GEMEINSAMER BERICHT

DES VORSTANDS DER

MPC MUNCHMEYER PETERSEN CAPITAL AG
UND DER GESCHAFTSFUHRUNG DER

MPC CAPITAL REAL ESTATE HOLDING GMBH
UBER DEN ABSCHLUSS EINES

BEHERRSCHUNGS- UND
GEWINNABFUHRUNGSVERTRAGS
ZWISCHEN DER MPC MUNCHMEYER PETERSEN CAPITAL AG
UND DER MPC CAPITAL REAL ESTATE HOLDING GMBH

GEMAR § 293A AKTIENGESETZ



Gemeinsamer Bericht des Vorstands der MPC Miinchmeyer Petersen Capital
AG und der Geschiftsfiihrung der MPC Capital Real Estate Holding GmbH ge-
maR § 293 a AktG liber den Abschluss eines Beherrschungs- und Gewinnab-
fiihrungsvertrag zwischen der MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG und der
MPC Capital Real Estate Holding GmbH.

A. Vorbemerkung

Der Vorstand der MPC Munchmeyer Petersen Capital AG (nachfolgend auch ,MPC
Capital AG") und die Geschéftsfithrung der MPC Capital Real Estate Holding GmbH
erwagen, einen Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag abzuschlielen, in
dem die MPC Capital Real Estate Holding GmbH die Leitung ihrer Gesellschaft der
MPC Capital AG unterstellt und sich zur Abfuhrung ihres ganzen Gewinns an die
MPC Capital AG verpflichtet. Der Beherrschungs- und Gewinnabfthrungsvertrag soll
der ordentlichen Hauptversammiung der MPC Capital AG am 25. Juni 2015 und an-
schlieBend der Gesellschafterversammiung der MPC Capital Real Estate Holding
GmbH als Unternehmensvertrag entsprechend § 293 AktG zur Zustimmung vorge-
legt werden, so dass die Gesellschaften zu seinem Abschluss berechtigt sind. Zur
Unterrichtung der Aktiondre der MPC Capital AG und zur Vorbereitung ihrer Be-
schlussfassung erstatten der Vorstand der MPC Capital AG und die Geschéftsfiih-
rung der MPC Capital Real Estate Holding GmbH entsprechend § 293 a AktG den
folgenden Bericht Gber den Unternehmensvertrag:

B. Vertragsparteien
1.  MPC Capital AG

Die MPC Capital AG mit Sitz in Hamburg, eingetragen im Handelsregister des Amts-
gerichts Hamburg unter HRB 72691, ist eine im Jahre 1999 gegriindete Aktiengesell-
schaft, die bis 1. September 2000 unter Aktiengesellschaft "Ad acta" XXXIV. Vermé-
gensverwaltung firmierte. Das Geschéftsjahr entspricht dem Kalenderjahr. Das
Grundkapital der Gesellschaft betragt EUR 22.129.394,00.

Die Gesellschaft ist als unabhangiges Emissionshaus und Asset Manager von alter-
nativen investments tatig. Satzungsgemaler Gegenstand ist der Erwerb, das Halten
und Verwalten von Beteiligungen an anderen Unternehmen im In- und Ausland sowie
die Ubernahme und die Erbringung von Geschéftsfiihrungsleistungen sowie von
Marketing-, Vertriebs- oder sonstigen Dienstleistungen. Aullerdem werden mittelbar
tber Beteiligungsgesellschaften die folgenden Tatigkeiten ausgelbt, die zum jeweili-
gen Unternehmensgegenstand der Beteiligungsgesellschaften gehoren:



1. Consulting und Betreuung fremder Vermédgensinteressen;

2. die Analyse, Auswahl und Vermittiung von verschiedenen Investitionsméglich-
keiten und deren Aufbereitung sowie Vertrieb als Publikumsfonds, die damit
verbundene Beratung von Unternehmen und Privatpersonen;

3. der (auch treuhanderische) Erwerb, die VeraufRerung und der Betrieb von Im-
mobilien, Schiffen und anderen Vermdgensgitern sowie die Beteiligung an
Unternehmen der Schifffahrtsbranche, der Immobilienbranche sowie anderen
Branchen im In- und Ausland und/oder die Ausiibung von Rechten hierauf,
Konzeption von Beteiligungsmodellen in der Schifffahrt, fur Immobilien und fur
andere Vermoégensguter, Vermittlungsdienstleistungen beim An- und Verkauf
von Immobilien, Schiffen und anderen Vermégensgiitern sowie deren Finan-
zierung;

4. der (auch treuhanderische) Erwerb, das Halten, die Verwaltung und die Ver-
auBerung von Aktien, Geschéftsanteilen an einer Gesellschaft mit beschrank-
ter Haftung, Gesellschaftsanteilen an Personengesellschaften, Beteiligungen
als stiller Gesellschafter i.S. d. § 230 HGB und Genussrechten an Unterneh-
men in jeder Phase der Unternehmensentwicklung; sowie alle damit zusam-
menhangende Geschafte mit Ausnahme erlaubnispflichtiger Geschéfte.

Die MPC Capital AG ist Obergesellschaft des MPC Capital-Konzerns. Sie verfugt
Uber zahlreiche Tochter- und Beteiligungsunternehmen im In- und Ausland. Mit meh-
reren Tochtergesellschaften, die die Funktion von Kompetenzcentern wahrnehmen,
sind Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrage abgeschlossen.

Der MPC Capital-Konzern erzielte im Geschaftsjahr 2014 bei einem Umsatz von
EUR 34.518 Tsd., ein Betriebsergebnis in Héhe von EUR 12.366 Tsd. und ein Kon-
zern-Ergebnis von EUR 4.220 Tsd. Wegen Einzelheiten zur geschéftlichen Entwick-
lung und zur Ergebnissituation der MPC Capital AG wird auf den Konzernjahresab-
schiuss und den Konzernlagebericht der Gesellschaft fur das Geschéftsjahr 2014
verwiesen.

2.  MPC Capital Real Estate Holding GmbH

Die MPC Capital Real Estate Holding GmbH mit Sitz in Hamburg wurde mit Gesell-
schaftsvertrag vom 12. Januar 2015 unter der Firma FYRSTIKK Vermégensverwal-
tungsgesellschaft mbH gegriindet und am 22. Januar 2015 im Handelsregister des
Amtsgerichts Hamburg unter HRB 134974 eingetragen. Der satzungsma@ige Unter-
nehmensgegenstand war zu diesem Zeitpunkt die Verwaltung eigenen Verméogens.

Auf der Gesellschafterversammlung vom 4. Mai 2015 wurde die Gesellschaft in MPC
Capital Real Estate Holding GmbH umfirmiert. Die Umfirmierung wurde am 7. Mai
2015 ins Handelsregister eingetragen. Das Geschaftsjahr der Gesellschaft entspricht
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dem Kalenderjahr. Alleinige Aktionarin der MPC Capital Real Estate Holding GmbH
ist die MPC Capital AG. Das Stammkapital der Gesellschaft betragt EUR 25.000,00.
Es ist vollstandig in bar eingezabhlt.

Satzungsgemaéaler Gegenstand des Unternehmens ist nunmehr der Erwerb, der Ver-
kauf, das Halten und die Verwaltung von Beteiligungen an Gesellschaften, die die
Konzeption von Kapitalanlagen sowie Dienstleistungen im Bereich von Gewerbe-
und Wohnimmobilien, insbesondere die Verwaltung sowie die Projektentwicklung von
Immobilien zum Gegenstand haben.

Die MPC Capital Real Estate Holding GmbH ist in 2015 in erster Linie mit dem Zweck
errichtet worden, die Aktivititen des MPC Capital-Konzerns im Immobiliensektor zu
bundeln.

C. Abschluss und Wirksamkeit des Vertrags

Der Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag kann nach der Ermachtigung
durch die Hauptversammlung zwischen der MPC Capital AG als Organtragerin und
der MPC Capital Real Estate Holding GmbH als Organgesellschaft geschlossen wer-
den. Der Entwurf des Vertrags ist diesem Bericht als Anlage beigefugt.

Der Vertrag bedurfte zu seiner Wirksamkeit des Eintritts folgender aufschiebender
Bedingungen (vgl. auch Ziff. 4.1 des Beherrschungs- und Gewinnabfithrungsver-
trags):

a) Der Vertrag bedurfte der Zustimmung der Hauptversammlung der MPC Capital
AG. Vorstand und Aufsichtsrat der MPC Capital AG werden der fur den 25. Juni 2015
einberufenen Hauptversammlung vorschlagen, der Ermachtigung zum Abschluss der
Vereinbarung zuzustimmen.

b) Zudem bedirfte der Vertrag der notariell beurkundeten Zustimmung der Gesell-
schafterversammlung der MPC Capital Real Estate Holding GmbH.

c) Der Vertrag bedurfte zu seiner Wirksamkeit ferner der Eintragung im Handelsregi-
ster der MPC Capital Real Estate Holding GmbH beim Amtsgericht Hamburg. Es wa-
re beabsichtigt, eine Handelsregisteranmeldung unverzuglich nach der Zustimmung
durch die Hauptversammlung der MPC Capital AG und durch die Gesellschafterver-
sammlung der MPC Capital Real Estate Holding GmbH vorzunehmen.

Der Vertrag wirde (mit Ausnahme der Regelungen zur Leitung) mit Wirkung ab dem
Beginn des Geschéftsjahres der MPC Capital Real Estate Holding GmbH, in dem der
Vertrag in das Handelsregister der MPC Capital Real Estate Holding GmbH einge-
tragen wird gelten (vgl. Ziff. 4.2 des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsver-
trags).



D. Rechtliche und wirtschaftliche Griinde fiir den Vertragsschluss

Der Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrag wirde abgeschlossen, um die
Einheitlichkeit der Steuerung von Beteiligungen im MPC Capital-Konzern sicherzu-
stellen und zugleich eine Organschaft fur Zwecke der Ertragssteuer und Umsatz-
steuer zwischen der MPC Capital AG und der MPC Capital Real Estate Holding
GmbH begriinden zu kénnen.

Bei 100%igen Tochtergeselischaften, mit denen Beherrschungs- und Gewinnabfiih-
rungsvertrage abgeschlossen sind, ist die Muttergesellschaft nicht darauf angewie-
sen, Weisungen gegenuber der Tochtergesellschaft durch Geselischafterversamm-
lung oder durch Gesellschafterbeschluss auszutben. Vielmehr kann die Mutterge-
sellschaft der Tochtergesellschaft auch unmittelbar beherrschungsvertragliche Wei-
sungen erteilen. Dies wirde zugleich ermdéglichen, dass die Muttergesellschaft der
Tochtergesellschaft grundsatzlich auch nachteilige Weisungen im Ubergeordneten
Konzerninteresse rechtssicher erteilen kann.

Der Abschluss des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags wiirde daneben
insbesondere der Begriindung einer Organschaft fur Zwecke der Ertragsteuer gemaf
§§ 14, 17 KStG und § 2 Abs. 2 S. 2 GewSt dienen. Die ertragsteuerliche Organschaft
bewirkt, dass die Gewinne und Verluste der Organgesellschaft, hier der MPC Capital
Real Estate Holding GmbH, der sogenannten Organtragerin, hier der MPC Capital
AG, fur Zwecke der Koérperschaft- und Gewerbesteuer zugerechnet und mit den Ge-
winnen und Verlusten der Organtragerin und anderer Gruppengesellschaften, die
ebenfalls dem ertragsteuerlichen Organkreis angehdéren, auf Ebene der Organtrage-
rin konsolidiert werden. Dadurch kénnte die Ertragssteuerbelastung in der Gruppe
insgesamt gesenkt werden. Der Abschluss eines Beherrschungs- und Gewinnabfiih-
rungsvertrags ist gemaR §14 Abs. 1 S. 1, 17 KStG zwingende Voraussetzung fir die
Anerkennung einer ertragsteuerlichen Organschaft.

Wirtschaftlich gleichwertige Alternativen zum Abschluss des Beherrschungs- und
Gewinnabfihrungsvertrags bestehen nicht. Eine Verschmelzung der MPC Capital
AG auf die MPC Capital Real Estate Holding GmbH oder umgekehrt der MPC Capital
Real Estate Holding GmbH auf die MPC Capital AG ist nicht beabsichtigt. Vielmehr
sollen die MPC Capital AG und die MPC Capital Real Estate Holding GmbH aus or-
ganisatorischen Grunden als jeweils eigensténdige, rechtliche Einheiten fortbeste-
hen. Auch lassen sich die vorstehend beschriebenen, angestrebten Ziele nicht durch
andere Unternehmensvertrage erreichen.



E. Erlauterung der vertraglichen Regelungen des Entwurfs des Beherr-
schungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags

1. Ziffer 1 (Leitung)

Ziffer 1.1 des Vertragsentwurfs enthalt die fir einen Beherrschungsvertrag konstituti-
ve Regelung, wonach die MPC Capital Real Estate Holding GmbH als abhé&ngiges
Unternehmen mit dem Wirksamwerden des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungs-
vertrags ihre Leitung der MPC Capital AG unterstellt. Die MPC Capital AG héatte da-
nach das Recht, der Geschaftsfihrung der MPC Capital Real Estate Holding GmbH
hinsichtlich der Leitung Weisungen zu erteilen. Diese Regelung entspricht §§ 291
Abs. 1 Satz 1 Alt. 1, 308 AktG. Das Weisungsrecht der MPC Capital AG wirde sich
dabei auch auf die Erstellung des Jahresabschlusses der MPC Capital Real Estate
Holding GmbH erstrecken. Im Rahmen der Weisungserteilung kénnten — mangels
abweichender Regelung im Vertrag — entsprechend § 308 Abs. 1 Satz 2 AktG grund-
satzlich auch Weisungen erteilt werden, die fur die MPC Capital Real Estate Holding
GmbH néchteilig sind, wenn sie den Belangen der MPC Capital AG oder der mit ihr
und der MPC Capital Real Estate Holding GmbH konzernverbundenen Unternehmen
dienen.

GemalR Ziffer 1.2 des Vertragsentwurfs wére die Geschaftsfuhrung der MPC Capital
Real Estate Holding GmbH verpflichtet, diese Weisungen zu befolgen. Diese Rege-
lung entspricht § 308 Abs. 2 Satz 1 und 2 AktG.

Die MPC Capital AG wirde ihr Weisungsrecht gemaR Ziffer 1.3 des Vertragsentwurfs
durch ihre Vertretungsorgane ausiiben. Weisungen kénnten danach aber auch durch
beauftragte Personen erteilt werden.

Eine bestimmte Form fur die Weisungserteilung sieht der Vertragsentwurf nicht vor.
Die MPC Capital Real Estate Holding GmbH k&nnte gemal Ziffer 1.4 des Vertrags-
entwurfs allerdings zu Dokumentationszwecken eine Bestatigung der Weisung in
Textform verlangen, ohne dass diese Textform indes zur Wirksamkeitsvoraussetzung
fur die Erteilung der Weisung ware.

GemaR Ziffer 1.5 des Vertragsentwurfs ware — entsprechend § 299 AktG — die MPC
Capital AG nicht berechtigt, die MPC Capital Real Estate Holding GmbH zur Ande-
rung, Aufrechterhaltung oder Beendigung des Vertrags anzuweisen.

2. Ziffer 2 (Gewinnabfiihrung)

Ziffer 2.1 des Vertragsentwurfs enthélt die fur einen Gewinnabfihrungsvertrag konsti-
tutive Bestimmung, wonach sich die MPC Capital Real Estate Holding GmbH ver-
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pflichtet wére, ihren ganzen Gewinn an die MPC Capital AG abzufiihren. GemaR Zif-
fer 2.1 Satz 2 des Vertragsentwurfs wéare — vorbehaltlich einer Bildung oder Auflé-
sung von Ricklagen nach Ziffer 2.2 des Vertragsentwurfs — der ohne die Gewinnab-
fihrung entstehende Jahrestberschuss abzufithren, vermindert um einen Verlustvor-
trag aus dem Vorjahr und vermindert um den nach § 268 Abs. 8 HGB ausschiit-
tungsgesperrten Betrag. Diese Regelung entsprache der derzeitigen Regelung des §
301 AktG. Ziffer 2.1 Satz 3 des Vertragsentwurfs halt dazu fest, dass die Gewinnab-
fuhrung den gemaR § 301 AktG in seiner jeweils giiltigen Fassung zulassigen
Hochstbetrag nicht Gbersteigen darf.

Der als Gewinn abzufiihrende Betrag wiirde sich gemaR Ziffer 2.2 Satz 1 des Ver-
tragsentwurfs vermindern, wenn die MPC Capital Real Estate Holding GmbH mit Zu-
stimmung der MPC Capital AG Betrage aus dem ohne die Gewinnabfiihrung entste-
henden Jahresiiberschuss in andere Gewinnriicklagen im Sinne von § 272 Abs. 3
HGB einstellt. Die Zufuhrung zu diesen Gewinnriicklagen wird steuerlich nur insoweit
anerkannt, wie sie bei vernunftiger kaufmannischer Beurteilung wirtschaftlich be-
grundet ist (§ 14 Abs. 1 Satz 1 Nr. 4 KStG). Ziffer 2.2 Satz 1 des Vertragsentwurfs
tragt diesem MaRstab Rechnung. Ferner ist in Ziffer 2.2 Satz 2 festgelegt, dass sol-
che Betrage, die von der MPC Capital Real Estate Holding GmbH wahrend der Dau-
er des Vertrags in andere Gewinnriicklagen eingestellt worden sind, auf Verlangen
der MPC Capital AG ganz oder teilweise zu entnehmen und zum Ausgleich eines
Jahresfehlbetrags zu verwenden oder als Gewinn abzufithren sind. Die Vereinbarung
wirde insoweit die entsprechenden Regelungen des § 301 S. 2 AktG und des § 302
Abs. 1 AktG umsetzen.

Ziffer 2.3 Satz 1 des Vertragsentwurfs bestimmt, welche Riicklagen nicht als Gewinn
abgefuhrt oder zum Ausgleich eines Jahresfehlbetrags verwendet werden durften.
Ausgeschlossen wéaren demnach die Abfithrung von Betragen aus der Auflésung an-
derer Gewinnrucklagen, die aus dem Ergebnis der Zeit vor Beginn des Vertrags ge-
bildet wurden, und Betrage aus der Auflésung von Kapitalriicklagen, gleich ob diese
vor oder nach Inkrafttreten des Vertrags gebildet wurden. Die Verwendung dieser
Betrage nach den allgemeinen gesellschaftsrechtlichen Regelungen auBerhalb des
Anwendungsbereichs des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags, also et-
wa die Verwendung zur Vornahme einer Gewinnausschuttung an die MPC Capital
AG nach allgemeinen gesellschaftsrechtlichen Regelungen, bliebe hiervon unberiihrt.
Dies wird durch Ziffer 2.3 Satz 2 des Vertragsentwurfs klargestellt.

GemaB Ziffer 2.4 des Vertragsentwurfs ware der Anspruch auf die Gewinnabfiihrung
ab dem Ende des jeweiligen Geschaftsjahres der MPC Capital Real Estate Holding
GmbH bis zur tatsachlichen Abfitlhrung des Gewinns mit dem gesetzlichen Zinssatz
fur beiderseitige Handelsgeschafte zu verzinsen. Dieser Zinssatz betragt derzeit 5 %
p.a. (vgl. § 352 Abs. 1 Satz 1 HGB).



3. Ziffer 3 (Verlustiibbernahme)

Ziffer 3.1 des Vertragsentwurfs sieht die Verpflichtung der MPC Capital AG zur Ver-
lustibernahme nach den Bestimmungen des § 302 AktG in seiner jeweils giiltigen
Fassung vor. Diese Regelung ist gemaR § 17 S. 2 Nr. 2 KStG zwingende Vorausset-
zung fur die Anerkennung der ertragsteuerlichen Organschaft zwischen der MPC
Capital AG und der MPC Capital Real Estate Holding GmbH.

Dies bedeutet entsprechend § 302 Abs. 1 AktG in seiner derzeit giiltigen Fassung,
dass die MPC Capital AG verpflichtet ware, jeden wahrend der Vertragsdauer
,Sonst’, d.h. ohne das Bestehen der Verlustausgleichspflicht entstehenden Jahres-
fehlbetrag der MPC Capital Real Estate Holding GmbH auszugleichen, soweit dieser
nicht dadurch ausgeglichen wird, dass den anderen Gewinnriicklagen Betrage ent-
nommen werden, die wahrend der Vertragsdauer in sie eingestelit worden sind.

§ 302 Abs. 3 AktG in seiner derzeit gliltigen Fassung regelt die Méglichkeit der Or-
gangesellschaft (hier also der MPC Capital Real Estate Holding GmbH), auf den
Ausgleichsanspruch zu verzichten oder sich Uber ihn zu vergleichen. Diese Méglich-
keit besteht erst drei Jahre nach Bekanntmachung der Eintragung der Beendigung
des Vertrags in das Handelsregister. Dies gilt allerdings nicht, wenn die Organtrage-
rin (hier die MPC Capital AG) zahlungsunfahig sein sollte und sich zur Abwendung
des Insolvenzverfahrens mit den Glaubigern vergleicht oder wenn die Ersatzpfiicht in
einem Insolvenzplan geregelt wird.

Gemal § 302 Abs. 4 AktG in seiner derzeit guiltigen Fassung verjahrt der Anspruch
auf Verlustausgleich in 10 Jahren nach Bekanntmachung der Eintragung der Been-
digung des Vertrags in das Handelsregister.

Die Verpflichtung zum Verlustausgleich entsteht nach héchstrichterlicher Rechtspre-
chung und wie Ziffer 3.2 des Vertragsentwurfs bestimmt am Ende des jeweiligen Ge-
schéftsjahres; sie wird zu diesem Zeitpunkt fallig. Ab diesem Zeitpunkt bis zum tat-
sachlichen Ausgleich wéare der Anspruch gemaR Ziffer 3.2 des Vertragsentwurfs mit
dem gesetzlichen Zinssatz fur beiderseitige Handelsgeschéfte zu verzinsen. Dieser
Zinssatz betragt derzeit 5 % p.a. (vgl. § 352 Abs. 1 Satz 1 HGB).

4. Ziffer 4 (Wirksamkeit, Wirkung)

Nach Ziffer 4.1 des Vertragsentwurfs bedurfte der Vertrag zu seiner Wirksamkeit des
Eintritts folgender aufschiebender Bedingungen:

a) Der Vertrag bediirfte der Zustimmung der Hauptversammlung der MPC Capital
AG. Vorstand und Aufsichtsrat der MPC Capital AG werden der fiir den 25. Juni 2015
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einberufenen Hauptversammlung vorschlagen, der Ermachtigung zum Abschluss der
Vereinbarung zuzustimmen.

b) Der Vertrag bedirfte zudem der notariell beurkundeten Zustimmung der Gesell-
schafterversammlung der MPC Capital Real Estate Holding GmbH.

c) Der Vertrag bedirfte zu seiner Wirksamkeit ferner der Eintragung im Handelsregi-
ster der MPC Capital Real Estate Holding GmbH beim Amtsgericht Hamburg. Es wa-
re beabsichtigt, die Handelsregisteranmeldung unverzuglich nach Zustimmung durch
die Hauptversammlung der MPC Capital AG und der Gesellschafterversammlung der
MPC Capital Real Estate Holding GmbH vorzunehmen.

Nach Ziffer 4.2. des Vertragsentwurfs wirde der Vertrag (mit Ausnahme der Rege-
lungen zur Leitung — Ziffer 1 des Vertragsentwurfs) mit Wirkung ab dem Beginn des
Geschéftsjahres der MPC Capital Real Estate Holding GmbH gelten, in dem der Ver-
trag in das Handelsregister der MPC Capital Real Estate Holding GmbH eingetragen
wird. Sollte der Vertrag im Jahre 2015 in das Handelsregister eingetragen werden
und sollten auch die sonstigen Voraussetzungen fir seine Wirksamkeit (vgl. vorste-
henden Absatz) zu diesem Zeitpunkt vorliegen, gilt die Verpflichtung zur Gewinnab-
fuhrung (Ziffer 2 des Vertragsentwurfs) sowie die Verpflichtung zur Verlusttibernah-
me (Ziffer 3 des Vertragsentwurfs) damit erstmals fiir den ganzen Gewinn bzw. einen
etwaigen fiktiven Jahresfehlbetrag der MPC Capital Real Estate Holding GmbH des
Geschéftsjahres 2015 der MPC Capital Real Estate Holding GmbH.

5. Laufzeit, Kiindigung

Gemal Ziffer 5.1 des Vertragsentwurfs wiirde der Vertrag auf unbestimmte Zeit ge-
schlossen werden. Er kénnte gemaR der Ziffern 5.2 und 5.3 des Vertragsentwurfs
zum Ende des Geschéftsjahres der MPC Capital Real Estate Holding GmbH schrift-
lich mit einer Frist von sechs Monaten gekindigt werden, jedoch erstmals zum Ende
des Geschaftsjahrs, das mindestens funf Zeitjahre nach dem Beginn des Geschafts-
jahrs endet, in dem der Vertrag wirksam wird. Diese funfjahrige Mindestlaufzeit des
Beherrschungs- und Gewinnabfluhrungsvertrags ist zwingende Voraussetzung firr die
Anerkennung der ertragsteuerlichen Organschaft zwischen der MPC Capital AG und
der MPC Capital Real Estate Holding GmbH gemaR § 14 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 KStG.
Wahrend dieser Mindestdauer des Vertrags kénnten die Parteien den Vertrag nicht
ordentlich kiindigen.

Gemal Ziffer 5.5 des Vertragsentwurfs kdnnte der Vertrag daneben auch aus wichti-
gem Grund ohne Einhaltung einer Kiindigungsfrist und auch innerhalb der fiinfjéhri-
gen Mindestlaufzeit gekiindigt werden. Dieses Recht zur fristlosen Kiindigung aus
wichtigem Grund kdnnte auch vertraglich nicht ausgeschlossen werden. Ein wichtiger
Grund zur Kindigung liegt vor, wenn unter Abwagung aller Umstande dem kindi-
gungswilligen Vertragsteil eine Fortsetzung des Vertragsverhaltnisses nicht mehr
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zugemutet werden kann. Ein wichtiger Grund zur Kiindigung lage nach Ziffer 5.5 des
Vertragsentwurfs jeweils vor

a) wenn die MPC Capital AG die Mehrheit der Stimmrechte an der MPC Capital
Real Estate Holding GmbH im Sinne des § 14 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 Satz 1 KStG
verlore;

b) wenn die MPC Capital AG nicht mehr Alleingesellschafterin der MPC Capital
Real Estate Holding GmbH ware, etwa in Folge einer VerduRerung von Anteilen
an der MPC Capital Real Estate Holding GmbH;

c) wenn die MPC Capital AG oder die MPC Capital Real Estate Holding GmbH
nach dem Umwandlungsgesetz verschmolzen oder gespalten werden wiirden;

d) wenn die MPC Capital AG oder die MPC Capital Real Estate Holding GmbH
liquidiert wiirde; oder

e) aus anderen Grinden im Sinne von R 60 Abs. 6 KStR 2004 oder einer dieser
Richtlinie nachfolgenden Bestimmung,

es sei denn, dass im jeweiligen Fall die Anforderungen an einen wichtigen Grund im
Sinne des § 14 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 Satz 2 KStG (oder einer entsprechenden Nach-
folgevorschrift) nicht erflllt waren.

Bei Beendigung des Vertrags fande die gesetzliche Regelung des § 303 AktG ent-
sprechende Anwendung. Das hélt Ziffer 5.6 des Vertragsentwurfs noch einmal dekla-
ratorisch fest. Endet ein Beherrschungs- und Gewinnabfithrungsvertrag, so hat das
herrschende Unternehmen Glaubigern der Gesellschaft Sicherheit zu leisten, wenn
sie sich binnen sechs Monaten nach der Bekanntmachung der Eintragung zu diesem
Zweck bei dem herrschenden Unternehmen melden. Diese Verpflichtung besteht
nach § 303 Abs. 1 und 2 AktG allerdings nur gegentiber solchen Gl4ubigern, deren
Forderungen begriindet wurden, bevor die Eintragung der Beendigung des Vertrags
in das Handelsregister nach § 10 HGB bekannt gemacht worden ist, und die im Falle
eines Insolvenzverfahrens kein Recht auf vorzugsweise Befriedigung aus einer
Deckungsmasse haben, die nach gesetzlicher Vorschrift zu ihrem Schutz errichtet
und staatlich Uberwacht ist. Das herrschende Unternehmen kann sich fiir die Forde-
rung verburgen, statt Sicherheit zu leisten, wobei § 349 HGB uber den Ausschluss
der Einrede der Vorausklage in diesem Fall nicht anzuwenden ist.

6. Ziffer 6 (Schlussbestimmungen)
Anderungen und Erganzungen des Vertrags bedrften nach Ziffer 6.1 des Vertrags-

entwurfs der Schriftform, sofern nicht notarielle Beurkundung vorgeschrieben ist.
Dies wlrde auch fur eine Aufhebung des Schriftformerfordernisses gelten.
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SchlieBlich wirde in Ziffer 6.2 des Vertragsentwurfs ftir den Fall von Licken, Unwirk-
samkeiten oder Undurchflhrbarkeiten einzelner Bestimmungen des Vertrags eine
Ubliche ,salvatorische Klausel* vereinbart werden, die die fortdauernde Wirksamkeit
des Vertrags trotz einer etwaigen Unwirksamkeit einer einzelnen Klausel des Ver-
trags sowie eine angemessene Ausfillung von Regelungsiiicken gewahrleisten soll.

F. Keine Ausgleichs- oder Abfindungsanspriiche, keine Vertragspriifung

Verpflichtungen der MPC Capital AG zu Ausgleichs- oder Abfindungsleistungen ent-
sprechend §§ 304, 305 AktG wirden durch den Beherrschungs- und Gewinnabfiih-
rungsvertrag nicht begriindet, da die MPC Capital Real Estate Holding GmbH eine
100%ige Tochtergesellschaft der MPC Capital AG ist und sie damit keine auRenste-
henden Gesellschafter hat.

Da sich die Anteile der MPC Capital Real Estate Holding GmbH alle in der Hand der
MPC Capital AG befinden, bedirfte es dartber hinaus entsprechend § 293b AktG
auch keiner Prufung des Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrags durch ei-
nen gerichtlich bestellten Prufer (Vertragsprufer).

Hamburg, im Mai 2015

Ulf Hollander Dr. Roman Rocke

MPC Minchmeyer Petersen Capital AG
- Der Vorstand -

Hamburg, im Mai 2015

M~ 52

MPC Capital Real Estate Holding GmbH
- Die Geschéftsfiihrung -
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