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MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG, Hamburg
Jahresabschluss fiir das GeschiftsJahr vom 1. Januar 2012 bis zum 31. Dezember 2012

Gewinn- und Verlustrechnung

1.
12.
13.

14.
15.
16.

17.
18.

19.

. Umsatzense
. Sonslige betriebliche Ertrage

- davon aus der Wéhrungsumrechnung
EUR 743.424,97 (Vorjahr: EUR 1.492.955,06) -

. Personalaufwand

a) Lshne und Gehélter
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung und fir Unterstlitzung
- davon fir Altersversorgung
EUR 5.382,11 (Vorjahr: EUR 6,425,13) -

. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgens-

gegenstdnde des Anlagevermégens und
Sachanlagen

. Sonstige betriebliche Aufwendungen

- davon aus der Wahrungsumrechnung
EUR 720.308,36 (Vorjahr; EUR 1.384.682,46) -

. Ertrage aus Gewinnabfiihrungsvertragen

- davon aus Steuerumlagen: EUR 3.271.173,42
(Vorjahr; EUR 2.076.541,65) -

. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrdge

- davon aus verbundenen Untemehmen:
EUR 819.655,77 (Morjahr: EUR 1.805.206,69) -

. Abschreibungen auf Finanzanlagen und

Weripapiere des Umlaufvermdgens

. Aufwendungen aus Verlustibernahme
. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

- davon an verbundene Untemehmen:

EUR 587.051,24 (Vorjahr. EUR 621.189,04) -
Ergebnis der gewhnlichen Geschéftstatigkelt
Auferordentliche Ertrage
AuBerordenlliche Aufwendungen
AuBerordentliches Ergebnis
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Sonstige Steuem

Jahresfehibetrag
Verlustvartrag

Bllanzveriust

2012 Vorjahr
EUR EUR EUR

7.083.096,94| 10.219.535,08
5.409.691,96| 2.395.317,51
4.777.940,60 4.9681.187,72
693.326,26] 5.471.266,86 763.019,56
323.165,00 425.129,99
38.622.993,20] 32.465.643,20
8.177.084,72] 0.366.654,82
1.9567.018,77| 3.386.761,87
6.255.017,48] 25.208.900,98
10.530.665,96] 7.589.806,05
5.422.832,29] 5.132.380,71
-43.999.038,40| -52.197.798,93
70.209.100,83| 34.611.110,00
37.340.706,72 0,00
32.868.394,11] 34.611.110,00
-949 885,78 -74.623,00
-246.820,19 -374.385,75
-9.933.938,32| -17.137.680,18
-17.137.680,18 0,00
-27.071.618,50| -17.137.680,18







MPC MUNCHMEYER PETERSEN CAPITAL AG
HAMBURG

ANHANG ZUM 31. DEZEMBER 2012

ALLGEMEINE ANGABEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2012 wurde unter Beachtung der gesetzlichen
Vorschriften des Dritten Buches des HGB und den erginzenden Bestimmungen des Ak-
tiengesetzes aufgestellt.

Die MPC Minchmeyer Petersen Capital AG (MPC Capital AG) ist eine mittelgroe Kapital-
geselischaft im Sinne von § 267 Abs. 3i.V.m. § 264d HGB.

Die MPC Capital AG hat am 20. Dezember 2012 mit allen involvierten Finanzierungs- und
Geschaftspartnern eine umfassende Restrukturierungsvereinbarung abschlieRend verein-
bart. Danach wurde das Unternehmen von Eventualverbindlichkeiten in Héhe von rund
EUR 625 Mio. enthaftet und von wesentlichen Finanzverbindlichkeiten in Héhe von rund
EUR 70 Mio. dauerhaft entschuldet.

Die Restrukturierungsvereinbarung sieht unter anderem auch eine aktive Beteiligung der
GroRaktiondre vor. Die beiden GroRaktiondre werden die Restrukturierung im Rahmen ei-
ner Kapitalerhéhung unterstiitzen. Die Durchfihrung der Kapitalmafnahmen ist fir das ers-
te Halbjahr 2013 geplant. insgesamt ist eine Kapitalerh6hung von maximal bis zu EUR 17
Mio. geplant. Die GroRaktion#re haben sich dabei gegentber den Banken verpflichtet, eine
Kapitalerh6hung in Héhe von insgesamt EUR 14 Mio. sicherzustellen.

Der Vorstand der MPC Capital AG ist weiterhin vollumfénglich von der Tragfahigkeit, Nach-
haitigkeit und Stérke des Geschédftsmodells der MPC Capital AG Gberzeugt. Die MPC Capi-
tal AG-Gruppe ist aufgrund ihrer besonderen Wettbewerbsvorteile gut aufgestellt, um auf
Basis neuer strategischer Zielsetzungen im aktuellen Marktumfeld sowie bei einem Wie-
deranziehen des Marktes eine fithrende Rolle einzunehmen. Dafiir wurden wesentliche un-
ternehmerische und strategische Entscheidungen getroffen und umgesetzt. Der Vorstand
ist Uberzeugt davon, dass sich der Erfolg dieser Malnahmen langfristig auch im Ergebnis
der MPC Capital AG widerspiegeln wird.

Die MPC Capital AG hat den Jahresabschluss daher auf Basis der Unternehmensfortfiih-
rung aufgestelit.



BILANZIERUNGS-, BEWERTUNGS- und AUSWEISMETHODEN

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sind gegeniber dem Vorjahr unverandert
geblieben.

Die Bilanzierung und Bewertung im Jahresabschluss wurde unter der Annahme der
Fortfithrung der Unternehmensté&tigkeit vorgenommen.

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermogensgegenstinde werden zu Anschaf-
fungskosten angesetzt und planm&Rig linear Uber ihre voraussichtliche Nutzungsdauer
abgeschrieben.

Die Bewertung der Sachanlagen erfolgt zu Anschaffungskosten, vermindert um plan-
méBige Abschreibungen. Die Abschreibungen der Vermégensgegenstdnde wurden li-
near vorgenommen.

Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen sind mit den Anschaf-
fungskosten oder, bei voraussichtlich dauerhafter Wertminderung, mit den niedrigeren
beizulegenden Werten bilanziert. Wurden in Vorjahren Wertberichtigungen vorgenom-
men und sind die Grinde fir die Wertminderung in der Zwischenzeit ganz oder teilwei-
se entfallen, erfolgte eine Wertaufholung héchstens bis zu den Anschaffungskosten.

Die Forderungen und sonstigen Vermodgensgegenstinde werden mit dem Nenn-
wert nach Abzug erforderlicher Wertberichtigungen bilanziert. Die Héhe der Wertbe-
richtigungen richtet sich nach dem wahrscheinlichen Ausfallrisiko. Unverzinsliche For-
derungen mit einer Filligkeit von mehr als einem Jahr sind mit dem Barwert bilanziert.
Die Ermittlung der Barwerte fir die zugeordneten Darlehensbestinde bzw. Forderun-
gen erfolgt auf der Basis des DCF-Verfahrens unter Anwendung der aktuellen Swap-
Renditekurve (Risikoloser Zinssatz), der Schuldnerrisikoprdmie der MPC Capital AG
und darlehensspezifischer Risikoaufschldge. Die Risikoaufschlige werden auf Basis
der geschédizten Verlustquoten und Ausfallwahrscheinlichkeiten auf Basis von 5-
Jahres-Credit-Default-Swaps fir bestimmte Ratingklassen berechnet.

Die Wertpapiere des Umlaufvermégens wurden mit den Anschaffungskosten bzw.
zum niedrigeren beizulegenden Wert bilanziert.

Die Guthaben bei Kreditinstituten wurden zu Nominalwerten angesetzt.

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten enthilt Ausgaben vor dem Abschluss-
stichtag, die Aufwendungen fiir bestimmte Zeitrdume nach dem Bilanzstichtag darstel-
len.

Die sonstige Riickstellungen berlcksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewis-
sen Verpflichtungen. Die Bewertung erfolgt geman § 253 Abs. 1 HGB jeweils in Héhe
des Erfullungsbetrages, der nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung erforderlich
ist, um zukilnftige Zahlungsverpflichtungen abzudecken. Zukiinftige Preis- und Kosten-



steigerungen werden beriicksichtigt, sofern ausreichende objektive Hinweise fur deren
Eintritt vorliegen. Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wer-
den gemdaR § 253 Abs. 2 HGB mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnitt-
lichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Geschéftsjahre abgezinst.

Die Verbindlichkeiten wurden nach § 2563 Abs. 1 HGB mit dem Erfillungsbetrag be-
wertet.

Fremdwdahrungsforderungen und —verbindlichkeiten werden gemalt §256a HGB
mit dem jeweiligen Devisenkassamittelkurs zum Abschlussstichtag bewertet. Die sich
aus der Bewertung ergebenden Gewinne werden nur beriicksichtigt, soweit sie Forde-
rungen und Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr betreffen.

Die Wéhrungskurse betrugen zum 31. Dezember 2012:

1 EUR =1,3136 CAD
1 EUR =1,3203 USD
1 EUR = 0,8156 GBP
1 EUR =1,2072 CHF
1 EUR =2,7014 BRL.

Bewertungseinheiten im Sinne des § 254 HGB bestehen zur Absicherung von Zins-
anderungsrisiken. Soweit die Voraussetzungen fiir Bewertungseinheiten mit den jewei-
ligen Grundgeschdften nicht erfulit sind, erfolgt die Bilanzierung nach allgemeinen Be-
wertungsgrundsétzen.

Latente Steuern werden nach § 274 Abs. 1 HGB fir Differenzen zwischen den han-
delsrechtlichen Woertansdtzen von Vermégensgegenstdnden, Schulden und Rech-
nungsabgrenzungsposten und ihren steuerlichen Wertansitzen gebildet, die sich in
spéteren Geschéftsjahren voraussichtlich abbauen. Steuerliche Verlustvortrige und
Zinsvortrdge werden bei der Berechnung aktiver latenter Steuern in Hohe der innerhalb
der ndchsten funf Jahre zu erwartenden Verrechnung beriicksichtigt. Zur Ermittiung der
latenten Steuern wurden die Steuersidtze angewendet, die nach der derzeitigen
Rechtslage fiir den Zeitpunkt giiltig oder angekiindigt sind, zu dem sich die temporaren
Differenzen wahrscheinlich abbauen werden. Die Bewertung der Bilanzdifferenzen er-
folgte mit dem unternehmensindividuellen Steuersatz von 32,28%. Dieser setzt sich
zusammen aus 15% Kérperschaftsteuer, 5,5% Solidaritatszuschlag sowie 16,45% Ge-
werbesteuer. Die MPC Minchmeyer Petersen Capital AG ist Organtréger einer er-
tragsteuerlichen Organschaft. Die laufenden und latenten Steuern der Organschaft
werden beim Organtréger ausgewiesen (formale Betrachtungsweise). Der Ausweis der
latenten Steuern in der Bilanz erfolgt saldiert (§ 274 Abs. 1 Satz 3 HGB). Soweit sich
insgesamt eine Steuverentlastung ergibt (Aktiviberhang) wird das Aktivierungswahl-
recht nach § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB nicht ausgelibt. Eine sich ergebende Steuerbelas-
tung wird als Passive latente Steuer in der Bilanz ausgewiesen. In der Gewinn- und
Verlustrechnung ist die Veranderung der latenten Steuern unter dem Posten "Steuern
vom Einkommen und vom Ertrag" gesondert ausgewiesen.

Passive latente Steuern aus Beteiligungen wurden mit aktiven latenten Steuern aus
abzugsféhigen zeitlich begrenzten Differenzen aus Forderungen gegen Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhltnis besteht, sowie Verlustvortragen verrechnet. Uber



den Saldierungsbereich hinausgehende aktive Steuern (Aktiviberhang) wurden geméR
§ 274 Abs. 1 Satz 2 HGB nicht aktiviert.
2. Angewandte Ausweismethoden

Fir die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfah-
ren gewahit.

Die Ausweismethoden sind gegeniber dem Vorjahr unverdndert geblieben.

. ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ und GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

1. Anlagevermégen

Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist in dem nachfolgend aufgefuhrten Anlagen-
spiegel dargestellt.



94'SBL’999°LC £6'Z09°Z62°C8 11'B0C'6C8'ZE BZLGO0RBOLE- GPZELEIOD  SPOOZOIZZV) Ta'ri0'PEY'SL 000 el'spZoce'ach- 2109119 RE'LLE'TIS 90T
95'141'9LLBE PLEFR'SOL'Z ZOLPLOYPE  PL'BZE'ESOOLL- BYLIOGSZE  BO'ESS'EMEBEL  BCELEVZLLL DOD 84'69Z'1ZE'SEL- ZE'BAL'9OY'S 28'DBE'BL600Z
19'GL1ZET 0L 10°655'981'0F r'08g015'8L  ¥LBZH'EEOCLL- BY'LI0SSZE  OL'COS'SIETIL IS'SEY'ERL B LE'BSLSE 8.°69Z'B6Z'SEL- SH'BLE' LR L 1'BS0'20LE0L
68'CBEERY'92 EL1AZ'6L6'1E B6'050'668'SL  00'0 0C'o B6'DS0'868'G) L(E'DFY IBEZP  LE'BSLGE- 00°000°5Z- [ig:: 04 0 LLUBEE'LLELE
BL'B¥ZP2L &1'vE56'0F6 WOPIELIBE Z0'ES2'00Z- LE'Z95922 ZLP00'8BE'T 0Z'085°LF'E OO0 T0'vL6'80Z- 1E'S¥S'0Z |6'BOE'6ZR'E
6L PE0'6YD aL'oen’zre 0O'ELE'LLB'L ZO'ESZ'00Z- B0°L89'R6 | 94'86C°8L0°1 88°108°175'C 000 20'PLEROZ- 90'068'F1 SB°58¥ LTLT
00'ZS5™PL 00'868'86 1Z'005°'8E0°L 00'0 SZ'GE8'8Z 98'F09'600°L IZ'ZE0FLLL 000 00’0 ST'EKS'S B6'Z0S'80L"L
00'BPE'SLL 00's5L4°G8I LA AAT] 00’0 88'709'F6 S9'05E°L15 PEL09'LZL 00’ 00’0 89'SL1PT S9'SZP'E0L
°ra 43 [z Epz] 4a ] ETE) a8 wE EE] FE]
ZHOZ'ZTLEE LLOZ'TLIE ZHOZZL I sBugBqy sBugfinz TV TLOZTTVIC  veBunyonquyy  eBupbqy eBupbnz THOT'LL
we we we puelg we pumg we pums we pusis
49 MU Hamysng uabBungiaiuzsqy uaysoy sBun|ersiay pun -sBunyeyasuy

uaBunfigeieg 'z
UALLRMUAIN URUIPUNQILA Uk Bfejuy ‘L

NEOYINYZINYNY

BUniE}sENEE) IBYIEaD Pun -6qeLneg 'Z
usjneqUBIITN 1

NOYINYHIVS

Q5 M JOT PUn BYIRIZINYDS

BT Ml ‘UBUNIESEZUOY BUBQIO MIB Yopebiug
30N Y LSNSROSNEOQ WNBA I THRELYNWI



2. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde

Die Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen betragen insgesamt
EUR 28.757.511,57 (Vorjahr EUR 56.117.197,16). Darin enthalten sind mit
EUR 28.034.435,60 (Vorjahr EUR 56.117.197,16) Darlehen aus dem sonstigen Ver-
rechnungs- und Finanzverkehr in laufender Rechnung.

Die Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht,
betragen insgesamt EUR 6.036.477,64 (Vorjahr EUR 16.324.466,86). Darin sind mit
EUR 4.045.328,29 (Vorjahr EUR 10.152.002,68) Darlehen und mit EUR 1.972.299,75
(Vorjahr EUR 6.367.251,72) sonstige Forderungen enthalten. Daneben bestanden im
Vorjahr Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegen verbundene Unterneh-
men in Héhe von EUR 805.212 46.

Die sonstigen Vermb&gensgegenstdnde in Hohe von insgesamt EUR 2.174.226,56 be-
inhalten im Wesentlichen mit EUR 1.349.012,06 Darlehensforderungen, mit
EUR 524.148,22 Forderungen aus Umsatzsteuer und mit EUR 238.203,87 sonstige
Forderungen aus Verauslagungen enthalten.

Die Forderungen und sonstigen Vermbgensgegenstinde haben folgende Fristigkeiten:

davon mit einer Restlaufzeit
HBhe der bis 1 bis zu mehr als
Forderung 1Jahr 5 Jahren § Jahren
Artder Forderung BJR AR BR EUR

1. Forderungen aus Lieferungen 31.12,2012 2.319,25 2.319,25 0,00 0,00
und Leistungen 31.12.2011 1.409.696,34 1.409.696,34 0.00 0,00
2. Forderungen gegen verbundene 31.12.2012 28.757.511,57{ 28.757.511,57 0,00 0,00
Uniemehmen 31.12.2011 56.117.197,16 | 46.511.980.17 9.605.216,99 0,00
3. Forderungen gegen Unlernehmen, mit 3.12.2012 6.036.477,64 4.801.014,55 436.380,33 799.082,76
denen ein Betefigungsverhéitnis besteht 31.12.2011 16.324.466,86 8.679.691,53 6.268.664,43 1.376.110,90
4, Sonslige Vermigensgegensiinde 31.12.2012 2.174.226,56 825.214,50 1.349.012,06 0,00
31.12.2011 1.519.783,29 524.966,32 894.826,97 0,00
Gesamt 31422012 | 3697053502 | 3438605987 |  1.785.392,9 798.082,76
31.12.2011 75.371.153,65 | 57.226.334,36 | 16.766.708,39 1.376.110,80

3. Wertpapiere des Umlaufvermégens

In den Wertpapieren des Umlaufvermégens sind in H6he von EUR 2.909.215,15 Aktien
der HCI Capital AG, Hamburg, enthalten. Die MPC Capital AG hat sich im Rahmen der
Sanierungsvereinbarung vom 20, Dezember 2012 dazu verplichtet, einen K&ufer fir ih-
re Anteile an der HC| Capital AG zu suchen. Bis zu einem Verkauf der Anteile werden
diese in den Wertpapieren des Umlaufvermégens ausgewiesen und in Héhe ihres
Marktwertes (Bérsenkurs am Bilanzstichtag) bewertet. Auf die zugehdrigen Bankkredi-
te haben die jeweiligen Kreditinstiute bis zur Héhe des Marktwerts dieser Anteile ver-



zichtet. Erhdht sich der Marktwert der Anteile an der HC Capital AG spiter wieder, le-
ben diese Kredite bis zur Hhe dieses Marktwertes wieder auf ( limited recourse®).

Des Weiteren sind mit EUR 14.000,00 Anteile an einem strukturierten Fonds enthalten,
die zu Anschaffungskosten bilanziert wurden.

Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital betrédgt EUR 29.845.397,00 und besteht aus 29.845.397
Stlck nennwertlosen Aktien im rechnerischen Nennbetrag von je EUR 1,00.

Der zum 31. Dezember 2012 auf die eigenen Anteile entfallende Betrag des gezeich-
neten Kapitals betrdgt EUR 593.000,00. Dies entspricht einem Anteil am Grundkapital
in Héhe von 1,89%. Die eigenen Anteile wurden 2007 und 2008 zu dem Zweck erwor-
ben, die Aktien als Akquisitionswahrung zu sichern und die Flexibilitdt bei der Beurtei-
lung von alternativen Wachstumsstrategien zu erhthen.

Nach Abzug der eigenen Anteile verbleibt ein gezeichnetes Kapital in Héhe von
EUR 29.252.397,00.

Der Vorstand ist gemdB Beschluss der Hauptversammlung vom 30. August 2011 er-
mdchtigt, bis zum 29. August 2016 das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung
des Aufsichtsrats einmal oder mehrfach um bis zu insgesamt EUR 14.922.698,00
durch Ausgabe von bis zu 14.922.698 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien
gegen Bar- und/oder Sacheinlage zu erhdhen (Genehmigtes Kapital 2011). Bei einer
Kapitalerhthung ist den Aktiondren grundsatzlich ein Bezugsrecht einzurdumen. Der
Vorstand ist jedoch erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der
Aktiondre auszuschliefen,

i. bei Kapitalerhhungen gegen Sacheinlagen, insbesondere im Zusammen-
hang mit dem Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen
oder Wirtschaftsgitern;

ii. soweit es erforderlich ist, um den Inhabern von Wandelschuldverschreibun-
gen oder Wandelgenussrechten oder Optionsrechten ein Bezugsrecht in dem
Umfang einzurdumen, wie es ihnen nach Ausiibung des Wandlungsrechts
bzw. Optionsrechts bzw. nach Erfullung ihrer Wandlungspflicht als Aktion&r
zustehen wiirde;

iii.  fir Spitzenbetrage;

iv.  wenn die Aktien zu einem Ausgabebetrag ausgegeben werden, der den Bér-
senpreis nicht wesentlich unterschreitet, und der insgesamt 10% des Grund-
kapitals nicht Gberschreitet, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwer-
dens noch im Zeitpunkt der Austbung dieser Erméchtigung. Auf diese Be-
grenzung ist die Anzahl verdulerter eigener Aktien anzurechnen, sofern die
Verdullerung wahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung unter Ausschluss
des Bezugsrechts gemdR § 186 Abs. 3 S. 4 AktG erfolgt. Ferner sind auf die-
se Begrenzung diejenigen Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von
Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. einer



Wandlungspflicht ausgegeben wurden bzw. auszugeben sind, sofern die
Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter
Ausschluss des Bezugsrechts in entsprechender Anwendung des § 186 Abs.
3 Satz 4 AktG ausgegeben wurden.

Die Kapitalriicklage blieb gegeniiber dem Vorjahr unveréandert.

Der Bilanzverlust hat sich wie foigt entwickelt:

EUR
1. Januar 2012 -17.137.680,18
Jahresfehlbetrag 2012 -9.933.938,32
31. Dezember 2012 -27.071.618,50
5. Riickstellungen
In den sonstigen Rickstellungen sind folgende Posten enthalten:
EUR
Enthaftungsprémien an die Banken 13.500.000,00
Restrukturierung 1.902.000,00
Drohende Verluste 334.762,78
Abschlussprifung 499.750,00
Rechtsstreitigkeiten 450.000,00
Personaikosten 890.235,64
Zinsen Steuerrisiko 362.228,00
Rechts- und Beratungskosten 227.009,29
Aufsichtsratsvergitung 107.100,00
Beratungskosten Betriebspriifung 87.246,78
Urlaub 70.635,00
Sonstige 14.280,00
18.445.247 49

6. Verbindlichkeiten

In den Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten sind mit EUR 15.983.936,94 lang-
fristige Darlehen und mit EUR 3.058.927.47 kurzfristige Darlehen enthaiten, die zur Fi-
nanzierung von Finanzanlagevermogen sowie zur Uberbriickung bzw. Sanierung auf-
genommen worden sind.



Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen betragen insgesamt
EUR 20.003.684,66 (Vorjahr: EUR 18.317.964,32). Darin enthalten sind Verbindlichkei-
ten aus dem sonstigen Verrechnungs- und Finanzverkehr in H&he von
EUR 3.839.351,73 (Vorjahr: EUR 4.580.047,30), Darlehen in Hbhe von
EUR 15.984.332,93 (Vorjahr: EUR 13.657.917,02) sowie Verbindiichkeiten aus aus-
stehenden Einlagen in Héhe von EUR 80.000,00.

Die Verbindlichkeiten gegenliber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhiltnis
besteht, betragen EUR 273.189,64 und betreffen mit EUR 171.220,93 sonstige Ver-
bindlichkeiten aus Freihalteverpflichtungen gegeniber zwei Fondsgesellschaften.

Die sonstigen Verbindlichkeiten betragen EUR 1.220.81543 und betreffen mit
EUR 422.860,05 Zinsverbindlichkeiten aus einem noch nicht endabgerechneten Dar-
lehen, mit EUR 396.150,00 Verbindlichkeiten aus ausstehenden Einlagen, mit
EUR 106.224,58 Verbindlichkeiten aus Lohn- und Kirchensteuer sowie mit
EUR 294.668,65 sonstige Verbindlichkeiten gegeniiber der MPC-Gruppe.

Die Verbindlichkeiten haben folgende Fristigkeiten:

davon mit einer Restiaufzell von
H&he dar bla zu 1 ble zu mebhr als
Art der Verbindilchkalt Verblndlichkell 1 Jahr 5 Jahren 5 Jahren
EUR EUR EUR EUR
1. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinslilulen 31.12.2012 19.042.8684,41 3.058.827,47] 15.983.938,54 0,00
31.12.2011 82.681.522,74 6.841.115,70| 75.840.407,04 0.00
2. Verbindlichkeilen aus Lieferungen und Leislungen 31.12.2012 a 401 383,50 401.383,50 0,00 0.00
31.12.201¢ 75.107,15 75.107,15 0,00 0.60
3. Verbindiichkeilen gegeniiber verbundenen Untemehmen 31.12.2012 20.003.684,66| 20.003.684,66 @,00 0,00
4

31.12.2011 16.317.954,32 18.317.964,32 0,00 6,00
4. Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mil denen 31.12.2012 | 273.1808,654 273.180,84 0,00 D,00
ein Betelligungsverhaltnis besteht 31.12.2011 246.120,22 73.540,72 174.578,50 0,00
5. Sonslige Verbindlichkeiten 3112 2012 e 1.220.815,43 1.220.815,43 0,00 0.00
371.12.2011 3 197.373,64 734.456,80 2462.976,84 0,00
davon aus Slevem: na2.2012 i 106.224,58 106,224,58 0.00] 0.00
3ri2.zon 72152944 723.529,44 aoo aog
Gesamt 31.12.2012 40.941.837,64 24.958,000,70 15.883.026,84 0,00
31.12. 2011 104,520.088,07| 26.042.184,89| 75.477.903,38 0,00

Die Beteiligung an der HCI Capital AG dient als Sicherheit fur die in diesem Zusam-
menhang stehenden Darlehen. AuBerdem wurden fur Sanierungsdariehen in 2008 An-
teile an der TVP Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft fir Publikumsfonds mbH den
finanzierenden Banken zur Besicherung abgetreten.

Beide Sicherheiten laufen bis zur vollstandigen Riickfiihrung der jeweiligen Darlehen.

Der Buch- und Marktwert der Beteiligung an der HCI Capital AG bel4uft sich zum Stich-
tag auf TEUR 2.809 (Vorjahr: TEUR 21.955). Der Buchwert der Beteiligung an der TVP
Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft fir Publikumsfonds mbH betrigt TEUR 2.698
(Vorjahr; TEUR 2.698).




7. Haftungsverhéltnisse

Die MPC Minchmeyer Petersen Capital AG hat am 20. Dezember 2012 mit allen in-
volvierten Finanzierungs- und Geschéftspartnern eine umfassende Restrukturierung
vereinbart. Danach wurde die Gesellschaft von Eventualverbindlichkeiten in Héhe von
rund EUR 625 Mio. enthaftet und von wesentlichen Finanzverbindlichkeiten in Héhe
von rund EUR 70 Mio. dauerhaft entschuldet.

Danach bestehen zum Bilanzstichtag noch Biirgschaftsverpflichtungen in Héhe von
TEUR 3.694 und aus Garantieverpflichtungen in H6he von TEUR 85.684. Des Weite-
ren bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen aus Miet- und Leasingvertrdgen in
Hdhe von EUR 6.364, die eine Restlaufzeit von bis zu fiinf Jahren haben.

Die MPC Minchmeyer Petersen Capital AG hat gegeniber verbundenen Unternehmen
Rangricktrittserkldrungen in Héhe von TEUR 21.552 abgegeben.

Sofern eine Zahlungsverpflichtung aus den abgegebenen Birgschaften und Garantien
erwartet wird, wurden entsprechende Rickstellungen gebildet. Daroberhinaus rechnet
die Gesellschaft derzeit nicht mit einer Inanspruchnahme fiir nach § 2561 HGB unter der
Bilanz oder fur die nach § 268 Abs. 7 Halbsatz 1 HGB im Anhang ausgewiesenen
Haftungsverhélnisse, da bei den entsprechenden Gesellschaften derzeit Finanzie-
rungssicherheit besteht.

8. Umsatzerldése

Die Umsatzerléise setzen sich wie folgt zusammen:

EUR
Konzemumlagen 6.286.567,42
Anlageberatungsgebihren und sonstige Beratungsieistungen Fonds 596.892,14
Sonstige 199.637,38
7.083.096,94
9. Sonstige betriebliche Ertrage
Die sonstigen betrieblichen Ertrage setzen sich wie folgt zusammen:
EUR
Ertrdge aus der Aufldsung von Riickstellungen 4.439.507,23
Ertrdge aus Kursdifferenzen 743.424 97
Pericdenfremde Ertrage 131.879,01
Buchgewinn aus dem Abgang von Anlagevermégen 81.948,21
Sonstige 12.932,54

5.409.691,96




10. Sonstige betriebliche Aufwendungen

1.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

EUR

Wertberichtigungen und Abschreibungen auf Forderungen 30.016.078,84
Rechts- und Beratungskosten 2.824.106,67
Raumkosten 1.202.402,73
Umlage Group Senices (konzemfremd) 745.386,13
Aufwendungen aus Kursdifferenzen 720.308,38
periodenfremde Aufwendungen 549.253,32
Versicherungen, Beitrdge 464.755,16
Werbung, Veranstaltungen 389.501,46
EDV-Kosten 382.865,36
Drohende Verluste 334.762,78
Aufwand aus Freihalteverpflichtungen 251.300,16
Spenden 170.981,99
Personalnebenkosten 159.838,81
Aufsichtsratsvergitungen 107.100,00
Reise- und Bewirtungskosten 75.528,50
Fahrzeugkosten 51.606,56
Kommunikationskosten 42.069,70
Ubrige sonstige Aufwendungen (jeweils unter EUR 100.000,00) 135.146,87

38.622,993,20

AuBerordentliches Ergebnis

Durch die Sanierungsvereinbarung vom 20. Dezember 2012 wurden die MPC Capital -
Gesellschaften nicht nur von Eventualverbindlichkeiten enthaftet, sondern auch von Fi-
nanzverbindlichkeiten in Héhe von rund EUR 70 Mio. entschuldet. Als Gegenleistung
hat sich die MPC Capital AG verpflichtet, eine Enthaftungsprémie in Héhe von EUR 2,8
Mio. (,Enthaftungspramie 1) sowie in Héhe von EUR 10 Mio. (,Enthaftungsprémie 2
an die Banken zu zahlen. Darliber hinaus hat sich die MPC Capital AG verpflichtet, flir
sémtliche enthafteten Projekte an die finanzierenden Banken eine projektbezogene
Einmalgebihr in Héhe von EUR 0,7 Mio. zu zahlen.

Zudem verpflichtet sich die MPC Capital AG dazu, einen Kaufer fir ihre Anteile an der
HCI Capital AG, Hamburg, zu suchen. Bis zu einem Verkauf der Anteile werden diese
in den Wertpapieren des Umlaufvermégens ausgewiesen und entsprechend der han-
delsrechtlichen Vorschriften zum niedrigeren beizulegenden Marktwert bewertet. Auf
die zugehérigen Kredite, die mit den Anteilen besichert sind, wird bis zur H6he des
Marktwerts dieser Anteile verzichtet.



Die auflerordentlichen Ertrdge und Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

TEUR
Ertrage aus Kreditverzicht 70.208
AuBerordentliche Ertrige 70.209
Abwertung der Anteile an der HCI Capital AG -21.727
Enthaftungsprdamie l und Il -12.800
Projektbezogene Enthaftungsgebihren -700
ibrige Kosten im Rahmen der Enthaftung -2.114
AuBerordentliche Aufwendungen -37.341
Aulerordentliches Ergebnis 32.868

12, Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag setzen sich wie folgt zusammen:

EUR
Kdémperschaftsteuer fir Vorjahre 902.899,70
Erstattung Kérperschaftsteuer (aus Moratorium) 42.798,90
Solidaritdtszuschlag zur Kérperschaftsteuer flir Vorjahre 3.293,52
ausldndische Kérperschaftsteuer 893,66
949.885,78

13. Sonstige Steuern

Die sonstigen Steuern betragen EUR 246.820,19 und betreffen die Erstattung zur Um-
satzsteuer flir 2009 und 2010.

IV. SONSTIGE ANGABEN

1. Anzahl der Arbeitnehmer
Im Geschaftsjahr waren durchschnittlich 42 (Vorjahr: 52) Arbeitnehmer beschéftigt.

Es handelt sich hierbei ausschiielich um Angestellte.



2. Gesellschaftsorgane
Vorstdnde der Gesellschaft im Berichtsjahr waren:

Herr Dr. Axel Schroeder, Vorstand, Hamburg, (Vorsitz),
(CEQ, strategische Ausrichtung, Merger & Acquisitions),

Herr UIf Hollander, Vorstand, Hamburg,
(CFO; Finanz- und Rechnungswesen, Controlling, Risikomanagement, Recht und

Steuern),

Herr Alexander Betz, Vorstand, Hamburg,
(CS0O; Vertrieb, Produktstrategie und Marketing),

Dariber hinaus ist Herr Dr. Axel Schroeder in folgenden Aufsichtsraten und dhnlichen
Gremien vertreten:

« MPC Global Maritime Opportunities S.A., SICAF, Luxemburg (Mitglied des Invest-

ment Committee)
* MPC Minchmeyer Petersen Steamship GmbH & Co. KG, Hamburg (Mitglied des Bei-

rats)

 Deutsche Schiffsbank AG, Hamburg (Mitglied im Verwaltungsbeirat bis 31. Mai 2012)
= HSBA Hamburg School of Business Administration (Mitglied im Beirat des Studien-
ganges ,Schifffahrt und Schiffsfinanzierung®)

 Ferrostaal GmbH, Essen (stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats)

Dartiber hinaus ist Herr UIf Holldnder in folgenden Aufsichtsraten und &hnlichen Gre-
mien vertreten:

« MPC Minchmeyer Petersen Capital Austria AG, Wien, (Vorsitzender des Aufsichts-

rats bis 11, Okteber 2012)
« MPC Venture Invest AG, Wien (Vorsitzender des Aufsichtsrats)
« MPC Global Maritime Opportunities S.A., SICAF, Luxemburg (Mitglied des Invest-

ment Committee)
+ Engel & Vélkers Capital AG, Hamburg (Mitglied des Aufsichtsrats)
» Ferrostaal GmbH, Essen (Mitglied des Aufsichtsrats)

Dar(ber hinaus ist Herr Alexander Betz in folgenden Aufsichtsrdten und dhnlichen
Gremien vertreten;

- SCM Kompass AG (Vorsitzender des Aufsichtsrats)

« Sildvers Gruppe (Beiratsmitglied)

- eFonds Solutions AG, Minchen (Vorsitzender des Aufsichtsrats bis 06. Juni 2012,
danach Mitglied des Aufsichtsrats)

* MPC Munchmeyer Petersen Capital Austria AG, Wien, (Mitglied des Aufsichtsrats bis
11. Oktober 2012)



Aufsichtsrite der Gesellschaft im Berichtsjahr waren;

Herr Axel Schroeder Geschéftsfuhrender  Gesellschafter der MPC
Minchmeyer Petersen & Co. GmbH, Hamburg
(Vorsitz),

Herr D. T. Ignacio Jayanti  Prasident Corsair Capital, New York, (stellver-
tretender Vorsitz)

Herr John Botts Vorstandsvorsitzender der Chrisman Botts & Com-

pany Ltd., London.

Neben diesem Aufsichtsrat ist Herr Axel Schroeder in folgenden Aufsichtsrédten und
dhnlichen Gremien vertreten:

« MPC Munchmeyer Petersen & Co. GmbH, Hamburg {Mitglied des Beirats)

+ MPC Minchmeyer Petersen Marine GmbH, Hamburg (Vorsitzender des Beirats)

« MPC Minchmeyer Petersen Steamship GmbH & Co. KG, Hamburg (Vorsitzender
des Beirats)

» Coutinho & Ferrostaal GmbH & Co. KG (Vorsitzender des Beirats)

= FPC First Properties Company GmbH (Vorsitzender des Beirats)

» Ferrostaal GmbH, Essen (Vorsitzender des Aufsichtsrats)

Neben diesem Aufsichtsrat ist Herr D. T. Ignacio Jayanti in folgenden Aufsichtsréten
und ahnlichen Gremien vertreten:

* Investmentfonds Corsair Il (Mitglied des Investment Committees)

« Investmentfonds Corsair lll (Mitglied des Investment Committees)

» Investmentfonds Corsair [V {Mitglied des Investment Committees)

+ J. Rothschild Capital Management Ltd., London (Mitglied des Boards seit 13. Novem-
ber 2012)

Neben diesem Aufsichtsrat ist Herr John Botts in folgenden Aufsichtsraten und ahnli-
chen Gremien vertreten:

+ Allen & Company, London (Senior Advisor)

« Corsair Capital, New York (Senior Adviscr)

« Euromoney Institutional Investor Plc., London (Director)

+ United Business Media Ltd., London (Chairman)

» Songbird Estates Plc., London {Director bis 10. Mai 2012)

Vorstandsvergiitungs-Offenlegungsgesetz (VorStOG)

Das VorstOG sieht die individualisierte Veréffentlichung der Bezge der Vorstandsmit-
glieder aufgeteilt nach erfolgsunabhdngigen und erfolgsbezogenen Komponenten so-
wie Komponenten mit langfrisitger Anreizwirkung vor. Die verlangten Angaben kénnen
unterbleiben, wenn die Hauptversammlung dies mit einer Dreiviertelmehrheit des bei
der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals beschliesst. Die ordentliche Haupt-
versammlung der MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG hat am 11. Mai 2010 das



Unterbleiben dieser Angaben fiir die Dauer von funf Jahren mit 97,01% der stimmbe-
rechtigten Présenz beschlossen.

Director's Dealings

Von Mitgliedern des Vorstands und Aufsichtsrats (sowie ihnen nach MaRgabe des
Wertpapierhandelsgesetz nahe stehenden Personen) wurden im Geschéftsjahr 2012
keine Wertpapiergeschafte gemal §15a WpHG getétigt. Die MPC Minchmeyer Peter-
sen Capital AG verdffentlicht diese Transaktionen unverziglich, nachdem sie dem Un-
ternehmen mitgeteilt wurden. Aktuelle Informationen sind in diesem Zusammenhang
im Internet unter http://iwww.mpc-capital.de abrufbar.

Meldepflichtige Beteiligungen

Der MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG sind im Geschéftsjahr 2012 keine Mittei-
lungen gemaR § 21 WpHG meldepflichtiger Beteiligungen zugegangen:

Verbundene Unternehmen

Die gem&R § 285 S. 1 Nr. 11 HGB verlangten Angaben wurden in der auf der nachsten
Seite erfassten gesonderten Aufstellung des Anteilshesitzes gemacht. Auf die Angaben
wurde verzichtet, wenn sie firr die Darstellung der Vermégens-, Finanz- und Ertragsla-
ge MPC Holding AG nach § 264 Abs. 2 HGB von untergeordneter Bedeutung sind
(§ 286 Abs 3 Nr. 1 HGB).
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6. Name und Sitz des Mutterunternehmens

Die MPC Munchmeyer Petersen Capital AG ist als Mutterunternehmen nach § 290
HGB verpflichtet, einen Konzernabschluss aufzustellen.

Dieser wurde gem. den nach § 290 ff. HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vor-
schriften aufgestellt.

Der Konzernabschluss wird im Bundesanzeiger bekannt gemacht.

7. Angabe Abschlusspriiferhonorar

Eine Aufschliisselung der Honorare wurde gem. § 285 Nr. 17 HGB nicht vorgenom-
men, da entsprechende Angaben im Konzernabschluss, in den die MPC Minchmeyer
Petersen Capital AG einbezogen wird, enthalten sind.

8. Angabe der im Geschéftsjahr gewdhrten Gesamtbeziige
Fir das Geschéftsjahr 2012 wurden den Vorstdnden der MPC Minchmeyer Petersen

Capital AG Vergitungen in Hohe von EUR 1.446 Tsd. (Vorjahr: EUR 1.604 Tsd.) bewil-
ligt. In den Vorstandsvergitungen sind keine Abfindungen an ehemalige Vorstandsor-

gane enthalten,

Den Aufsichtsrdten wurden im selben Zeitraum Gesamtbeziige in H6he von brutto
EUR 107 Tsd. (Vorjabr: EUR 107 Tsd.) bewilligt.

Séamtliche Organbeziige sind kurzfristig fallig.

Hamburg, 25. M&rz 2013

M /-

Dr Axel Octavio Schroeder Ulf Holldnder
- Vorstandsvorsitzender - - Vorstand -
B@
-
Alexander Betz

- Vorstand -
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I. GESCHAFT UND RAHMENBEDINGUNGEN

1. MPC CAPITAL AG MIT HOLDINGFUNKTION

Die MPC Munchmeyer Petersen Capital AG (,MPC Capilal AG") hal im Geschafisjahr 2012 primér die Holdingfunktion innerhalb des
MPC Capital-Konzerms wahrgenommen. Die MPC Capital AG ist als Mutlergeselischaft fir die Aufgabenbereiche Finanzlerung, Conlrol-
ling und Rechnungswesen, Investor Relations, Kommunikation, Personal, strategische Untemehmensentwicklung und zentrale Marke-
tingsleverung innerhalb des MPC Capilal-Konzems zusténdig.

Der Geschéfiserfolg der MPC Capital AG isl in erheblichem MaB von der Lelslung der verbundenen in- und auslandischen Tochlerunier-
nehmen abhéngig.

Die Hamburger Gesellschaft mil ikren Tochierunternehmen entwickelt, initiierl und verireibt seit 1994 sachweribasierte Kapitalanlagen,
dle sle als Fondsmanager gemeinsam mit lhren Tochtergesellschaften Gber den gesamten Produkilebenszyklus aktiv und im Sinne der
Anleger und Investoren begleitel. Seit Grundung des Unternehmens konnlen so bls zum Ende des Geschéftsjahres 2012 Insgesamt 326
Kapilalaniagen aufgelegt mit denen Investitionen Im Gesamtvolumen von mehr als EUR 18,9 Milliarden realisier wurden. Uber 180.000
Kunden investierlen mehr als EUR 7,9 Milllarden in Produkte der MPC Capilal AG und deren Tochleruntemehmen und ermdglichten
damil die Realisierung von Sachwerten; darunter befinden sich beispielswelse 223 Schiffe, 328 Immobilien, vier Solarparks, eine Tief-
seedierkundungsplattform und ein Biomassekraftwerk. Die Gesellschaft hal sich dabei Ober Tochlergeselischaflen auf sachwertbasierle
Beleiligungen in den Segmenten Immobilie, Schiff und Energle spezialisiert.

Die MPC Capital AG deckl gemeinsam mit ihren Tochterunlemehmen in allen Produkisegmenien die gesamte Wertschdpfungskette
vollstandig ab. Mit einer langj&hrigen Hamburger Kaufmannsiradilion verfligen die MPC Capital AG und ihre Tochteruniemehmen iiber
ein veriassliches und slarkes Netzwerk an nationaten und intemationalen Partnem. Diese Ausgangssitualion ist der Garanl fir exklusive
Markizugange. Alle Aktivitdlen der MPC Capilal AG und |hrer Tochlergesellschaflen im Bereich der Iniliierung von sachwertbasierten
Investitionen sowie dem Management der Fonds werden unter der einheitlichen Marke MPC Capital gebOndeli.

Gemeinsam mit ihren Tochtergeselischaften hat die MPC Capital AG den Anspruch die Zukunft sachwertbaslerter Investitionen aktiv zu
geslalten und branchenweit MaRslabe zu selzen. Dieser Anspruch umfasst dabei die Produkle selbsl sowie die Prozesse, den Service
und die ErschlieBung neuer Kundengruppen. Grundlage dafir isl das Vertrauen der Anleger und Investloren in die MPC Capilal AG und
deren Tochlergeselischafien hinsichilich der angebotenen Produkte und Dienstleistungen. Diese Tatsache und die eigenen Unlemeh-
menswerte verpflichten die MPC Capital AG sowie deren Tochtergesellschaften zu einem verantwortungsvollen unternehmerischen

Handeln im Sinne der Kunden, Geschafispartner und Milarbeiter,

MPC Capitai isl im Jahr 2000 an die Btrse gegangen und Isi seit Juni 2012 im Borsensegmenl Enlry Standard der Frankfurter Weripa-
plerbdrse gelisiet. Das Unlemehmen ist Milglied im Verband Geschlossene Fonds e.V. (VGF) und verdffentlichi Jahrlich elne geprilfle
Leistungsbilanz nach den Slandards des VGF.

2. ORGANISATIONS- UND FUHRUNGSSTRUKTUREN

2.1 Organisatorische Ausrichtung entlang der Wertschdpfungskette

Die organlsatorische Aufstellung der MPC Capital AG und ihrer Tochtergeselischaften orientiert sich an der vollslandigen Abdeckung der
Werlschopfungskette sachwerlbasierter Investilionen. Dazu z#hlen Im Wesenltlichen die Akquisition von Investilionsoblekten, die Kon-
zeplion der Produkte, der Veririeb, ein Fonds- und Asset Managemenl sowie die lreuhanderische Verwallung der Fonds als Bestandteil

der After-Sales-Services.

MPC CAPITAL AG LAGEBERICHT 2072
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Vor dem Hintergrund der herausfordemden wirtschaflichen Rahmenbedingungen hat die MPC Capital AG dle Organisationsstrukturen
und die Aufgabenverieilung in den Tochtergesellschaften in den vergangenen Jahren stels weiter oplimiert und konzentriert. Ziel war es,
kontinuierlich dle Effektivilat und Effizienz der [ewelligen Bereiche und Tochlerurlemehmen zu sleigem. Dar{lber hinaus erfolgte eine
produktbezogene Rickbesinnung auf das Kemgeschafi sachwertbasierter Invesiitionen In den drei Kemsegmenten Immobilie, Schiff und

Energie.

MPC Capilal - Value Chain

Kompetenzcenter (Tochierpeseitethafien)
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Assel & Fund Management,
Alter Sales Services

2.1.1 Akquisition und Konzeption

Die Identifikation sachgerechter Investitionsobjekle und die anschlieBende Konzeptionlerung dieser Objekle In sachwertbasierle Beleili-
gungen erfolgt bel der MPC Capital AG in den Bereichen Akquisition und Konzeption Ober Tachlergesellschaften. Diese sind nach den
drel Kemsegmenten Immobilie, Schiff und Energie in so genannte Kompelenzcenter gegliederl. Dadurch verfligen die Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter der Kompetenzcenter Ober einen hohen Spezialisierungsgrad und eine umfassende Kenninis der jeweiligen Markte,
Darltber hinaus werden Akquisition und Konzeption durch renommierte und erfahrene Partner unterstitzt. Vor der Akquisition eines
Objekies und dessen anschliefender Konzeplionlerung ats Kapitalanlageprodukt wird die Vermarktungsfahigkeit mil den verantwortli-
chen zentralen Bereichen der MPC Capital AG (Vertrieb, Marketing/Kemmunlkation und dem Vorsland) Oberprifi.

Anforderungen an die Akquisitlon gestiegen

Die Finanz- und Wirtschaflskrise hat die Anforderungen an Akquisition und Konzeplion verandert. Zum einen Ist die Verfigbarkeil von
Vor- bzw, Zwischenfinanzierung fir die Anbindung eines Sachwertes und dessen spalere Platzierung am Markt deutlich zurlickgegan-
gen. Zum anderen selzl die MPC Capilal AG gemeinsam mit Ihren Tochlergeselischaften versiarkl auf eine Strategie der Risikominlmie-
rung. In der Folge wird es die in der Vergangenheit markldbliche Ubermahme von umfassenden Platzierungsgaranlien und Birgschaflen
zur Finanzlerung einer umfassenden Assetpipeline nichl mehr geben. Die MPC Capital AG hal allemative und innovative Formen der
Zwischen- und Vorfinanzierung entwickelt und damit die Produktverflgbarkeil Uber die Tochtergesellschaflen grundsatzlich sicherge-
siellt. Dazu zéhlen belsplelswelse ,Sellers Credits” (Kredile des Verkaufers) sowie die Einrichtung von Vertragsstrafen als Subslitul fur
Platzierungsgaraniien bei Rlcktritl von einem Projekt. Die MPC Capital AG kann gemeinsam mil ihren Tochiergesellschaflen damit eine
angemessene Produktverfilgbarkeit gewahreisten.

2.1.2 Veririeb

Die veririeblichen Aktivilaten der MPC Capilal AG werden operaliv (iber Tochlergeselischaften gefohrt und konzenirieren sich auf dref
Vertriebskanéle: Direktveririeb, Vermittlervertieb und Institulicneller Verlrieb. Der Anteil des Institutiongllen Veririebs am gesamien

MPC CAPITAL AG LAGEBERICHT 2012
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Platzierungsvolumen Isl seil dem Jahr 2008 rilcklfufig. Die Grinde dafir sind vieliallig. Sie umfassen einerseils die Méngel in der Anla-
geberatung durch dle institutionellen Vertriebspariner selbsl und folglich elnen Veriravensverlusl bei den Kunden. Andererseits hat sich
der Fokus auf bankelgene Kapitalanlageprodukle angesichts elnes schwachen Gesamimarkles verlagert.

Gleichwohl slieg der Anteil der Banken und Sparkassen am Platzlerungsvolumen im Berichiszeitraum wieder auf Ober 50% an (2011:
20%). Die Entwicklung Ist allerdings nichl reprisentaliv, da sle auf das geringere Produkiangebot mit zwel Immobilienfonds zurlickzu-
fahren ist, fr welche eine besondere Verlriebsfokussierung auf regionale Banken und Sparkassen erfolgle.

Der Verlrieb wird von der MPC Capital AG forilaufend und aktiv mil der Ubemahme adminisirativer sowie organisatorischer Aufgaben
unlersititz, Far den Vertrieb klassischer sachweribasierter geschlossener Fonds ist das Tochterunlernehmen MPC Capital Investments
GmbH verantwortlich, komplexere Finanzlerungsstrukturen sowie Produkie, die der Aufsicht der Bundesanstall fir Finanzdienstlgilungs-
aufsicht (BaFin) unlerliegen, werden (ber die MPC Capilal Concepts GmbH veririeben. Die MPC Capital Concepts GmbH verflgt Ober
eine Lizenz nach §32 des Kreditwesengesetzes (KWG).

Mit der Akquisition und Konzeptionlerung sowie dem Veririeb sachwertbasierler Beteiligungen erwirschafien dle Tochteruntemehmen
Erdse aus der Projeklierung sowie aus der Einwerbung. Im Kontext des aktuellen Markiumfeldes ist der Umsatz- und Ergebnisbsitrag
der Tochlerunternehmen aus Akquisition und Konzeption sowie dem Vertrieb in den vergangenen Jahren gesunken.

2.1.3 Asset & Fund Management und After Sales Services

&) Das Fund Management

Sachwertbaslerle Kapitalanlagen sind in der Regel langfristig strukturierl. Damit diese in jeder Marktphase fir den Anleger ein oplimales
Ergebnis erzlelen und Chancen rechizeitig genuizt werden knnen, bedarf es eines ganzheitlichen Managements der Fonds Ober deren
gesamte Laufzeil.

Mil der MPC Capltaf Fund Management GmbH hat die MPC Capital AG im Jahr 2010 eine zentrale Einheil geschaffen, In der alle Diensl-
leistungen rund um das Management der tnvestitionsobjekle gebiindelt sind. Das Fund Managemenl steht in einem laufenden und en-
gen Austausch mit anderen Tochlerunlemehmen sowie den zentralen Bereichen der MPC Capital AG. Dieses enge Netzwerk und die
hochqualifizierten Mitarbeiler sorgen dafor, dass Anleger und Fondsgeschéfisfiihrung sich jederzeit auf ein hochwertiges Management
ihrer Investitionsobjekte beziehungswelise Fonds verlassen kdnnen — vom laufenden Management Dber das Controlling bis hin zur Orga-

nisation von Exits.

Im Berichtszeilraum hal die MPC Capital AG {iber die MPC Capital Fund Management rund 163 Fonds mit einem Eigenkapitalvolumen
von nahezu EUR 5,4 Milliarden verwaltel und gemanagt,

Mit der Finanz- und Wirlschaitskrise haben sich filr das Management der Beslandsfonds neue Herausforderungen ergeben. Insbesonde-
re der Einbruch an den weltweiten Schifffahrtsmarkien fihrte im Gesamimarkl ir geschlossene Beleiligungsmodelle dazu, dass bran-
chenweil bel Ober 200 Schiffsbeleiligungen die Finanzierung neu geordnet werden mussle und nach Schatzungen dber 100 Schiffsbetai-
ligungen bisher insclvenz anmeldeten. Bel der MPC Capital AG und ihren Tochterunternehmen mussten bis zum Stichtag 31, Dezember
2012 vler von 223 Schiffen Insolvenz anmelden. Bel 17 Schiffsfonds wurde die Finanzierung nev geordnet. Dabei wurden Kapitalerht-
hungen von Dber EUR 56 Millionen am Markt platziert.

Die Managementgebthren der MPC Capilal Fund Management GmbH slellen elne wesentliche und stabilisierende Einnabmequelle der
MPC Capital AG dar. Aufgrund der langen Laufzeit sachwertbaslerter Investitionen werden diese Einnahmen wiederkehrend erzielt und
Iragen somit maBgeblich zur Stabllilél und Kontinuital auf der Erlragsseile bei. Darliber hinaus parizipiert die MPC Capilal AG Ober die
MPC Capital Fund Management GmbH - unter bestimmten Voraussetzungen - an einer erfolgreichen Verauerung von Investilionsob-
jeklen. Diese zusatzlichen Einnahmen werden als Einnahmen aus der Fondsliquidation verbucht.

b) TVP - Das Kompetenzcenter fiir Afler Sales Services

Eine zentrale Bedeutung kommt der Trevhand- und Verwaltungsgesellschaft fir Publikumsfonds mbH (TVP) zu. In diesem Kompelenz-
center sind die Betreuung und das Verkaufsfolgemanagement (after-sales-service) fir die Kunden von MPC Capital-Produkien gebin-
dell. Dazu gehdrl unter anderem die treuh#nderische Verwallung des inveslierten Eigenkapitals, die umfassende Untersiltzung des
Anlegers in handelsrechtlichen- und gesellschafisrachilichen Angelegenheiten, die Erstellung von Treuhand- und Geschéfisberichlen fir
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die Fondsgesellschaft sowie dle organisatorische Abwicklung des Zahlungsverkehrs zwischen Fondsgesellschaft und Anlegem. Dariiber
hinaus informiert die TVP die Anleger regelmaBIig (ber die Entwicklung ihrer Kapitalanlage, bereitel Kennzahlen auf, gibl eine Einschat-
zung Uber die relevanten Markie und Obermnlmml die adminlstrative Abwicklung beim Verkauf von Gesellschafleranteilen sowie der Uber-
tragung von Gesellschafteranlteilen bei Schenkung oder Erbschaft. Das umfassende Dienstleistungsangebol der TVP stehi den Anlegem
beziehungswelse der Fondsgesellschaft Uber die gesamle Laufzeil der MPC Capital-Produkle zur Verfigung.

Die TVP Isl damit eine entscheidende Schnittstelle zwischen Anlegem, Fondsgeselischaft und der MPC Capilal AG selbsl. Mit ihrer
Arbeil tragl die TVP wesentlich zur Zufriedenheil der Anleger mil ihrem Investment in ein MPC Capital-Produkt bel. Zum Stichiag 31.
Dezember 2012 verwaltete die TVP 243 Fonds mil einem Eigenkapitalvolumen von rund EUR 6,9 Milliarden.

Die TVP erzielt wiederkehrenden Einnahmen aus den Service- und Treuhandenigelien der verwalteten Fonds. Mil der MPC Capital AG
besleht ein Ergebnisabfiihrungs — und Beherrschungsverirag.

2.1.4 MPC Capital Concepts GmbH FundXchange - die MPC Capital Zweitmarkiplattform

Im Rahmen eines umfassenden Qualilaisanspruchs hat die MPC Capital AG Anlegem, die in MPC Capital-Produkte investieren, mit der
Tochtergesellschaft MPC Capilal Concepts GmbH FundXchange eine Plattform zur Verfigung gestellt, die die vorzeilige Verauernung
beziehungsweise den Ankauf von Anieilen an MPC Capital-Befeiligungen in einem kontrollielen Umfeld ermdglicht. Die MPC Capilal
Concepts GmbH FundXchange tritt dabei als Makler auf, der Angebol und Nachfrage zusammenfiihrl. Der Handel erfolgl Qber eine
intemetgestitzte Zweitmarkiplattform (www.mpc-fxc.de).

Mit der Novellierung des Finanzanlagenvemmitller- und Vermogensanlagenrechls zum 1. Juni 2012 gellen Anteile an geschiossenen
Fords als Finanzinstrumenle Im Sinne des Kreditwesen- und Werlpapierhandelsgesetzes (KWG und WpHG). In der Folge ware ein
Handel Ober die bisherige Tochtergeselischaft, der MPC FundXchange GmbH, nicht mehr maglich gewesen, Die MPC Capital AG Isl in
der komfortablen Position mil der MPC Capilal Concepts GmbH (ber eine Tochtergesellschafl mit KWG-Lizenz zu verfiigen, die zu
einem Handel mit bestimmlen Finanzinstrumenien berechtigl isl. Die MPC FundXchange GmbH wurde daher in die MPC Capital
Concepts integriert und steht Anlegern wie gewohnt ats MPC Capital Concepts GmbH FundXchange zum Handel ihrer Beteiligungen zur

Verfligung.

Die Anzahl der Transaktionen ist im Geschéfisjahr 2012 emeut um rund 15% auf insgesaml 519 angesliegen {2011: 451). Schiffsbeteili-
gungen waren Im Jahr 2012 die meistgehandelte Asset-Klasse - gefolgt von Lebensversicherungszweitmarktfonds.

3. GESAMTWIRTSCHAFTLICHE RAHMENBEDINGUNGEN

Deutsche Wirtschaft behauptet sich in elnem schwachen Umfeld

Dle deutsche Wirlschaft konnte sich im Jahr 2012 mit einem Wachstum des Brutloinlandsprodukies von rund 0,7% (2011: 3,0%) in
einem schwachen und von Unsicherheilen gepragten Umfeld gut behauplen. Gleichwohl belaslele die tiefe Rezession der europ#ischen
Peripherielénder die weltweite Konjunklurabschwachung sowie die anhallenden Unsicherheilen Ober die Zukunft des européischen
Wahrungsraumes auch die deutsche Wirlschaft. Einmal mehr trug insbesondere die hohe inlemationale Wettbewerbsfahigkeil der deut-
schen Unlemebmen zum Wirtschaflswachslum bei. Der AuBenhandel steuerte 1,1 Prozentpunkle zum Wachslum bel. Der privale Ver-
brauch konnte eln Plus von 2,4% verbuchen, wenngleich die Steigerungsrate hier unter der des Vorjahres (2011 3,8%) lag. Dabei stan-
den den positiven Effekten einer - im historischen Vergleich - sehr niedrigen Arbeitslosenquote (2012 rd. 6,7%) eine zunehmende Ver-
unsicherung {ber die Folgen der europdische Schuldenkrise und den daraus mdglicherweise entstehenden, zuklnfligen finanziellen

Belaslungen gegeniiber.

Die Prelssteigerung in Deutschland verief mil rund 2,0% langsamer als noch Im Vorjahr (2011: 2,3%). Hauplpreisireiber waren dabei
emeut Energie- und Rohsloffe sowie Nahrungsmitiel.

Weltwirtschaft verliert an Dynamik

Die Entwicklung der Weltwirtschaft hal sich im Jahr 2012 abgeklihll. GegenOber dem Vorjahr (2011: 3,9%) verlangsamile sich das
Wachslum im Berichtszeliraum auf rund 3,5%. Hintergrund dieser Entwicklung war insbesondere eine Abschwachung der Konjunkiur in
den Schwellenlandemn sowie die Auswirkungen der Finanz- und Schuldenkrise, insbesondere der Volkswirtschaften in Europa. Auch die
wirlschaftliche Entwickiung In den BRIC-Staalen (Brasilien, Russland, Indien und China) bORle im Jahr 2012 mil Ausnahme von Brasilien
an Dynamik ein. Der weltweil abgeschwachle Konjunkturverlauf hinterlie® auf Grund der hohen Vernelzung der wettweilen Produktions-
und Transporiketten auch seine Spuren beim Wellhandel, dieser verringerte sich in 2012 um 3,8% (2011: 5,9%).
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Die US-Wirlschafl emeichle Im Jahr 2012 ein Wachstum von rund 2,0% (2011: 1,7%). Hohere Inveslilionsausgaben der Unternehmen
sowie wieder leichl stelgende Konsumausgaben waren malgeblich for dlase Entwicklung. Gleichwohl belasten elne hohe Arbellslosig-
keil sowie massive Konsolidierungszwénge bel den dffentlichen Haushalten den privaten Verbrauch; dieser lrug in der Vergangenheit
rund Zweidritlel zum Wachslum des US-Bruticinlandproduktes bel. Zwar gelang es Ende 2012 die sogenannte Fiskalklippe und damit
deren konjunkturbelastende Folgen noch einmal zu umschiffen, dennoch wird die dringend notwendige Konsolldierung der &ffentlichen
Haushalle Ausgabenkilrzungen des Staales und zusatzliche Belastungen fiir die Blrger mil sich bringen.

Baslerend auf elner slabilen Entwicklung der US-Verbrauchemreise von rund 2,1% im Jahr 2012 belle die US-amerikanische Zeniral-
bank {Fed) den Leitzins (Federal Funds Rate) innerhalb des Zinskomidors von 0,00 bis 0,25%. Damit stitzt die Fed weiterhin die ausrel-
chende Versorgung der US-Wirschaft mit Liquidiiat,

Euroraum in der Rezession

Der Eurc-Raum stehl weiterhin unter dem Einfluss der Schuldenkrise der Peripheriesiaaten. insbesondere die betreffenden Lénder in
Sldeuropa sind in eine - zum Teil - schwere Rezesslon gerutschl und belasten die européische Wirtschafisentwicklung. Die gesamtwirt-
schaftliche Leistung Im Euro-Raum hat in 2012 um rund 0,3% nachgegeben, gegenilber einem Plus von 1,5% Iim Vorjahr. Der private
Konsum leidet Insbesondere unter der hohen Arbeilsloslgkeit, gleichzeitig werden die offenllichen Ausgaben weiler deutlich zuridckgefah-
ren. Auf Grund der schwierigen wirtschaftlichen Lage sowie der finanziellen Unsicherheiten bleiben auch wesentliche privatwirlschaftli-
che Investitionen in den belroffenen Landem weilgehend aus. Mil verschiedenen Slabilitalsprogrammen wie dem Européischen Stabili-
latsmechanismus (ESM) und dem Europaischen Retlungsfonds (EFSF) sowie den Rahmenbedingungen filr die Schaffung einer Stabili-
tatsunlon versucht die Eurcpdische Unlon, die finanzielle Stabilii4t im Euro-Raum wiederherzuslellen.

Auf Grund der weltweil schwaicheren Wachsiumsdynamik und einer rezessiven Entwicklung der Wirlschafl im Euro-Raum und folglich
einem geringen Preisdruck hat die Europalsche Zentralbank (EZB) im Berichtszeitraum den Leilzins am 5. Juli 2012 um 25 Basispunkie
von 1% auf ein Rekordlief von 0,75% gesenkt. Gemeinsam mit weiteren geldpolitischen instrumenlen arbeitel die EZB weiter mil daran,
die Versorgung der Wirlschafl in Europa mil Liquidit&t und Krediten sicherzustellen, ohne die Preisstabilil4t zu gefahrden.

Euro zum Jahresende stérker

Die europdische Gemeinschaftswahrung geriet gegenlber dem US-Dollar insbesondere zum Jahresanfang 2012 noch einmal unler
Druck. Im Jull 2012 ermeichte der Kurs mit USD/EUR 1,22 einen Tiefsland. Zum Jahresende 2012 konnle sich der Kurs erholen und lag
zum Jahresabschluss bei USD/EUR 1,32. Hinlergrund dieser Entwicklung waren unter anderem ersle Erfolge Im Rahmen der Stabillsie-
rung der europaischen Schuldenstaaien sowie die drohende Verschlechlerung der wirlschaflichen Aussichlen in den USA bei einem
Scheitem der Haushallsverhandlungen.

Erholung an den Kapitalmérkten

Trotz verschiedener Unsicherheiten und anhaltender wirlschaftlicher und finanzpolitischer Probleme in Europa und den USA erteblen die
Aktienmarkte im Jahr 2012 eine Renaissance. Der Dow Jones in den USA verbuchte gegentiber dem Jahresanfang ein Plus von 7%
(Schlusstand: 13.104 Zahler). Der Deutsche Aktienindex DAX legte um gut 25 Prozenl zu (Schiusstand: 7,612 Zahler). Verantworllich
hierfir waren insbesondere dle zum Teil gulen Unlemehmensergebnisse, aber auch die niedrige Verzinsung altemativer Anlageklassen.

4. ENTWICKLUNG DER BRANCHE UND KUNDENBASIS

Platzierungsvolumen erreicht historischen Tiefststand

Mil einem Platzierungsvolumen von insgesami rund EUR 4,5 Milliarden und damit einem Rlckgang von mehr als 20 % gegenOber dem
Vorjahr {2011: EUR 5,8 Mrd.) hat der Markt fir geschlossene Beteiligungen einen neuen historischen Tiefstand erreicht. Auch das Ge-
samtinvesliionsvolumen fiel nach Angaben des Verband Geschlossene Fonds e. V. (VGF) von EUR 9,89 Milllarden im Jahr 2011 auf
EUR 7.4 Milliarden im Jahr 2012, Das Geschaft mil Privalkunden lag mit mehr als einem Drittel deutlich unlerhalb des Vorjahresniveaus
und machle rund 70% des gesamlen platzierten Eigenkapitals aus. Das institutionelle Geschaft verzeichnele einen Zuwachs und erreich-
te rund EUR 1,4 Milliarden und hielt damil einen Anteil am Gesamtvolumen von rund 30%. Neben einer ohnehin reduzierten Produktpa-
lette auf Grund schwacher Asselmarkle und der Ungewissheit Uber die zukinflige Regulierung des Markies im Rahmen der nationalen
Umsetzung der AIFM-Richtlinie ist es damit emeut nicht gelungen, private Investoren von den Vorteilen sachwertbaslerier Investilionen
zu Uberzeugen. Die schlechte Lage auf den intemationalen Schifffahrtsmarklen dirfle dazu wesentlich beigetragen haben. Das Umfeld
fir Investitionen in sachweribasierte Kapitalaniagen isl glelchwohl als positiv zu bewerten: Das Geldvermigen der dewutschen Prival-
haushale Ist auf Rekordniveau, vormals sicher geglauble Investilionen wie Staatsanlelhen haben an Aftrakiivii4t eingeblRt, das Zinsni-
veau isl niedrig und die Aktienméarkie haben eine erste Erholungsralley bereits hinler sich. Dennoch kann derzeit nicht vorhergesagt
werden, ob und wann ein Anziehen der Nachfrage nach sachwertbasierlen Investitionen einsetzt,
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Platzierungsergebnis aller Beteiligungsmodelle 2012
in Mrd. EUR
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Inlindische Immobilien hoch im Kurs

Immabilien in Deulschland erfreuten slch auch im Jahr 2012 einer hohen Beliebtheit. Fonds mit inlandischen immobilien machien nahe-
zu 46% des gesamten im Berichlszeilraum platzierten Eigenkapilals aus. Mit grofem Abstand folglen Fonds mit Immobilien im Ausland
mit gul 16%. Vor dem Hinlergrund der anhallenden Schifffahriskrise lie@ das Interesse an Schiffsbeteiligungen im Berichiszeitraum
weiler nach und das in diesem Segment platzierte Eigenkapilal halbierle slch noch einmal auf rund EUR 258 Millionen (2011: EUR 505
Mio.). Energiefonds erreichlen einen Marktanteil von rund 16% und erreichten damit Platz drel der beliebleslen Asset-Klassen.

Der Anteil inslitutioneller Invesicren nahm im Berichtszeitraum nominal und prozentual weiler zu. Insgesamt investierten institutionelle
Investoren rund EUR 1,4 Milliarden (2011: 1,04 Mrd.) in sachwertbasierle geschlossaene Beleiligungen und erreichlen damit einen Anleil
am gesamten Platzierungsvolumen von knapp einem Drittel (2011: 18%). Der Anteil privater Anleger sank Im Berichtszeilraum von 82%
im Jahr 2011 auf knapp 70%. Bei den Vertriebswegen konnlen die freien Vertriebe ihren prozentualen Anteil im Verglelch zum Vorjahr in
etwa halten (2012: 26%), wohingegen der Veririeb Uber Banken von 45% im Jahr 2011 auf 33% im Jahr 2012 sank. Der Anteil des
Eigenkapitals, der Im Direktveririeb eingeworben wurde stieg auf knapp 10% (2011: 5,2%).
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Markt der Beteiligungsmodelle 2012
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Quelle: VGF Branchenzahlen 2013

Nur geringer Vermdgenszuwachs bei den HNWIs in 2011

Das Finanzvermdgen der High Net Worth Individuats (HNWs), darunter werden Personen mit einem Netlofinanzvermdgen von mehr als
USD 1 Million verstanden, war im Jahr 2011 nach einem krafigen Wachstum Im Jahr 2010 (9,7%) rockldufig; es lag mit USD 42,0 Billio-
nen um rund 1,7% unter dem Niveau des Vonahres. Enlsprechend verlangsamte sich auch der Zuwachs der HNWI Personenanzahl auf
0,8% im Jahr 2011 (2010: 8,3%). Die Zahi der HNWIs stieg damil nach Angaben des ,World Weallh Repori 20127 im Jahr 2011 insge-
samt auf rund 11 Milllonen. Hinlergrund der Vermodgenselnbuten bei den HNWIs waren vor allem die Verlangsamung des weltweiten
Wirtschaftswachslums sowie zunshmende Unsicherheilen mit Hinbllck auf die Verschuldungskrise in Europa. Von dleser Entwicklung
waren demnach insbesondere die HNWIs der wesllichen Industrieldnder belroffen.

Bei der Verm&gensslruklur der HNWIs hal sich der Trend zu vermeintlich sicheren Anlagen im Jahr 2011 verslarkt. In den westlichen
Industriel&ndem verleill sich das Vermodgen in etwa glelchgewichlig auf die Anlagesegmenle Bankelnlagen, Versicherungen/Pensionen
und Wertpapiere, Der Zuwachs an Bankeinlagen am globalen Geldvermégen um annahemd finf Prozentpunkle in den vergangenen
zehn Jahren splegelt dabei die Verunsicherung und das Bedilrinis der Anleger nach Sicherheit wider. Zuwichse verzeichnelen auch
Versicherungen/Pensionen sowie .Investments of Passion®, das sind Inveslitionen in Luxusguter sowie Kunst und Antiquitaten,

Die Experten des World Wealth Reports 2012" sehen vor allem die Unsicherheiten als grales Hemmnis fir ein wieder risikofreudigeres
und renditeorientiertes Anlegen der HNWis. Dle Entwicklung der Wellwirtschafl bleibt fragil und die Wachstumsdynamik hat slch in 2012
verlangsamt. So dorflen sich (rolz einer Erholung an den weltweiten Bdrsen die Trends des Jahres 2011 bel den HNWIs auch im Jahr
2012 forigesetzl haben,
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Vermdgen der Deutschen Privathaushalte nimmt weiter zu

Das Privatvermégen der deulschen Haushalle diirfie im Jahr 2012 weiler zugenommen haben. Zum Ende des Jahres 2011 erreichle das
Bruttogeldvermidgen einen Stand von rund EUR 4,7 Billionen; im ersten Halbjahr 2012 lag es bereils bei rund EUR 4,8 Blllenen. Davon
waren mehr als 40% in liquidil&tsnahe Anlageformen wie Bargeld, Giro-, Tagesgeld- oder Sparkonten angelegl. Zuwachse dQrften dabei
vor allem auch auf einer Erholung der weltweilen Bdrsen, insbesondere des Deutschen Aktienindexes basieren. So erlebte der Aktien-
markl in Deutschland Im ersten Halbjahr 2012 elne kleine Renalssance. Durchschnittiich 10,2 Milllonen Anleger in Deutschland inves-
lierten demnach direkl undfoder indirekt in Aktien. Das waren rund 1,5 Millionen mehr als noch Ende 2011.

Allerdings bleibt die Sparquole in Deutschland mil Gber 10% weilerhin hoch, Aus Sorge um die Entwicklungen In Europa sleht Sicherheit
weiferhin an erster Stelle der Geldanlage. Zufiidsse verzelchneten emeul Bargeld und Sichtelnlagen wie Tagesgeldkonten. Damit sind
die Sparer offenbar weiterhin bereil, reale Verluste in Kauf zu nehmen; denn das aktuelle Zinsniveau bietet keinen vollen Ausgleich zur
Inflation. Als sicherheilsotientierte Inveslitionen gelten auch die eigenen vier Wande, die von niedrigen Zinsen und einer vergleichsweise
guten Lage auf dem deutschen Arbeitsmarki gesidizi werden.

Die Attraklivit&l liquider Geldanlagen in Form von Bargeld und Sichteinlagen dirfie in den kommenden Monaten grunds#izlich weiter
abnehmen. Die EZB hal den Leitzins in Europa auf ein histlorisch nledriges Zinsniveau gesenkt. Angesichts des zunehmenden Geldver-
mogens der deuischen Privathaushalle bleibt grundsatzlich ein Investilionsbedarf bestehen. Sachwerte, insbesondere im Segment
Immobilie oder Energie, kdnnlen davon profitieren. Sie bieten mil ihrem realen Objekt einen gewissen Schutz vor infation und eine
Altemative zu komplex strukturierten Finanzanlageproduklen. Investitionen in ermeuerbare Energien blelen zudem auch einen morali-
schen Mehrwert, denn soziale und Skologische Werte nehmen bel der Investilionsentscheidung eine immer wichligere Rolle ein.

5. DIE MPC CAPITAL AG IM GESCHAFTSJAHR 2012

Die Vertrauenskrise bei den deutschen Privalanlegem hielt im Geschafisjahr 2012 an, Die Nachfrage nach sachwerlbasierlen uniemeh-
merischen Beteiligungen schwichie sich weiter ab. Eine zusaizliche Belastung stellt dabei die Krise in der intemationalen Seeschifffahrt
dar, die eine enisprechende negalive mediale Aufmerksamkeit in Bezug auf die Anlageklasse geschlossene Fonds nach sich gezogen
hal. Mit der fiir Sommer 2013 geplanten Umsetzung der Allemative (nvestment Fonds-Manager (AlIFM)-Richtlinie in nalionales Rech,
haben Unsicherheiten Ober die neuen gesetzlichen Anforderungen und Regularien zudem zu einer Zurlckhaltung bel der Iniliierung
neuer sachwertbasierler Beteiligungsmodelle belgetragen. Branchenweil verbuchie der Verband Geschlossene Fonds e.V. (VGF) fir
das Jahr 2012 einen Rickgang des Gesamimarktes von EUR 5.8 Milliarden Im Jahr 2011 auf EUR 4,5 Milliarden {rund -22%). Wahrend
das Geschafl mit institutionellen Kunden leichl zulegen konnte, mussien insbesondere bei den Retailkunden weitere Geschéflsrickgan-
ge verkraflet werden. Die MPC Capital AG erreichte im Jahr 2012 (iber ihre Tochtergesellschafien ein Plalzierungsvolumen von insge-
sami rund EUR 18,3 Millionen gegentiber EUR 147,1 Milllonen im Vorjahr.

Fr die MPC Capilal AG gatt es, sich im Berichlszeilraum neu aufzuslellen und die Gesellschaft und deren Tochteruniemehmen strale-
gisch und operaliv weiter an die verénderien wirtschaitlichen Rahmenbedingungen anzupassen sowie die Finanzierungsposition langfris-
tig zu slchem. Dles Ist der MPC Capital AG mil der Sanierungsvereinbarung vom Dezember 2012 gelungen, die das Untemehmen und
verschiedene Tochlergesellschaften von Verbindlichkeilen und fnanziellen Zusagen in Hohe von insgesamt fast EUR 700 Millionen
dauerhaft befreit hat. Damil verflgen die Gesellschafl sowie ihre Tochterunternehmen Ober dle notwendige unlemehmerische Flexibllitat,
um die Zukunfi aktiv zu gestalten und eine fihrende Rolle bel der Neuordnung des Markles fir sachwertbasierie Investitionen einzu-

nehmen.

5.1 MPC Capital AG - Eriolgreiche Enthafiung und Entschuldung

Die MPC Capital AG hat In den vergangenen Jahren zur Sicherung einer entsprechenden Produktverfilgbarkelt bei der Vorfinanzierung
von Assels - unter anderem fir Tochiergesellschaflen - Platzierungsgarantien und Bilrgschaften (Eventualverbindlichkeilen) ausgege-
ben. Dleses Vorgehen erfolgte projeklibezogen mil Prifung und Zustimmung der Geschafls- und Finanzierungspartner und enisprach
dem Vorgehen aller Emissionshauser Im Markt. Auf Grund der andauemden schwierigen wirtschafilichen Rahmenbedingungen sowie
dem massiven Einbruch im Kemgeschadfl geschlossene Fonds war es nicht mehr mdglich, dlese Assets (Sachwerte) als klassische
geschlossene Fonds auf dem Markl zu platzieren und damit das ausslehende Eigenkapital einzuwerben. In der Folge ergaben sich aus
den Evenlualverbindlichkeilen fir die MPC Capital AG erhebliche Risiken, die chne eine entsprechende Ltsung den Fortbestand des
Unternehmens mittelfristig geféhrdet hatten.
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Diesen Rislken ist MPC Capilal AG frilhzeilig begegnet und hal aus eigener Krafi sowie im Rahmen eines Moraloriums dle Finanzlerung
der Evenlualverbindlichkeiten bis ursprilnglich Ende Seplember 2013 slchergestellf. Gleichzeilig hal die MPC Capital AG die Gespréche
mil den Finanzierungs- und Geschafisparinern konsequent weitergefihrt, um eine nachhaltige und wirlschaftlich sinnvolle Ldsung fir die
Finanzierung der ausgegebenen Garantien und Burgschaflen zu erarbeilen. Dles Ist dem Uniemehmen mit dem Abschluss einer umfas-
senden Reslrukturierungsvereinbarung im Dezember 2012 gelungen.

Enthaftung und Entschuldung ven fast EUR 700 Millionen

Der MPC Capital AG Ist es am 20. Dezember 2012 erfolgreich gelungen gemeinsam mil den Finanzierungs- und Geschafisparinern
sowie den GroBaktiondren eine Sanlerungsvereinbarung abschliefend zu vereinbaren. Sie beinhaltet eine wesentliche Enthaftung und
Entschuldung der MPC Capilal AG und verschledener Tochtergesellschalten. Die Vereinbarung umfassl eine Enthaftung der MPC Capi-
tal AG aus Eventualverbindlichkeiten in Hohe von (iber EUR 625 Millionen und einer Enlschuldung von Finanzverbindlichkeilen in Hohe
von {iber EUR 70 Millionen; ausstehende Zinsforderungen aus den Finanzverbindiichkeilen in Hohe von knapp EUR 7 Millionen wurden
der Gesellschaft ebenfalls erlassen. Die Enthafiung und Enischuldung ist dauerhatft, so entfallen auch zukunflige Zins- und Tilgungslels-
tungen, die auf die Finanzverbindlichkeiten zu lelsten gewesen wiren,

Abbau von Bewertungsrisiken aus der HCI Capifal Beteiligung

Die entschuldeten Finanzverbindlichkeiten enthallen unter anderem auch die Fremdmitielkredile, die im Rahmen der Finanzierung zur
Ubemahme von Anteilen an der HCI Capilal AG im Jahr 2007 aufgenommen wurden, Diese werden, parallel zu einer Anpassung des
Buchweris der Beteiligung der MPC Capital AG an der HCI Capital AG (25,58 %) auf Basis des Xetra-Schlusskurses der HCI Capital AG
zum 31. Dexember 2012 reduziert, Dies bedeulel eine Wertanpassung von mehr als EUR 20 Milfionen, der eine entsprechende Redu-
zierung der Verbindlichkeiten gegendbersiehl. Die MPC Capital AG kann aus Bewerlungsrisiken hinsichtlich ihrer Betelligung an der HCI
Capital AG zuktnftig nichl mehr in Anspruch genommen werden, da Wertanpassungen bezlehungsweise Wertaufholungen im Rahmen
elnes ,limited recourse® slels mit komespondierenden Anpassungen der Aktiv- und Passivseile der Bilanz einhergehen.

Grofaktionire bekriftigen ihr Vertrauen in das Unternehmen

Die beiden GroBaktiondre, Corsair |l Investmenls Intemational S.a.r.] (Corsalr Capital) und die MPC Miinchmeyer Petersen & Co. GmbH
(MPC Holding), haben emeut ihr langfrisliges Vertrauen in die MPC Capital AG unterstrichen. Belde GroQaklionare haben sich dazu
bereit erklar, eine Kapitalerhthung in Hdhe von bis zu EUR 14 Millionen zu garantieren. Damil leisten sie ebenfalls einen wesentichen
Beitrag zur nachhaltigen finanzlellen Neuordnung des Untemehmens. Insgesamt plant die MPC Capital AG als Teil der Sanierungsver-
einbarung eine Kapitalerhdhung von bis zu rund EUR 17 Millionen durchzufdhren. Dle GroBaktionare Corsair Capital und MPC Holding
werden dabei gemeinsam neue Aktien mindestens In Hhe des zugesicherten Betirags von insgesami EUR 14 Millionen zeichnen, falls
und soweil die anderen Aktionare Ihr Bezugsrecht nicht ausilben, Vor der DurchfUhrung der Kapilalerhdhung hat eine Kapitalherabsel-
zung statigefunden. Dle Voraussetzung fir diese MaBnahme wurde auf der auBerordentlichen Hauptversammiung der Gesellschah
geschaffen, die am 21. Februar 2013 in Hamburg slatigefunden hal. Alle Informationen zu der Hauplversammlung beziehungsweise
deren Ergebnisse siehen dauerhafl unter www.mpc-capital.de/HV zur Verfligung.

Sanierungsgebiihr mit Vorfdlligkeitsanreiz

Fir die Enihaftung von den Eveniualverbindlichkeiten und die Enlschuidung von Finanzverbindlichkeiten slehen den Banken
EUR 3,5 Millionen sowie eine Pramie in Hdhe von maximal EUR 10 Millionen zu. Wahrend die EUR 3,5 Millionen nach DurchfiYhrung der
KapitalerhShung, die spalestens bis zum 31. Dezember 2013 durchgefithr sein soll, fallig sind, isl MPC Capilal zur Zahlung der EUR 10
Millionen in drel glelch hohen Ralen jeweils am 28. Dezember 2017, 2018 und 2019 verpfiichlel. Die Pramie ermaRigt sich auf 70% des
noch zu zahlenden Belrages, wenn sie bis zum 28. Dezember 2015 bezahlt wird und auf 80%, wenn sie bis zum 28. Dezember 2016
geleistet wird. Dies selzt jeweils voraus, dass auch die noch ausstehenden Sanlerungsdarehen in Hohe von EUR 11,5 Millionen getilgt
worden sind. Fir die Sanierungsdariehen Ist im Anschluss an die bevorstehende Kapitalerhdhung eine Sondertilgung verelnbart worden,
die sich Je nach Volumen der Kapitalerhthung auf EUR 2,1 bis 5,1 Millionen belaufl. Im Ubrigen sind dle Sanierungsdariehen zum 31.
Dezember 2017 vollsl&ndig zu tilgen, wobel vorzeitige Tilgungen jederzeit moglich sind.

Kostensenkungsprogramm fortgefiihrt

Neben der Sanlerungsvereinbarung hat die MPC Capital AG im Berichtszeitraum das unlemehmensinterne Koslensenkungsprogramm
konsequent weiler gefihrt. Dabei wurden neben einer konlrollierlen und berwachten Budgelplanung auch Sysleme und Prozesse ver-
einheitlichl sowie organisatorische Veranderungen umgesetzl. Dadurch konnten vorhandene Kompelenzen noch oplimaler genutzt und
Synergle-Effekle erzielt werden. Glelchzeitig wurde dle Personalstérke der MPC Capital AG an das anhallend schwache Marktumfeld
angepasst. In der Folge sank die Anzahl der Mitarbeiter von 50 zum 31. Dezember 2011 auf 38 Personen zum Slichtag 31. Dezember

2012.
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5.2 Produkt- und Vertriebsstrategie

5.2.1 Produkistandands

Die Anforderungen an modeme Kapitalanlagen haben sich in den vergangenen Jahren gewandell. Sicherheil, Nachvollziehbarkeil,
Transparenz und Verirauen stehen heute im Mitlelpunkt zeitlgem#Rer Kapilalanlageprodukte.

Fir die Entwicklung und Konzeptlon neuer Fonds hat die MPC Capital AG gemeinsam mil ihren Tochtergesellschaften daher strenge
Qualitatsstandards definierl. Dazu z#hlen belspielsweise eine einfache, verstandliche Fondsstruktur, der Verzicht auf Entwicklungs- und
Fertigstellungsrisiken fir die Anleger, eine hohe und langfrislige Einnahmesicherheit sowie elne konservalive und wahrungskongruenle
Fondskalkulation.

Die Gesellschaft und ihre Tochierunternehmen konzentrieren sich bei der Produktbereitstellung und —planung auf die drei Kemsegmente
Immobilie, Schiff und Energia. Der Schwerpunkt Jag im Berichtszeitraum mit dem MPC Deulschland 10 sowie dem MPC Deutschland 11
kiar auf sicherheitsorientierten Immobilienfonds in Deutschland. Der MPC Deutschland 10 konnte im Jahr 2012 vollplatziert werden. Mit
dem MPC Deutschland 11 hat die MPC Capilal AG gemeinsam mil ihrer Tochlergesellschaft, der MPC Minchmeyer Petersen Real
Estate Consulting GmbH, erstmals eine Beteiligung an Studenlenapartmentanlagen mit dem exklusiven Pariner YOUNIQ AG aufgelegl
und damit Studentisches Wohnen als neue Anlageklasse am Markl mil etablierL

5.2.2 Exteme Mandate fiir Fonds- und Asset Management

Die MPC Capital AG verfligt mil den Tochtergesellschaften MPC Capital Fund Management GmbH sowie der TVP Oiber zwei erfahrene
Elnheiten im Management und der Verwaliung von sachwertbasierlen Fonds. In einem schwierigen wirtschaftlichen Umfeld konnten
beide Elnheiten mit ihren Dienstlelstungen und einem umfassenden Service Uberzeugen. Ende des Geschaftsjahres 2011 erhielt die
MPC Capital AG beziehungsweise die MPC Capital Fund Managemeni GmbH den Zuschlag fir das Fonds- und Assel Managemeni von
zehn niederlandischen Immobilienfonds des niederiandischen Bankhauses ABN AMRO MeesPierson.

Die MPC Capital AG wird die Erfahrungen und Kempelenzen im Berelch des Fondsmanagements und der Fondsverwaltung Ober die
entsprechenden Tochlerunlemehmen auch zuklinftig exlemen Mandanten anbieten. Mit der zunehmenden Konsolidlerung im Markt
sieht die MPC Capital AG gule Chancen, weitere Fondsmanagement-Mandale Uber ihre Tochtergesellschaflen akquirieren zu konnen.

5.2 3 Verbreiterung der Vertriebsbasis

Der Ausbau und die Verbreiterung der Vertriebsbasis ist klares Vertriebsziel der MPC Capital AG und lhrer Tochterunternehmen, Damil
sollen neue Vertriebspolentiale erschlossen und magliche Abhangigkeiten von einzelnen Vertriebskandlen reduzlert werden. Mit der
organlsalorischen Ausrichlung entlang drei zenlraler Verlriebskanale (Direktvertrieb, institulioneller Vertrieb, Vermitlervertrieb) wurden
hierflr bereils die wesentlichen strukturellen Voraussetzungen geschaffen. Innovalive, maBgeschnelderle Produkikonzeptionen werden
diesen Ausbau produktseitig komplettieren.

Im Berichiszeitraum haben sich die MPC Capital AG und die fiir den Verrieb verantwertliche Tochlergesellschaft, die MPC Capilal In-
vesiments GmbH, vor allem im Rahmen der Platzierung des Sachwertfonds MPC Deutschland 11 verstarkl auf den Berelch Direktver-
trieb konzentrierl und dafir entsprechende organisalorischa, syslem- und marketingtechnische Grundvoraussetzungen geschaffen. In
der Folge hat sich der Antell des Direktvertriebs am MPC Deutschland 11 gegenlber dem Anleil beim MPC Deulschland 10 leichl auf
iiber 16 % (MPC Deutschland 10: 14%) erhthi,

Der instilutionelle Vertrieb konzentriert sich vor allem auf die Segmente inslitutionelle Investoren, Firmenkunden und Family Offices. Hier
glt es, vorhandene Nelzwerke zu nutzen und Individuelle Produktiésungen in enger Abstimmung mil diesen Kundensegmenten zu ent-
wickeln. Der Anteil der institutionellen Kunden am Platzlerungsergebnis des Gesamlmarktes hat in den vergangenen Jahren zugenom-
men und bielel enisprechendas Wachstumspotenzial. Auf Grund der differenzierten Anforderungen sind institulionelle Produkle slarker
managementbasierl und leislen damil einen Beitrag zu den wiederkehrenden Erldsen aus dem laufenden Fonds-Managemenl. Der
Ausbau des institulionellen Geschéfis Ist ein Teil der zentralen Unlenehmensstrategle der MPC Capital AG.
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l. ERTRAGS-, FINANZ- UND VERMOGENSLAGE

6. ERTRAGSLAGE

Die MPC Capilal AG erzieli Ertrége im Wesentlichen (iber Gewinnabfihrungsverirage mil Tochlergesellschaften (TEU 8.177), Zinsertra-
ge (TEUR 1.957) sowie aus Konzemumlagen- und Weiterbelastungen, die vor allem Dienstlelstungen Im Rahmen der Holdingfunklion
gegenOber den Tochlergesellschafien betreffen (TEUR 7.083). Dariiber hinaus wurden sonslige betriebliche Erirage in Hohe von
TEUR 5.410 erzielt, die sich zu einem wesentlichen Tell aus der Aufidsung von Rlckstellungen (TEUR 4.440) sowie Ertragen aus
Wechselkursanderungen (TEUR 743) ergeben.

Demgegentiber standen Aufwendungen im Rahmen der Holdinglatigkeit, die sich insbesondere aus Personalaufwendungen (TEUR
5.471) und Sonstigen belriebliche Aufwendungen (TEUR 38.623) zusammensetzien.

H  Im Konzemverbund wurde die Personalsl&rke im Berichtszeitraum noch einmal an die veranderlen Rahmenbedingungen ange-
passl. Auch bei der MPC Capital AG vemingerte sich die Personalslarke zum Stichtag 31. Dezember 2012 gegeniiber dem gleichen
Zeilpunkt des Vorjahres um 12 auf 38 Personen. Im Durchschnitt des Jahres waren in der MPC Capital AG 42 Personen beschafligt
{2011: 52 Personen).

B Die Personalausgaben waren enlsprechend dieser Entwickiung gegenliber dem Vorjahr leicht ricklaufig und beliefen sich auf
TEUR 5.471 (2011: TEUR 5.744). Die Auswirkungen der Personalanpassungen auf die Personalaufwendungen werden sich im Ge-
schafisjahr 2013 deutlicher abzelchnen. Grundsatzlich erfordem die in den zentralen und Stabsbereichen anfallenden kompiexen
Aufgaben Spezialislen mit einer hohen Qualifikation und elnem breilen Know-how. Die MPC Capilal AG wird auch zukOnfiig wetl-
bewerbsfahige Vergttungen und VergOtungssirukturen anbielen, um entsprechende Spezialisten an das Unlemehmen zu binden
beziehungsweise um entsprechende Fachkrafte fir das Unternehmen zu gewinnen.

B Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen (TEUR 38.623) zogen gegeniber dem gleichen Zeilraum des Vorjahres (2011: TEUR
32.466) an. Hiervon entfallen TEUR 30.016 (2011: TEUR 13.492) auf Werberichtigungen auf Forderungen. Die schwierigen wirt-
schaftlichen Rahmenbedingungen belasieten auch die verbundenen Unternehmen. In der Folge hat die MPC Capital AG verschie-
dene Forderungen gegenlber diesen Tochierunlemehmen werlberichtigt. Diese Wertberichligungen und Abschreibungen fielen im
Vergleich zum Vorjahr um TEUR 9.588 héher aus. Auf Grund des schwachen Neugeschifts sanken die damit im Zusammenhang
stehenden Posilionen wie Werbungs-, Veranslaltungs- und Kommunikationskosten weiler ab, Ein leichter Anstieg von TEUR 303
wurde bei den Rechls- und Beratungskosten registrier!, der im Zusammenhang mit den Verhandlungen zu der Sanierungsvereinba-

rung zu sehen isl.

Das Betriebsergebnis der MPC Capilal AG belief sich im Berichiszeitraum auf TEUR -31.925 {2010: TEUR -26.020).

Den Ertragen aus den Gewinnabfhrungsvertragen von TEUR 8.177 slanden im Berichtszeitraum Aufwendungen aus der VerlustOber-
nahme im Rahmen beslehender Ergebnis- bzw. Gewinnabfilhrungsvertrage von TEUR 10,531 gegenilber. Zinserlrage In Hohe von
TEUR 1.957 wurden durch Zinsaufwendungen in Hohe von TEUR 5.422 Uberkompensiert. Einen besonders deullichen negativen Er-
gebnliseffekt hatten Im Berichisjahr die Abschreibungen auf Finanzanlagen (TEUR: 6.255), die im Wesentlichen auf den Baleiligungs-
buchwert der MPC Gilobal Maritime Opportunities S.A. SICAF (TEUR 5.750) vorgenommen werden mussten.

Im Geschaftsjahr 2012 sl es der MPC Capital AG gelungen r sich und wesenltiche Tochtergesellschaften eine umfassende Sanie-
rungsvereinbarung mit den Finanzlerungsparinemn abzuschliefen. Diese Vereinbarung besteht zum einen aus einer Enthaftung der MPC
Capital AG aus finanziellen BOrgschaflen und Garantien sowie einer Entschuldung der Gesslischaft aus wesentlichen finanziellen Ver-
bindlichkeilen gegeniiber Kreditinsfitulen. Dle fOr die Gewinn- und Verlustrechnung relevanlen Effekte aus dieser Vereinbarung werden
In den auBerordenilichen Ertragen und Aufwendungen erfasst, Die auBerordenilichen Erirage errelchen im Wesentlichen auf Grund des
Darlehensverzichts der Banken sowie deren Verzichl auf aufgelaufene Zins- und Tilgungsleistungen einen Betrag von TEUR 70.209.
Demgegentiber stehen auBerordentliche Aufwendungen In Hohe von TEUR 37.341, unler anderem aus der Wertberichligung der Anleile
der HCI Capilal AG (TEUR 21.727) sowie aus der Bildung von Rackstellungen fiir die, den Banken zustehenden, Enthaflungspramien
und Geblihren (TEUR 13.500).

FOr das Geschaflsjahr 2012 ergab sich damif insgesamt eln Jahresfehlbetrag In Hohe von TEUR 9.934 nach einem Jahresfehlbetrag
von TEUR 17,138 im Vorjahr,
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7. FINANZ- UND VERMOGENSLAGE

Grundsétze und Ziele des Finanzmanagements

Ziel des Finanzmanagements der MPC Capital AG ist die Sicherung der finanziellen Slabilital und des untemehmerischen Handlungs-
spielraums sowie das Vorhalten ausreichender Llquidit4lsreserven, sodass die Gesellschafl und deren Tochtergesellschaften ihren
Zahlungsverpflichiungen jederzeil uneingeschrénki nachkommen kdnnen. Dabel wird grundsétzlich ein angemessenes Verhattnis von
Elgen- und Fremdkapilal angestrebt und der Liquiditais- und Finanzierungsbedarf Ober einen mehrjahrigen Zeilraum analysler!.

Die Finanz- und Vermogenslage der MPC Capital AG wird von den sirategischen, unternehmerischen Enlscheidungen sowie den wirt-
schaftlichen Rahmenbedingungen wesentlich beelnflusst, Auf Grund des sehr schwachen Markiumfeldes hat sich der Umsatz der MPC
Capital AG und ihrer Tochtergesellschaflen im Berichlszeitraum gegenliber dem Vorjahr weiter reduzierl. Sondereffekle aus Wertanpas-
sungen und Abschreibungen von Forderungen gegenilber Fondsgesellschaften haben das Ergebnis der MPC Capital AG darUber hin-
aus belastat,

Mit dem erfolgrelchen Abschluss der Sanierungsvereinbarung vom Dezember 2012, ist es der MPC Capital AG gemeinsam mit wesenlli-
chen Tochlergeselischaften gelungen, eine nachhaltige Verbesserung der Finanzierungssituation und Liquidititislage zu erzielen. Dle
Sanieningsvereinbarung siehl vor, die Gesellschaft dauerhafl von wesentlichen Finanzverbindlichkeiten zu enlschulden und von finanzi-
ellen Zusagen zu enthaften. Dariiber hinaus verzichten die Finanzlerungspariner auf aufgelaufene Zins- und Tilgungsdienste, die auf die
zwischenzeitlich entschuldeten Darlehen zu leisten gewesen waren. Die Enlschuldung und Enlhaftung des Untemehmens tragl maigeb-
lich dazu bei, dass die MPC Capilal AG sowie lhre wesenllichen Tochlergesellschaften ihre Gesamtfinanzierungsposition im Jahr 2012
siarken konnte.

7.1 Finanzlage

Im Berichlsjahr verringerien sich die liquiden Mittel von TEUR 1.265 auf TEUR 20 zum 31, Dezember 2012.

Vor dem Hintergrund der Restrukiurierungsvereinbarung vom 20. Dezember 2012 haben sich dle Finanzverbindlichkeiten sowie dle
Eventualverbindlichkeiten der Gesellschaft deulfich reduzierl. Die Finanzierungsposition der Gesellschaft hat sich dadurch gegeniOber
dem Vorjahr verbesserl.

7.2 Bilanz
Die MPC Capital AG fungiert als Holdinggesellschaft innerhalb des MPC Capilal-Konzems.

Die Bilanzsumme der MPC Capital AG lag zum 31. Dezember 2012 mit TEUR 77.499 deutlich unler dem Votjahreswert von TEUR
139.985.

Hintergrund dieser Entwicklung ist vor allem die Sanlerungsvereinbarung, die die Gesellschafl von wesentlichen Verbindllchkeiten und
bestehenden Altlaslen befreit hal

Das Anlagevermdgen beinhaltet im Wesenllichen Anleile an verbundenen Untemehmen und Beleiligungen (Finanzanlagen) sowie Be-
iriebs- und Geschaflsausslattung. Insgesaml sank das Anlagevermdgen im Berichiszeitraum deutlich von TEUR 63.293 im Vorjahr auf
TEUR 37.556 im Jahr 2012. Wesentlich mil rund TEUR 24.636 wirkie sich dabei dle Umgliederung und Wertanpassung der Beleiligung
an der HCI Capital AG aus. Diese wird nichl mehr im Anlagevermdgen sondern unter der Fosilion Wertpapiere des Umlaufvermégens
mit dem angepassten Buchwerl von TEUR 2.909 ausgewiesen. Auf der Passivseile stand diesem Vorgang — gemag der Sanlerungsver-
einbarung - elne entsprechende Anpassung der Verbindlichkeiten aus der Finanzierung der Beteiligung an der HCI Capital AG gegen-

Uber.

Das Umlaufvermdgen verringerte sich im Berichiszeilraum deutlich von TEUR 76.650 Im Jahr 2011 auf TEUR 39.914. Das Umlaufver-
mogen beinhallet dabei im Wesentlichen die Forderungen der Gesellschaft gegeniber anderen Untemehmen und Beteiligungen sowie
sonslige Vermdgensgegenstande. Deutlich reduzierl haben sich die Forderungen gegeniber verbundenen Untemehmen (TEUR 28.758)
beziehungsweise Unlemehmen, mit denen ein Betelligungsverhallnis beslehl (TEUR 6.037). Die Entwicklung splegell das schwierige
wirlschaftliche Umfeld wider, in dem sich viele der Tochtergesellschaften und Beteliigungen bewegen.
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Auf der Passivseile der Bilanz verringerten sich dle FInanzverbindlichkeiten gegeniiber Kredifinstilulen mit TEUR 63.639 deutlich. Hin-
tergrund dieser Entwicklung ist die Sanierungsvereinbarung vom Dezember 2012, die eine Enlschuldung der Geselischaft in Héhe von
Ober EUR 70 Millionen zur Folge hatte. Die verbliebenden Darlehen ergeben sich aus dem Darlehen zur Finanzierung der Beleiligung
der Betelligung an der HCI Capital AG, welches an die Jeweilige Bewertung der Anteile an der HCI Capital AG angepasst wird, sowie
aus den Sanlerungsdarlehen In Hhe von insgesaml TEUR 11.519, Die Sanierungsdariehen sollen im Rahmen der geplanten Kapilaler-
hthung Ende April / Anfang Mai 2013 um bis zu EUR 5,1 Millionen getilgl werden, sofern die anvislerte Summe aus der Kapilalerhdhung
von rund EUR 17 Millionen erreichl wird. Die GroBaklionare der Gesellschafl haben dabel elne Kapitalerhdhung von mindestens bis zu
rund EUR 14 Millionen sichergeslellt.

Das Eigenkapilal der MPC Capilal AG belief sich zum Stichlag 31. Dezember 2012 auf TEUR 17.448 gegentber TEUR 27.383 im Jahr
2011. Auf Grund der deutlich verkiirzten Bilanzsumme hal sich die Eigenkapitalquote der Gesellschafl zum Stichlag 31. Dezember 2012
mil 22,5% gegenlber der Quole Im Vorjahr (19,5%) denncch erhtht.

Mit der Sanierungsvereinbarung vom Dezember 2012 hal sich die Gesellschaft von wesenlfichen finanziellen Zusagen und Verbindlich-
keiten befreien konnen. Dartber hinaus enffallen zukinflig die Zins- und Tilgungsausgaben, die auf diese Darfehen zu leisten gewesen
ware. Insgesamt hat slch dle Finanzsituation der Gesellschafl gegenOber dem Vorjahr deutlich verbesserl. Die flir Ende April / Anfang
Mal 2013 geplanle Kapitalerhchung von bis zu rund EUR 17 Millionen wird die Finanzierungsposition der Gesellschaft weiler stdrken und
emeut zu einem Verbindlichkeitsabbau beitragen. Damil ist die Gesellschalt in einer guten Ausgangsposition, um gemeinsam mit lhren
Tochtergesellschaften die Herausforderungen des Marktes In den kommenden Jahren anzugehen; dazu gehdren neben der umfassen-
den Regulierung des Markles auch der Auf- und Ausbau neuer Kundengruppen und eine Anpassung der Produkllinien auf die verander-
ten Anforderungen des Marktes und der Anleger.

Der zuk(nflige Kapilalbedarf der Gesellschafl hangl damil zum einen von den fir die Umselzung der regulatorischen Vorgaben bendlig-
ten strukturellen und organisalorischen Anpassungen sowie der Anzahl der Produkte und Produktiinien ab, die zukOnftig entwicketl und
vermarktet werden. Eine besondere Bedeulung kommt dabei der Werhaltigkeil der Forderungen der Gesellschafl gegentber Tochierge-
sellschaflen und Beleiligungen zu; die im Berichtszeitraum in diesem Zusammenhang vorgenommenen Werlanpassungen und Ab-
schrelbungen haben das Ergebnis der Gesellschafl belastel. Die Leistungsfahigkeit und das Ergebnis der Tochtergesallschafien und
Beleiligungen hangen von der allgemeinen wirlschaftlichen Entwicklung, der Entwicklung auf den Asset-Markten und der Entwicklung
der Nachfrage nach sachwertbaslerten Kapilalanlageprodukten ab.

lil. MITARBEITER

Unsere Mitarbeiter — Eine zuverldssige und leistungsstarke Gemeinschaft

Dank des groBen Engagements, der hohen fachlichen Qualifikation, daraus resullierender herausragender Leistungen sowie eines
ausgepraglen Teamworkgedankens der Milarbeiler konnle die MPC Capilal AG im Berichiszeitraum - frolz elnes anhaltend herausfor-
demden wirlschafilichen Umfelds - wichlige untemehmerische Meilensleine erreichen. Damit schufen sie die Grundlage Fir die Gestal-

lung der Zukunft der Gesellschaft.

im Frohjahr 2012 wurde emeut eine Milarbellerbefragung durchgefihrl, Die Rucklaufquote sowie die Gesamtbeurteilung lagen wieder-
holt auf einem erfreulich hohen Niveau, Der Verglelich der einzelnen Teilergebnisse mit den entsprechenden Tellergebnissen des Varjah-
res ergab, dass In nahezu allen Themengebleten der Befragung elne Verbesserung verzeichnet werden konnle. Die MPC Capital AG
sieht sich folglich darin bestaligt, dass sich die bisherige Praxis einer zielorienlierien Weiterentwicklung der FOhrungskrafle sowie eines
konsequenten Ausbaus der FUhrungskuttur und der Inveslitionen in die Weilerentwicklung und Weiterbildung der Mitarbeiter bewahrl hat
- und auch zukinftig forigeselzt wird.

Die MPC Capilal AG hat die Personalslarke im Berichiszeilraum an das anhallend schwierige Marklumfeld angepassl. Im Berichtszell-
raum lag die Zahl der Milarbeiter in der MPC Capilal AG durchschnittlich bel 42 Personen gegeniiber durchschnittlich 52 Personen im
glelchen Zeitraum des Vorjahres. Dies enisprichl einer Veranderung von rund 19%.

Gleichzeitig wachsl dle Bedeulung einer effektiven und attraktiven Bindung der Mitarbeiter und Schllisselpersonen an das Uniemehmen.
Die MPC Capilal AG hal daher im Geschafisjahr 2012 verschiedene MaRnahmen eingeleitet, um die Bindung der Milarbeiler an das
Unternehmen und dessen Tochtergesellschaften nachhallig zu verstérken. Diese MaBnahmen belreffen unler anderem die Arbeilszeit-
flexibilisierung, die Vereinbarkeit von Familie und Beruf, dle Moglichkeii einer befristeten beruflichen Auszeil sowie dle Férderung der
Gesundheit. Der MPC Capilal AG Ist es mit diesem MaBnahmenpaket gelungen, die Arbeilsbedingungen sowie dle sozialen Rahmenfak-
toren fir die Milarbeiter zu verbessern und damit die Attraklivitat als Arbeilgeber zu erhShen.
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Die posilive Grundhallung der Mitarbeiter, deren hohe Leislungsbereilschafi sowie deren ausgeprégte Loyalitat dem Untemehmen ge-
genOber haben die MPC Capital AG auch Im Berichiszeitraum geprégt und sind wesenlliche Erfolgsfakloren fir das Unlemehmen. Vor-
sland und Aufsichlsrat danken daher allen Mitarbeitern ausdrilcklich fur Thren persdnlichen Einsalz und ihr Engagement, mit dem sie
maRgeblich zur Erreichung der gemeinsamen Ziele im Jahr 2012 belgetragen haben.

IV, GESELL.SCHAFTLICHES ENGAGEMENT

Das Geschaft der MPC Capital AG und ihrer Tochteruntemehmen héngt in hohem Mafle vom Wissen beziehungsweise dem ,Gewusst
wie” ab. Von der Idee Ober das Managemenl bis zur Verwaltung der sachwertbasierten Belelligungen ist Wissen ein zentraler Beslandteil
der Werischopfungsketle. Einen Vorsprung durch Wissen erzielen nur Untemehmen, die dieses organlsleren und im Unlemehmen
abrufen kénnen. MPC Capital hal dles mit der Blndelung von Kompelenzen und Know-how in elgenen Kompetenzcentemn mil erfahre-
nen Spezlalisien konsequent umgesetzt, Damit stehl dem Unlemehmen, aber insbesondere auch den Kunden und Invesloren, Jederzeit
ein intemer, werthaltiger Wissens- und Kompelenzpool zur Verfilgung. Wissen und dle Erfahrung der Milarbeilerinnen und Mitarbeiter
bilden damit das Fundament des Untemmehmens.

Von diesem Fundament aus sleht sich dle MPC Capital AG in der Verantwortung elnen Beitrag dafiir zu leisten, Wissen und Bildung in
der Gesellschaft zu fordern, damil auch zukOnflig qualifizierte und mofivierle Menschen ihre Leistungen fiir die Gemeinschafl erbringen
kdnnen. Aus diesem Grund engagiert slch die MPC Capital Stiflung seil nunmehr sieben Jahren mit der Elbstalion Akademie fir Ham-
burger Jugendliche, um ihre Bildungschancen zu erhéhen und ihren Starl ins Berufsieben zu erleichtem.

Verantwortung

Die MPC Capital Sliftung ist gelebte Corporate Social Responsibility. Mit ihr ibemimmt die MPC Capital AG reglonale Mitverantwortung
fir die Zukunft der Gesellschaft durch die Verbesserung der Bildung und damit der Berufschancen junger Menschen. In einer modemen
Wissensgesellschaft ist Bildung fiir die Jugendlichen eine Grundvoraussetzung flir elne erfolgreiche berufiiche Laufbahn, die Teilnahme
am soziafen Leben und die frele Selbstverwirklichung. FOr die zukdnftige Entwicklung der Wirtschaft und der Gesellschaft In Deutschland
wird es daher enischeidend sein, wie gut es gelingt die wichligsien Ressourcen in Deulschland - namentlich Wissen und Bildung - zu
aktivieren und zu starken. Dafur leistet die Arbeil der MPC Capital Stikung einen regionalen Beitrag.

Erfolg

Mittlerweile haben Ober 160 Jugendliche am Projekl der Elbslation Akademie teilgenommen. Nahezu alle Teilnehmer der letzien sechs
Jahrgéinge haben sich dazu entschlossen, elnen hdheren Bildungsabschluss anzustreben. Im Jahr 2011 wurde die Elbstation Akademie
zudem mit dem Kullurpreis MIXED UP der Bundesvereinigung Kulturelie Kinder- und Jugendbildung (BK.J) sowie des Bundesministeri-
ums for Familie, Senioren, Frauen und Jugend ausgezeichnet. Mit dem MIXED UP-Prels werden Projekte pramiert, die Modellcharakter
beweisen und Bildungsprinzipien wie Partizipalion, individuelle Forderung, soziale Integration und Chancengerechtigkeit nachhaltig
umseizen. Die Elbstalion untersliizt demnach vorbildhaft Jugendliche auf dem Weg Ins Berufsleben.

Fokus
Dle MPC Capilal Stiftung baut das Lem- und Beratungsangebot rund um die Themen Bildung, Ausbildung und Berufsorientierung stetig

aus. Neben dem Programm der Elbstation Akademle, welches vor allem die sprachlichen, sozialen, inlerkuliurellen und interdlsziplinaren
Fahigkeilen und Kennlnisse der Jugendlichen fordet wund slérkl, stehen den  Jugendlichen damit neue
Beratungsangebole Im Bereich Bildung, Ausbildung und Berufsorientierung zur Verfligung.

Nachhaltigkeit

Mil Grilndung der MPC Capital Stiflung Im Jabr 2005 hal die MPC Capital AG ihr gesellschafliches Engagement langfristig und strale-
gisch festgeselzt. Fir die Jugendlichen, die Parinerschulen und andere Einrichtungen sowie fir Beharden und Politik ist die Stiftung ein
verlasslicher und dauerhafier Parlner. Sechs Jahrgénge haben bereits das Projeki der MPC Capital Stiftung, die Elbstation Akademie,
absolviert. Der siebte Jahrgang mil 32 Teilnehmern lauft. Zudem werden (ber 30 Jugendliche im Ehemaligenprogramm bis zum Einstieg
in die Berufsausbildung bzw. beim Ubergang zum Studium, weilerhin begleitel.

Vor dem Hintergrund der schwierigen wirlschafilichen Rahmenbedingungen hal die MPC Capital AG die Zuwendungen fir das Projekl
der MPC Capital Stiftung, der Elbslation Akademie, leider reduzieren mUssen. Das Unlemehmen sowie zahlreiche Milarbeiter der MPC
Capital AG und ihrer Tochtergesellschafien unterslitzen die MPC Capital Stiflung durch finanzielle Lelstungen, Sachspenden sowie der
Ubemahme fachlicher und ehrenamilicher Tatigkeiten. So konnle im Jahr 2012 die Einwerbung von Spendengeldem in Hohe von rund
EUR 127.323 (2011: rund EUR 41.546) realisierl und die Forlsetzung der Projekti#tigkeil sichergeslelit werdan.
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Die MPC Capital AG ad| befreundete Untemehmen und Geschéfispariner herzlich dazu ein, dlesem Beispiel zu folgen. Den ausfihri-
chen Taligkeitsberichl in Form des Jahresberichis 2012, wird die MPC Capital Stiflung voraussichtlich ab Mitte des Jahres 2013 im
Inlemet unter www.mpc-capital-stifiung.de zum Download zur Verflgung slellen und als Druckexemplar anbielen.

V. NACHTRAGSBERICHT

Kiindigung eines Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages

Der Beherrschungs- und Ergebnisabfihrungsverirag zwischen der MPC Capilal Investments GmbH und der MPC Capital AG Ist zum 31.
Dezember 2012 gekdndigt worden, Die KDndigung des Beherrschungs- und Ergebnisabfihrungsvertrages steht im Zusammenhang mil
organisalorischen Umstrukturierungen als Vorbereilung auf dle neuen Regulierungsvorschriften fir die Initierung, das Management und
die Verwaltung von Kapitalanlagen, wie sie mit der Umsetzung der AIFM-Richtlinle in nationales Recht einhergehen.

AuBerordentliche Hauptversammiung fiir den 21. Februar 2013 einberufen

Am 28. Dezember 2012 hal die MPC Capital AG gematt § 19 der Aligemeinen Geschéftsbedingungen der Deulschen Borse AG eine
Untemehmensmitteilung zum erfolgreichen Abschluss einer Sanierungsvereinbarung mil den Banken verdffentlichl. Bestandteil dieser
Vereinbarung sind auch KapilaimaBnahmen des Untemehmens, namentlich eine Kapilalherabsetzung sowie eine KapilalerhGhung. Zur
Durchfdhrung und Umsetzung eines Teils dieser Kapitalma®nahmen war die Zustimmung durch die Aklionare der Gesellschaft einzuho-
len. Die MPC Capital AG hatle daher am 16. Januar 2013 eine auBerordentfiche Hauptversammiung der MPC Capiial AG fir den 21.
Februar 2013 einberufen. Auf dieser wurde die Beschlussfassung zur Herabsetzung des Grundkapitals - wie von der GesellschaR in der
Tagesordnung zur auBerordentiichen Hauptversammiung vorgeschlagen - mil Uber 99%iger Zuslimmung gefassl. Die Unierlagen zu der
auterordentiichen Hauptversammiung der MPC Capilal AG slehen der interessierten Offentlichkeil und den Aklionaren im Intemel dau-
erhaft unier www.mpe-capital.de/HV zur Verfigung.

Herabsetzung des Grundkapitals

In Vorbereitung auf die im Rahmen der Sanierungsvereinbarung vorgesehenen KapitaimaBnahmen hat der Vorsiand der MPC Capital
AG am 11. Januar 2013 den Einzug von sieben eigenen Aklien und damit die entsprechende Herabsetzung des Grundkapilals der Ge-
sellschaft bekannt gegeben. Der Einzug beruht auf der Beschlussfassung der Hauptversammiung vom 30. August 2011 zur Verwendung
eigener Akfien. Das Grundkapital der Gasellschafl wurde folglich von EUR 29.845.397 auf
EUR 29.845.390 herabgeselzt. Das Grundkapital der Gesellschaft isl nun In 29.845,380 nennwertlose, auf den Inhaber lautende Stick-

aktien eingeteilt.

Erstes Halbjahr 2013 Kapitalherahsetzung und Kapitalerh6hung geplant

Die Sanierungsvereinbarung vom Dezember 2012 siehl fur die MPC Capital AG verschiedene KapitalmaBnahmen vor. Diese beslehen
aus einer Kapilalherabsetzung und einer anschlleBenden Kapilalerhohung. Die Gesellschafl hal In einem ersten Schritl das Grundkapital
der Gesellschaft von EUR 28.845.380,00, eingeleill in 29.845.390 nennwertlose, auf den Inhaber lautende Sthckaklien, im Verh#itnis
10:1 auf EUR 2.984.539,00 eingeteilt in 2.984.539 nennwertlose, auf den Inhaber lautende Stlckaktien, herabgeselzt. Diese Herabset-
zung wurde mil der Elnlragung in das Handelsregister am 28.Februar 2013 wirksam. In einem zweilen Schritl soll eine Kapilalerhdhung
in Hohe von rund EUR 17 Millionen durchgefOhr werden. Hierfir plant die Gesellschaft die Ausgabe von bis zu 14.822.698 neuen, auf
den Inhaber lautenden Stickaklien aus dem beslehenden genehmigten Kapital mil Beschluss der ordentlichen Hauptversammiung vom
30. August 2011. Die neuen Aktien werden jeweils einen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je Stlckaklie verkdrpem und sollen ab
dem 1. Januar 2013 gewinnberechtigl sein. Die GroBaktion&re Corsair Capital und MPC Holding haben sich dabel verpfiichtet, die Kapl-
lalerhdhung in Hohe von insgesamt bis zu EUR 14 Millionen zu zeichnen, falls und soweit die anderen Aklion#re ihr Bezugsrechl nicht
ausUben. Die Durchflihrung der Kapilalerh&hung Ist fir Ende April/Anfang Mai 2013 geplani.

VI. SONSTIGE ANGABEN

Vorstandsvergiitungs-Offenlegungsgesetz (VorstOG)

Das VorstOG sleht die individualislerle Verdffentlichung der Bezlige der Verstandsmitglieder aufgeteil nach erfolgsunabhangigen und
erfolgsbezogenen Komponenten sowie Komponenten mit mehrjahriger Bemessungsgrundlage und nachhaltiger Anreizwirkung vor, Die
verlangten Angaben unterbleiben wenn die Hauptversammlung dies mit elner Drelvierteimehrheit des bel der Beschlussfassung verire-
tenen Grundkapitals beschlieBt. Die ordentliche Hauptversammiung der MPC Capital AG hal am 11. Mai 2010 das Unterblelben dieser
Angaben Rr die Dauer von filnf Jahren mil 97,01 % der stimmberechligien Prasenz beschlossen. Die bewilligle Gesamtvergltung fir

den Vorstand wird im Konzernanhang verdffentlichl.
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Nachfolgend werden gemaB § 289 Absalz 2 Nr. 5 HGB die Grundziige des Vergtitungssyslems der nach in § 285 Nr, 9 HGB genannten
Gesamlbezlge fir den Vorstand und den Aufsichlsral der MPC Capital AG erldutert.

Das VergOlungssystem des Aufsichlsrates besleht gemal §11 Nummer 11.6 der Satzung der MPC Capilal AG nur aus elner fixen,
erfolgsunabhangigen Vergiitung, die nach Abschluss des Geschéflsjahres erfolgt. Eine gesonderte Vergilung fr den Aufsichisratsvor-
sitz ist nichl vorgesehen.

Das Verglitungssystem fir den Vorsland selzt sich aus fixen erfolgsunabhangigen und variablen erfolgsabhanglgen Bestandlellen zu-
sammen. Die erfolgsabhangigen variablen Vergliungsbeslandteile beinhatten dabel fir jedes Vorslandsmitglied Individuelle, auf das
jewellige Vorstandsressort ausgerichiete Kriterien mil einer mehrjéhrigen Bemessungsgrundlage. Alle Vergltungsbestandieile sind fur
sich angemessen und so ausgeslaitel, dass sie nlcht zum Eingehen unangemessener Risiken vereilen.

Der Aufsichisrat hat Ober die Angemessenheil der Verglitung zu entscheiden. Kriterien fiir die Angemessenheil der Vergltung bilden
sowohl die Aufgaben des einzelnen Vorstandsmitglieds, seine personliche Lelstung, die wirlschaflliche Lage, der Erfolg und die Zu-
kunftsaussichlen des Untemehmens als auch die Ublichkeit der Vergtiung unier Berlicksichligung des Verglelchsumfeids im Markt und
der Verglungsslruklur, die ansonsten In der Gesellschaft gitt.

Vil. CHANCEN- UND RISIKOBERICHT

8. RISIKO- UND WERTEKULTUR

Die Risiko- und Wertekultur der MPC Capital AG und ihrer Tochlergesellschaften hat die Aufgabe, den Untemehmenswerl zu wahren
und nachhaltig zu steigem, die finanzielle und untermnehmerische Flexibilitdl zu erhalten und damit den Forlbestand des Unlernehmens

langfristig zu sichem.

Risiken fir das Unternehmen entstehen zum einen aus dem eigenen untemehmerischem Handeln sowie dem Handeln von Tochlerun-
temehmen und zum anderen durch externe Faktoren. Diese Risiken friihzeitig zu erkennen, sie zu bewerten und zu begrenzen, so dass
unternehmerische Chancen genutzl werden kdnnen, isl die Aufgabe des Risikomanagements. Ein aklives Risikomanagemenl zahil
daher zu den wesentlichen Beslandieilen der Geschéftssteuerung und Kontrolle der MPC Capilal AG. Vorstand und Aufsichlsrat messen
dem systemalischen und fortlaufenden Risikomanagemenl der MPC Capital AG eine hohe und zentrale Bedeutung bei.

8.1 Risikomanagementsystem

Das Risikomanagement beschafligt sich mit der Identifikalion der Risiken der MPC Capital AG und lhrer Tochtergeselischaften, deren
Analyse und Bewerlung, Uberwachung und Sieuerung. Damit isl das Rlsikomanagement ein aktives System und integraler Beslandteil
der nachhaltigen Unternehmenssteuerung.

Das im Bereich Controlling und Risikomanagemenl zentral organisierte Risikomanagement der MPC Capital AG, enlspricht den gesetzli-
chen Anforderungen. Es analysierl, bewerlet, kommuniziert und aktualislert die Risiken im Rabmen einer regelmaigen Risikoinventur.
Dabei liegt ein besonderer Fokus des Risikomanagemenlsyslems auf der Risikofriherkennung und einem umfassenden Berichtswesen.

Die Risikoinventur und -erfassung erfolgl nach einem .Bottom-up-Prinzip* durch die einzelnen Geschafiseinheilen beziehungsweise
Tochtergesellschafen. Verantwortlich dafiir sind Risikomanagementverantwortliche In den jeweiligen Geschaftseinheiien. Die Identifizie-
rung der Risiken sind dabel zentral festgeleglen Risikogruppen zuzuordnen. GemaR den Vorgaben aus dem Bereich Controlling und
Risikomanagement miissen zudem mégliche Schadenshohe und Einlrilswahrscheinlichkeit angegeben werden. Die Risikolnvenlur und -
erfassung wird regelmédig zum Quarlal bezlehungsweise nach Bedarf durchgefiihrt, Die Tochtergeselischaflen sowie das Unlemehmen
selbsi identifizieren, bewerten, slevern und Oberwachen dabei ihre Risikosituation kontinuierlich. Im Bereich Risikomanagement werden
diese Informationen aggregiert und die gesamte Risikosituation des Untemehmens abgebildet und im Rahmen eines Inlegrierten Be-

tichtswesens erfasst.

Fur die regelm&Bigen Informationen zum Slalus beslehender und neuer wesentlicher Rislken sorgen eine systematische Risikoinventur
und das integrierte Berichtswesen. Das Berichls- und Controlling-System isl darauf ausgerichlet, den Geschafts- und Slabsbereichen
sowie dem Vorsland jederzeit alle Informationen zur Verfiigung zu stellen, die diese bendtigen, um Entwicklungen, welche die Finanz-,
Vermdgens- und Erlragslage des Unlemehmens beeinirichligen kdnnten, frihzeilig zu idenlifizieren.
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Bei aulergewshnlichen und aulerplanmétigen Verdnderungen der Risikoposilion wird der Vorstand soforl In Kennlnis gesetzt. Der
Aufsichisrat wird durch regelméBige und umfassende Berichlerstatiung und bei besonderen Entwickiungen umgehend durch den Vor-
siand dber die Rislkoentwicklung informlerl.

Das Risikomapping bildet die Grundlage fir das uniemehmerische Handeln der MPC Capital AG. Darlber hinaus sieht die MPC Capital
AG im Rislkomanagement eine dynamische und sich standig weiterentwickelnde Aufgabe. Die Erkenntnisse, dle Vorstand und Manage-
ment im taglichen Umgang mil dem Risikomanagemeni gewinnen, leisten einen wichtigen Beilrag zum kontinuierlichen Ausbau des
Risikomanagemenltsysiems. Sie kbnnen dazu beilragen, das Emeichen der Untemehmensziele und eine Werisleigerung der MPC Capl-
lal AG zu sichemn.

Das Risikomanagemenlsyslem ist Jeweils Bestandteil der Jahresabschlusspriifung und erfillt die Voraussetzungen des Geselzes zur

Kontrolle und Transparenz Im Unternehmensbereich (KonTraG).

MPC Capllal Risikomanagementsystem (vereinfacht)

Vorstand MPC Capital AG [@ERS Aufsichtsrat MPC Capital AG
Konzern-Contsolling I e=d Zentrales Risikomanagement

* Controlling Rislkomanagement nach KonTraG und BilMoG
+ Planung « Risiko-Friiherkennung
- Konlrolle + Risiko-Uberwachung/-Konrolle

* Rislko-Steverung

* Risk Reporling

!

Operatives Risikomanagement Operatives Risikomanagement

Geschatlsiahrung

Geschaltsfiihrung

Geschiftseinhelt 1 Geschittseinheit 2

- Risikomanagementverantwortticher Risikomanagementverantworilicher
- Risk Reporling - Risk Reporting

- Risiko-Steuerung - Risiko-Steverung

8.2 Das Risikomanagementsystem im Rechnungslegungsprozess

Im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess Ist das Risikomanagementsystem auf die Einhallung rechtlicher und brancheniblicher
Standards, die korrekle bilanzielle Erfassung von Sachverhalten sowie die angemessene Bewerlung und Berticksichtigung von bilanziel-
len Ristken ausgerichiel. Die fortlaufende Uberwachung erfolgt Ober ein internes Konlrollsystem (IKS), das einen inlegralen Part des
Risikomanagementsystems darstellt. Das IKS setzt slch aus Grundsé&izen, Verfahren sowie MaRnahmen zur Sicherung der Ordnungs-
maBigkeit der Rechnungslegung und der Kontrolle maBgeblicher rechtlicher und intemer Vorschriften zusammen.

Qualifizierte Milarbeiterinnen und Mitarbeiter, die Verwendung branchenlblicher Software sowie klare unlemehmensinleme und geselz-
liche Vorgaben bliden dabel dle wesenilichen Grundlagen fir einen einheitlichen und kontinulerlichen Rechnungslegungsprozess inner-
halb der MPC Capital AG und ihrer Tochtergesellschaflen. Die im Rahmen des IKS installierlen Mafnahmen und Vorgaben wie etwa
aulomalische und manuelle Plausibilil&iskonlrollen sichern zudem einen angemessenen und korrekten Rechnungslegungsprozess,

Durch dieses Rahmenwerk siellt die MPC Capilal AG sicher, dass Geschéflsvorgénge entsprechend den geselziichen Vorgaben und der
inleman Richtlinien Im Wesentlichen zeitnah, korrekt und nachvollziehbar erfasst, verarbeitel und dokumentiert werden. Darbber hinaus
ist so gewahrieistel, dass Vermdgensgegensténde und Verbindlichkeilen im Jahresabschluss korrekt und angemessen angesetzl und

ausgewiesen werden.
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Die wesentiichen Merkmale des bel der MPC Capital AG beslehenden Risikomanagement- und Internen Kontrollsystems im Hinblick auf
den Rechnungslegungsprozess lassen sich daher wie folgt beschrelben:

¢ Die MPC Capilal AG zefchnet sich durch eine klare Organisations- und Untemehmensstruklur aus. UnlemehmensUbergreifende
Schl0sselfunktionen werden dabei zentral gesteuerl.

® Es besteht Funklionstrennung in den am Rechnungslegungsprozess beteiligten Einheiten und Berelchen (z. B. Buchhattung, Ver-
triebs-Controlling und Finanz-Controlling). Die am Risikomanagementl- und Kontrollsysiem belelligten Bereiche verfiigen Dber das
notwendige Know-how und die entsprechenden Ressourcen, um lhre Aufgaben angemessen zu erfillen.

@ Der Abschluss der MPC Capltal AG folgl den Vorgaben des Handelsgesetzbuches (HGB)

® Die MPC Capilal AG verfligt ber eine zentrale Buchhallungs- und Abschlussorganisalion.

® Der Rechnungslegungsprozess erfolgt auf Basis einheitlicher Kontenrahmen.

® Es sind angemessene inleme Kontrollverfahren (prozessinlern, Vier-Augen-Prinzip, Frelgabeverfahren und Genehmigungsverfah-
ren} installiert.

#® Die eingesetzlen Finanzsysteme entsprechen Slandardsoftware (LucaNet, Diamant).

@  Fur wesenlliche Vorgdnge wurden Inteme Richtlinlen implementierl. Diese werden fortlaufend aktualisiert, erweitert und erganzi (z.

B. Reisekostenrichtlinien)

e Entragsrelevante und/oder bestandsgefahrdende Risiken werden Dber Planungs-, Reporting-, Controlling- sowie Frihwamsysteme
und -prozesse laufend erfasst, analysiert und gesteuert.

@ Die Idenlifikation spezifischer und relevanter Risiken erfolgl im Rahmen eines Bottom-up-Prinzips zum Teil Ober die elnzelnen

Kompetenzcenter.
& Vorstand und Aufsichtsrat befassen slch unter anderem auch mit wesentfichen Fragen der Rechnungslegung sowie des Risikoma-

nagements.
® Vollsténdigkeit und Richtigkeil von Daten werden kontrolliert. Dies geschieht durch die integrierlen Plausibilitatskontrollen der ver-

wendeten Software-Programmae,
® Die bei der MPC Capital AG inlegrierien rechnungslegungsrelevanten Prozesse sind dynamisch. Das bedeulet, dass diese regel-
magig tiberprifl und gegebenenfalls an akiuelle Entwicklungen und Rahmenbedingungen angepassi werden,

9. UMFELD- UND BRANCHENRISIKEN

Die MPC Capilal AG ist Ober ihre Tochlergesellschaflen im Wesentlichen In Deutschland im Bereich der Entwicklung, Initlierung, dem
Vertrieb und dem Management von sachwertbasierten Beteiligungen aktiv.

Die Geschafislatigkeil der MPC Capital AG und ihrer Tochtergesellschaflen haingl dabei unler anderem von exiemen Rahmenbedingun-
gen, wie der wirtschaftlichen Lage, veranderlen Rechtsgrundlagen, der Einkommens- und Wohlstandsentwicklung der Anleger sowie von
Veranderungen in der Anlagepréferenz ab. Diese Rahmenbedingungen kénnen sich fir die Gesellschaft nachteilig entwickeln und ent-
sprechend negative Auswirkungen auf das operalive Geschaft und damil die Vermdgen-, Finanz- und Erfragslage der MPC Capilal AG
haben.

Wirtschaftliche Risiken

Night nur fur den Verdauf der von der MPC Capital AG und ihren Tochtergesellschaften iniliierten sachwertbasierten Beteiligungen, son-
dem auch fir die MPC Capital AG hat die weltwirlschafliche Entwicklung einen mittelbaren Einfluss auf die Geschafisentwicklung, Auf
der Produkiseite beeintrachtigl eine schwache Wirlschafisentwicklung die Performance bereils platzierier Fonds mit entsprechenden
negativen Auswirkungen auf die Qualitstswahmehmung sowie das Image der Marke MPC Capilal und dem zukinftigen Absatz neuer
Produkle Ober die Tochtergesellschaflen. Darllber hinaus kann eine |&nger andauermnde wirlschafliche Schwachephase dazu fithren,
dass ein Fonds seine prospektierten Ergebnisse nicht erreichl und In der Foige gegebenenfalls seine Management- und Verwaltungsge-
bthren nicht mehr vollsiandig oder gar nichl an die entsprechende Tochtergesellschaft der MPC Capital AG leislen kann, mit entspre-
chend negativen Effekten auf die Entwicklung der Erlragslage. Auf Uniemehmensseite haben sich mit der Finanz- und Wirtschaltskrise
die Finanzierungsmdglichkeiten fiir neue Projekte verander; Banken und Finanzierungspartner sind in ihrer Vergabepraxis — nicht zuletzt
wegen zunehmender aufsichisrechtlicher Anforderungen — deullich restrikliver geworden. In der Folge konzentriert sich die MPC Capital
AG darauf, dle Auswirkungen der schwachen wirtschaftlichen Entwicklung auf das Unlemehmen und dessen Tochlergesellschaften
sowie den laufenden Beteiligungen zu minimieren und Handiungsaltemativen zu entwickeln. Mil der Tochtergeselischaft MPC Capilal
Fund Managemenl GmbH verfugl die Gesellschaft Ober eine eigenstandige und qualifizierte Einheil, die die bestehenden sachwertba-
slerlen Beleiligungen von MPC Capital Ober deren gesamien Produktzyklus begleitel und in jeder Situation im Sinne der Anleger ma-
nagl. Die MPC Capilal AG unterslitzi ihre Tochtergesellschaflen darQber hinaus glelchzeitig bei der Entwicklung innovative Finanzle-
rungslésungen zur Vor- und Zwischenfinanzierung von Sachwerlen, beispielsweise In der Form von Verkiuferdariehen mit Veriragsstra-
fen bel Nicht-Erfullung der Platzierung, um die Ubemahme wesentlicher finanzieller Rislken in der Produkt-Vor- und Zwischenfinanzie-
rung zu vermeiden. Mit der umfassenden Enlhaftung und Entschuldung der MPC Capital AG zum Jahresende 2012 hal die Geselischafl
ihre elgene Position und die der Tochtergesellschaflen wesentlich verbessert, derartige Ldsungen zu entwickeln und umzusetzen und
kann In der Folge auf wirtschaftliche Entwicklungen deutfich Rexibler reagieren.
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Anlegerverhalten

Das Anlegerverhalten hat sich in den vergangen Jahren wesenllich verandert. Trolz eines Rekordgeldvermégens der deutschen Privat-
haushalle sind Anleger deutlich risikoaverser geworden; bei der Kapialantage dominiert Sicherheit vor Rendite. In der Folge verbuchen
insbesondere liquidit&isnahe Anlageformen wie Spar- oder Tagesgeldkonten Zufllsse. Mangel in der Beralungslelstung der Banken und
Finanzinstitute haben zudem zu einem Verirauensverlust zwischen Anlegemn und Bankberalem gefihri, der sich nicht zuletzt auch Gber
den Rickgang der Gber Banken und Sparkassen verlriebenen sachwertbasierlen Kapilalanlagen zeigt. Der Gesetzgeber versucht hler
durch die Einflhrung von geselzlichen Regelungen wie belspielsweise einer verstérklen Beratungsdokumenlation und Beratungshaflung
einen transparenteren und geregelleren geschéftlichen Rahmen zu schaffen.

Die MPC Capital AG hat sich gemeinsam mit ihren Tochtergesellschaften dlesen Marklveranderungen gesielll und verschiedene Mal-
nahmen eingeleitet, die die Position der Gesellschafi und der angebotenen Produkte bei den Anlegem stérken. Dazu z#hit neben fortlau-
fenden MaBnahmen zur Sleigerung der Vermarkiungs- und After-Sales-Services sowie der vorzeitigen Umsetzung gesetzlicher Anforde-
rungen auch der Ausbau der Kunden- und Vertriebsbasis. Im Berichtszeitraum wurden daher Im Rahmen der Platzierung des MPC
Deutschland 11 ersimalig verschiedene zusatzliche Malnahmen Im Direkiveririeb umgesetzt. Mit der kiaren Trennung der Vertriebsor-
ganisation in dle drei Berelche Direktverlieb, Vermittiervertrieb und institutioneller Verlrieb innerhalb der fir den Vertrieb verantwortii-
chen Tochtergesellschait sollen zudem neue Kundengruppen wie Family Offices, institutionelle Investoren und Firmenkunden erschlos-
sen werden, um die Abhangigkeil von einzelnen Anlegergruppen zu reduzieren. Darlber hinaus hal die Gesellschafi gemeinsam mil den
Tochlergesellschaflen Qualildiskriterien fiir neue Fondsprodukte festgelegl, die dem groBeren SicherheilsbedDrinis der Anleger entspre-
chen.

Verfiigharkeit von Sachwerten

Das klassische Geschaflsmodell der MPC Capilal AG beruhl zum elnen auf der Initiierung, dem Vertrieb, dem Managemeni und der
lreuhanderischen Verwailung geschlossener Beteiligungsmodelle Ober spezialisierte Tochtergeseilschaften und zum anderen auf der
Bereilstellung von zentralen Dienstleistungs- und Holdingfunktionen fir diese Tochlergeselischaflen, Die kontinuiediche Iniliierung never
sachwertbasierier Beteiligungsmodelle war und Isl damit die Basis filr das wellere Wachstum der MPC Capilal AG und ihrer Tochterge-
sellschaften. Grundvoraussetzung dafilr Isl, dass eine geeignete Auswahl an atiraktiven Sachwerten, beziehungsweise Anfageobjekien
zur Verfigung slehl, die den Qualitatsanforderungen der MPC Capital AG und ihrer Tochtergeselischaften enisprechen.

Welltwirtschaftliche Verwerfungen sowie die Schuldenkrise in Europa haben dazu gefihr, dass auf vielen Markien kaum neue chancen-
reiche Investitionsmaoglichkeilen zur Verfugung standen. In einigen Markten erlauble die Einnahmeseite keine solide Finanzierungsrech-
nung mit entsprechenden attraktiven Renditen fur den Anleger. In anderen Markten kam es hingegen zur Konzentration von Anbielemn
mit negaliven Effeklen auf die Verfigbarkeil von Objekien. Vor diesem Hintergrund hat die MPC Capital AG gemeinsam mil ihren Toch-
tergesellschaflen zum einen bewusst auf die Initiierung neuer Fonds in elnigen Segmenlen verzichlet und zum anderen in bestimmten
Segmenten — wie im Segmenl Immobilien — auf Nischenprodukte beziehungswelse neue Mérkle geselzl. im Jahr 2012 waren mit dem
MPC Deulschland 10 eine chancenreiche Investition in der Region Nimberg sowie mit dem MPC Deulschland 11 ein Fonds im Bereich
Siudentisches Wohnen Im Vertrieb. Auf Grund der riicklaufigen Platzierungszahlen im Gesamlmarkt kann das Risike einer Produklunter-
versorgung bei der MPC Capital AG im derzeitigen Marktumfeld als gering eingestuft werden,

Wettbewerb der Kapitalanlagen

Anlegem und Investoren steht wellweil ein groBes Angebot an unterschiedlichen Kapitalanlagen zur Verfilgung. Mil sachwerlbasierten
Kapitalanlagen haben sich die MPC Capital AG und ihre Tochiergesellschaften auf ein besonderes Marktsegment konzentriert und
spezialisiert. Hier stehen sle im besonderen Weltbewerb zu anderen Anbietern sachwertbasierter Beteiligungen sowie zu Kapitalanla-
gen, die eine vergleichbare Laufzeit und Risikostruktur aufweisen.

Der Marki filr sachwertbaslerle geschlossene Beleiligungen hal in den vergangenen Jahren einan massiven Einbruch eritten, der nahe-
zu alle Wettbewerber gleichermaBen schwer getroffen hat. Gleichzeitig stelgen die aufsichtsrechtiichen und regulatorischen Anforderun-
gen an die Markiteilnehmer stetig an. Mit der Umsetzung der AIFM-Richtlinle in die nalionale Geselzgebung, dle fir den Sommer 2013
geplani ist, werden zum Teil erhebliche Berichts-, Hinleregungs-, und Organisationsanforderungen aufgestellt. Die Folge dieser Entwick-
lungen durften eine weilere Konsolidlerung und Konzentration des Markles seln. Bereits in den vergangenen Jahren haben sich nament-
liche Anbieter aus dem operativen Geschaft zuriickgezogen. FOr viele kleinere Anbleler dlrfle die Umsetzung der gesetzlichen Mindest-
anforderungen eine Herausforderung darstellen, wahrend sie fOr neue Anbieter die Eintrittsbarrieren erhthen. Mitlelfrislig dorfte dies zu
einer Verschlebung der Marktstrukluren und -anteile beitragen. Die MPC Capital AG sieht sich und Ihre Tochlergesellschaften unter
anderem fir die rasche Umselzung der gesetzlichen Anforderungen gut aufgestelll und geht daher von einer Verbesserung der gemein-
samen Welthewerbsposilion im Marki aus.

Neben dem direkten Welttbewerb innerhalb der Branche sind die MPC Capital AG und ihre Tochtergesellschafien einem indirekten Waetl-
bewerb anderer Anbleler ausgesetzt, deren Kapilalanlageprodukle elne vergleichbare Ristkosiruktur und Laufzeit vorwelsen kénnen.
Das allgemeine Zinsniveau Ist dabei ein Faklor, der die Welttbewerbsfahlgkeil sachwerlbasierter Kapilalanlagen gegeniiber direkt zins-
abhanglger Produkte beslimmt. Obwohl sich das Zinsniveau auf einem hislorisch nledrigen Niveau befindel und die Attraktivital zinsab-
héangiger Produkte schmaler, konnlen sachwertbasierle Beieiligungen bisher nichl von dieser Eniwicklung profilieren. Sofem hler in den
kommenden Monalen ein Umdanken stattfindet besteht durchaus eln Upside-Polential fir den Markt sachwertbasierter Kapitalanfagen.
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10. REGULATORISCHE RISIKEN

Die Erfahrungen aus der Finanzkrise haben den Geselzgeber dazu veranlasst, die Kontrollen und Regulierungen fir Finanzdienstleister,
Kapilalanlageprodukle sowie fir Finanzverliebe und Anlageberaler zu Oberarbeilen und zu verschirfen, Damit soll die Qualilat und
Stabilit4l des Sektors erhdhl und den privaten Anlegem mehr Sicherheil bei ihrer Kapilalanlage geboten werden.

Bereits am 1. Junl 2012 tralen weite Teile der Novelle des Finanzanlagenvermittler- und Vermdgensaniagenrechts In KraR. Anieile an
geschlossenen Fonds werden seilher als Finanzinstrumente eingestufl und slehen damit auf einer Stufe mit anderen Kapitalanlagepro-
dukten. Die Novellierung steltt zudem hdhere regulaterische Anforderungen an die Vermittler von Kapitalanlagen. Die Vorschriften des
WpHG und des KWG werden nunmehr auf den Vertrieb von geschlossen Fonds ausgeweitet; flr die frelen Finanzdiensteister wurde
eine Ausnahmeregelung geschaffen, Flir sie gitt §34f der Gewerbeordnung (GewQ), der die Zulassungsanforderungen und Vertriebsvor-
gaben analog zum WpHG anpassl.

Der Wandlungsprozess der Branche wird sich im Jahr 2013 mit der Umsetzung der Alternative Investment Fund Manager (AIFM)-
Richtfinie in nationales Recht weiter forisetzen. In Deutschland erfolgt die Umsetzung der AIFM-Richtlinle im Wege des Kapilalanlagege-
selzbuchs (KAGB). Das KAGB isl ein umfassendes Regelwerk fir samlliche offenen und geschlossenen Fonds. GemaR des aktuellen
Stands des KAGBs mlUssen Fonds, die nach dem 22. Juli 2013 neu ausgegeben werden, beispielswelse von einer KVG (Kapilalverwal-
tungsgesellschafl) initiiert und verwaltet werden. An die KVG werden verschiedene Anforderungen hinsichtlich der Ausslattung mit Ei-
genmitleln, der Einrichtung und Ausgestallung eines Risikomanagement- und Kontrollsystems sowie dem Vorhallen eines umfassenden
Berichtswesens gesielll. Die Uberpriifung und Genehmigung einer KVG obliegt dabef zuklinftig der Bundesanslalt fir Finanzdiensiteis-
tungsaufsicht (BaFin). Weilere Regelungen des KAGBs beeinflussen auch die zukiinfige Produkikenzeplion, denn Invesiitionen missen
zum Beispiel dem Grundsatz der Risikomischung entsprechen. Der klassische geschlossene Fonds, dem ein Sachwerl zu Grunde liegt,
ist als Publikumsfonds dann nur noch unter der Einhallung weilerer Anforderungen méglich, Darliber hinaus sollen auch Informations-
phichlen zu dem Kapitalanlageproduki wie beispielswelse ein Weseniliches Anlageinfermationsblatl' Ober das KAGB erfasst und abge-

deckt werden.

Die umfassende Regulierung lragl dazu bei, geschlossene Fonds endgilllig aus dem Bereich des so genannten .grauen Kapitalmarkles®
Zu befreien und mil anderen Kapitalaniageprodukien glelchwerlig zu steilen. Die MPC Capilal AG und ihre Tochlergesellschaflen haben
die hheren Transparenz- und Regulierungsanforderungen von Beginn an begri@t und unlerstitzt. Sie werden aller Voraussicht nach zu
einer Neuordnung der Branche der geschlossenen Fonds sowie zu wesenllichen Anderungen in der Produkisiruktur sachwerlbasierier

Beleiligungen beilragen.

Die MPC Capilal AG sieht sich als Akliengesellschaft mit enlsprechenden Erfahrungen hinsichtlich strikter Regulierungs- und
Transparenzvorschrifien gut positioniert, um die Chancen, die sich aus der Regulierung ergeben, friihzeitig fir sich zu nuizen und die
Neuordnung des Markles aktiv und fUhrend milzugesialien. Die MPC Capital AG verfigt zudem mil der Tochtergeselischafl MPC Capital
Concepts GmbH bereits seil dem Jahr 2008 grunds#izlich dber ein Untemehmen mil KWG-Lizenz, welches dadurch aus Sicht der MPC
Capital AG bereits heule eine ganze Reihe der zukDnfiigen KVG-Anforderungen erflll und enlsprechende operalive Erfahrung vorwei-

sen kann.

11. OPERATIVE UND STRATEGISCHE UNTERNEHMENSRISIKEN

11.1 Finanzierungsrisiken

Das Geschafismodell der MPC Capital AG und ihrer Tochtergesellschaften basierte in der Vergangenheit auf der raschen Anbindung
neuer Objekte und dem Aufbau elner entsprechenden Asselpipeline zur Sicherung der Produktverfigbarkeil. Dafiir wurden entspre-
chende Vor- beziehungsweise Zwischenfinanzierungen bis zur Einwerbung des entsprechenden Eigenkapitals am Markl elngegangen,
Mit der Finanzkrise haben sich diese (Re-)Finanzlerungspielraume eingeschrankl. Banken und Finanzinstilute sind bei der Vergabe
neuer oder bel der Prolongation beslehender Vertrage deutlich zurlickhaltender. In der Felge hat sich der Zugang zu und die Verfugbar-
keit von Eigenkapital-Zwischenfinanzierungen mittelfristig erschwerl. Dies kann gegebenenfalls Auswirkungen auf die Anbindung von
Objekten und die Realisierbarkeil neuer Fonds haben. Die MPC Capital AG wirkt diesem Risiko gemeinsam mit Ihren Tochtergesell-
schaften durch altemalive Finanzierungsmodeile, wie beispielsweise Sellers Credils oder enisprechenden Vertragssirafen bel Rircklritt
von einem Projekt bei Nicht-Platzierung enlgegen.

Mit der Sanierungsvereinbarung vom Dezember 2012 hat die MPC Capital AG dle elgene finanzielle Posilion geordnet und gesidrkt. Mil
der Enthaflung und Entschuldung aus wesenllichen Evenlual- und Finanzverbindlichkeilen hal sich das Unternehmen von Altlasten
weitgehend befreil und verfligl Uber elne solide Finanzierungsbasis sowie dle notwendige unternehmerische Flexibilildl, um den be-

schriebenen Herausforderungen zu begegnen.
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11.2 Vertriebsrisiken

Der Vertrieb der Kapitalanlagen erfolgl bei der MPC Capital AG im Wesenllichen Uber Tochtergesellschaflen in den dref Kemveririebs-
segmenlen Vermitiervertrieb, Direkivertrieb und institulioneller Verlrieb, Eine zeilglelche Einschrankung oder Beendigung der Ge-
schaflsbeziehungen zwischen der fir die MPC Capital AG fir den Verlrieb verantworllichen Tochtergesellschaften und mehreren Ver-
triebsparinemn oder Vertriebskanélen kénnle zu einer Beeintréchligung der Geschafistatigkeit der Gesellschafl fhren. Insgesamt hat sich
die Gesamiveririebsstrukiur in den vergangenen Jahren grundsatzlich zu Gunsten des freien Vertriebs und des Direktvertriebs verandert.
Eine wesentliche Konzentration auf einzelne, besonders ieistungsstarke Vertriebspartner konnte im Berichtszeltraum nicht feslgestelll
werden. Die MPC Capilal AG begegnet dem Risikc aus der Abhangigkeil von einzelnen Vertriebsparinem mit einer Muli-
Vertriebssiralegie sowie der Erschliefung neuer Zielgruppen (institutionelle Kunden, Firmenkunden, Family Offices), die vor allem Uber
den Direktveririeb eder Produktpariner wie Versicherungsuntemehmen veririeben werden.

11.3 Prospekthaftungsrisiko

Fir den Vertrieb der von MPC Capital AG baziehungsweise deren Tochtergeselischaften Initiferten Fonds werden Verkaufsprospekle
erslellt. Der Herausgeber dieser Verkaufsprospekte ist grundsaizlich einem Prospekthaflungsrisiko ausgesetzt, sollten die Verkaufspros-
pekle unsachgeméBe oder unvolisténdige Angaben enlhalten. Dar(ber hinaus hat die im Durchschnitt seil Ende des Jahres 2008 ge-
stiegene Platzierungsdauer von sachwertbasierien Beteiligungen die Wahrscheinlichkeit von Nachiragen, aufgrund einer wesentlichen
Veranderung von dem Frospekt zugrundeliegenden Talsachen, erhdht. Aus nichl oder nichl rechtzeitig oder nichl vollsiandig zur Verfi-
gung gesielllen Nachtragen kdnnen Haflungsrisiken entslehen.

Die MPC Capilal AG wirkt diesen Risiken in enger Zusammenarbell mit ihren Tochlergesellschaften durch entsprechende Kontrollen und
hohen Qualiiétsansprichen an die Prospekiersiellung und den damil entslehenden Folgepfiichten enlgegen. Die Verkaufsprospekie
werden von erfahrenen Mitarbeiterinnen und Mitarbeilern der Tochtergesellschaften gemag den .Grundsatzen ordnungsgemaRter Beur-
leilung von Prospekten (ber offentlich angebotene Kapilalanlagen® (IDW S 4), einem Standand des Inslituts der Wirschafispriifer In
Deutschland e.V., erstelll. Auf Grundlage dieses Standards begutachiel ein Wirtschaftsprifer die Verkaufsprospekte. Bei der Erstellung
der Nachirage wird mit der gleichen Sorgfaltspflicht und Qualilal vorgegangen, wie dies bei der Erstellung der Verkaufsprospekte der Fall
ist. Insgesaml ist zu erwarten, dass nach dem KAGB dle Prifungsverfahren der BaFin einen langeren Zeitraum In Anspruch nehmen
werden. Seil dem 1. Juli 2012 beschrénkt sich die Profung der BaFin nicht langer auf die Vollstandigkeit der Verkaufsprospekte. Viel-
mehr isl Gegensland der Prifung durch die BaFin dann auch die Koh#renz der Verkaufsprospekie.

11.4 Rechtsrisiko

Soweil zum Stichlag 31. Dezember 2012 bekannl, sind Gerichtsverfahren oder Schadensersatzforderungen und deren Auswirkungen im
Jahresabschluss ber(cksichtigl. Im Jahresabschiuss 2012 wurden, unabhéingig von Aufwendungen Im Zusammenhang mil der Restruk-
furierung, Rixcksiellungen filr Rechis- und Beralungskoslen In Hdhe von rund TEUR 227 gebildel. Insgesamt hal die Anzahl der anh#n-
glgen Klagen gegentiber der MPC Capital AG oder deren Tochtergeselischaflen zugenommen. Darber hinaus bestehen Rechisrisiken
im Zusammenhang mit Klagen von Anlegem, die Produkte der ehemaligen Privatbank, einer 100%igen Tochtergesellschaft der MPC
Capital AG, gezeichnet haben. Die MPC Capital AG hat sich beim Verkauf dleser Tochlergesellschaft dazu verpfilchtet, die Privatbank
von derartigen Rechtsrisiken freizuslellen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Umfang der Klagen auch zukDnflig zunimmt.

12. ORGANISATIONSRISIKEN

12.1 Personalrisiken

Die Auswirkungen des massiven Nachfrageeinbruchs am Markl fir geschlossene Beleiligungen haben bel der MPC Capilal AG und
deren Tochlergesellschaflen zu organisalorischen und personellen Anpassungen gefibrl. Im Jahr 2012 wurde mil der Zusammenlegung
und Konzentration von Aufgaben in der MPC Capilal AG elne Justierung des Personalbestands von 50 (31. Dezember 2011) auf 38
Perscnen zum 31, Dezember 2012 vorgenommen. Die MPC Capital AG hat diese MaBnahmen mit angemessener RDcksicht umgesetzl
und in vielen Fallen individuelle Losungen mit den betroffenen Personen ausgearbeilel. Dies trug dazu bei, magliche negalive Abstrahl-
effekle auf die verbleibenden Mitarbeiter der MPC Capilal AG zu verhindern. Eln Abgang wesentlicher Schilisselpersonen konnte ver-

mieden werden.
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12.2 Informationstechnische Risiken

Die Geschafisprozesse sowie die inleme und externe Kommunikation der MPC Capital AG und ihrer Tochtergesellschalten basiert
zunehmend auf Informationstlechnologlen und elekironischer Dalenverarbeitung. Eine wesentliche Slérung oder ein Ausfall der elektroni-
schen Geschaftssysieme kann zu einem Dalenverlust und elner wesentlichen Beeintrachtigung der Geschéftsprazesse fhren.

Das IT-Management sowie die laufende Prifung und Uberwachung der eingesetzien Informationstechnologien, Datenverarbeitungssys-
teme und [T-Prozesse hal die MPC Capital AG an die MPC Miinchmeyer Petersen IT Services GmbH & Co. KG ausgelagert. Das Un-
ternehmen isl eine Tochtergesellschaft der MPC Holding. Um die Informationstechnischen Risiken so weit wie moglich zu minimieren,
werden verschledene organisatorische und sirategische MaBnahmen ergrifien. Dazu z#hlen eln aktives IT-Risikomanagement, [T-
Regelwerke mit der Festlegung enlsprechender Verantwortlichkeiten sowie ein periodisches Berichtssystem, Noffallpléne, eine IT-
Hotline, Firewalls sowie benutzerbezogene Anweisungen. Zudem werden laufend technische Vorkehrungen, beispielsweise Dalen-
wiederhersiellungs- und Kontinuitatspléne, weiterentwickeft, gewartel und gepriit,

13. FINANZWIRTSCHAFTLICHE RISIKEN

13.1 Bewertungsrisiken aus Beteiligungen

Die MPC Capilal AG hall verschiedenen Beteiligungen an Unlemehmen und Gesellschafien sowie Venmdgensgegenstinden. Die Unler-
nehmenswerle dieser Beteiligungen kdnnen sich Ober die Zell aufgrund verschiedener Faktoren verandem. Im Rahmen eines umias-
senden und regeimagigen Risikomanagements priift die MPC Capilal AG daher die Werthalligkeit und justiert gegebenenfalls die in der
Bilanz der MPC Capital AG aufgefihrten Wertansatze. Wertanpassungen werden buchhalterisch abgebildel und haben keine liquiditals-
wirksamen Auswirkungen auf die MPC Capilal AG. Das kumulierte Aufireten von erheblichem Werlanpassungsbedarf kénnle gleichwohl
das Elgenkapital der MPC Capital AG stark belasten.

Im Rahmen der am 20, Dezember 2012 abschlielend vereinbarlen Sanierungsvereinbarung ist as MPC Capital und elnigen Tochterge-
sellschaften gelungen, sich von wesentlichen Beleiligungsrisiken zu befreien. Im Berichiszeitraum wurden bei nachfolgenden Beleiligun-

gen beziehungsweise Vermdgensgegensténden Werlanpassungen vorgenommen.

HCI Capital AG

Die MPC Capital AG hlelt zum 31. Dezember 2012 9.384.565 Aktien an der HCI Capital AG zu einem Buchwert von zuletzt EUR
24.636.441 zum 31. Dezember 2011. Die Marktkapilalisierung der HCI Capital AG Ist Im Jahresverlauf 2012 vor dem Hinlergrund der
anhaltend schwierigen Lage im Marki fir geschlossene Beteiligungen weller gesunken. Der Xetra-Schlusskurs der HCI Capital-Aklie

armeichle zum 28. Dezember 2012 EUR 0,31,

In der Foige besfand fir die MPC Capilal AG auf Basis eines intemen Bewertungsmodells eln wesentlicher Anpassungsbedarf auf die
Anteile an der HCI Capital AG. Dies h#tte das Eigenkapital der MPC Capltal AG massiv belastel. Der MPC Capital AG ist es Im Rahmen
der am 28. Dezember abschlieBend vereinbarten Sanierungsvereinbarung gelungen, das Bewertungsrisiko aus den Anteilen an der HCI
Capital AG fUr das Untemehmen auszuschalten, Die Gesellschafl vereinbarte mit den entsprechenden Banken, dass die Fremdmittel-
kredite, die im Rahmen der Finanzierung zur Ubemahme der Anteile an der HCI Capilal AG im Jahr 2008 aufgenommen wurden, in
gleichem MaBe mit der Wertanpassungen auf die Beleiligung reduzierl werden, Diese Entschuldung Ist Teil des Gesamlverzichts der
Banken aus der Sanierungsvereinbarung in Hohe von rund EUR 70 Millionen.

In der Folge hal die MPC Capital AG den Buchwert der Beleiligung an der HCI Capital AG auf den Bdrsenwerl zum Jahresende 2012 hin
angepasst. Zur Emitilung des Borsenwerts wurde der Xetra-Schlusskurs der HCI Capilal-Aktle vom letzlen Handelslag des Jahres
2012, dem 28. Dezember 2012, in Hohe von EUR 0,31 zu Grunde gelegl. Die MPC Capital AG hielt zum 31. Dezember 2012 9.384,565
Aktien an der HCI Capilal AG zu einem rechnerischen Buchwert von EUR 24.636.441 zum 31, Dezember 2011. Der Bérsenwerl dieser
Anteile betrug zum 31. Dezember 2012 damit auf Basis des Xetra-Schlusskurses rund EUR 2.909.215. Dies entspricht elner Wertanpas-
sungen in Hohe von rund EUR 21.727.226, der eine enisprechende Anpassung auf Seilen der Finanzverbindlichkeiten gegenliber sleht
und in der Foige ergebnisneutral ausfalll. Diese Anpassung isl dynamisch und wird auch auf zuklnflige wesentliche Kurs- und damil
Werlveranderungen der von der MPC Capilal AG gehallenen Anlelle an der HCI Capital AG angewendat. Folglich Ist die Gesellschaft
von akluellen und zukinfligen Bewertungsrisiken aus der Betelllgung an der HCI Capital AG befreil.
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MPC Global Maritime Opportunities 8.A., SICAF

Die MPC Capilal AG hiell zum Stichtag 31. Dezember 2012 eine Belelllgung von 12,34% an der MPC Global Marilime Opporiunities
5.A., SICAF, elnem Spezialfonds nach Luxemburger Recht in der Rechisform einer Sociélé Anonyme. Der Zielfonds invesliert innerhalb
der gesamten Werischdpfungsketie der marilimen Wirlschaft und hat ein Gesamikapilal von USD 228,0 Millionen. Zusatzlich besilzt die
MPC Capilal AG Aklienoptionen In Hohe von weileren 20% des Gesamtkapitals. Zum 31. Dezember 2012 liegen far die MPC Global
Maritime Opportunities S.A., SICAF noch keine Finanzdaten vor, gleichwohl dirfte der Fonds ebenfalls durch die anhaltende Krise der
Inlemationalen Seeschifffahrt belaslet worden sein. In der Folge wurde der Bewerlungsansatz der Anteile der MPC Capital AG an dem
Fonds im Berichlszeitraum von TEUR 11.033.000 zum 31. Dezember 2011 auf TEUR 5.878,769 zum 31, Dezember 2012 reduziert.

MPC Achte Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH

Die MPC Capilal AG ist Dber die 100%ige Tochtergesellschaft MPC Achle Vermdgensverwaltungsgesellschall mbH an drei Schiffskom-
manditgesellschaften, den so genannten San A-Schiffen beteiligL Im Einzelnen sind dles die Kommanditgesellschaften MS ,San Adria-
no® Offen Reederei GmbH & Co. KG, die MS _San Aurelio® Offen Reederei GmbH & Co. KG und die MS ,San Alessio* Offen Reederei
GmbH & Co. KG. Bei den Schiffen handelt es slch um Containerschiffe mil einer Slellkapazitat von jeweils 1.800 TEU. Die Schiffe stehen
jeweils bei unterschiedlichen Charlerem unter Verirag. Die Beleiligung wird regelmallg einer Werlhaligkeitsprifung unlerzogen. Der
Buchwert der San A-Schiffe in der MPC Achle Vermbgensverwaltungsgesellschaft mbH belief sich zum 31, Dezember 2011 auf rund
EUR 2,34 Miliionen. Im Berichlszeilraum wurde der Buchwert der Beteiligung vollslandlg abgeschrieben.

13.2 Liquiditatsrisiko

Das Llquidilaisrisiko wird in der MPC Capilal AG zentral gesteuerl. Zur Sicherstellung der jederzeiligen Zahlungsfahigkeit werden ausrei-
chende Fazilitélen sowie Liquidit&tsreserven vorgehallen, um samtliche geplanten Zahlungsverpflichtungen zur jeweiligen Faliigkeit
erfullen zu konnen, Das Liquiditatsmanagemenl der MPC Capital AG bildet auf Basis eines Planungsmodells den kurz- und langfristigen
Liquiditaisbedarf ab. Das Planungsmodeil bestehl dabel unter anderem aus einer Pian-Bilanz sowie siner Plan-GuV, aus der sich eine
Plan-Cashflow-Rechnung ableilet Dem Planungsmodell werden dabei unterschiedliche Business-Szenarien unterstelt, um auch bei
einer Abweichung von der zentralen Businessplanung die Liquidit#islage angemessen wiederzugeben. FUr das mitlelfristige Liquidilats-
managemenl wird so auf 13-Wochen-Basis der wahrscheinliche Liquiditatsbedarf ermitielt und ein moglicher Finanzierungsbedarf (ber
zugesagte Kreditlinien, Liquiditiisreserven und liquidilatswirksame Zahlungseingénge sichergeslelil. Das langfristige LiquiditAtsmana-
gement erfassi darliber hinaus die Entwicklung und Finanzplanung Ober einen Zeitraum von 36 Monaten. Die Liquiditatsplanung und die
Liquidilatslage nehmen einen zeniralen Slellenwert Innerhafb des Risikomanagements der MPC Capital AG ein. Sie werden taglich
iberpriift und wesentliche Veranderungen und Abweichungen werden unverziglich und akliv an die verantwortlichen Berelche und den
Varstand kommuniziert.

Mil dem massiven Nachfrageeinbruch im Markt fiir geschlossene Beteiligungen ist bei den entsprechenden Tochlergesellschafien eine
deutliche Reduzierung der Erltdse aus der Projeklierung und der Einwerbung im Neugeschaft einhergegangen. Darliber hinaus fohrt die
anhaltend schwierige wirtschaftliche Lage, insbesondere im Kemsegment Schiff dazu, dass einige Fonds zum Teil deutllch unler der
prospektierten Planung liegen. Zur Unierstiltzung dieser Fonds haben die MPC Capital AG sowie Tochiergeselischaften in einigen Fallen
auf Managemenl- und/oder Verwallungsgebithren verzichiet, Dies hal zu einem Erlragsriickgang bei den Tochtergesellschaften und
Uber Gewinnabfihrungsvertrage enisprechend auch bei der MPC Capilal AG gefihr. Demgegenliber slanden neben den laufenden
betrieblichen Aufwendungen finanzielle Verpflichtungen und Zusagen der MPC Capilal AG aus der Geschaftsplanung der Vorjahre unter
anderem zur Sicherung einer angemessenen Asset-Pipeline. In der Folge hatte sich die Liquiditiisposilion der Geselischaft im Jahres-
verauf verschlechler!.

Die MPC Capital AG hat slch frihzeitig und umfassend mit der Sicherung einer angemessenen Liquidilétsposilion auseinandergeselzt.
Am 20. Dezember 2012 ist es der MPC Capilal AG gemeinsam mil wesentlichen Tochtergesellschafien gelungen, elne Sanlerungsver-
einbarung abschlieBend zu vereinbaren. Danach ist die Geselischaft aus Evenlualverbindlichkeilen In Hohe von rund EUR 625 Millicnen
enlbunden und von Finanzverbindlichkeiten in Hohe von EUR 70 Millionen enischuldel worden. Die Entschuldung umfassl dabei auch
dle Zins- und Tilgungsleislungen, die fur dlese Verbindlichkeiten zu leislen gewesen waren. Die Vereinbarung sieht ebenfalls eine Kapi-
lalerhhung des Unlemehmens in Hdhe von EUR 17 Milllonen ver, wobel insgesamt bis zu EUR 14 Millionen durch die Grofaktionare
Corsair Capital und MPC Holding garantierl werden, falls und soweil die anderen Aktion#4re ibr Bezugsrecht nichl ausiben werden, Ein
Teil der Einzahlungen aus der Kapitalerhdhung flieBen dabei gemaB der Sanlerungsvereinbarung in die Tilgung von Sanierungsdarle-
hen. Die geplante VerauBerung von nichl betriebsbedingtemn Vermdgen sowie Sondererirége, unter anderem im Zusammenhang mil
dem Abschluss eines vorzeitigen Fonds-Exits, sollen 2013 zus#tzlich zur Starkung der Liquiditalsposition beltragen. Mil den finanziellen
Effeklen aus der Sanierungsvereinbarung sowie der geplanten Kapitalerhdhung verfigt die Gesellschafl tber elne solide Finanzlerungs-
struktur und eine angemessene Eigenkapitalausstatiung.

Die zum Bilanzstichtag 31.12.2012 zur Verfiigung stehende Liquidil&t und die finanziellen Verbindlichkeiten der MPC Capital AG gegen-
tber Kredilinstiluten werden inklusive einer Laufzeitangabe Im Konzern-Anhang ausgewiesen,
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13.3 Anschlussfinanzierungsiisiko

Zum Bllanzstichtag, dem 31. Dezember 2012, bestanden die MPC Capital AG kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten gegentber Kredit-
insfitulen in Hohe von rund EUR 3,0 Millionen (2011: EUR 6.8 Mlo.). Dlese Verbindlichkellen haben eine Laufzeil von rund elnem Jahr
und sind zinslos beziehungsweise es handelt sich um Verbindlichkeiten aus abgegrenzlen Zinsverpflichtungen, Darliber hinaus werden
hier die Darlehen aus der Finanzierung der Beleiligung an der HC) Capilal AG erfasst, dle im Rahmen der Sanlerungsvereinbarung vom
Dezember 2012 abschlieBend geregell wurden und keine aktuelle und zukOnflige Belastung mehr fir das Uniemehmen darstefien.
Soweit fir die Bedienung einzelner Verpflichlungen eine Anschlussfinanzierung anfalll bestehl das Risiko, dass keine Finanzierung oder
keine Finanzierung zu akzeptablen Konditionen gefunden werden kann. Im Rahmen der Finanzmarktkrise sowie neuen Hinlerlegungs-
vorschrifien fir Banken (Basel [Il) haben sich Angebot und Konditionen von Fremdkapital veranderl. Dle MPC Capital AG hal in den
vergangenen Jahren kontinuigrlich den Abbau von Finanzierungsrisiken sowie die Umstruklurierung der Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstiluten von kurzen zu langen Laufzeilen vorangetrieben. Mit der Umsetzung eines Debt-lo-equity-swaps Im Marz 2011 sowie der
Entschuldung im Zusammenhang mit der Sanierungsverelnbarung vom Dezember 2012 hal die MPC Capital AG das Anschlussfinanzie-
rungstisiko reduziert, Die MPC Capilal AG begegnet dem verbliebenen Risiko durch ein aktives Finanz- und Risikomanagement.

13.4 Zinsdnderungsristko

Zins#nderungen koénnen die zukOnflige Liquiditatsposition der MPC Capilal AG Ober hthere Zinsaufwendungen bel der Neuaufnahme
und Prolongation von Kredilen grundsaizlich belasten. Mil der Umsetzung eines Debi-to-equity-swaps im Marz 2011 sowie der Entschul-
dung Im Zusammenhang mit der Sanierungsvereinbarung vom Dezember 2012 hat die MPC Capital AG das Zinsanderungsrisiko we-
senllich reduziert. Zinssicherungsgeschafle hat das Untemehmen am Bilanzslichtag nicht abgeschlossen. Veranderungen im Zinsumfeld
sind Bestandleil der Uberwachung und Planung des Konzemconirollings- und Risikomanagements.

13.5 Finanzinstrumente

Die MPC Capital AG isl bei der Finanzierung iber den Geld- und Kapitalmarkt finanzwirlschalichen Risiken ausgesetzi, Als Sicherungs-
instrument im Rahmen eines Teils der Finanzierung der Beleiligung an der HCI Capital AG wurde fir einen Darlehensbeirag In Héhe von
TEUR 17.000 ein markigangiges Slcherungsgeschafi in Form eines Zinsswaps abgeschlossen. Im Rahmen der Sanierungsvereinbarung
der MPC Capital AG vom Dezember 2012 ist das Grundgeschafl des Zinsswaps weggefallen; eine Inanspruchnahme aus dieser Finan-
zierung isl demnach begrenzt auf den Werl der in diesem Zusammenhang verpfandeten Anteile an der HC| Capital AG.

13.6 Wahrungsrisiken

Dle MPC Capilal AG und ihre Tochtergeselischaften unlerliegen im Rahmen ihrer Geschéaftst#ligkeit Wahrungsrisiken. Diese ergeben
sich aus Kursveranderungen zwischen der Wahrung des Untemehmens (Euro) und anderen Wahrungen. In der MPC Capital AG und
lnren Tochlergesellschaflen iagen im Geschafiszeilraum insbesondere Wahrungsrisiken im Rahmen veon auf US-Dollar lautenden Betei-
ligungen sowie der Verwaltung von in Fremdwahrung lautenden Fonds vor, Dabei isl der US-Dollar die dominierende Wahrung. Dle MPC
Capital AG ist zum Bllanzstichlag 31. Dezember 2012 mit 12,34% an dem MPC Global Maritime Opporiunities Fonds beteiligt und besitzt
weitere Aklienoplionen an diesem Fonds In Hohe von 20% des Gesamikapitals. Der MPC Global Maritime Opportunity Fonds ist ein auf
USD laulender institutioneller Investment-Fonds. Wahrungsrisiken bestehen daher in kunfiigen planungsabweichenden Kursverl&ufen,
insbesondere einer deutlichen Abschwachung des USD/EUR-Wechselkurses. Sicherungsgeschifte zur Begrenzung dieser Risiken

wurden nichl elngegangen.

Das Gesamirisiko aus Wechselkursveranderungen isl Insgesamt als eher gering einzustufen. Gleichwohl Isl es im Berichtzeitraum zu
einer Abschwachung des Euro gegeniber dem USD gekommen, die insgesaml zu einer erhdhten Belastung aus nicht realisierlen

Wechselkursverlusien geflhrt hal

Wahrungsiisiken werden im Rahmen des Risikomanagements zum Bilanzstichtag erfasst und einer Sensilivil2isanalyse hinsichtlich ihrer
Auswirkungen auf dle Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage unterzegen. Nichl realisierte Whrungsgewinne und -veriuste werden in den
sonstigen belrieblichen Erlragen beziehungsweise Aufwendungen erfassl
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13.7 Forderungs- und Ertragsausfallrisiko

MIt dem massiven Nachfrageeinbruch im Markt fiir geschlossene Beteiligungen isl bei der MPC Capital AG beziehungsweise deren
Tochtergesellschafien eine deutliche Reduzlerung der Erdse aus der Projeklierung und Einwerbung Im Neugeschfl elnhergegangen.
Dariber hinaus fohrl die anhaltend schwierige wirtschafiliche Lage, insbesondere Im Kemsegment Schiff dazu, dass einlge Fonds zum
Teil deutlich unter der prospektierten Planung liegen. Zur Unlerstiitzung dieser Fonds haben die MPC Capital AG sowie deren Tochter-
gesellschaften in einigen Fallen auf Management- und/oder Treuhand- und Verwallungsgebihren verzichiet beziehungswelse diese
gestundel. Dies hal gegendber frOheren Jahren zu einem Ertragsriickgang gefihrt.

Die Geschéflstatigkeit der MPC Capilal AG und ihrer Tochtergesellschaften umfassl darlber hinaus auch Finanzlerungslelstungen Fir
einzelne Fondsgesellschaften und Tochtergeselischaften. In dlesem Zusammenhang hat die MPC Capilal AG Forderungen gegenQber
diesen Gesellschaflen und Unlemehmen aufgebaut. Die MPC Capital prOfi die Werlhaltigkeil dieser Forderungen regelmafiig und nfimml
gegebenenfalls Neueinstufungen vor, Wertminderungen werden buchhalterisch erfasst und in den sonsligen betrieblichen Aufwendun-
gen ausgewiesen, sle beliafen sich zum 31. Dezember 2012 auf rund EUR 7,8 Millionen.

Aul Grund der anhaltenden Zurickhattung der Kapilalanleger gehl die MPC Capilal AG gemeinsam mit ihren Tochtergesellschaflen
mittelfristig nichl von einer raschen Erholung der Erirage aus dem Neugeschaht aus. Gleichzeilig kann auch nichl ausgeschlossen wer-
den, dass die MPC Capital AG beziehungswelse deren Tochtergesellschaften auch zukonflig in Einzelf&ltlen und im Sinne der Anleger
einen Beitrag zur Sldrkung der Fondsgesellschafien durch Stundung oder Verzicht von Gebihren teisten werden, beziehungsweise
Forderungen gegeniiber diesen Gesellschaften angepasst werden missen. Gleichwohl geht die MPC Capital AG gemeinsam mit ihren
Techlergesellschaflen auf Grund der, nach Angaben des Iniernationalen Wahrungsfonds, wieder lelcht verbesserten Wirlschaflsaussich-
ten insgesamt davon aus, dass sich die Werthaltigkeit von Forderungen sowie ausgesetzien Geblhren und Vergllungen mittelfrislig
wieder verbessert.

13.8 BEventuaiverbindlichkeften

Vor dem Hinlergrund des Auslaufens des Bankenmoraloriums Ende September 2013 und des anhaltend schwierigen Geschéftsumfel-
des hat die MPC Capilal AG gemeinsam mit den Finanzierungsparinem eine abschlieBende Enibindung aus den bestehenden Even-
tualverbindlichkeilen angestrebl, um die Zukunfisfahigkeit der Gesellschafl zu slichem. Am 20, Dezember 2012 ist es der MPC Capital
AG gelungen, abschlieBend eine Sanierungsvereinbarung zu vereinbaren, die die Gesellschafl unter anderem von allen wesentlichen
Eventualverbindlichkeiten enthaftet. Die Enthaftung umfasst Eventualverbindlichkeiten In einem Gesamtvolumen von rund
EUR 625 Millionen. Mit der Enthaflung kann die MPC Capital AG aus diesen Projekten nicht mehr in Anspruch genommen werden.

Es werden weiterhin rund EUR 89,4 Millionen an Eventualverbindlichkeilen ausgewiesen, auch wenn diese sich mafgeblich aufl Garan-
fien und Blrgschaflen beziehen, deren wirlschafiliches Eintrittsrisika als sehr gering eingestuft wird. Die MPC Capilal AG geht weilerhin
nicht von einer Inanspruchnahme aus diesen Evenlualverbindlichkeiten aus,

Der grdlite Einzelposten mil rund EUR 68,2 Millionen entfalll dabei auf so genannte Office of Foreign Assels Control (OFAC)-Garantien
im Zusammenhang mit dem inslitutionellen MPC Global Maritlime Opportunity Fonds:

e Die Office of Foreign Assels Control {OFAC)-Garanlie wurde wahrend der Plakzierung des Fonds ausgegeben, um es US-
amerikanischen inslitutionellen Investoren zu ermdglichen, diesem Fonds beizutreten. US-Inslitule konnen keine Beteiligungen an
Vehikeln hallen, die mit Embargo-Staaten, wie Kuba oder Libyen, Handelsbezishungen unlerhallen. Andemfalls drohen zum Tell
erhebliche Strafzahlungen. Den US-Invesloren wurde daher zugesichert, dass die in dem Fonds geblindelten Gesellschaflen keine
Beziehungen zu Embargo Staaten eingehen. Der Fonds und die In ihm gebOndelten Gesellschaften werden auch zukUnflig keine
Beziehungen mit Embargo-Staaten eingehen. Das Rlsiko einer Inanspruchnahme Isl damit praklisch nicht vorhanden.

13.9 Anbindung neuer Investitionsobjekte

Bei der Objektanbindung wird die MPC Capital AG beziehungsweise deren Tochlergesellschaften zukOnftig vor allem auf altemalive
Finanzierungsmodelle wie Sellers Credils und Rickfritisrechle mit enlsprechenden Veriragsstrafen setzen. Diese FInanzierungsalterna-
tiven ermdglichen elne Anbindung neuer Investillonsobjekie, ohne wasentliche neue Haflungsrisiken aufzubauen. Gleichwohl isl die
MPC Capital AG gemeinsam mil ihren Tochtergesellschafien davon Uberzeugl, dass die VerfUgbarkeit von atiraktiven Investilionsobjek-
ten zukiinflig ein wesenllicher Wetlibewerbsfaklor sein wird. In diesem Zusammenhang kann grundsaizlich nichl ausgeschlossen wer-
den, dass die Gesellschaft neben den alternativen Finanzierungsmelhoden in Einzelféllen und bei ausgewahlten Inveslitionsobjekten In
einem verlretbaren Umfang neue Platzierungsgarantien oder Vorfinanzierungen eingehen wird.
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13.10 Ergebnisabfiihrungs-und Beherrschungsvertrag

Zwischen der MPC Capital AG und folgenden Untemehmen bestehen Ergebnisabfihrungs- und Beherrschungsverirage: MPC Capilal
Concepls GmbH, TVP und der MPC MOnchmeyer Petersen Real Eslale Consulting GmbH, Bei einer deullich negaliven Ergebnisent-
wicklung efner der Gesellschaflen fUr die ein Ergebnisabfidhrungs- und Beherrschungsvertrag bestehl, misste die MPC Capilal AG fur
den Verlustausgleich aufkommen. Derzeit geht die MPC Capital AG nicht davon aus, dass sich bei elner der Gesellschaften eln von der
(Ristko-)Planung wesenllich abweichender Geschéftsverlauf ergeben wird. Der Ergebnisabfihrung- und Beherrschungsvertrag mil der
MPC Capital Invesimenis GmbH wird zum 1. Januar 2013 nicht mehr weiter gefihrt.

14. GESAMTRISIKO

Der Risikobericht im Lagebrichl des Jahresabschlusses der MPC Capilal AG stellt die wesentlichen Risiken der GesellschaR zum Bi-
lanzslichlag 31. Dezember 2012 umfassend dar. Im Berichlszeitraum wurden diese Rislken im Rahmen des Risikomanagemenls Identi-
fizlerl, analysierl und aktiv gemanagt.

Mil dem erfolgreichen Abschluss der Sanlerungsvereinbarung vom Dezember 2012 konnle sich die MPC Capital AG gemeinsam mit
Ihren Tochtergesellschaften von allen wesenlichen und existenzbedrohenden Risiken befreien. Dia MPC Capilal AG kann aus dlesen,
unter anderen wirschafllichen Verhallnissen eingegangenen finanziellen Verpflichtungen, nicht mehr in Anspruch genommen werden.
Die im Risikoberichl des Jahresabschlusses aufgefohrien, verbliebenen Risiken stehen insbesondere im Zusammenhang mit der Wirt-
schafts- und Finanzkrise sowie dem daraus resuftierenden Attentismus der Anleger, der zu elnem massiven Nachfrageelnbruch am
Markt filr geschlossene Beleiligungen gefobr hal. In der Konsequenz sind die Erirage aus der Projektierung und Einwerbung deutiich
gesunken. Die schwierige Entwicklung auf einigen Asset-Markten belastel zudemn die Ertrage aus dem Fonds-Managemen| sowie der
treuh@nderischen Verwallung der Fonds. In der Folge haben sich auch die durch die Tochtergeseilschaflen nachgefragten Dienstleistun-
gen der MPC Capital AG in ihrer Holdingfunktion reduziert. Die MPC Capilal AG und ihre Tochtergesellschaflen begegnen diesem Er-
tragsrisiko durch den gezielten Ausbau der Zielgruppen instilutionelle Invesloren, Family Offices und Firmenkunden, einer Multi-
Veririebsstrategie sowie der Entwicklung innovativer, den akiuellen Bedrfnissen angepassien sachwertbasierten Kapilalanlagen. Dar0-
ber hat die Gesellschaft im Berichiszeitraum die betrieblichen Aufwendungen weiler reduziert und In diesem Zusammenhang auch eine
Anpassung der Personalsiarke vorgenommen. Mit der Entschuldung sowie der Ablretung des Beleiligungsrisikos aus der HCI Capital
AG konnlen im Rahmen der Sanierungsvereinbarung vom Dezember 2012 waitere, wesentliche Rislken abgebaul werden. Das wirl-
schaftliche Risika aus den verbleibenden Eventualverbindlichkeilen wird vom Vorstand der MPC Capilal AG sowie einem unabhangigen
Sanierungsgutachten als gering eingeslufl. In der Folge hat sich die Risikolage der MPC Capitat AG im Vergleich zum Vorjahr deutlich
verbessert. Ein plotzliches kumuliertes Aufireten der im Rislkoberichl aufgefihrten Einzelrisiken kdnnle gleichwohl den Fortbestand des
Untemehmens gefahrden. Darliber hinaus ist die zukinftige Risikosituation maBigeblich davon abhangig, wie es dem Unlemehmen
gelingl, den Wandlungsprozess im Marid fiir sachwerlbasierte Beleiligungen fiir slch zu nutzen und das Neugeschaft auszubauen.

15. CHANCEN

Die Sanierungsvereinbarung vom Dezember 2012 hal die MPC Capital AG von allen wesentlichen Altiasten befreit und bildet die Grund-
lage flr eine slabile Finanzierungsbasls der Gesellschaft. Gleichzeitig ist die MPC Capital AG gemeinsam mit ihren Tochtergesellschaf-
ten im Hinblick auf die Umsetzung der umfassenden und tiefgreifenden geselzlichen Regulierung im Jahr 2013 gut aufgestelll. Damit
verfigt die MPC Capital AG Ober dle notwendige uniemehmerische Flexibilitét, um die Zukunft aktiv zu geslallen und die Chancen im
Markt fir sachwertbaslerte Investilionzn gemeinsam mit den Tochtergesellschafien fUr sich zu nutzen. Dabel kdnnen dle MPC Capital
AG und Ihre Tochlergesellschaflen gemeinsam auf ihre Erfahrung und Stérken in der Akquisition, der Struklurierung, dem Vertrieb, dem
Management und der Verwaltung von sachwertbasierien Investitionen seit 1994 aufbauen.

Die MPC Capital AG wird das Jahr 2013 gemeinsam mit ihren Tochlergesellschaften nutzen, um sich neu zu positionleren und die Vo-
raussetzungen zu schaffen, die Veranderungen im Markt aktiv mit zu gestalien, neue Geschéftsfelder aus- beziehungswelse aufzubauen
sowie Innovative und regulierungskonforme Initiierungs- und Produklidsungen zu entwickeln. Ziel ist es, die MPC Capital AG mitlelfristig
wieder auf einen Wachslumskurs zurickzufiihren.
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15.1 Unternehmensstrategische Chancen

15.1.1 Kompetenz und Erfahrung

Die MPC Capital AG und ihre Tochiergesellschaften verfligen Uber langjahrige Erfahrung und eine ausgewlesene Kompetenz in der
Akquisition, Strukturierung, Prospeklierung, dem Vertrieb sowie dem Managemenl und der Verwaltung von sachwertbasierten Investitio-
nen, Seit der Unlemehmensgrindungen 1994 wurden mehr als 320 Fonds initilert, Eigenkapilal in Hohe von nahezu EUR 8 Milliarden
eingeworben und ein Gesamtinvesiitionsvolumen von fast EUR 19 Milliarden realisiert. Dariiber hinaus hal die MPC Capital AG gemein-
sam mit ihren Tochlergesellschaflen mit verschiedenen Transakiionen und Projekten, wie dem Paketverkauf von 99 Immaobilien in dan
Niederlanden im Jahr 2006, ihre Kompetenz auch bel internationaien und komplexen Transakiionen unier Beweis sielien konnen.

Mit der klaren Fokussierung auf die drei Kemsegmenle Immobilien, Schiff und Energie kann die MPC Capilal AG gemeinsam mil den
operaliven Tochtergeselischaflen aktuelle und zukinflige Marktentwicklungen und Markichancen in diesen Segmenten frUhzeilig erken-
nen, bewerlen und nutzen, Glelchzeilig verflgl die MPC Capital AG mit den Tochlergesellschaflen MPC Capilal Fund Management
GmbH und TVP Uber zwei leislungsstarke Einheilen fir das Management und die Verwaltung der Fonds.

Die MPC Capital AG und ihre Tochlergesellschaften sind damit gut aufgeslellt, um von einer Verbesserung der wirlschaftfichen Rah-
menbedingungen aul den Assetmarkten und der sleigenden Markinachfrage zu profitieren. Gleichzeitig blldel der Track Record der MPC
Capital AG und ihrer Tochlergesellschaften auch eine geaignete Basis, fiir den Aus- und Autbau des Geschéfis mit instilulionellen Inves-

toren.

15.1.2 Solide Finanzierungsbasis und starke Partner

Mil der Sanierungsvereinbarung vom Dezember 2012 hat sich die Finanzierungsbasis der Gesellschafl wesentlich verbessert. Die MPC
Capital AG weist zum Bilanzstichtag eine komforlable Eigenkapilalausstattung aus und verfligt zum Jahresende 2012 tiber eine ausrel-
chende Liquiditatsdeckung. Diese wird im ersten Halbjahr 2013 Ober eine Kapitalerhdhung unter Beleiligung der GroBaktiondre, die
VerguBerung von nichtbelriebsnotwendigem Vermigen sowie erwartelen Sondererrigen weiler gestarkl. Dariiber hinaus hat die MPC
Capital AG die belrieblichen Aufwendungen im Berichtszeilraum weiler reduzierl. Die solide Finanzierungsbasis verschaffl der Gesell-
schaft die notwendige Flexibilital, sich strategisch weilerzuentwickeln und ihre Position im Markt neu zu definieren.

15.1.3 Operative Aufstellung

Die klare Ausrichtung auf dle drei Kemnsegmente Immobilien, Schiff und Energie sowie dem Vorhalten von Vertriebskraft In den drel
sirategischen Vertriebskanalen Vermitilerveririeb, Direktveririeb und institutioneller Vertrieb ermglichl es der MPC Capital AG gemein-
sam mit ihren Tochtergesellschaften bei einem Anziehen des Markles flexibel zu reagieren und enisprechendes Neugeschaft zu akqui-
rieren. Mittelfristig werden sich dle MPC Capilal AG und ihre operativen Tochlerunternehmen besonders auf den Aus- und Aufbau der
Geschafisbeziehungen mil instilutionellen Investoren konzentrieren, zu denen auch Family Offices und Firmenkunden z&hlen. Das Inst-
{utionelle Geschdfl bletet im derzeiligen Marktumfeld die grdGien Wachsiumschancen,

15.1.4 Gelistetes Untemehmen

Die MPC Capilal AG isl seit dem Jahr 2000 an der Bdrse notierl und zum Bilanzslichiag im Entry Slandard des Frelverkehrs der Deut-
schen Borse AG in Frankfurl gelistel. Vor diesem Hintergrund hal dle Gesellschafi langjahrige Erfahrungen mit strengen aufsichlsrechtl-
chen Regelungen. Die MPC Capilal AG wird diesen Vorteil im Jahr 2013 bel der Umsetzung der AIFM-RIchtlinie in nationales Recht
nulzen. Bei der Ausweilung des Geschéfls mir inslitutionellen Investoren profitierl die MPC Capital AG auch von den regelmaBligen
Transparenzpflichten die mit dem Lisling des Unlemehmens einhergehen, da diese Investorengruppe in der Regel Vorgaben aus einer
Invesimenistrategie unterfiegen und gegebenenfalls Invesimentkomitees und Gremien Ober Geschafispariner und polenziellen Invesliti-

onen informieren mussen.
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15.2 Chancen aus den Rahmenbedingungen

15.2.1 Wirtschafiliche Rahmenbedingungen

Der Internationale Wahrungsfonds erwarlel fiir das Jahr 2013 eine leichle Belebung der weltwirtschaRlichen Entwicklung und der damit
elnhergehenden Handelsstrome. Soliten sich die in der Prognose des IWF beriicksichliglen Unsicherheiten Im Zusammenhang mil der
europ@ischen Schuldenkrise oder der US-Haushallsdebatie deutlich rascher aufitissen, besleht ein Upside-Polential. Eine raschere Bele-
bung der globalen Konjunktur kdnnte sich positiv auf das Anlegerverhalten und die Asset-Markte, wie belspielsweise die intemationale
Handelsschifffahrt, auswirken, Die MPC Capital AG verflgl gemelnsam mit ihren Tochtergesellschaften weilerhin Ober einen gulen
Markizugang in allen drel Kemsegmenlten und hatt auch weiterhin die notwendigen operativen und vertrieblichen Kapazil&len ver, um auf
ein Anziehen der Nachfrage rasch reagieren zu kénnen.

15.2.2 Erholung und Konsolidierung der Schifffahrtsmérkte

Die MPC Capital AG und fihrende Schifffahrisexperten gehen davon aus, dass slch die Krise In der intemationalen Seeschifffabrt mitiel-
frislig aufidsen wird. Die weiler wachsenden Weltbevikerung und der wirtschaftliche Aufholungsprozess junger Volkswirtschaften diirf-
ten in den kommenden Jahren weiler fir einen Anslieg der seewértig bendtigten Transportkapazil&ten sorgen. Gleichzeitig stehen mit
dem Rilckzug ehemals groBer schiffsfinanzierender Banken sowie dem derzeitigen Nachfrageeinbruch bel privaten Anlegemn nach
Schiffsbeteiligungen deutlich weniger Finanzierungsquellen filr den Bau modemer und effizienter Schiffe zur Verflgung. In der Folge
kénnte slch In den kommenden Jahren der Angebotsliberhang In einen Nachfrageliberhang mil einem enisprechenden Anziehen der
Charlerraten und der Schiffswerte wandeln. Instilutionelle Investoren dirflen den Markl aktuell sehr genau beobachten, um zum enl-
sprechenden Zeitpunkl opportunistisch in den Schifffahrismarkt einzusleigen. ErfahrungsgemaR folgen privale Anleger erst mit einer
gewissen Zeitverzdgerung sobald die Erholung am Markl auf breiter Basls eingeselzl hat und fur Jedermann ersichtlich wird.

Schiffe als Basis fir sachweribasierie Investilionen bleiben daher ein Kernsegment der MPC Capilal AG und ihrer Tochtergesellschaflen.
Die Gesellschaft ist seit 1994 gemeinsam mit den entsprechenden Tochtergesellschaften in der Struklurierung von Schiffsinvestments
tatig und hat seither (ber 100 Schiffsbeteiligungen mil mehr als 200 Schiffen aufgelegt. Die MPC Capital AG und ihre Tochlergesell-
schaften verfdgen uber einen guten Marktzugang zum Segment Schiff, dafir sorgen ein breiles Netzwerk an inlemationalen maritimen
Parinemn, enge Kontakte zu Reedem, Werflen und schiffsfinanzierenden Banken sowie die Beleiligung der MPC Capital AG an der
Reederei MPC Munchmeyer Petersen Sleamship GmbH & Co. KG. Dariber hinaus hat die MPC Capilal AG gemeinsam mil ihren Toch-
tergesellschaften in den vergangenen schwierigen Schifffahrisjabren mit elnem professionellen Management der Bestandsfonds ihr
Wissen und ihre Leistungsfahigkeit im Schiffahrissegment unter Beweis gestelit. Damit ist die MPC Capilal AG gul aufgesielll, um mittel-
fristig im institutionellen Geschafl und langfiislig im Relailgeschafl von einem Tumaround an den Schifflahrismérkten zu profitieren.

15.2.3 Anlegerverhalten und Kapitalanlage

Die Vioraussetzungen flr ein Wiederanziehen der Nachfrage nach sachwentbasierten Inveslitionen sind in Deutschland grundsatzlich als
gul zu bewerten, Das Geldvermdgen der deutschen Privathaushalle hal ein Rekordniveau emeichl und ist gréftenteils in Sicht- und
Termingeidkonien angelegt, deren Verzinsung im aktuellen Niedrigzinsumfeld kaum zum Werterhalt des Vermégens beilragt. Andere
Kapitalanlagen wie Staatsanleihen haben ihren Nimbus der nahezu vollslandigen Sicherheit Im Rahmen der Staatsschuldenkrise elnge-
blit. Im Geschéfisjahr 2012 konnte daher vor allem der Aktienmarkl von weileren Zuflissen profilieren, Gleichwohl scheint hier bereils
ein gutes Silck der Erholungsrallye slattgefunden zu haben.

Sachwerte bielen hier weiterhin eine interessante Anlagealiemnative. Sie bielen in der Regel eine deullich Ober dem akiuellen Zinsniveau
liegende Rendile auf das singeselzte Eigenkapital und geiten als Inflationssichere Anlage. Fir die Beteillgung von privaten Anlegern an
der Finanzierung und Profilabilitst eines Sachwertes gibl es neben dem geschlossenen Fonds derzeil kaum allemative Verpackungs-
formen* die sich im Markt etabliert haben, Auch auf der Finanzierungsseite bielet der geschlossene Fonds die Moglichkeit elner raschen
eigenkapilalbasierten Finanzierung eines Assets, wobel das Risiko auf mehrere Schultemn verteilt und begrenzt wird, Der geschlossene
Fonds bleibt damit ein adéquales und renditeorienliertes Vehikel zur Finanzlerung von Sachwerlen.

Mit der bevorstehenden Regulierung wird der geschlossene Fonds zudem auf eine Slufe mil anderen Kapitalaniageklassen und Méarklen
gestellt. Die hsheren Regulierungs- und Uberwachsungsvorschiriflen konnen dazu beitragen, das Verlrauen der Privalanleger In die
sachwertbaslerte Kapilalanlage wieder zu slarken. Die MPC Capital AG geht davon aus, dass sich der Investillonsstau und der Attenlis-
mus der Anleger mitielfrislig langsam aufidsen wird und sachwertbasierle Investilionen als aternalive Anlageklasse wieder stérker wahr-

genommen werden.
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15.2.4 Institutionelle Investoren

Die MPC Capital AG setzt im kommenden Gesch#fisjahr gemeinsam mil ihren Tochtergesellschafien elnen besonderen Fokus auf insti-
lutionalle Investoren zu denen auch Family Offices und Firmenkunden zahlen. Die Ansprache der polentiellen Invesloren erfolgl dabel in
der Regel direkl oder Ober zwischengeschatlete renommierle Agents. Dariiber hinaus kann die MPC Capilal AG auf ein breites Netzwerk
innerhalb der MPC Capital-Gruppe zurlickgreifen.

Im Geschafl mit institutionellen Invesloren konnlen 2012 branchenweit lrotz eines insgesamt rlicklaufigen Platzierungsvolumens Zu-
wachse erzielt werden. Die MPC Capital AG prOfl daher gemeinsam mit ihren Tochtergesellschaften verschiedene und individuelle
Mdglichkeiten fr institulionelle Invesioren beisplelsweise in die Schifffahrtsméarkte opportunistisch einzusteigen. Das laufende und lels-
tungsstarke Management dieser Assels ist dabel eine zus#tzliche und wesentliche Kemkompetenz der Gesellschaft und ihrer Tochterun-
lernehmen, da institutionelle Produkie In der Regel starker managemenibasiert und erfolgsabhiingig strukturiert werden,

15.2.5 Marktkonsclidierung

Der massive Nachfrageeinbruch, die schwierigen Entwicklung auf den Assetmarkten sowie die Regulierungsoffensive im Jahr 2013
haben zu einer anhaltenden Konsolidlerung des Marktes fir geschlossene Beleiligungen gefuhrl. Bereils in den vergangenen Jahren
haben sich namenhafle Anbieler offiziell aus dem operaliven Geschafl zurickgezogen. Die Zahl der Anbieter ddrfie In den kommenden
Jahren weiter riicklfufig sein. Anbleler, die die gesamle Wertschéipfungskette for sachwertbasierte Investilicnen abdecken und denen
eine rasche und wvollsténdige Umsetzung der Regulierungsvorschrifien des KAGBs gelingt, diirften von dieser Entwicklung profitieren
und Marktanleile hinzugewinnen. Ein entsprechendes Polenzial liegt daher im Geschafisjahr 2013 auch in einem organischen Wachstum
innerhalb eines slagnierenden Markles, der mit rund EUR 4,5 Milllarden (2012) immer noch ein attraklives Belatigungsfeld darstellt.

15.2.6 Fondsmanagement

Vor dem Hinlergrund der schwierigen wirtschaftlichen Rabmenbedingungen hat das aklive Assel- und Fonds-Management an Bedeu-
lung gewonnen. Die MPC Capital AG hat hlerfar in den vergangenen Jahren ein eigenes Kompelenzcenter beziehungsweise eine eige-
ne Tochtergesellschafl aufgebaul Die Leistungsfahigkeit dieses Managements hat sich nicht zuletzt auch im Rahmen der Schifffatirtskri-
se und der Restruklurierungsverhandlungen gezeigl, bel der zahlreiche Einzelprojekie verhandell und neu geordnel werden musslen.
Das Asset- und Fonds Management isi eine besondere Kemkompetenz, die die MPC Capilal AG zukiinftig weiter ausbauen und ver-
markien will. Das aklive Managen von Sachwerten und den dazugehérigen Finanzierungsmodellen wird auRerhalb der Branche in dieser
Form kaum angeboten und kann bisher nichl ohne weileres als Diensteistung eingekauft werden. Die Konsolidierung und Regulierung
des Markles dorfle die Chance erhohen, dass die MPC Capital AG beziehungsweise die verantwortliche Tochtergesellschaft weitere
Fondsmanagement-Mandate akquirieren kann.

Glelchzeitig sorgt ein profassionelles und qualitaliv hochwerliges Assel und Fonds-Management der Bestandsfonds dafir, dass unter
den gegebenen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen die fir die Anleger bestmdglichen Ergebnisse erzielt werden, Ein enisprechender
wirlschafllicher Verlauf des Fonds trégl zu elner hoheren Repuiation der Gesellschafl und der Marke ,MPC Capital* bei.

15.2.7 Neue Produkte

Die EinfUhrung des KAGBs beeinflusst auch die zuklnftige Produkikonzeplion, denn Investilionen milssen zum Beisplel dem Grundsatz
der Risikomischung entsprechen. Der klassische geschlossene Fonds, dem ein Sachwert zu Grunde liegl, ist als Publikumsfonds dann
nur noch unler der Einhaltung weiterer Anforderungen méglich. Weitreichende Informationspflichlen zu dem Produkt und Transparenz
hinsichtlich der Provisionsstrukiuren sollen das Vertrauen der Anleger zus#tzlich starken. In der Folge werden die Initiatoren neue Pro-
duktstrukluren entwickeln. Bereits In den vergangenen Jahren wurden dabei verstarkt verschiedene Sicherheitsmerkmale in die Ausge-
slaltung der sachwerlbasierten Beleiligungen Inlegrierl. Darlber hinaus werden die in der Vergangenheil marktQblichen einmaligen
Upfront-Provisionen In der Platzierungsphase des Fonds voraussichtlich vermehrt durch laufende Einnahmen und Gewinnbeleiligungen
aus dem Management des Fonds ersetzl. Die MPC Capilal AG verfigt Ober erfahrene Struklurierungseinheiten sowie Ober ein enlspre-
chend lelstungsslarkes Assel- und Fonds Management.
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156.3 Chancen aus der Regulierung

15.3.1 Umsetzurg der gesetzlichen Regelungen

Im Jahr 2013 wird die Umsetzung der AIFM-Richilinie Ober das KAGB in nationales Recht den Wandlungsprozess der Branche wesent-
lich bestimmen und antreiben, Mit den neven Regulierungsvorschriften sleigen die Anforderungen an die bestehenden Marktteiinehmer,
gleichzeitig erhohen sich die Einirittsbammieren fir polenzielle neue Markiteilnehmer. Die neuen Vorschrifien stellen wesentliche Anforde-
rungen an die Kapitalisierung, Transparenz und das Management der Initiatoren sowie die Ausgestallung der Produkle und Vertriebs-

moglichkeiten,

Die MPC Capilal AG hal die Regulierung des Markies fir sachweribasierte [nvestitionen slels begrORI und bereils vorzeilig erste gesetz-
liche Anforderungen umgesetzi. Seit dem Bérsengang Im Jahr 2000 sowie als gelistetes Untemehmen im Enlry Standard der Deutschen
Wertpaplerborse in Frankfurl erfllt die MPC Capital AG bereils seil Jahren hohe Qualitals- und Transparenzslandards. Mil der MPC
Capilal Concepts GmbH verfigt das Unternehmen zudem Uber elne 100%ige Tochlergesellschafl mit KWG-Lizenz. Fur die Umselzung
der nach dem KAGB zuklnitig geforderlen KVGs stelli dies eine gute Ausgangsbasis dar, denn die Anforderungen an die Gesellschafien
Uberschneiden sich in vielen Bereichen, Die MPC Capital AG geht daher davon aus, bei der Umsetzung der Regulierungsanforderung
sowie der Inbetriebnahme elner elgenen KVG branchenweile MaBstabe zu selzen und ihre Markiposition zu slarken.

Die Regulierung wird die Qualital und die Professionalitdl der Anbieter im Marki Hir sachwerlbasierte Beteiligungen erhohen. Um auf
dem Markt untemehmerisch tatig zu sein, mlssen nun bestimmie Vorausseizungen und Slrukturen erfillit und nachgewiesen werden,
Untemehmen, die kein nachhaltiges Interesse an dem Markl, den Produkien und den Anlegemn haben wird der Markleintritt damil er-
schwert. Dies fohrl mitlelfrislig zu einem deutlichen Veriravensgewinn der gesamlen Branche bei Anlegem, Geschaftspartnem und

Medien.

15.3.2 Strategische Neupositionierung

Die Regulierung slelit fur die gesamte Branche der sachwertbasierten Beteiligungen eine deulliche Zasur und elnen Neuslarl dar, den es
zu nutzen gilt. So genannte Geschlossene Invesiment KGs kdnnen zukUnflig nur noch von einer durch die BaFin gepriifien KVG (Kapi-
lalverwaltungsgesellschaft} emitliert und verwaltet werden. Damit besieht fir die MPC Capital AG und ihre Tochtergesellschaflen die
Chance einer uniemehmenssirategischen Neupositionierung. Neben einer ausgezeichnelen Wetibewerbsposition mit Hinbfick auf die
rasche Umsetzung und Erfullung der neuen gesetzlichen Anforderungen kénnen belsplelsweise Uber die KVG neue unabhangige Mar-
ken und unabhangige Produkilinien entwickell werden, die weiterhin auf die langjahrigen Kompetlenzen und Erfahrungen im Bereich
sachwertbasierier Investitionen der MPC Capital AG und deren Tochtergesellschaften aufbauen und zurlckgreifen kdnnen. Damil wilrde
dle Gesellschaft die Neustrukturierung sowie den Neuanfang des Markles konsequenl milgehen und sie kénnle sich gemeinsam mit
Ihren Tochlergesellschaflen ohne Vorlasten eine gule Marktposition Im neuen, regulierien Markt fir sachwertbasierle Inveslitionen erar-

beften.

VIIl. PROGNOSEBERICHT

In den folgenden Prognosen sind Annahmen enthalten, deren Eintritt nicht sicher isl, Sofern eine oder mehrere Annahmen nicht eintref-
fen, kdnnen die lalséchlichen Ergebnisse und Entwicklungen wesenllich von den dargesteliten Prognosen abweichen.

16. ERHOLUNG DER WELTWIRTSCHAFT

Nach einer Verlangsamung der Wachslumsdynamik im Jahr 2012, wird flr das Jahr 2013 wieder mil einem leichlen Anziehen der welt-
wirtschafilichen Dynamik gerechnet. Basis dieser Annahme ist, dass sich die globalen Unsicherheilen for die Weltwirlschafl zum Jahres-
ende 2012 und zum Jahresanfang 2013 reduzierl haben. In Europa sorglen dle Einfohrung der Retlungsanker fir die hochverschuldeten
Peripheriesiaalen sowie die Ankiindigung eines Anleiheprogramms durch die EZB fur eine Beruhigung an den Markien. In den USA hat
die Einigung Im Fiskalstreit die Aussichten Fir eine stetige Erholung der US-Wirlschaft verbesserl und in den aufsirebenden Volkswirt-
schaflen Asiens scheint insbesondere die Lokomotive der Weltwirtschafl, die Volksrepublik China, wieder Fahrt aufzunehmen. Nach
einem Wachslum von 3,5% im Jahr 2012 gehl der Inlemationale Wahrungsfonds (IWF) fir das Jahr 2013 von einem globalen Wirt-

schaftswachstum von 3,9% aus.
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Mil der Einigung im Fiskalstreil wurden weitere mégliche Belaslungen flr die US-Binnenkonjunktur abgewendet. In der Folge erwartel
der IWF flr die US-Wirtschafl einen Zuwachs von 2,3% fir das Jahr 2013 (2012: 2,0%). Gleichwohl isl die binnenwirlschaRliche Entwick-
lung in den USA insbesondere auf Grund einer verhaltenen privalen Nachfrage weiterhin anfallig, In der Eurozone wird sich die Zweilei-
lung der wirischaftlichen Entwicklung auch In 2013 forisetzen. Wahrend der Norden an der Belebung der weltwirlschaftlichen Entwick-
lung pariizipleren dOrfie, leidel der Stiden weiterhin unter den Folgen der Verschuldungskrise. Insgesaml drfte sich die Rezession in der
Eurozone in 2013 jedoch nichi fortsetzen und ein Wirtschaftswachstum von 0,7% (2012 -0,3%) errelchl werden. Mit der Aufhellung des
globalen Umfeldes, insbesondere auch der Belebung der Wirlschaft in China, sollle auch der Wetthandel wieder krafiiger steigen, der
IWF erwartet einen Zuwachs von 5,1% im Jahr 2013 (2012; 3,8%).

Deutsche Wirtschaft auf Wachstumskurs

Die deutsche Wirtschafl bleibl elne stabile GroBe in Europa. Glelchwohl hinterlieen die rezesslonsren Tendenzen In Europa sowie die
schwachere globale Konjunkturentwicklung auch hier im Jahr 2012 ihre Spuren. Mil der leichlen Belebung der Weltwirtschait und dem
Welithandel dorfte die deulsche Wirtschafi ab dem 2. Halbjahr 2013 wieder von ihrem wettbewerbsfihigem Exporisekior profitieren, For
das Jahr 2013 erwartet der IWF daher Insgesamt ein Wachsium von rund 1,4%.,

Leitzinsen bleiben auf niedrigem Niveau

Dle Infiaion In der Eurozene lag Im Jahr 2012 lelchl Uber der von der Europaischen Zentralbank (EZB) angestreblen Sleigerungsrale
von 2%. FUr das Jahr 2013 wird eine weitere, leichle Abschwachung der Preisentwicklung erwartel. Dle EZB nutzl die Ruhe an der
Preisfroni und dorfle den Zinssaiz auf dem derzeil nfedrigen Niveau belassen, um die Versorgung der Wirlschaft mil ausrelchend Liquidi-
tat weiterhin zu gewshreisten, Auch die US Notenbank Fed hal angekUndigt, ihre extreme Niedrigzinspolilik bis voraussichtlich 2015

beizubehalien.

17. BRANCHENENTWICKLUNG

Regulierung bestimmt die Branche der geschlossenen Fonds 2013

Die Entwicklung der Nachfrage nach sachwertbasierlen geschlossenen Beteiligungen hat sich im Jahr 2012 noch einmal deutlich abge-
schwacht und lag damit hinter den Erwarlungen der MPC Capital AG und ihrer Tochtergesellschaflen an das neue Geschéftsjahr. Neben
der Zurickhallung der Anleger und den weltwirtschaftlichen Unsicherhelten belastele die Marktieiinehmer auch die in 2013 bevarstehen-
de umfassende Regulierung der Branche, Viele Anbieter verzichtelen daher zum Jahresende 2012 auf die Initilerung neuer Fonds;
einige, darunler auch namenhafte Anbieter, zogen sich im Jahresverlauf 2012 ganz aus dem operativen Geschafl zurlick.

Die Grundvoraussetzungen fOr eine Investilion in Sachwerte sind dabei durchaus weiler als posiliv zu bewerlen. Sowohl im Segment
Immaobilien als auch im Segmenl Energie kdnnen sich verschiedene chancenreiche Inveslitionsmoglichkeilen vor allem in speziellen
Teilmarkien ergeben; auch das Segmenl Schiff bieiet in der Talsohle fir opportunistisch agierende Anieger durchaus verschiedene
Eintrittsmaglichkeiten. Gleichwohl dirften die Verunsicherung und die Zuriickhallung der Anleger auch im Jahr 2013 noch hoch bieiben,
Angesichls der sich voraussichllich nur langsam abbauenden weltwirtschafilichen Unsicherheilen sowie politischen Entscheidungen in
Deutschland (Bundeslagswahl im September 2013), ist auch hier Im Jahr 2013 von keiner wesentlichen Aufidsungen des Investilions-

taus auszugehen.

Die Plalzierungsbilanz fir die Branche der geschlossenen Fonds wird im Jahr 2013 maBgeblich davon abhangen, wie schnell es gelingt
die neuen geselzlichen Anforderungen umzusetzen und entsprechende neue Produkle zu strukturieren und zu initileren. Auf Grund der
diesbez(glich aktuell beslehenden Unsicherheiten ist nicht davon auszugehen, dass im ersten Halbjahr 2013 zahlrelche neue geschios-
sene Fonds iniliierl werden. Die regulatorischen Anforderungen dirften zunéichst viele initialoren vor erhebliche Herausforderungen
stellen und zu einer weiteren Marktkonsolidierung beilragen. In der Folge geht die MPC Capilal AG davon aus, dass dle Platzierungs-
zahlen der Branche der geschlossenen Fonds im Jahr 2013 unler denen des Jahres 2012 liegen werden.

18. UNTERNEHMENSENTWICKLUNG

Lage und Ausblick der MPC Capltal AG

Der MPC Capltal AG Isl es mil der Sanierungsvereinbarung vom Dezember 2012 geiungen, sich von allen wesenllichen Altlasten zu
befreien. Der gleichzeitig vereinbarle Schuldenerass In Hdhe von rund EUR 70 Millionen sowie die geplante Kapilalerhdhung in Hohe
von rund EUR 17 Millionen, wobel bls zu EUR 14 Millionen durch die belden GroRaklionére garanliert werden, stérken die Finanz- und
Eigenkapitalposition der Gesellschafl nachhaltig. Mit dem Schuldenerlass der Sanlerungsvereinbarung entfallen auch Zins- und TIF
gungsleisiungen, die auf diese Finanzverbindlichkeiten zukOnftig zu leislen gewesen wiren. Darilber hinaus hal die MPC Capital AG Im
Jahr 2012 die belrieblichen Aufwendungen weiler reduzlert und dle Personalstérke an das veranderie Geschaftsumfeld angepasst.
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Sondereriréige sowie der Verkauf von nichl belriebsnotwendigen Vermégensweren werde die Finanzierungsposition der Gesellschaft im
Jahr 2013 zus#izlich starken. Mit der soliden Finanzierungsbasls verfigt die MPC Capital AG Uber die notwendige unfemnehmerische
Flexibilitat, um die Gesellschafl sirategisch weilerzuentwickeln und die Neuordnung des Marktes fir sachweribasierie Inveslitionen aktlv
mitzugestalten.

Regulierung als Chance

Die MPC Capital AG sieht sich vor dem Hintergrund der bevorstehenden Regullerungsanforderung stralegisch gut aufgestellt. Seil dem
Borsengang im Jahr 2000 isl die MPC Capital AG mil der Erfillung hoher Regulierungs- und Transparenzanforderungen vertraut. Mit der
MPC Capilal Concepis GmbH verfgt die Gesellschafl bereils heute (ber eine Tochtergesellschafl mit elner KWG-Lizenz, dle entspre-
chende Opfionen flir neue innovative Produkt- und Managemenlstrukturen bletel. Die MPC Capital AG verfligl gemeinsam mit ihren
Tochtergesellschafien damit Ober einen kiaren Wetlbewerbsvorieil gegenuber anderen Unlemehmen im Markt, die diese Sirukturen und
Prozesse erstmalig aufbauen missen. Die MPC Capilal AG siehl die Regulierung im Jahr 2013 daher als groBe Chance flir einen Neu-
anfang der Gesellschaft aber auch der Branche selbst. Dle Regulierung wird die Qualit4l und die Professionalit4t der Anbieter verbes-
sern und damil auch das Verlrauen der Anleger und Invesloren in sachwerlbasierle Investitionen starken.

Ertrége aus dem Asset- und Fondsmanagement

Auf der Erlragsseite profitiert die MPC Capital AG ilber Tochlergesellschafien von den wiederkehrenden und stabilisierenden Erldsen
aus dem Managemenl und der Treuhandvergltungen der Bestandsfonds. Vor dem Hinlergrund der schwierigen wirtschaftichen Enl-
wickiung hat die MPC Capital AG bezishungsweise deren Tochtergesellschaften mil einigen Fondsgeselischaften Stundungen und
Reduzierungen dieser Geblhren vereinbar, um die wirlschaflliche Lage der Fondsgesellschaften zu unlersiiitzen, Bel einer nachhaltigen
Erholung der Weltwirtschafl geht die MPC Capital AG davon aus, diese Stundungen und Reduzierungen Uber die kommenden Jahre
abbauen zu kénnen. Die Umsatzentwicklung dirfle sich im Geschéftsjahr 2013 insgesami weilerhin matgeblich Gber die Tochlergesell-
schaften aus den Managemenl- und TreuhandvergUtungen und weniger aus Eridsen aus der Plalzierung neuer Fondsprodukte ergeben.

Fokus auf institutionelle Investoren

Auf Grund der anhallend hohen Unsicherheilen ber die makrodkonomischen und aufsichtsrechtiichen Anforderungen sieht die MPC
Capilal AG davon ab, fir das Jahr 2013 und darlber hinaus detaillierle Platzierungsprognosen abzugeben. Die MPC Capilal AG geht
gemelnsam mit thren Tochtergesellschaften mitletfristig nicht von einer deutlichen Erholung im Markt der sachwertbasierten Beteiligun-
gen aus. Neue Fondsprodukie héngen darliber hinaus auch wesenllich von der fir Sommer 2013 geplanten Umselzung der AIFM-
Richtlinle in nationales Geselz ab. In der Folge planl die Gesellschaft beziehungsweise deren Tochtergesellschaflen fir das Geschéfts-
jahr 2013 zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Berichis keine neuen Produkie fir das Retailgeschafi.

Bei der Priifung und Sichlung neuer Investitionen in Sachwerle konzenlriert sich die MPC Capilal AG gemeinsam mit ihren Tochterge-
sellschaflen konsequenl auf die drei Kemsegmente Immebilie, Schiff und Energie. Im Jahr 2013 rechnet die MPC Capital AG gemein-
sam mil ihren Tochtergesellschaften nicht mit einer Nachfragesteigerung im Relallgeschafl, Demzulolge prifl die Gesellschatt allemative
und opportunislische Produkte fOr institulionelle Anleger, Firmenkunden und Family Offices; hierzu fanden bereits Gespréche slatt.
Dardber hinaus konzenlrieren sich die MPC Capital und ihre Tochlergesellschaflen weiterhin besonders auf das Management und die
Verwaltung der Beslandsfonds. Die MPC Capilal AG siehl dabei gute Chancen in dem sich verandemden Marktumfeld und der Konsoll-
dierung der Branche zusaizliche Assel- und Fonds-Management Mandate akquirieren zu k&nnen. Die MPC Capital AG wird auch zu-
kilnftig Ober Tochlergesellschaften Vertriebsstrukturen in allen drel Zielgruppen Direktvertrieb, Vermittiervertrieb und Institulioneller
Verlrieb verfilgen und kann damit bei einem Anziehen der MAarkte flexibel und rasch reagieren. Insbesondere der Vertriebskanal
LInstilutional Business® soll im Geschéftsjahr 2013 weiler auf- und ausgebaut werden,

Ausblick des Vorstandes

In dem vorliegenden Bericht hat der Vorsland der MPC Capital AG die Chancen und Risiken der Gesellschaft umfassend zusammenge-
fasst und dargestelll. Der Vorstand ist sich dabei der aufgefihrten Risiken vollumfinglich bewussl. Mit der Sanierungsvereinbarung vom
Dezember 2012 ist die Gesellschaft von allen wesentlichen Eventuai- und Finanzverbindlichkeiten enthaftet und enlschuldet worden.
Damil hat sich die Finanzierungsbasls deutlich verbessert. Im ersten Halbjahr 2013 wird diese im Rahmen einer Kapilalerhhung in
Hehe von bis zu rund EUR 17 Millionen zusalzlich gestarkt. Damit verfugl die MPC Capital AG Ober gine angemessene Eigenkapital-
und Liquiditatsaussiatiung. Mit der Sanlerungsvereinbarung isl die Basis geschaffen worden, um die Ver&nderungen im Markl fir sach-
werlbasierte Investilionen flexibel und aktiv mitzugestallen. Der Vorsiand sieht die MPC Capilal AG hler gul positionlert und bewertel die
im Sommer 2013 In Kraft trelende Regulierung als groRe Chance.

Auf Grund des anhaltend schwachen Marktumfeldes sowie der grundiegenden Ver&nderungen der Branche mit Hinblick auf die Einfih-
rung des KAGBs geht der Vorstand fr das Jahr 2013 von keiner Stelgerung des Platzierungsvolumens aus. Fir die Erlragssiluation der
Gesellschal und ihrer Tochlergesellschaflen werden die Edrége aus dem Fondsmanagemenl sowie der Verwallung der Fonds malgeb-
lich sein, zusatzlich erwartet der Vorsland im ersien Halbjahr 2013 Sondererirage. Fir das Jahr 2014 kann mit einer leichlen Belebung
des Marktes und elner leichten Steigerung des Platzierungsergebnlsses tber die Tochlergesellschaflen gerechnel werden. Folglich geht
der Vorstand fir die MPC Capital AG filr das Geschafisjahr 2013 von einem In etwa ausgeglichenem und fir das FolgeJahr 2014 von
einem leicht positiven operaliven Ergebnis aus.

MPC CAPITAL AG LAGEBERICHT 2012



EINZELABSCHLUSS MPC CAPITAL AG iAGEBERICHT

Der Vorsland ist weilerhin vollumfanglich von der Tragfahigkeit, Nachhaltigkeil und Slarke des Geschaflsmodells der MPC Capital AG
gemeinsam mit lhren Tochtergeselischaflen Oberzeugl. Mil einer soliden Finanzierungsbasis, einer effizienlen Koslenstruktur, einem
klaren Fokus auf die Kemsegmenle Immobilie, Schiff und Energie, dem Vorhalten von Vertriebskapazilslen fir die drei Vertriebskanile
Vermittlervertrieb, Direkiverlrieb und inslitulioneller Verlrieb, elnem erfahrenen und leistungsslarken Asset- und Fondsmanagement
sowie mil den Erfahrungen aus der Bérsennotierung und dem Listing im Entry Standard der Frankfurter Bérse sowie einer KWG-Lizenz
ist die Gesellschaft gul positioniert, die bestehenden Chancen zu nutzen und mittelfristig auf einen Wachsiumskurs zurlick zu finden.

Hamburg, 25. Méarz 2013

Der Vorstand

ARl A

r. Axel Schroe Alexander Belz UIf Hollander

Vorsitzender
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BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang —
unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG,
Hamburg, fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2012 bis zum 31. Dezember 2012 gepriift. Die Buchfiih-
rung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe
ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung iiber den Jahresab-
schluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und iiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach 5 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmafiger Abschlusspriifung vorge-
nommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Yerstéhe,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsitze ordnungs-
mahiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermégens-, Finanz- und Er-
tragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Priifungshandlungen werden die Kenntnisse liber die Geschaftstétigkeit und iiber das wirtschaftliche
und rechtliche Umfeld der Geselischaft sowie die Erwartungen liber mogliche Fehler beriicksichtigt.
Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsys-
tems sowie Nachweise fir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht {iberwiegend
auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilan-
zierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdi-
gung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jah-
resabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsidtze ordnungs-
maBiger Buchfilhrung ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Yermdgens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und
Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Hamburg, 25. Mdrz 2013

BDO AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
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