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Kurzprofil

MPC Capital ist ein unabhangiger Investment Manager spezialisiert auf sachwertbasierte Investitionen
und Kapitalanalgen sowie deren Management und Verwaltung in den drei Kernsegmenten Immobilien,
Maritime Investments und Infrastruktur.

Gemeinsam mit verschiedenen Tochterunternehmen entwickelt, vertreibt und managt das Unterneh-
men sachwertbasierte Investitionen und Kapitalanlagen flir nationale und internationale institutionelle
Investoren, Family Offices, dritte Unternehmen und Privatanleger.

MPC Capital bietet dabei alle Leistungen aus einer Hand — von der Initiierung und Strukturierung eines
Investments in Sachwerte (iber das Management und die Verwaltung bis hin zur Entwicklung und
Umsetzung einer optimalen Exit-Strategie im Sinne der Investoren und Anleger.

Seit 1994 hat MPC Capital insgesamt 326 Kapitalanlagen aufgelegt, mit denen Investitionen im Ge-
samtvolumen von mehr als EUR 18,9 Milliarden realisiert wurden. Uber 180.000 Kunden investierten

mehr als EUR 7,9 Milliarden in MPC Capital-Produkte.

MPC Capital ist seit dem Jahr 2000 an der Boérse notiert und wird seit Juni 2012 im Boérsensegment
Entry Standard der Deutschen Bérse in Frankfurt gelistet.
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MISSION STATEMENT

Mission
Statement

Immobilien, Schiffe und energiegenerierende Anlagen wie Solar- oder Windparks sind
reale, solide und bestandige Werte. Sie sind essentiell, um die Herausforderungen
moderner Megatrends wie internationale Arbeitsteilung, Bevolkerungswachstum, Ur-
banisierung und wachsender Wohlstand bewaltigen zu kdnnen. Der Investitionsbedarf
ist daher immens.

Die Beteiligung oder der Besitz an einem solchen Sachwert ermdglicht es, an dieser
spannenden und positiven Entwicklung teilzuhaben. Gleichzeitig besteht die Chance,
in den nachsten Jahrzehnten von Wertzuwachsen und kontinuierlichen Renditen zu
profitieren, und dabei nahezu unabhéngig von Geldwertschwankungen zu sein.

Aber: Die Markte fir Sachwerte sind hochst komplex. Der direkte Eintritt in diese
Markte ist flr Investoren und Kapitalanleger mit Barrieren, Unsicherheiten, Risiken
und Lernkosten verbunden.

Als MPC Capital haben wir es uns zur Aufgabe gemacht, flr Sie und gemeinsam mit
Ihnen Investitionen und Kapitalanlagen in Sachwerte zu realisieren. Dafr bieten wir
alle notwendigen Leistungen und Fahigkeiten aus einer — unabhangigen — Hand. Wir
gehdren zu keiner Bank und auch zu keinem Kreditinstitut; daher sind wir in unseren
Empfehlungen und Leistungen vollkommen unabhéngig und nur einem verpflichtet:
Ilhnen.

Diese Verpflichtung nehmen wir sehr ernst. Unsere Anlagestrategien und Konzepte
gestalten wir speziell und professionell fiir Sie als institutionellen Investor oder priva-
ten Kapitalanleger. Unser Fokus liegt dabei auf den drei Kernsegmenten Immobilien,
Maritime Investments und Infrastruktur.
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Als erfahrener Investment Manager bieten wir Ihnen dabei ein ,360-Grad-Management*” |hrer
Investition oder Kapitalanlage: Von der Auswahl geeigneter Projekte und Assets, Uber die in-
dividuelle Gestaltung und Strukturierung der Investition oder der Kapitalanlage, dem aktiven
Management und der Verwaltung Uber die gesamte Laufzeit bis hin zur laufenden Prifung
attraktiver, alternativer und gegebenenfalls vorzeitiger Exit-Moglichkeiten. Unser Know-how
und unsere Leistungen bieten wir dabei Gber Kompetenzcenter an, die sich auf die jeweiligen
Aufgaben spezialisiert haben. Dadurch kénnen Sie je nach Bedarf den gesamten Investitions-
und Wertschopfungsprozess mit uns gemeinsam gehen oder ganz flexibel einzelne Leistungen
fur Ihre Investitions- und Geschéftstatigkeit bei uns abrufen.

Warum wir das alles konnen? Weil wir seit (iber zehn Jahren in den drei Kernsegmenten Immao-
bilien, Maritime Investments und Infrastruktur im Bereich sachwertbasierter Investitionen und
Kapitalanlagen aktiv und tief verwurzelt sind. Wir haben eine hohe Kenntnis der jeweiligen
Méarkte, eine fundierte Meinung zu deren Entwicklungspotenzial, exklusive Zugange zu den
interessanten Assets, ein breites Netzwerk an renommierten Partnern sowie das notwendige
Know-how zur Strukturierung, Finanzierung, dem Management und der Verwaltung von sach-
wertbasierten Investitionen und Kapitalanlagen.

Unsere Erfahrung basiert auf mehr als 326 Projekten und Sachwerten mit einem gesamten
Investitionsvolumen von fast EUR 19 Milliarden, die wir seit der Griindung von MPC Capital
im Jahr 1994 bereits realisiert haben. Wir wollen Sie mit unserer Erfahrung, unserer Qualitat,
unserer Professionalitat, unserer Zuverlassigkeit und unserer Einzigartigkeit Gberzeugen und
Deutschlands groBter unabhéngiger Investment Manager flir sachwertbasierte Investitionen
und Kapitalanlagen in den drei Kernsegmenten Immobilien, Maritime Investments und Infra-
struktur werden.
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MPC Capital
Track Record

Anzahl Eigenkapital Investitionsvolumen
Fonds in Mio. EUR in Mio. EUR
Seit Unternehmensgriindung

1994... Gesamt Gesamt

Immobilien 2.930,6 6.386,0

Maritime Investments 3.019,3 8.984,4

Infrastruktur/Energie 180,9 415,0

Sonstige 1.780,7 3.130,0

davon Private Equity 414,2 397,1

7.911,5 18.915,4

Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen
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IHR VORSTAND

Ilhr Vorstand

DR. AXEL SCHROEDER
Vorstandsvorsitzender
CEO, Strategische Ausrichtung, Merger & Acquisitions

Seit 1990 ist Dr. Axel Schroeder (geb. 1965) bereits flr die
MPC-Gruppe tatig. Im Jahr 1994 (bernahm er die Verantwortung flir
die MPC Capital AG und wurde 1999 Vorstandsvorsitzender der MPC
Capital AG. Im September 2000 fiihrte er die MPC Capital AG an die
Borse. In der Position des Vorstandsvorsitzenden gestaltet er die Unter-
nehmens- und Geschaftsentwicklung.

ULF HOLLANDER
CFO, Finanz- und Rechnungswesen, Recht und Steuern,
Controlling und Risikomanagement

UIf Hollander (geb. 1958) arbeitet seit Anfang 2000 fiir MPC Capital

und wurde im Juli 2000 zum Finanzvorstand bestellt. Neben dem
Finanz- und Rechnungswesen zeichnet er bei MPC Capital auch flr
den Bereich Recht und Steuern verantwortlich. Zuvor war er in leitenden
Positionen bei der Reederei Hamburg Stid und deren Tochtergesellschaf-
ten in Australien und den USA tétig.

DR. ROMAN ROCKE
CSO, Chief Sales and Product Officer

Dr. Roman Rocke (geb. 1976) ist seit Juni 2013 Mitglied des Vorstands
der MPC Capital AG. Er ist seit dem Jahr 2000 in den Bereichen Mer-
gers & Akquisitionen und internationale Finanzierungen sowie in der
strategischen Beratung von institutionellen Kunden tatig. Roman Rocke
halt einen Doktor der Wirtschaftswissenschaften und war bis zu seinem
Wechsel zur MPC Capital AG Vorstandsvorsitzender der KBR Finance-
Gruppe in Frankfurt/Main. Bei MPC Capital ist er maBgeblich fir den
Aufbau des institutionellen Geschéfts verantwortlich.
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Vorwort des Vorstands

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionére,

das Jahr 2013 war fir unser Unternehmen ein richtungsweisendes Geschéftsjahr: Zunachst
haben wir uns in der ersten Jahreshalfte von wesentlichen Altlasten aus der Zeit als klassi-
sches Emissionshaus befreit und die finanzielle Stabilitdt der MPC Capital AG erhoht. In der
zweiten Jahreshélfte haben wir die strategische Neuausrichtung unseres Unternehmens mit
voller Kraft und ganzer Uberzeugung vorangetrieben.

Unser Ziel ist es dabei, einer der fihrenden bankenunabhangigen Investment Manager flr
sachwertbasierte Investitionen in den Bereichen Immobilie, Maritime Investments und Infra-
struktur in Deutschland zu werden. Um dieses Ziel zu erreichen, haben wir eine grundlegende
organisatorische, personelle und strategische Neuausrichtung unseres Geschéaftsmodells ein-
geleitet. Erste geschaftliche Erfolge zum Jahresende 2013 stimmen uns dabei sehr zuversicht-
lich, dass wir mit der grundlegenden Neuausrichtung der MPC Capital AG auf dem richtigen
Weg sind — sie wird daher auch unsere Arbeit und unser ganzes Engagement im Geschaftsjahr
2014 bestimmen.

Der Abbau finanzieller Altlasten sowie die grundlegende Neuausrichtung unseres Geschafts-
modells flhrten allerdings auch zu wesentlichen Belastungen im Konzernabschluss fir das
Geschéftsjahr 2013. So mussten wir insbesondere auf Beteiligungen des MPC Capital-Kon-
zerns sowie auf Forderungen gegeniiber Fondsgesellschaften Wertberichtigungen durchfiihren.
Diese (Sonder-)Belastungen fuhrten unter anderem zu einem Konzernfehlbetrag von insge-
samt rund EUR 24,0 Millionen. Dies ist ein schmerzliches Ergebnis. Dessen sind wir uns
bewusst. Es darf aber nicht darliber hinwegtduschen, dass es sich vor allem aus buchhal-
terischen Wertanpassungen zusammensetzt und auch in dem Abbau von finanziellen Alt-
lasten begriindet liegt. Ohne diese (Sonder-)Belastungen hétte sich rein operativ ein nahezu
ausgeglichenes Ergebnis ergeben. Das gibt uns die Zuversicht, dass es uns gelingt — wenn
wir den eingeschlagenen Weg konsequent weiter gehen — ein solides und nachhaltiges Unter-
nehmensmodell aufzubauen.

Dazu tragt ganz wesentlich auch bei, dass wir in der ersten Jahreshélfte 2013 den Prozess zur
Befreiung und Entbindung unseres Unternehmens von nahezu allen wesentlichen Altlasten,
die wir historisch bedingt als Emissionshaus eingegangenen waren, erfolgreich zum Abschluss
bringen konnten. Dazu z&hlte unter anderem auch der Verkauf der Anteile an der HCI Capital
AG im April 2013, der fur unser Unternehmen ergebnisneutral verbucht werden konnte.
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Daritiber hinaus haben wir die finanzielle Stabilitdt der MPC Capital mit dem erfolgreichen
Abschluss einer Barkapitalerhohung mit einem Gesamtvolumen von Uber EUR 17 Millionen
am 15. Mai 2013 sowie der kontinuierlichen Fortflihrung eines Kostensenkungsprogramms
erhdht. Damit haben wir die Basis flir die strategische Neuausrichtung unseres Unternehmens
geschaffen. Es gilt nun, ein auf die Chancen aus dem verdnderten Marktumfeld ausgerich-
tetes, nachhaltiges Geschaftsmodell zu entwickeln und zu implementieren. Dieses sieht vor,
MPC Capital mittelfristig als fliihrenden bankenunabhangigen Anbieter fir institutionelle Inves-
toren im Bereich Sachwerte in Deutschland zu etablieren.

Als Investment Manager deckt MPC Capital dabei die gesamte Wertschopfungskette im In-
vestitions- und Kapitalanlageprozess institutioneller Investoren und Family Offices im Bereich
Sachwerte ab: Von der Auswahl geeigneter Projekte und Assets, Uber die individuelle Gestal-
tung und Strukturierung der Investition oder der Kapitalanlage, dem aktiven Management und
der Verwaltung bis hin zur laufenden Prifung attraktiver und gegebenenfalls vorzeitiger Exit-
Moglichkeiten. Dadurch konnen unsere Kunden je nach Bedarf den gesamten Investitions-
und Wertschopfungsprozess mit uns gemeinsam gehen oder flexibel einzelne Leistungen flr
ihre Investitions- und Geschéftstatigkeit bei uns abrufen.

Wir sind davon Uberzeugt, dass wir mit unserer Expertise und Erfahrung hier einen entschei-
denden Mehrwert bieten kdnnen. Wir sind seit mehr als zehn Jahren im Bereich sachwert-
basierter Investitionen und Kapitalanlagen aktiv. Wir haben eine hohe Kenntnis der jeweili-
gen Markte, eine fundierte Meinung zu deren Entwicklungspotenzial, exklusive Zugange zu
den interessanten Assets, ein breites Netzwerk an renommierten Partnern, das notwendige
Know-how zur Strukturierung und Finanzierung sowie eine hohe Management- und Verwal-
tungskompetenz. Unser Track Record ist mit einem realisierten Investitionsvolumen von fast
EUR 19 Milliarden in den vergangenen 20 Jahren nahezu einmalig in Deutschland. Diese
exklusive Wettbewerbsposition bauen wir zudem stetig aus. So haben wir im Geschéftsjahr
2013 unseren Zugang zu attraktiven und chancenreichen Assets und Investitionsmoglich-
keiten weiter verbessert: Gemeinsam mit der Ferrostaal GmbH, haben wir das Unternehmen
Ferrostaal Capital gegriindet, welches sich auf Investitionen und Kapitalanlagen im Segment
Infrastruktur konzentriert; mit der Griindung der Deutsche SachCapital haben wir zudem die
notwendigen Voraussetzungen geschaffen, auch nach der Einfihrung des Kapitalanlagege-
setzbuches (KAGB) in Deutschland sachwertbasierte Investments fir institutionelle sowie
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VORWORT DES VORSTANDS

private Investoren emittieren, managen und verwalten zu kénnen. Die Bundesanstalt flir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) hat der Deutsche SachCapital die Genehmigung fur
die Tatigkeit als Kapitalverwaltungsgesellschaft im Februar 2014 erteilt. Im Segment Schiff
haben wir unsere Wettbewerbsposition iber unsere Beteiligung an der Reederei MPC Steam-
ship weiter ausgebaut. Der Zusammenschluss der MPC Steamship mit den traditionsreichen
Hamburger Reedereien Ahrenkiel und Thien & Heyenga zu einer Reedereigrupppe starkt den
Zugang der MPC Capital AG zu den verschiedenen Schifffahrtsmarkten und das im Unterneh-
men abrufbare Know-how im Schifffahrtssegment. Darliber hinaus ist es uns beispielsweise
gelungen, in einem schwierigen Marktumfeld mit einem US-amerikanischen Family Office
den Verkauf von zwei Containerschiffen erfolgreich abzuschlieBen. Mit diesem und anderen
Investoren sind wir in Gesprachen flir weitere maritime Projekte. Auch unsere Management-
dienstleistungen konnten wir im Geschaftsjahr 2013 weiter erfolgreich vermarkten; das nie-
derlandische Bankhaus ABN AMRO MeesPierson Ubertrug uns im Geschéftsjahr 2013 die
Verwaltung und das Management aller seiner geschlossenen Immobilienfonds.

Diese ersten erfolgreichen Geschaftsabschlisse im Jahr 2013 bestarken uns in der Zuver-
sicht, dass wir mit der strategischen Neuausrichtung des MPC Capital-Konzerns auf dem
richtigen Weg sind und dass es uns mittelfristig gelingt, unser Unternehmen wieder auf ei-
nen nachhaltigen und soliden Wachstumskurs zurtickzuftihren. Fiir das Geschaftsjahr 2014
erwarten wir erste wesentliche Umsatzbeitrdge aus den neuen Geschaftsfeldern und gehen
folglich fur das Geschéftsjahr 2014 von einem insgesamt positiven Konzern-Ergebnis in ein-
stelliger Millionenhohe aus.

Wir freuen uns, wenn Sie uns auf unserem Weg weiterhin unterstiitzen und begleiten. Lassen
Sie uns gemeinsam an einer wieder starken und ertragreichen MPC Capital arbeiten.

Im Namen der gesamten MPC Capital-Gruppe und des Vorstands

xd(, &/Luo—t.dtﬂ/—-

Dr. Axel Schroeder
Vorstandsvorsitzender der MPC Capital AG
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IHR AUFSICHTSRAT

Ilhr Aufsichtsrat

AXEL SCHROEDER

Aufsichtsratsvorsitzender

Axel Schroeder (geb. 1943) ist Kaufmann und geschéftsflihrender Gesellschaf-
ter der Firma MPC Minchmeyer Petersen & Co. GmbH (Holdinggesellschaft der
MPC-Gruppe), Hamburg, deren Geschicke er seit mehr als drei Jahrzehnten
lenkt. Axel Schroeder ist seit dem 25. November 1999 Aufsichtsratsvorsitzender
der MPC Capital AG.

DR. MICHAEL LICHTENAUER

Dr. Michael Lichtenauer (geb. 1939) wurde auf der Hauptversammlung vom
11. Juni 2013 in den Aufsichtsrat der MPC Capital AG gewahlt. Er verfligt als

ehemaliger Partner einer renommierten Sozietat Uber langjahrige Erfahrung in
gesellschafts- und vermdgensrechtlichen Angelegenheiten. Er hat bereits verschie-
dene Aufsichts- bzw. Beiratsmandate bei namhaften deutschen und internationa-
len Unternehmen wahrgenommen.

JAMES KIRK

James Kirk (geb. 1980) verfligt Uber einen Abschluss in Wirtschaftswissenschaf-
ten der Princeton University und ist seit nunmehr acht Jahren bei Corsair Capital
tatig. Als Direktor fur die Akquisition, die Auswahl und Bewertung von Invest-
ments verfligt er Uber langjahrige Markt- und Unternehmenskenntnisse. James
Kirk wurde von der Hauptversammlung vom 11. Juni 2013 in den Aufsichtsrat
der MPC Capital AG gewahlt.
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Bericht des Aufsichtsrats

Sehr geehrte MPC Capital-Aktionére,

das wirtschaftliche Umfeld hat sich im Jahr 2013 weiter stabilisiert. Die Notenbanken setzten
weltweit ihren expansiven geldpolitischen Kurs fort. Von diesen Entwicklungen profitierten die
internationalen Wertpapierborsen, die im Berichtszeitraum historische Hochststénde erreichten.
Die anhaltend restriktive Kreditvergabepraxis der Banken sowie die Zurtickhaltung bei Investi-
tionen belasteten die weltwirtschaftliche Dynamik aber auch im Jahr 2013.

In Europa befanden sich die stdlichen Volkswirtschaften im Jahr 2013 weiterhin in einer re-
zessiven Phase, wohingegen die Bundesrepublik Deutschland sich erneut als Wachstumsmotor
des europaischen Wahrungsraums behauptete. Ein stabiles Wirtschaftswachstum, deutliche
Kurssteigerungen an den Wertpapierbdrsen sowie eine geringe Arbeitslosigkeit sorgten dafiir,
dass das Geldvermogen der privaten Haushalte in Deutschland dabei mit fast EUR 5 Billionen
einen neuen Rekordwert erreichte.

Auch die MPC Capital AG konnte sich im Berichtszeitraum weiter stabilisieren. Mit dem Ab-
schluss der Restrukturierungsvereinbarung im Dezember 2012 sowie der damit einhergehenden
Enthaftung und Entbindung von nahezu allen, in der Zeit als Emissionshaus und Asset-Manager
eingegangenen, finanziellen Verpflichtungen und Garantien, hatte sich die MPC Capital AG von
allen wesentlichen Altlasten befreit. Bestandteil der Restrukturierungsvereinbarung war dabei
auch, dass die GroBaktionare MPC Holding und Corsair Capital einen Beitrag zur finanziellen
Starkung des Unternehmens im Rahmen einer Kapitalerhdhung garantieren.

Die MPC Capital AG konnte die entsprechende Barkapitalerhéhung am 15. Mai 2013 pla-
nungsgemal und erfolgreich abschlieBen. Alle neu ausgegebenen Aktien wurden bezogen und
damit ein Brutto-Mittelzufluss von rund 17,1 Millionen realisiert.

Mit der durch die Kapitalerh6hung gestarkten Finanzstruktur stand in der zweiten Hélfte des
Geschaftsjahres 2013 die Neuausrichtung des Geschaftsmodels der MPC Capital AG im Fokus.
MPC Capital soll zu Deutschlands fllhrendem unabhéangigen Investment Manager fur Investiti-
onen in Sachwerte in den drei Segmenten Immobilien, Maritime Investments und Infrastruktur
weiterentwickelt werden.

Um dieses Ziel zu erreichen hat sich das Unternehmen auf die ErschlieBung neuer Kun-
dengruppen konzentriert. Im Vordergrund stand dabei der Ausbau des Netzwerkes und der
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Geschéftsbeziehungen zu nationalen und internationalen institutionellen Investoren, Family
Offices und Firmenkunden. In diesem Zusammenhang wurde das Produkt- und Servicean-
gebot von MPC Capital entsprechend angepasst und die organisatorische und personelle
Aufstellung optimiert.

Das Konzernergebnis von MPC Capital fiir das Geschaftsjahr 2013 war weiterhin von Belas-
tungen gepragt, die sich insbesondere aus der anhaltend schwierigen Lage auf den Asset-
Markten ergaben. So mussten im Berichtszeitraum insbesondere Wertberichtigungen auf Be-
teiligungen des MPC Capital-Konzerns sowie deren negative Ergebnisbeitrédge erfasst werden.
Diese Sonderbelastungen flihrten zu einem Konzernfehlbetrag fur das Geschéftsjahr 2013
von rund EUR 24,0 Millionen. Ohne diese Belastungen hatte sich rein operativ ein nahezu
ausgeglichenes Ergebnis ergeben, welches im Wesentlichen auf die wiederkehrenden Erlése
aus dem Management und der Verwaltung der Bestandsfonds zurtickgefiihrt werden kann.

Tatigkeitsbericht des Aufsichtsrates fiir das Geschéaftsjahr 2013

Der Aufsichtsrat hat im Geschéftsjahr 2013 die ihm nach Gesetz und Satzung der MPC Ca-
pital AG obliegenden Kontroll- und Beratungsaufgaben mit groBer Sorgfalt und Besonnenheit
wahrgenommen. Dabei hat der Aufsichtsrat den Vorstand bei der Leitung des Unternehmens
beraten und dessen Handlungen und Tétigkeiten regelmaBig und prifend Uberwacht. Der
Aufsichtsrat stand dabei im kontinuierlichen Dialog mit dem Vorstand der MPC Capital AG
und wurde von diesem durch mindliche und schriftliche Berichte regelmaBig, zeitnah und
umfassend iber die aktuelle Lage des Unternehmens informiert. Uber zeitkritische MaBnah-
men oder Entscheidungen wurde der Aufsichtsrat auch zwischen den Sitzungen ausfuhrlich
unterrichtet. Der Vorsitzende des Aufsichtsrates lieB sich darlber hinaus grundsatzlich auch
auBerhalb der Aufsichtsratssitzungen regelmaBig Uber die aktuelle Geschaftslage sowie we-
sentliche Geschaftsvorgédnge im Unternehmen informieren.

Im Berichtszeitraum fanden insgesamt vier Aufsichtsratssitzungen im Beisein des Vorstandes
statt. Der Vorstand stand dem Aufsichtsrat dabei zur Erérterung und zur Beantwortung von
weitergehenden Fragen zur Verfligung. Gegenstand dieser regelmaBigen Beratungen waren
unter anderem die Geschaftsentwicklung sowie die Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage des
Konzerns, die zukinftige strategische Positionierung des Unternehmens sowie die damit im
Zusammenhang stehenden organisatorischen und administrativen Anpassungen. Mehrfach
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hat sich der Aufsichtsrat zudem mit der Risikosituation des Unternehmens und der Liquidi-
tatsplanung auseinandergesetzt. Zu einzelnen Geschaftsvorgdngen hat der Aufsichtsrat seine
Zustimmung erteilt, soweit dies nach Gesetz oder Satzung erforderlich war.

Aufsichtsratsbeschluss zur Kapitalerhohung 2013

Der Aufsichtsrat hatte mit Beschluss vom 20. Dezember 2012 der Restrukturierungsverein-
barung der MPC Capital AG mit ihren Finanzierungspartnern zugestimmt und den Vorstand
erméchtigt, die entsprechenden Vertrédge abzuschlieBen. Bestandteil der Restrukturierungs-
vereinbarungen war dabei auch eine Kapitalerhdhung, die im Geschaftsjahr 2013 durchge-
fuhrt wurde. Der Aufsichtsrat hat der Durchflihrung der Kapitalerhdhung mit Beschluss vom
25. April 2013 nach eingehender Prifung zugestimmt.

Personelle Veranderungen in Aufsichtsrat und Vorstand

Die Amtszeiten der Aufsichtsratsmitglieder Axel Schroeder, John Botts und Ignacio Jayanti
endeten mit Ablauf der ordentlichen Hauptversammlung der MPC Capital AG vom 11. Juni
2013. Auf der ordentlichen Hauptversammlung standen in der Folge auch die Wahlen zum
Aufsichtsrat auf der Tagesordnung.

John Botts und Ignacio Jayanti standen dabei flir eine Wiederwahl nicht zur Verfligung. Fur
deren Leistungen, hohes Engagement und auBerordentliche Unterstiitzung in den vergange-
nen Jahren bedankt sich der Aufsichtsrat im Namen der Gesellschaft ausdrucklich.

Auf der ordentlichen Hauptversammlung der MPC Capital AG am 11. Juni 2013 in Hamburg
wurden Axel Schroeder, James E. Kirk und Dr. Michael Lichtenauer mit groBer Mehrheit wie-
dergewahlt beziehungsweise erstmalig in den Aufsichtsrat der MPC Capital AG berufen. Auf
der Aufsichtsratssitzung vom 24. Oktober 2013 wurde Axel Schroeder erneut zum Vorsitzen-
den des Aufsichtsrats gewahlt.

Im Vorstand der MPC Capital AG hat es im Berichtszeitraum zwei personelle Verdnderungen
gegeben:

* Alexander Betz schied zum 30. April 2013 aus dem Vorstand der MPC Capital AG aus.
Zum 1. Mai 2013 lbernahm er als Geschéftsfiihrer die Leitung der Deutsche SachCapital, ei-
ner 100%igen Tochtergesellschaft der MPC Capital AG, die als Kapitalverwaltungsgesellschaft
nach dem Kapitalanlagegesetzbuch vom 22. Juli 2013 tatig ist.
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e Mit Wirkung zum 1. Juni 2013 wurde Dr. Roman Rocke in den Vorstand der MPC Capital
AG berufen. Dr. Rocke leitet seither die Vorstandsresorts Produktstrategie und Vertrieb und ist
insbesondere flir den Ausbau des Geschéfts mit institutionellen Investoren verantwortlich.

Abschlusspriifung

Zum Abschlussprifer fir den Jahres- und Konzernabschluss wurde die BDO AG Wirtschafts-
prifungsgesellschaft, Hamburg, durch Beschluss der Hauptversammlung vom 11. Juni 2013
bestellt und vom Aufsichtsrat beauftragt. Die BDO AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft hat
den Jahresabschluss der MPC Capital AG und den MPC Capital-Konzernabschluss unter Ein-
beziehung der Buchflihrung sowie der entsprechenden Lageberichte geprift und mit dem un-
eingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Der Jahresabschluss sowie der Konzernab-
schluss wurden nach den Vorgaben des deutschen Handelsgesetzbuches (HGB) aufgestellt.
Der Abschlussprufer hat die Prifung unter der Beachtung der vom Institut fur Wirtschafts-
prifer (IDW) festgesetzten Deutschen Grundséatze ordnungsgemaBer Abschlussprifung sowie
unter erganzender Beachtung der International Standards on Auditing (ISA) vorgenommen.

Die Jahresabschlisse, die Lageberichte sowie die vollstandigen Prifungsberichte der BDO
AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft fir das Geschaftsjahr 2013 haben allen Mitgliedern des
Aufsichtsrates vorgelegen. Der Aufsichtsrat ist dabei seinen Priifungs- und Uberwachungsauf-
gaben vollumfanglich nachgekommen.

In der bilanzfeststellenden Aufsichtsratssitzung am 8. Mai 2014 waren unter Anwesenheit
des Vorstandes und der Abschlussprifer die Prifungsberichte sowie der Jahres- und Kon-
zernabschluss Gegenstand intensiver Beratungen. Die Abschlusspriifer berichteten dabei aus-
fuhrlich Gber ihre Prifungsergebnisse und standen flir erganzende Auskunfte zur Verfigung.

Nach eingehender Priifung hat der Aufsichtsrat der MPC Capital AG dem Jahresabschluss und
dem Konzernabschluss inklusive des jeweiligen Lageberichtes sowie des jeweiligen Prifungs-
berichtes zugestimmt und den Jahres- beziehungsweise Konzernabschluss zum 31. Dezem-
ber 2013 gebilligt. Der Jahresabschluss ist damit festgestellt.

Bericht des Vorstands iiber die Beziehungen zu verbundenen

Unternehmen gemaB § 312 AktG

Der Vorstand der MPC Capital AG hat flr das abgelaufene Geschéftsjahr gemaB § 312 AktG
einen Bericht Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen erstellt. Dieser wurde
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von dem Abschlussprifer uneingeschrankt bestatigt und der Abschlussprifer hat folgenden
Bestatigungsvermerk erteilt:

,Nach unserer pflichtgemaBen Prifung und Beurteilung bestatigen wir, dass

1) die tatsdchlichen Angaben des Berichts richtig sind;
2) bei den im Bericht aufgeflihrten Rechtsgeschaften die Leistung der Gesellschaft nicht
unangemessen hoch war.”

Der Bericht Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen wurde vom Aufsichtsrat
gepriift. Aufgrund seiner eigenen Prifung schlieBt sich der Aufsichtsrat der Beurteilung des
Abschlussprifers an und erhebt gegen den Bericht sowie die Schlusserklarung des Vorstands
Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen keine Einwendungen.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der MPC
Capital AG fir die im Geschaftsjahr 2013 erbrachten Leistungen und das hohe Engagement.

Hamburg, den 8. Mai 2014
Der Aufsichtsrat

(el

Axel Schroeder
Vorsitzender
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DAS GESCHAFTSJAHK 2013

DAS GESCHAFTSJAHR 20%

2013

Die Elbstation Akademie, ein Projekt
der MPC Capital Stiftung, wurde als
Bildungsidee 2013 im Bundeswettbe-
werb Ideen fur die Bildungsrepublik

ausgezeichnet, da sie die Bildungsge- D E Z E M B E R 2 01 3
rechtigkeit fir Kinder und Jugendliche
in vorbildlicher Weise fordert

Klare Fokussierung auf das Kerngeschaft, erfolgreiche
VerauBerung der Anteile an Engel&Vdlkers Capital

1. JUNI 2013

Dr. Roman Rocke verstarkt den Vor-
stand der MPC Capital AG / Experte
fur das institutionelle Geschaft

20. FEBRUAR 2014

Deutsche SachCapital, eine 100%ige Tochtergesellschaft der
MPC Capital AG, erhalt die Genehmigung der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht flr die Tatigkeit als Kapi-
talverwaltungsgesellschaft nach dem KAGB vom Juli 2013

MAI 2013

Kapitalerhohung in Hohe von
tber EUR 17 Millionen erfolg-
reich abgeschlossen
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DAS GESCHAFTSJAHR 2013 DAS GESCHAFTSJAHR 2013

STARKUNG

Schifffahrtssegment gestarkt — Die
MPC Steamship, an der die MPC
Capital AG mit 25,1% beteiligt ist,
und die Reedereien Ahrenkiel und

ENERGIE

MPC Capital nach den Branchenzah-
len des bsi (Bundesverband Sach-

DEAL

Erfolgreicher Deal mit US Family
Office Uber den Verkauf von
2 Containerschiffen (TEU 2.500)

werte und Investmentvermdégen) un-
ter den Top Ten bei den Assets under
Management im Segment Energie

Thien & Heyenga planen eine enge
Zusammenarbeit und Kooperation

BRANCHEN-
ZAHLEN

AUFBAU

Aufbau der Ferrostaal Capital als
Gemeinschaftsunternehmen der

Ferrostaal, Essen, und der MPC
Capital AG, fur Projekte aus dem
Bereich Infrastruktur

SCHIFF

MPC Capital nach den Branchen-
zahlen des bsi (Bundesverband
Sachwerte und Investmentvermd-

gen) auf Platz 1 bei den Assets un-
der Management im Segment Schiff

VERKAUF

Erfolgreicher Verkauf eines Blro-
gebaudes in Lissabon in einem
auBerst schwierigen Marktum-
feld fir EUR 12 Mio

IMMOBILIEN
AUSLAND

MPC Capital nach den Branchenzah-

In den Niederlanden weitet MPC Capital
seine Zusammenarbeit mit der ABN AMRO

MeesPierson aus und Ubernimmt im Seg- len des bsi (Bundesverband Sachwer-

ment Immobilien das gesamte Fondsma- te und Investmentvermdgen) auf Platz

2 bei den Assets under Management
im Segment Immobilien Ausland

nagement-Geschaft des niederldndischen
Bankhauses
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MPC CAPITAL-AKTIE

Borsen mit Rekordwerten

Trotz anhaltender wirtschaftlicher und politischer Unsi-
cherheiten weltweit befanden sich die internationalen
Wertpapierborsen in einer bullischen Marktphase und
erreichten zum Teil Rekordstande. Dazu trugen nicht
zuletzt auch die anhaltend niedrigen Notenbank-Zin-
sen bei. So kletterte der Deutsche Aktienindex (DAX)
im Jahr 2013 auf 9.552 Punkte, ein Plus gegenuber
dem Jahresanfang von mehr als 25 Prozent. Der Dow-
Jones-Index in den USA legte im gleichen Zeitraum
ebenfalls um rund 25 Prozent zu und beendete das
Borsenjahr 2013 bei 16.490 Punkten.

MPC Capital-Aktie durch KapitalmaBnahmen gepragt
Die MPC Capital-Aktie konnte an die Erholung der Bor-
sen nicht anknlpfen und wurde im Berichtszeitraum
im wesentlichen durch verschiedene KapitalmaBnah-
men beeinflusst. Dazu zahlten eine Kapitalherabset-
zung des Grundkapitals der Gesellschaft sowie eine
Kapitalerhohung im Mai 2013. Der Kurs der MPC
Capital-Aktie veranderte sich von EUR 5,38 zum Jah-
resanfang 2013 auf EUR 1,37 zum Jahresende. Die
Aktie erreichte ihr Periodenhoch am 9. Januar 2013 bei
EUR 8,10 und fiel im Jahresverlauf auf einen Jahres-
tiefstand von EUR 1,10 am 2. Juli 2013. Der Bérsen-
schlusskurs zum Jahresende wurde mit rund EUR 1,37
(XETRA-Schlusskurs) festgestellt.

Handelsvolumina der MPC Capital-Aktie

Im Jahresverlauf 2013 wurden téglich im Durchschnitt
Gber 20.000 Aktien der MPC Capital AG gehandelt. Ein
erhohtes Handelsvolumen war insbesondere im Monat
Januar 2013 und im Mai 2013 mit der Durchfiihrung
einer Kapitalerhohung zu beobachten. Die Marktkapi-
talisierung des Unternehmens lag zum Stichtag 31.
Dezember 2013 bei rund EUR 24 Millionen.

Aktionarsstruktur bleibt stabil

Das Grundkapital der Gesellschaft hat sich im Ge-
schaftsjahr 2013 im Rahmen der Kapitalerhdhung
vom 15. Mai 2013 verandert und stellt sich wie folgt
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dar: Corsair Il Investments (Luxembourg) S.a.r.l. (,Cor-
sair Capital“) 31,39% (5.527.428 Aktien), die MPC
Munchmeyer Petersen & Co. GmbH (,MPC Holding")
47,58% (8.379.245 Aktien) und MPC Capital AG
0,34% (59.299 Aktien). Auf den Free-Float entfallen
20,70% (3.644.767 Aktien).

Beschliisse der Hauptversammlung

Die ordentliche Hauptversammlung der MPC Capital AG
fand am 11. Juni 2013 in Hamburg statt. Uber 200 Ak-
tionére nutzten die Gelegenheit, sich vom Vorstand der
MPC Capital AG Uber die Lage des Unternehmens infor-
mieren zu lassen und die Geschéftszahlen des Jahres
2012 prasentiert zu bekommen. Daraufhin erfolgte der
Austausch zwischen den Aktionéaren und der Unterneh-
mensfiihrung Uber das abgelaufene Geschaftsjahr. Auch
Zukunftsthemen des Unternehmens wurden in diesem
Rahmen diskutiert. Im Anschluss leitete der Versamm-
lungsleiter die Abstimmung zu den Beschlussfassungen
ein. Allen Beschlussvorschlagen wurde mit Quoten von
Uber 99% zugestimmt. Alle Unterlagen zu der ordentli-
chen Hauptversammlung der MPC Capital AG sind auf
der Investor Relations-Internetseite der MPC Capital AG
(www.mpc-capital.de/HV) dauerhaft abrufbar.

AuBerordentliche Hauptversammlung 2013

Am 28. Dezember 2012 hat die MPC Capital AG den
erfolgreichen Abschluss einer Restrukturierungsverein-
barung mit den Banken bekannt gegeben. Bestandteil
dieser Vereinbarung waren auch KapitalmaBnahmen
des Unternehmens, namentlich eine Kapitalherabset-
zung sowie eine Kapitalerhohung. Zur Durchflihrung
und Umsetzung eines Teils dieser KapitalmaBnahmen
war die Zustimmung der Aktiondre der Gesellschaft
notwendig. In der Folge fand am 21. Februar 2013
eine auBerordentliche Hauptversammlung der MPC
Capital AG in Hamburg statt. Auf dieser wurde die
Beschlussfassung zur Herabsetzung des Grundkapi-
tals - wie von der Gesellschaft in der Tagesordnung zur
auBerordentlichen Hauptversammlung vorgeschlagen -
mit Uber 99%iger Zustimmung gefasst. Die Unterlagen

MPC CAPITAL-AKTIE

HOCHST-, TIEFST- UND DURCHSCHNITTSKURSE (XETRA), 01.01. BIS 31.12.2013 inEUR

mmm  Hochst-/Tiefstkurs —— Monatsdurchschnitt Quelle: Thomson Financial

8,10

Jan. Feb. Marz April Mai Juni Juli Aug. Sep. Okt. Nov. Dez.

KURSENTWICKLUNG 2013, INDIZIERT

—— MPC Capital —— DAX30 —— SDAX Quelle: Thomson Financial
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01.01.2013 01.04.2013 01.07.2013 01.10.2013 31.12.2013

MARKTKAPITALISIERUNG DER MPC CAPITAL AG SEIT BORSENNOTIZ in Mio EUR

28.09.2000 Notizaufnahme 307
31.12.2000 219
31.12.2001 159

31.12.2002 110

31.12.2003 268
31.12.2004 -
31.12.2005 697
24.02.2006  Allzeithoch 827
31.12.2006 708
31.12.2007 648

31.12.2008 108

31.12.2009 80

31.12.2010 119

31.12.2011 42

31.12.2012 24

31.12.2013 B 24

o1
o
o
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zu der auBerordentlichen Hauptversammlung der MPC
Capital AG stehen der interessierten Offentlichkeit und
den Aktionéren im Internet (www.mpc-capital.de/HV)
dauerhaft zur Verfliigung.

MPC Capital im Entry Standard

Die MPC Capital-Aktie wurde am 28. Juni 2012 in den
Entry Standard des Open Market an der Frankfurter Wert-
papierborse einbezogen. Die Notierungsaufnahme und
damit der erste Handelstag der Aktie der MPC Capital AG
im Entry Standard war Freitag, der 29. Juni 2012.

Die Preisfeststellung der Aktie erfolgt dabei wie gewohnt
an der Frankfurter Wertpapierbdrse sowie tber das elek-
tronische Handelssystem der Deutschen Borse (Xetra).
Fortgesetzt wird ebenfalls die Liquiditatsunterstiitzung der
Aktie der MPC Capital AG durch die Close Brothers Seyd-
ler Bank AG als Designated Sponsor. Die Close Brothers
Seydler Bank AG ist gleichzeitig auch der Listing Partner
der MPC Capital AG im Entry Standard.

Entsprechend der Vorgaben der Deutschen Borse AG flr
die Notierung im Segment Entry Standard steht ein Un-
ternehmenskurzportrait der MPC Capital AG auf der Inter-
netseite des Unternehmens (www.mpc-capital.de/ir) im
Bereich Investor Relations zur Verfligung.

AKTIONARSSTRUKTUR MPC CAPITAL AG ZUM 31.12.2013

Free Float|20,69 % MPC Capital AG|0,34 %
N ’I

Corsair Capital |31,39%

~__MPC Holding| 47,58 %
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Investor Relations — Ihr Kontakt

Dem schwierigen Marktumfeld begegnet der Bereich
Investor Relations mit einer transparenten und direkten
Finanzkommunikation. Insbesondere vor dem Hinter-
grund der verringerten gesetzlichen und borsenrechtli-
chen Verdffentlichungspflichten im Entry Standard sieht
sich der Bereich in einer besonderen Verantwortung. Er
setzt daher weiterhin auf den aktiven und persénlichen
Kontakt mit Aktionaren und Investoren. Wir freuen uns
auf den Austausch mit Ihnen:

MPC Capital AG, Investor Relations
Palmaille 75, 22767 Hamburg
Tel.: +49 (0)40 380 22 4347
Fax: +49(0)40 380 22 4878
Email: ir@mpc-capital.com

MPC CAPITAL-AKTIE

AKTIENSTAMMDATEN

WKN A1TNWJ
ISIN DEOOOAITNWJ4
) Inhaber-Stiickaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital
Aktiengattung .
von je Eur

Open Market in
in Berlin-Bre

KENNZAHLEN DER MPC CAPITAL-AKTIE 2011 2012 2013
Ergebnis pro Aktie in EUR 0,25 0,29 -1,37
1,4 0,8 1,365

6,45 1,6 8,096

13 0,4 1,001

29.845.397 29.845.397 17.610.739

42 24 24
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1.
Der MPC Capital-Konzern

MPC Capital ist ein unabhangiger Investment Mana-
ger spezialisiert auf sachwertbasierte Investitionen
und Kapitalanlagen sowie deren Management und
Verwaltung. Gemeinsam mit verschiedenen Tochter-
unternehmen entwickelt, vertreibt und managt das
Unternehmen sachwertbasierte Investitionen und Ka-
pitalanlagen flr nationale und internationale instituti-
onelle Investoren, Family Offices, dritte Unternehmen
und Privatanleger.

MPC Capital bietet dabei alle Leistungen aus einer
Hand — von der Initiierung und Strukturierung eines In-
vestments in Sachwerte Uber das Management und die
Verwaltung bis hin zur Entwicklung und Umsetzung
einer optimalen Exit-Strategie im Sinne der Investoren
und Anleger.

¢ Das Produkt- und Dienstleistungsangebot konzent-
riert sich dabei auf die drei Kernsegmente Immobili-
en, Maritime Investments und Infrastruktur. Mit einem
umfassenden und internationalen Netzwerk an Part-

Track Record — MPC Capital-Konzern

nern und einer ausgewiesenen Expertise verfligt MPC
Capital Ubereinenexzellenten Marktzugang, um Markt-
opportunitaten zu identifizieren und Investitions-
objekte und Investoren zusammenzufihren.

* MPC Capital bietet darliber hinaus ein umfassendes
Dienstleistungsangebot fir das Management und
die Verwaltung neu initiierter sowie bestehender Ka-
pitalanlagen an.

Seit 1994 hat MPC Capital insgesamt 326 Kapitalan-
lagen aufgelegt, mit denen Investitionen im Gesamt-
volumen von mehr als EUR 18,9 Milliarden realisiert
wurden. Uber 180.000 Kunden investierten mehr als
EUR 7,9 Milliarden in MPC Capital-Produkte.

MPC Capital ist seit dem Jahr 2000 an der Borse no-
tiert und wird seit Juni 2012 im Bdrsensegment Entry
Standard der Deutschen Boérse in Frankfurt gelistet.

Leistungsiibersicht Immobilien, Anzahl Fonds
Schiff und Infrastruktur

Platziertes Eigenkapital Investitionsvolumen
in Mio EUR” in Mio EUR”

Immobilien

2.931

3.019

181

1.781

Gesamt

7.912

* Kumuliert bis zum 31. Dezember 2013; einschl. zwischenzeitlich liquidierter/verauBerter Fonds
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Strategischer Ausblick: Fiihrender unabhangiger

Investment Manager in Deutschland

MPC Capital hat den Anspruch, Deutschlands flihren-
der unabhangiger Investment Manager flir sachwert-
basierte Investitionen und Kapitalanlagen in den drei
Kernsegmenten Immobilien, Maritime Investments und
Infrastruktur zu werden.

Um dieses Ziel zu erreichen, hat sich das Unter-
nehmen im Berichtszeitraum insbesondere auf die

2.
Organisations- und
Fiuhrungsstrukturen

Die Geschaftsaktivitaten von MPC Capital sind im We-
sentlichen in produktgenerierende Einheiten (Business
Units) sowie in Dienstleistungs- und Managementein-
heiten (Support Units) gegliedert. In der MPC Capital
AG sind die zentralen Funktionen der Unternehmens-
fuhrung sowie der Stabsbereiche organsiert.

Im Juli 2013 wurde die DSC Deutsche SachCapital
GmbH als 100%ige Tochtergesellschaft der MPC Ca-
pital AG aufgestellt. Sie wird zukinftig alle Aufgaben

ErschlieBung neuer Kundengruppen konzentriert.
Im Vordergrund stand dabei der Ausbau des Netz-
werkes und der Geschaftsbeziehungen zu nationalen
und internationalen institutionellen Investoren, Family
Offices und dritten Unternehmen. In diesem Zusam-
menhang wurde das Produkt- und Serviceangebot
von MPC Capital angepasst und die organisatorische
und personelle Aufstellung des Konzerns entspre-
chend der neuen strategischen Ausrichtung optimiert.

Ubernehmen, die mit der Regulierung des Marktes
durch die Einfihrung des Kapitalanlagegesetzbuches
im Juli 2013 einhergehen. Folglich soll die Deutsche
SachCapital als eine durch die Bundesanstalt fur Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) genehmigte und
beaufsichtigte Kapitalverwaltungsgesellschaft aufge-
stellt werden. Die BaFin hat der Deutsche SachCapital
die Genehmigung flr die Tatigkeit als Kapitalverwal-
tungsgesellschaft am 20. Februar 2014 erteilt.
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MPC Capital-Konzernstruktur (vereinfacht)

MPC Capital AG*

Vorstand, Stabsbereiche

Business Units

MPC Miinchmeyer Petersen
Real Estate Consulting GmbH

Ferrostaal Capital GmbH

MPC Capital Maritime GmbH

Support Units

TVP Treuhand und Verwaltungsgesell-
schaft flr Publikumsfonds mbH GmbH

MPC Capital Fund Management GmbH

GFR Geschlossene Fonds
Restrukturierung GmbH & Co. KG

Regulierte Einheit

DSC Deutsche SachCapital

Asset Screening,

Konzeptionierung, Strukturierung

BUSINESS EINHEITEN

Real Estate - MPC Miinchmeyer Petersen

Real Estate Consulting GmbH

Die MPC Minchmeyer Petersen Real Estate Consulting
GmbH ist das Kompetenzcenter fir Immobilien inner-
halb des MPC Capital-Konzerns. Die Unternehmens-
einheit ist fir die Identifizierung von chancenreichen
Investitionsobjekten und Marktopportunitaten sowie fir
deren Strukturierung und Konzeptionierung als Investi-
tionen und Kapitalanlagen verantwortlich.

Im Berichtszeitraum konzentrierte sich die MPC Real
Estate dabei auf ausgewéhlte Core-Investitionen in Ni-
schenmérkten sowie den Wachstumsmarkt Studenti-
sches Wohnen.

Seit Unternehmensgrindung wurden 113 Fonds mit

rund 328 Immobilien und einem Eigenkapitalvolumen
von fast EUR 3 Milliarden in acht Léandern realisiert.
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Asset & Fund Management, After

Sales Services

Emittent v. Investmentvermogen
n.d. KAGB, Prospektierung,
Vertrieb, Management

Infrastruktur — Ferrostaal Capital GmbH

Flr Investments in dem Segment Infrastruktur hat MPC
Capital gemeinsam mit der Ferrostaal Gruppe in Essen
die Ferrostaal Capital GmbH gegriindet. Durch die Ko-
operation beider Unternehmen hat die Ferrostaal Capi-
tal Zugriff auf die Expertise und das Know-How eines
weltweit aktiven Industriedienstleisters und Projektma-
nagers und auf die Finanzierungs- und Strukturierungs-
kompetenz eines erfahrenen Investment Managers.

Die Ferrostaal Capital entwickelt maBgeschneiderte
Produktlésungen flir sachwertbasierte Investitionen
und Kapitalanlagen in dem Segment Infrastruktur, zu
dem auch der Bereich Erneuerbare Energien zahlt. Im
Berichtszeitraum hat das Unternehmen insbesondere
Marktopportunitaten im Bereich Erneuerbare Energien
analysiert und ein, auf institutionelle Investoren aus-
gerichtetes, Musterportfolio fir den Bereich Onshore
Windparks entwickelt.

KONZERN-LAGEBERICHT

Zum Jahresende 2013 verwaltet und managt MPC
Capital bereits Investitionen im Bereich Infrastruktur
in Hohe von rund EUR 329 Mio. Die Ferrostaal Grup-
pe war allein in den vergangenen zwei Jahrzehnten
in rund 50 verschiedenen Anlagebauprojekten mit ei-
nem Vertragsvolumen von tber EUR 10 Milliarden in
22 Landern beteiligt. Die Ferrostaal Capital kann auf
diesen Track Record aufsetzen und profitiert von dem
umfassenden Netzwerk und der bestehenden Expertise
beider Unternehmen.

Maritime Investments — MPC Capital Maritime

Die MPC Capital Maritime ist das Kompetenzcenter
fir maritime Investments innerhalb der MPC Capital-
Gruppe.

Das Team der MPC Capital Maritime verbindet Projekt-
finanzierungs- und Konzeptionskompetenz mit einem
exzellenten Marktzugang und einem umfassenden
weltweiten Netzwerk an Partnern. Die Einheit entwi-
ckelt maritime Investitionen und Kapitalanlagen fur
institutionelle Investoren, Family Offices und private
Anleger. Dabei kann die MPC Capital Maritime auf die
Leistungen und die Kompetenz folgender Gesellschaf-
ten zurlckgreifen:

der Contchart Hamburg Leer, ein Gemeinschaftsun-
ternehmen unter Beteiligung der MPC Steamship flr
das Flottenmanagement und das Chartering (www.
contchart.de),

e der Reederei MPC Munchmeyer Petersen Steamship
GmbH & Co. KG fur das wirtschaftliche und techni-
sche Management der Schiffe (www.mpc-steamship.
com),

* sowie der MPC Minchmeyer Petersen Marine
GmbH, die sich insbesondere auf die Realisierung
von weltweiten Schiffbauprojekten aller Art konzen-
triert (www.mpc-marine.com).

Im Berichtszeitraum hat das Unternehmen Opportunita-
ten im Schifffahrtsmarkt identifiziert und passgenaue In-
vestitionsmaoglichkeiten flr internationale und nationale
institutionelle Investoren und Family Offices geschaffen.
Die Kombination aus maritimer Expertise, Finanzierungs-
und Strukturierungskompetenz sowie langjahriger Erfah-
rungen ist dabei ein besonderer Wettbewerbsvorteil.

Das Unternehmen weist einen umfangreichen Track Re-
cord von 126 Fonds mit tber 220 Schiffen und einem
Gesamtinvestitionsvolumen von nahezu EUR 9 Milliarden
aus. Zum Bilanzstichtag, den 31. Dezember 2013,
managt und verwaltet MPC Capital Schiffe mit einem
Gesamtwert von Uber EUR 7 Milliarden.

SUPPORT UNITS

TVP - Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft

fiir Publikumsfonds mbH (TVP)

Die TVP erfullt unter anderem alle treuhanderischen
Aufgaben im Zusammenhang mit den Kapitalanlagen
und Investitionen und ist unter anderem flr die An-
legerbetreuung und Kommunikation von In- und Aus-
landsfonds verantwortlich. Dazu gehort auch die Er-
stellung von Treuhand- und Geschaftsberichten fir die
Fondsgesellschaften.

Die TVP ist damit eine entscheidende Schnittstelle
zwischen Anlegern, Fonds- und/oder Investitionsgesell-
schaft und dem jeweiligen Initiator. Die Dienstleistungen
der TVP stehen auch Drittanbietern zur Verfiigung. Ins-
gesamt betreut die TVP Uber 160.000 Anleger in 243
Fonds mit einem Eigenkapital von nahezu EUR 7 Mrd.

Fund Management — MPC Capital

Fund Management GmbH

Die MPC Capital Fund Management ist fur das Ma-
nagement und Controlling der sachwertbasierten
Kapitalanlagen und Investitionen und deren Assets
verantwortlich.
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Damit diese in jeder Marktphase ein optimales Ergeb-
nis erzielen und Chancen rechtzeitig genutzt werden
kénnen, stellt die MPC Capital Fund Management ein
ganzheitliches Management der Fonds Uber deren ge-
samte Laufzeit sicher.

Vor dem Hintergrund der anhaltenden Schifffahrtskrise
ist in den vergangenen Jahren das Management der
Schiffsinvestments eine besondere Herausforderung
gewesen. Hier hat das MPC Fund Management in en-
ger Abstimmung mit der jeweiligen Fondsgeschafts-
fuhrung den Anlegern und Investoren sowie der MPC
Maritime fur viele Fonds neue Perspektiven und Finan-
zierungskonzepte geschaffen. Seine Erfahrungen und
Expertise stellt das MPC Fondsmanagement ebenfalls
Drittanbietern zur Verfigung. Das MPC Fund Manage-
ment bietet ein erfahrenes und auf Sachwerte basiertes
Management von Fondsprodukten und Assets an. So
hat beispielsweise eine fiihrende Bank in den Nieder-
landen das gesamte Management ihrer geschlossenen
Fonds an das MPC Fund Management Ubertragen.

Im Berichtszeitraum hat das MPC Capital Fund Ma-
nagement Fonds mit einem Eigenkapitalvolumen von
nahezu EUR 5,1 Milliarden verwaltet und gemanagt.

GFR - Geschlossene Fonds

Restrukturierung GmbH & Co. KG

AuBergewohnliche wirtschaftliche Entwicklungen und
verédnderte Rahmenbedingungen kdnnen eine speziali-
sierte und sehr intensive Betreuung von Kapitalanlage-
produkten und Investitionen notwendig machen.

Gemeinsam mit der unabhéngigen Wirtschaftskanzlei
GORG Rechtsanwélte hat MPC Capital daher eine spe-
zielle Restrukturierungseinheit, die GFR, gegrindet.
Die GFR nimmt restrukturierungsbedirftige sachwert-
basierte Kapitalanlagen und Investitionen ins Mandat
und erarbeitet Losungen auf der Asset- und Finan-
zierungsseite. Die GFR bietet ihre Restrukturierungs-
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dienstleistungen auch dritten Unternehmen an, die
nicht Uber die Ressourcen und Erfahrungen verfligen,
um eine entsprechend spezialisierte und intensive Be-
treuung leisten zu konnen.

Zum Zeitpunkt der Erstellung des Geschaftsberichts
managt die GFR neun Immobilien-Fonds mit einem Ge-
samtinvestitionsvolumen von rund EUR 570 Millionen.

Die Support Units des MPC Capital-Konzerns stellen
eine wesentliche und stabilisierende Einnahmequelle
dar. Aufgrund der Laufzeit sachwertbasierter Investiti-
onen und Kapitalanlagen werden diese Einnahmen in
der Regel wiederkehrend erzielt und tragen somit maB-
geblich zur Kontinuitat auf der Ertragsseite des MPC
Capital-Konzerns bei. Darliber hinaus kann das Fonds
Management an einer erfolgreichen VerauBerung von
Investitionsobjekten partizipieren.

REGULIERTE EINHEIT

DSC Deutsche SachCapital GmbH

Seit der Umsetzung der europaischen AIFM-Richtlinie
(Alternative Investment Fund Manager) in nationales
Recht durch das Inkrafttreten des Kapitalanlagegesetz-
buches (KAGB) im Juli 2013 mussen zukinftige ge-
schlossene Fonds — sowohl flr institutionelle als auch
private Investoren — als ,Alternative Investment Funds®
von einer staatlich genehmigten Kapitalverwaltungsgesell-
schaft (KVG) emittiert, gemanagt und verwaltet werden.

Innerhalb des MPC Capital-Konzerns wird diese Funk-
tion zukinftig durch die DSC wahrgenommen, die
auch Drittanbietern als Service-KVG mit ihren Dienst-
leistungen zur Verfligung steht. Als Kapitalverwal-
tungsgesellschaft erflllt die DSC alle regulatorischen
Anforderungen und verfligt Uber die aufsichtsrechtli-
che Kompetenz und Infrastruktur, um auch zukiinftig
sachwertbasierte Investitionen und Kapitalanlagen fur
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institutionelle Investoren, Family Offices, und private
Anleger emittieren, managen und verwalten zu kénnen.
Durch die Einbindung der Deutsche SachCapital in den
MPC Capital-Konzern kann zudem das Know-how von
Uber 20 Jahren Erfahrung im Bereich sachwertbasier-
ter Kapitalanlagen und Investitionen optimal genutzt
und auf bestehende Ressourcen und Organisations-
strukturen zurlickgegriffen werden.

3.
Grundlagen der
Geschaftssteuerung

Wertorientierte Konzernsteuerung

MPC Capital verfligt Gber klare Regeln, Strukturen und
Werte zur Unternehmensfiihrung, die durch ein integ-
riertes Berichts- und Meldewesen erganzt werden. Das
Unternehmen definiert strategische und operative Zie-
le, deren Erreichungsgrad in regelmaBigen Abstdnden
Uberprift und gegebenenfalls angepasst werden. Die
Unternehmensziele sind auch Grundlage einer integ-
rierten Finanzplanung, die die Entwicklung und Effekte
auf die Liquiditatsplanung, die Gewinn- und Verlust-
rechnung sowie der Bilanz aufzeigt. In regelméaBigen
Abstanden erfolgt ein Plan-Ist-Abgleich, Uber den der
Vorstand schriftlich informiert wird. Unvorhersehbare
oder wesentliche Abweichungen werden dem Vorstand
unverzuglich mitgeteilt.

Die Konzernsteuerung des MPC Capital-Konzerns ist
auf eine nachhaltige Wertsteigerung ausgerichtet. Zen-
trale SteuerungsgroBen sind dabei insbesondere die
wiederkehrenden Ertrage aus dem Fondsmanagement

Der Erlaubnisantrag flr den Betrieb einer Kapital-
verwaltungsgesellschaft nach KAGB wurde bei der
BaFin am 22. Juli 2013 gestellt. Die BaFin hat der
Deutsche SachCapital die Genehmigung fir die
Tatigkeit als Kapitalverwaltungsgesellschaft am 20.
Februar 2014 erteilt.

und der Fondsverwaltung sowie Ertrage aus dem Aufle-
gen oder dem Verkauf von Investments im Rahmen von
Exit-Strategien bestehender Kapitalanlagen und Investi-
tionen. Weitere ZielgréBen sind der Rohertrag sowie das
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT).

Die Initiilerung, Steuerung sowie die Einhaltung und
Uberwachung der unternehmerischen Aktivititen ob-
liegt auf Konzernebene dem Vorstand; auf operativer
Ebene kommt diese Funktion den Geschaftsfihrern der
jeweiligen Tochtergesellschaften zu. Das wertorientierte
Steuerungssystem ist zudem Bestandteil der Control-
ling- und Planungsprozesse im MPC Capital-Konzern.

Grundlage einer soliden und nachhaltigen unterneh-
merischen Planung sind dariber hinaus eine ange-
messene Eigenkapitalausstattung sowie das Vorhalten
ausreichender Liquiditat im Unternehmen Uber einen
angemessenen Planungszeitraum.
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4

Wirtschaftliche und aufsichts-
rechtliche Rahmenbedingungen

Die Weltkonjunktur hat sich im Verlauf des Jahres
2013 stabilisiert und das Welt-Bruttoinlandsprodukt
(BIP) durfte voraussichtlich ein Wachstum von 2,9
Prozent erreicht haben. Damit liegt die weltwirtschaft-
liche Expansion zwar noch leicht unter der des Vorjah-
res (2012: 3,2%), aber insbesondere in der zweiten
Jahreshélfte 2013 konnte eine Zunahme der weltwirt-
schaftlichen Dynamik registriert werden.

Von der stabilen wirtschaftlichen Entwicklung profitierte
auch der Welthandel, der im Verlauf des Jahres 2013
um 2,9 Prozent gegenliber dem Vorjahr zulegen konnte.

Euroraum in der Rezession —

Deutsche Wirtschaft stabil

Der Euroraum blieb auch im Jahr 2013 in der Re-
zession und verbuchte insgesamt einen Rickgang der
Wirtschaftsleistung um rund 0,4 Prozent. Durch die
Schulden- und Wahrungskrise zeigten insbesondere
die Volkswirtschaften Stdeuropas eine rezessive Ent-
wicklung. Eine Ausnahme bildet weiterhin die deut-
sche Wirtschaft, die im Jahr 2013 einen Zuwachs von
0,5 Prozent verbuchen konnte. Zwar belastete die eu-
ropdische Schuldenkrise und der Nachfrageriickgang
aus den rezessiven Volkswirtschaften den deutschen
Export, dieser profitierte jedoch auch von der weltwei-
ten wirtschaftlichen Erholung. Die Binnenkonjunktur
wurde weiterhin von der stabilen Lage auf dem Ar-
beitsmarkt getragen.

Euro auf Erholungskurs

Der Euro hat sich im Verlauf des Jahres 2013 wie-
der deutlich erholt und erreichte sein Jahreshoch bei
1,38 USD/EUR. Auch die erneute Leitzinssenkung der
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Europaischen Zentralbank im November 2013 flhrte
nur zu einer kurzfristigen Schwéachung. Zum Jahres-
ende lag der Euro erneut nahe dem Jahreshdchstkurs.

Notenbanken mit Niedrigzinsen;

Boérsen mit Rekordjahr

Sowohl! die US-Notenbank (Fed) als auch die Europa-
ische Zentralbank (EZB) haben ihre expansive Geld-
politik im Jahr 2013 fortgesetzt. Die Fed belieB den
Leitzins dabei innerhalb des Zinskorridors von 0,00
— 0,25 Prozent, kiindigte aber an, zumindest den Um-
fang der monatlichen Anleihekaufe leicht einzuschran-
ken. Die EZB hingegen senkte den europdischen Leit-
zins im November 2013 erneut auf ein Rekordtief von
0,25 Prozent. Die niedrigen Notenbank-Zinsen befli-
gelten nicht zuletzt auch die weltweiten Aktienmarkte.
Der Deutsche Aktienindex DAX legte im Jahr 2013 um
Uber 25 Prozent zu und schloss bei 9.552 Punkten. In
den USA schloss der Dow-Jones-Index ebenfalls mit
einem Plus von Uber 25 Prozent bei 16.490 Punkten.

Aufsichtsrechtliche Rahmenbedingungen

Am 22. Juli 2013 ist das Kapitalanlagegesetzbuch
(KAGB) in Kraft getreten, welches die Anforderungen
der européaischen AIFM-Richtlinie in nationales Recht
umgesetzt hat. Damit hat ein Neubeginn der Branche
fur sachwertbasierte Investitionen und Kapitalanla-
gen begonnen, der sich auch im Geschéftsjahr 2014
fortsetzen wird.

Mit dem KAGB ist die Branche einer im Wesentlichen
vollstandigen Regulierung unterworfen. Dies stellt be-
stehende Anbieter aber auch neue und potenzielle
Markteilnehmer vor umfangreiche aufsichtsrechtliche
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Auflagen und Genehmigungserfordernisse. Dies wird
sich unter anderem auf die Anzahl der Marktteilneh-

5.

Markt fiir sachwertbasierte
Investitionen und Kapitalanlagen

Der Markt fir Realkapitalanlagen befand sich im Ge-
schéaftsjahr 2013 im Wandel. Dazu trugen unter an-
derem die neuen gesetzlichen Regelungen des KAGB,
aber auch der anhaltende Vertrauensverlust der Anle-
ger gegenlber Kapitalanlageprodukten, insbesondere
in der klassischen Form der geschlossenen Fonds
bei. Mitverantwortlich daflir war und ist die histori-
sche Krise in der Seeschifffahrt; sie ist fir die ge-
schlossenen Schiffsbeteiligungen zu einer ernsthaften
Belastung geworden. Seit dem Jahr 2009 mussten
bereits rund 400 geschlossene Schiffsbeteiligungen
Insolvenz anmelden.

Retailmarkt bleibt schwach

Unsicherheiten bezliglich der neuen gesetzlichen Re-
gelungen und ein damit im Zusammenhang stehen-
des, reduziertes Produktangebot sowie die deutliche
Zurlckhaltung der Privatanleger fihrten im Jahr 2013
zu einem weiteren Rlckgang auf dem Markt fiir sach-
wertbasierte Kapitalanlagen. Das platzierte Eigenkapi-
tal im Gesamtmarkt sank im Geschaftsjahr 2013 im
Vergleich zum Vorjahr um etwa die Halfte auf rund EUR
1,5 Milliarden.

Geldvermogen auf Rekordniveau

Demgegenlber stand ein weiter zunehmender Anlage-
druck bei den privaten Anlegern. Weltweit ist das Brutto-
Geldvermogen im Jahr 2012 gegenuber dem Vorjahr
deutlich um gut 8 Prozent gestiegen und der summierte

mer, deren Struktur und deren Spezialisierung auswir-
ken und zu Marktveranderungen fihren.

Vermogensbestand hat mit EUR 111,2 Billionen einen
neuen Rekordstand erreicht. Auch die deutschen Haus-
halte tragen zu dieser Entwicklung bei. Das Bruttogeld-
vermogen der Deutschen erreichte Ende 2012 eben-
falls einen Rekordstand von rund EUR 4,9 Billionen,
ein Zuwachs gegenulber dem Vorjahr von funf Prozent.
Wahrend der Finanzkrise haben deutsche Privathaus-
halte besonders auf liquide Anlageklassen gesetzt. Seit
dem Jahr 2007 konnte der Anteil von Bankeinlagen
um Uber 24 Prozent zulegen, tGber 40 Prozent des Ver-
mogens sind damit auf Spar- und Termingeldkonten
verteilt, auch wenn diese kaum mehr zu einem rea-
len Wertherhalt des Vermogens beitragen konnen. Im
gleichen Zeitraum verringerte sich der in Wertpapiere
investierte Anteil am Vermdgen um Uber 18 Prozent.
Trotz eines hohen Anlagebedarfs und eines entspre-
chenden Geldvermégens setzt sich der Attentismus der
Privatanleger fort.

Institutionelles Geschaft

Auf Investorenseite hat sich in den vergangenen Jahren
ein Anlagedruck aufgebaut, um die eigenen Renditeziele
zu erreichen. Verantwortlich daflir sind unter anderem
eine Investitionszuriickhaltung wahrend der Finanz- und
Wirtschaftskrise, das historisch niedrige Zinsniveau, Diver-
sifikationsbestimmungen in den Anlagekriterien sowie
ein sehr kraftiger Erholungsprozess an den internationa-
len Wertpapierborsen. Gleichzeitig besteht auch auf der
Asset-Seite ein hoher Finanzierungsbedarf:
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e Allein fur die Energiewende in Deutschland sind
nach Schéatzung der Kreditanstalt flr Wiederaufbau
(KfW) bis 2020 Investitionen von jéhrlich 25 Milli-
arden Euro zusatzlich notwendig, um den Energiebe-
darf durch effizientere Energienutzung zu reduzieren.

e Auf den Schifffahrtsméarkten haben die fiihrenden
schiffsfinanzierenden Banken angeklndigt, ihr fi-
nanzielles Engagement zukinftig zu verringern. Zum
Teil wird diese strategische Vorgabe bereits bei den
Verhandlungen zur Verlangerung von bestehenden
Finanzierungen sichtbar.

6.
MPC Capital AG im
Geschaftsjahr 2013

Befreiung von allen wesentlichen Altlasten

Mit dem erfolgreichen Abschluss der Restrukturie-
rungsvereinbarung im Dezember 2012 hat die MPC
Capital AG sich weitgehend von allen Altlasten befreit,
die es als Emissionshaus und Asset-Manager in den
Vorjahren im Wesentlichen zur Sicherung der Pro-
duktverflgbarkeit eingegangen war.

Bestandteil der Restrukturierungsvereinbarung war
dabei auch, dass sich die GroBaktionare, namentlich
die MPC Minchmeyer Petersen & Co. GmbH (,MPC
Holding“) sowie Corsair Il Investments (Luxembourg)
S.a.r.l. (Corsair Capital), ebenfalls einen Beitrag zur
finanziellen Starkung des Unternehmens im Rahmen
einer Kapitalerhohung beitragen.

MPC Capital hat die entsprechende Barkapitalerho-
hung am 15. Mai 2013 erfolgreich abgeschlossen.
Die Aktionare der Gesellschaft haben dabei alle neu
ausgegebenen Aktien bezogen. Damit belief sich der
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¢ Auch in anderen Wirtschaftsbereichen zeigen sich
die Banken — nicht zuletzt auf Grund eigener, stei-
gender Eigenkapitalhinterlegungsvorschriften — bei
der Kreditvergabe deutlich zurlickhaltender.

In der Folge werden die alternative Finanzierung von
Projekten und Sachwerten, die Zusammenbringung
von Investoren und Opportunitaten, die Schaffung von
Marktzugangen und Finanzierungsstrukturen sowie das
aktive Management solcher Investitionen durch erfah-
rene und qualifizierte Anbieter zukinftig an Bedeutung
gewinnen.

Brutto-Mittelzufluss flr die Gesellschaft auf rund EUR
17,1 Millionen.

Aktionarsstruktur nach Kapitalerhohung
am 15. Mai 2013

MPC Capital AG | 0,34%

Streubesitz | 20,7%
e

' /

MPC Holding | 47,58%
S ene AR

\ Corsair Capital | 31,39%

MPC Capital als Investment Manager
Als Investment Manager steht MPC Capital heute flr
alle Leistungen und Dienstleistungen rund um sach-
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wertbasierte Investitionen und Kapitalanlagen aus den
drei Kernsegmenten Immobilien, Maritime Investments
und Infrastruktur.

Im Geschaftsjahr 2013 hat sich das Unternehmen
auf die Bereiche Aus- und Aufbau des Geschafts mit
institutionellen Investoren, Family Offices und Firmen-
kunden, dem Ausbau des Dienstleistungsangebots fir
das Management und die Verwaltung dieser Investi-
tionen und Kapitalanlagen sowie der Umsetzung der
neuen regulatorischen Anforderungen konzentriert.

AUF- UND AUSBAU DES GESCHAFTS
MIT INSTITUTIONELLEN INVESTOREN

Im Berichtszeitraum wurden insbesondere weitere
organisatorische und personelle Anpassungen vorge-
nommen. Ziel dieser MaBnahmen ist es, den Bereich
institutionelle Investoren, Family Offices und dritte
Unternehmen als eine gleichberechtigte Ertragssau-
le fir den MPC Capital-Konzern zu etablieren. MPC
Capital konzentriert sich dabei auf individuelle sach-
wertbasierte Produktkonzepte und Losungen sowie
Management- und Verwaltungsdienstleistungen in den
drei Kernsegmenten Immobilien, Maritime Investments
und Infrastruktur.

* Die MPC Real Estate hat sich im Berichtszeitraum
besonders auf das chancenreiche Nischensegment
studentisches Wohnen und auf Core-Investitionen
in Nischenmarkten in Deutschland ausgerichtet. Im
Geschaftsjahr 2013 wurden die Planungen flr eine
Investition in studentisches Wohnen an insgesamt
drei Standorten in Deutschland abgeschlossen und
Uber ein vorhandenes Netzwerk verschiedenen insti-
tutionellen Investoren im In- und Ausland vorgestellt.

MPC Capital ist auch in den Niederlanden aktiv und
initiiert, strukturiert und verwaltet Projekte fur institu-

tionelle und internationale private Anleger in gewerb-
lichen Immobilien in den Benelux-Landern. Im Jahr
2011 erhielt die niederlandische Tochtergesellschaft,
MPC Real Estate Services B.V., den Zuschlag fur das
Management von zehn Immobilienfonds des nieder-
landischen Bankhauses ABN AMRO MeesPierson
sowie flr das Management des ABN AMRO Mees-
Pierson Real Estate Growth Fund. Im Jahr 2013
hat MPC Capital mit der ABN AMRO die Ubernah-
men von zwei Organisationseinheiten vereinbart und
die Partnerschaft weiter ausgebaut. Damit hat MPC
Capital das gesamte Fondsmanagement-Geschaft der
ABN AMRO MeesPierson in diesem Segment Uber-
nommen und verflgt in den Niederlanden Uber eine
einmalige Position, um dieses Geschaftsfeld in den
kommenden Monaten und Jahren weiter auszubauen.

Im Berichtszeitraum hat MPC Capital sein Netzwerk
im Segment Maritime Investitionen weiter ausge-
baut und seine Marktposition gestarkt. Dazu zahlt
auch die enge Verbindung und Néhe zum operativen
Schiffsbetrieb nicht zuletzt Uber die Beteiligung an
der Reederei MPC Steamship.

Die Schifffahrtsméarkte waren trotz der anhaltend
schwierigen Situation und niedrigen Charterraten
insbesondere fir opportunistische Anleger interes-
sant. MPC Capital hat im Berichtszeitraum verschie-
dene Investitionsstrukturen von einer Fondsbeteili-
gung bis hin zu Direktinvestments entwickelt und
institutionellen Investoren und vermoégenden Family
Offices unter anderem im Rahmen einer Roadshow
in den USA vorgestellt. Im Ergebnis konnten bereits
zwei Investments im Schiffssegment flr ein Fami-
ly Offices strukturiert werden, deren Management
auch weiterhin MPC Capital obliegt. Die Gesprache
mit diesem und anderen Family Offices Uber weitere
Investitionen werden fortgeflihrt.
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* Mit der Griindung des Gemeinschaftsunternehmens
Ferrostaal Capital GmbH hat MPC Capital ein neues
Kompetenzcenter flr den Bereich Infrastruktur im
Konzern aufgestellt.

Im Geschaftsjahr 2013 hat die Ferrostaal Capital
GmbH verschiedene Projekte unter anderem im
Bereich Windenergie mit Zielregion Europa geprift,
mogliche Portfolios zusammengestellt und geeigne-
te Investitionsstrukturen erarbeitet. Erste Gesprache
dazu mit potentiellen nationalen und internationalen
institutionellen Investoren verliefen vielversprechend.

DIENSTLEISTER FUR DAS MANAGE-
MENT UND DIE VERWALTUNG SACH-
WERTBASIERTER INVESTITIONEN

In den Management- und Verwaltungseinheiten hat
sich das Unternehmen im Geschéftsjahr 2013 erneut
intensiv. mit den Bestandsfonds beschaftigt. Dabei
konzentrierte sich das MPC Capital Fund Manage-
ment darauf, trotz der sich zum Teil deutlich verén-
derten wirtschaftlichen Rahmenbedingungen, die
Performance der Produkte Uber die gesamte Laufzeit
zu optimieren. Dazu zéhlten beispielsweise ein akti-
ves Mietmanagement bei Immobilien, vorzeitige Exit-
Strategien durch Verkauf der Assets aber auch Kapital-
erhdhungen zur Sicherung der langfristigen Liquiditat
von einigen Fondsgesellschaften. Als Ansprechpartner
und Service-Einheit fir die Anleger hat dabei auch die
TVP eine wesentliche Aufgabe eingenommen. Bei-
de Unternehmenseinheiten werden ihre Leistungen
zukUnftig auch verstarkt dritten Unternehmen gegen
entsprechende Service- und Verwaltungsgeblihren an-
bieten. Gleiches gilt fir die GFR, die Gesellschaft flr
Geschlossene Fonds Restrukturierung.

Um zukunftig auch unter den neuen regulatorischen

Anforderungen des KAGBs voll handlungsfahig zu sein,
hat MPC Capital die Deutsche SachCapital (DSC) auf-
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gestellt. Bereits am Tag des Inkrafttretens des KAGBs
wurde der Erlaubnisantrag auf Genehmigung zur Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft bei der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungen (BaFin) eingereicht. Die
entsprechende Genehmigung wurde am 20. Februar
2014 erteilt.

POSITIONIERUNG
INTERNATIONALER VERTRIEB

Fir die Neuausrichtung des Konzerns wurden auch die
Sales-Einheiten neu aufgestellt und personell verstarkt.
Zentraler Fokus des MPC Capital Sales Teams sind in-
ternationale und nationale institutionelle Kunden, Family
Offices und dritte Unternehmen sowie vermogende Privat-
anleger, Bestandskunden und Vertriebspartner.

Die neu geschaffene Sales-Einheit Institutional Busi-
ness Development ist direkt dem Chief Sales & Product
Officer im Vorstand der MPC Capital unterstellt. Nie-
derlassungen und Vertretungen in Wien (Osterreich)
sowie in Amsterdam (Niederlande) unterstitzen de-
ren Arbeit. Dartber hinaus kann das Sales-Team auch
auf das bestehende Netzwerk der MPC Capital-Gruppe
zurlickgreifen. Im  Berichtszeitraum hat MPC Capi-
tal seine Leistungen und sein Dienstleistungsangebot
vor verschiedenen institutionellen Investoren und Fa-
mily Offices unter anderem in den USA prasentiert.

BEKENNTNIS ZUM RETAILMARKT

Der Retail-Markt flr sachwertbasierte Kapitalanlagen
und Investitionen bleibt auch zukinftig ein Kernge-
schéftsfeld von MPC Capital. Dafiir hat MPC Capital
die notwendige Expertise sowie entsprechende Unter-
nehmenseinheiten gezielt im Konzern gehalten. Bei
einer Verbesserung der Nachfragesituation sind diese
Einheiten so aufgestellt, dass sie zeitnah wieder ent-
sprechende Produkte entwickeln und eine entspre-
chend groBere Anzahl von Anlegern und Investoren
organisatorisch und administrativ verwalten kénnen.
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7.

Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage

Wertorientierte Konzernsteuerung

Die Konzernsteuerung des MPC Capital-Konzerns ist
auf eine nachhaltige Wertsteigerung ausgerichtet. Zen-
trale SteuerungsgréBen sind dabei insbesondere die
wiederkehrenden Ertrage aus dem Fondsmanagement
und der Fondsverwaltung sowie Sonderertrage im

Ertragslage

Rahmen von Exit-Strategien bestehender Fonds und
Investitionen. Das wertorientierte Steuerungssystem ist
Bestandteil der Controlling- und Planungsprozesse im
MPC Capital-Konzern. Der Konzern-Abschluss fir das
Jahr 2013 wurde auf Basis des deutschen Handelsge-
setzbuches erstellt.

2013* 2012*

(in TEUR) (in TEUR)

Umsatzerldse 29.449 35.340
""" 6.065 15.414

-1.662 -4.133

""" -17.142 -18.452

""" -317 -8.892

""" -28.606 -29.087

""" -12.213 -9.809

""" 923 2.224

""" 7.813 9.701

""" 2.017 -5.482

""" -5.537 -5.207

""" 0 35.796

""" -22.623 7.822

""" -1.395 601

Konzernverlust-gewinn T -24.018 8.423

* Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen

Operativ nahezu ausgeglichenes Ergebnis

Das Geschaéftsjahr 2013 stand im Zeichen des Struktur-
wandels und der Neuausrichtung des MPC Capital-Kon-
zerns. Umsatzerlose erzielte der MPC Capital-Konzern
im Wesentlichen aus dem Management und der Verwal-
tung der Bestandsfonds in Hohe von TEUR 27.791; ins-
gesamt beliefen sich die Umsatzerlose im Geschéftsjahr

2013 auf TEUR 29.449 (2012: TEUR 35.340). Der
Rickgang in den Umsatzerlésen zum Vorjahr ergibt sich
im Wesentlichen aus der schwierigen wirtschaftlichen
Lage einiger Fonds insbesondere im Segment Schiff, in
deren Zusammenhang die MPC Capital AG auf Manage-
ment- und Treuhandgeblhren zur Sicherung des Fonds
verzichtet und/oder diese reduziert hat.
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Dartber hinaus erzielte der MPC Capital-Konzern im
Berichtszeitraum sonstige betriebliche Ertrage in Héhe
von TEUR 6.096 (2012: TEUR 15.336). TEUR 1.903
ergaben sich dabei aus der Auflésung von Rickstellun-
gen. Buchgewinne aus dem Abgang von Anlagevermo-
gen in Hohe von TEUR 1.419 stehen unter anderem im
Zusammenhang mit der VerauBerung einer Beteiligung
an der Engel & Vélkers Capital AG. Darliber hinaus wur-
den Ertrage aus Wechselkursverdnderungen in Hohe
von TEUR 1.246 (2012: TEUR 2.429) verbucht.

Der Aufwand flr bezogene Leistungen konnte im Be-
richtszeitraum weiter verringert werden und belief sich
auf TEUR 1.662 (2012: TEUR 4.133). Der Perso-
nalaufwand verringerte sich leicht auf TEUR 17.142
(2012: TEUR 18.452).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen erfassen im
Wesentlichen Rechts-, Beratungs- und Projektkosten und
Aufwendungen aus Wahrungsumrechnungsdifferenzen,
Werbekosten und Ausgaben fiir (Pflicht-)Veranstaltungen
sowie Aufwendungen fiir die Entwicklung und Vermark-
tung neuer und bestehender Produkte und Produktlinien.
Dartber hinaus werden in diesen auch Abschreibungen
und Wertminderungen auf Forderungen insbesondere
gegenliber Fondsgesellschaften ausgewiesen; vor dem
Hintergrund der anhaltend schwierigen wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen auf vielen Asset-Markten, insbe-
sondere der Schifffahrtsmarkte, bleiben diese erhoht,
lagen aber unterhalb des Vorjahresniveaus. Sie beliefen
sich im Geschéftsjahr 2013 insgesamt auf TEUR 6.820
(2012: TEUR 11.049). Insgesamt sanken die sonsti-
gen betrieblichen Aufwendungen gegentiber dem Vor-
jahr leicht um rund zwei Prozent von TEUR 29.087 auf
TEUR 28.606 im Geschaftsjahr 2013.

Damit ergab sich flir das Geschaftsjahr 2013 insge-
samt ein negatives Betriebsergebnis (EBIT) in Hohe von
TEUR -12.213 (2012: TEUR -9.809), welches insbe-
sondere durch Abschreibungen und Wertminderungen
auf Forderungen insbesondere gegentber Fondsgesell-
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schaften bestimmt wurde. Ohne diese Sondereffekte ware
das reine Betriebsergebnis in etwa ausgeglichen gewesen.

Abschreibungen und Ergebnis assoziierter
Unternehmen belastet Konzern-Ergebnis

Die Ertrdge aus Beteiligungen leisteten im Berichts-
zeitraum einen positiven Ergebnisbeitrag. Dieser
fiel mit TEUR 923 gleichwohl deutlich niedriger aus
als noch im gleichen Zeitraum des Vorjahres (2012:
TEUR 2.224). Die Position enthélt unter anderem
Ertrage aus der Beteiligung an Fondsgesellschaften.

Bei den Abschreibungen auf Finanzanlagen und Wert-
papiere des Umlaufvermégens in Hohe von insgesamt
TEUR 7.813 (2012: TEUR 9.701) wurden vor allem
Abschreibungen auf die Beteiligung an der HCI / MPC
Deepsea Oil Explorer KG (TEUR 5.396) sowie einer
Beteiligung an einer Fondsgesellschaft (TEUR 1.011)
vorgenommen. Das Zinsergebnis sowie das Ergebnis
ahnlicher Ertrdge und Aufwendungen belief sich im
Geschéftsjahr 2013 saldiert auf TEUR 2.017 (2012:
TEUR -5.482). Der Rickgang ist das Ergebnis der
erfolgreichen Restrukturierungsvereinbarung mit den
Finanzierungspartnern aus dem Jahr 2012, bei der
diese auf wesentliche Finanzverbindlichkeiten des
Unternehmens und den damit im Zusammenhang ste-
henden Zins- und Tilgungsleistungen verzichtet haben.
Dartiber hinaus hat MPC Capital im Jahr 2013 eine,
mit der Finanzierung der Anteile an der HCI Capital AG
im Zusammenhang stehende Finanzierung mit dem
Verkauf der Anteile getilgt und mit Mitteln aus der Ka-
pitalerhéhung vom Mai 2013 ein Teil der Restrukturie-
rungsdarlehen zurtickgefthrt.

Das anhaltend schwierige wirtschaftliche Umfeld, ins-
besondere die anhaltende Krise der Seeschifffahrt, be-
lastete auch im Geschéftsjahr 2013 das Equity-Ergeb-
nis assoziierter Unternehmen. Deren Ergebnisbeitrag
fiel mit TEUR -5.537 (2012: TEUR -5.207) gegentiber
dem Vorjahr leicht schlechter aus. Einen wesentli-
chen Anteil am negativen Ergebnisbeitrag in Hohe von
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TEUR -4.577 entfiel dabei auf die Beteiligung von MPC
Capital an dem MPC Global Maritime Opportunities Fund.

Damit ergab sich im Geschéftsjahr 2013 ein Kon-
zernverlust nach Steuern in Hohe von TEUR -24.018
(2012: TEUR +8.423).

FINANZ- UND VERMOGENSLAGE

Grundséatze und Ziele des Finanzmanagements

Ziel des Finanzmanagements des MPC Capital-Kon-
zerns ist die langfristige Sicherung der finanziellen
Stabilitat und des unternehmerischen Handlungsspiel-
raums des MPC Capital-Konzerns sowie das Vorhalten
ausreichender Liquiditatsreserven beziehungsweise
Fazilitaten, sodass der Konzern seine Zahlungsver-
pflichtungen jederzeit uneingeschrankt erfiillen kann.
Dabei wird grundsatzlich ein angemessenes Verhaltnis
von Eigen- und Fremdkapital angestrebt und der Liqui-
ditats- und Finanzierungsbedarf tber einen mehrjahri-
gen Zeitraum analysiert.

Mit dem finalen Abschluss der Restrukturierungsver-
einbarung des MPC Capital-Konzerns im Jahr 2012
sowie der in diesem Zusammenhang im Mai 2013 er-
folgreich durchgeflihrten Kapitalerhéhung hat sich die
Finanzierungsstruktur des MPC Capital-Konzerns we-
sentlich verbessert. Im Geschéftsjahr 2013 konnten
die Verbindlichkeiten weiter deutlich abgebaut werden.
Zum 31. Dezember 2013 weist der MPC Capital-Kon-
zern Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 46.101 aus
(2012: TEUR 59.332).

Der GroBteil der verbleibenden Verbindlichkeiten besteht
dabei gegenulber Kreditinstituten (TEUR 40.354). Dies
umfasst im Wesentlichen projektbezogene Darlehen in
Hoéhe von TEUR 33.842. Dartber hinaus bestehen Sa-
nierungsdarlehen in Hohe von TEUR 6.395. Die Sanie-
rungsdarlehen haben eine Laufzeit bis 2017, bei einer
friiheren beziehungsweise vorzeitigen Rickflihrung redu-
ziert sich die Gesamtsumme der Sanierungsdarlehen um

vertraglich festgelegte Faktoren. Die im MPC Capital-Kon-
zern verbliebenen Laufzeiten der Finanzverbindlichkeiten
werden im Konzern-Anhang detailliert aufgefuhrt.

Kapitalflussrechnung

Der MPC Capital-Konzern weist im Berichtszeitraum einen
negativen Cash Flow aus laufender Geschéftstatigkeit in
Hohe von TEUR -6.519 (2012: TEUR -768) aus. Dieses
resultiert insbesondere daraus, dass bei nahezu konstanter
Kostensituation des MPC Capital-Konzerns diverse Fonds-
KGs aufgrund der weiterhin angespannten wirtschaftlichen
Situation nicht in der Lage sind, ihren Zahlungsverpflich-
tungen vereinbarungsgemaB nachzukommen.

Der Mittelabfluss im Bereich der Investitionstatigkeit
belief sich im Berichtszeitraum auf TEUR -415 (2012:
TEUR 3.498) und resultiert insbesondere aus notwendi-
gen InvestitionsmaBnahmen, die zur Neuausrichtung des
Geschaftsmodells erforderlich waren.

Aus der Finanzierungstatigkeit ergab sich aufgrund der im
Geschaftsjahr 2013 erfolgreich umgesetzten Kapitalerho-
hung der MPC Capital AG ein positiver Effekt in Hohe von
TEUR 17.113. Bedingt durch die gegenlaufige Tilgung
von Finanzverbindlichkeiten, insbesondere der im Rah-
men der Enthaftung vereinbarten Sanierungsdarlehen,
ergab sich ein Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit in
Hohe von TEUR 8.822 (2012: TEUR -5.123).

Zum 31. Dezember 2013 ergibt sich somit eine Netto-
zunahme an Zahlungsmitteln in Hoéhe von TEUR 1.888.
Der Zahlungsmittelbestand am Ende der Periode betragt
somit TEUR 6.317 (2012: TEUR 4.429).

Aufgrund eines aktiven Finanz- und Liquiditdtsmanage-
ments des MPC Capital-Konzerns stehen weiterhin aus-
reichende liquide Mittel zur Verfligung, um konzernweit
geplante Zahlungsverpflichtungen zur jeweiligen Falligkeit
erflllen zu kénnen.
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KONZERNBILANZ

Die Bilanzsumme des Konzerns hat sich zum 31. De-
zember 2013 gegenliber dem Vorjahr verkirzt und
erreichte TEUR 78.000 (2012: TEUR 100.893). Im
Anlagevermogen waren daflir im Wesentlichen Ab-
schreibungen auf Beteiligungen verantwortlich. Diese
betrafen unter anderem die Abschreibungen auf die
Beteiligungen an der HCI/MPC Deepsea Qil Explorer
KG. Im Umlaufvermogen fiihrte allein der Forderungs-
rickgang gegenlber Fondgesellschaften durch Wert-
berichtigungen und Verzichte aber auch tatsachliche
Leistungen der Fondsgesellschaft zu einem Riickgang
von TEUR 7.364.

Auf der Passivseite trug insbesondere die Ruckfih-
rung der Sanierungsdarlehen nach dem erfolgreichen

Bilanz MPC Capital-Konzern zum 31. Dezember 2013

Abschluss der Kapitalerhéhung vom Mai 2013 um
EUR 5,1 Millionen sowie die Ruckfiihrung von Finanz-
verbindlichkeiten, die zur Finanzierung des Ankaufs
der Anteile an der HCI Capital AG verwendet worden
waren, zu einem deutlichen Abbau der Verbindlichkei-
ten in Hohe von insgesamt TEUR 13.231 bei. Die ge-
bildeten Rickstellungen erreichen TEUR 25.714, in
ihnen sind unter anderem weiterhin die Rickstellung
fur die Sanierungskosten, Rechtsstreitigkeiten sowie
fir mogliche Steuerbelastungen enthalten.

Das Eigenkapital des MPC Capital-Konzerns belief sich
zum Stichtag 31. Dezember 2013 auf TEUR 6.086
(2012: TEUR 13.226). Bei einer Bilanzsumme von
TEUR 78.000 erreichte die Eigenkapitalquote damit
7,8% (2012: 13,1%).

2013* 2012*
(in TEUR) (in TEUR)
AKTIVA
26.069 43.510
51.931 57.384
6.086 13.226
25.714 28.335
46.200 59.332
BILANZSUMME 78.000 100.893

* Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen

Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Lage

Mit dem Abschluss der Restrukturierung und der Neu-
ausrichtung des Unternehmens im Berichtszeitraum
verfugt der MPC Capital-Konzern zum 31. Dezember
2013 Uber eine weiter verbesserte Finanzierungsstruk-
tur. Gleichwoh! belasten weiterhin Sondereffekte wie
Abschreibungen auf Forderungen, Wertberichtigungen
auf Beteiligungen sowie Ergebnisbeitrdge assoziierter
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Unternehmen das Ergebnis des MPC Capital-Konzerns.
Diese stehen im Zusammenhang mit der schwierigen
Lage auf verschiedenen Asset-Markten, insbesondere
aber der anhaltend schwachen Schifffahrtsmarkte. So-
fern sich weltweit die wirtschaftliche Erholung fortsetzt
und sich auch die Schifffahrtsmarkte stabilisieren, kann
sich die wirtschaftliche Lage der Fondsgesellschaften
und assoziierten Unternehmen wieder verbessern.

KONZERN-LAGEBERICHT

8.
Mitarbeiter

Fundament des MPC Capital-Konzerns

Die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter des MPC Capital-
Konzerns haben im Geschaftsjahr 2013 erneut eine
auBergewohnliche Einsatzbereitschaft und ein sehr ho-
hes Engagement bewiesen. Die Gesamtheit der Leis-
tungen — vom erfolgreichen Abschluss der Restruktu-
rierung bis hin zur Neuausrichtung des Unternehmens
— hat die Expertise und die hohe Flexibilitat, aber auch
die Bindung und die Motivation der Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter erneut eindrucksvoll unter Beweis gestellt.

Eine langfristige Bindung der hochqualifizierten Mit-
arbeiterinnen und Mitarbeiter ist folglich auch die
Grundlage des zuklnftigen Erfolgs des MPC Capital-
Konzerns. Das Unternehmen hat daher im Berichts-
zeitraum verschiedene, in der Regel nicht-monetare
MaBnahmen entwickelt, um die Bindung der Mitarbei-
terinnen und Mitarbeiter weiter zu starken und deren
Leistungsbereitschaft auf einem hohen Niveau zu hal-
ten. Diese MaBnahmen betreffen unter anderem die

9.
Gesellschaftliches Engagement

Im Jahr 2005 hat das Unternehmen die MPC Capital
Stiftung gegriindet, die sich mit dem Projekt ,Elbsta-
tion Akademie" daflir engagiert, die Bildungschancen
und die Startbedingungen in das Berufsleben fir Ham-
burger Jugendliche zu verbessern.

Arbeitszeitflexibilisierung sowie die Vereinbarkeit von
Familie und Beruf sowie Realisierungsmoglichkeiten
einer beruflichen Auszeit.

Im Berichtszeitraum wurde zudem erneut eine Mitar-
beiterbefragung durchgefiihrt. In nahezu allen Teilbe-
reichen der Befragung konnte dabei gegeniiber dem
Vorjahreswert im Unternehmensdurchschnitt eine
Verbesserung festgestellt werden. MPC Capital wer-
tet dies als Erfolg der Personalpolitik im abgelaufenen
Geschéftsjahr und wird diese im Geschaftsjahr 2014
fortsetzen.

Die Personalstarke sank im Berichtszeitraum leicht auf
insgesamt durchschnittlich 184 Personen (2012: 200
Personen). Dennoch hat sich das Unternehmen in ein-
zelnen Einheiten auch gezielt personell verstarkt, ins-
besondere um Personen, die eine langjahrige Erfahrung
und hohe Expertise im Geschaft mit institutionellen In-
vestoren vorweisen konnen.

Neben einem Lern- und Beratungsangebot rund um
die Themen Bildung, Ausbildung und Berufsorientie-
rung starkt und fordert die MPC Capital Stiftung mit
dem Programm der ,Elbstation Akademie" insbesonde-
re vor allem die sprachlichen, sozialen sowie interkul-
turellen Fahigkeiten und Kenntnisse der Jugendlichen.
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Nachhaltiger Erfolg der Elbstation Akademie
Mittlerweile haben Uber 170 Jugendliche am Projekt
der Elbstation Akademie teilgenommen. Das ent-
spricht sieben Jahrgangen, der achte mit 26 Teilneh-
mern lauft aktuell. Zudem werden Uber 30 Jugendli-
che im Ehemaligenprogramm bis zum Einstieg in die
Berufsausbildung bzw. beim Ubergang zum Studium,
weiter begleitet.

Nahezu alle Teilnehmer der letzten sieben Jahrgan-
ge haben sich dazu entschlossen, einen hoheren Bil-
dungsabschluss anzustreben. Darliber hinaus wurde
die Arbeit der Elbstation Akademie in den vergange-
nen Jahren mit verschiedenen Preisen ausgezeichnet
(unter anderem):

2011:

»MIXED UP-Preis" der Bundesvereinigung Kulturelle
Kinder- und Jugendbildung (BKJ) sowie des Bundesmi-
nisteriums fur Familie, Senioren, Frauen und Jugend.

10.
Nachtragsbericht

Seit dem 31. Dezember 2013 sind keine weiteren Vor-
gange von besonderer Bedeutung eingetreten, die einen
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2013:

,Bildungsidee 2013“ im Bundeswettbewerb Ideen fir
die Bildungsrepublik. Der Wettbewerb wird vom Bun-
desministerium fur Bildung und Forschung in Koopera-
tion mit der Vodafone Stiftung Deutschland gefordert.

Integration und Nachhaltigkeit

Der MPC Capital-Konzern hat sein gesellschaftliches
Engagement auch in den vergangenen Jahren kontinu-
jerlich fortgesetzt. Das Unternehmen sowie zahlreiche
Mitarbeiter des MPC Capital-Konzerns unterstiitzen
die MPC Capital Stiftung und deren Projekte finanziell
sowie durch Sachspenden und durch die Ubernahme
fachlicher und ehrenamtlicher Téatigkeiten.

Wir laden befreundete Unternehmen und Geschafts-
partner dazu ein, diesem Beispiel zu folgen und die
MPC Capital Stiftung beziehungsweise das Projekt Elb-
station Akademie weiter zu unterstlitzen (www.mpc-
capital-stiftung.de).

wesentlichen Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage des MPC Capital-Konzerns haben dirften.
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11.
Sonstige Angaben

Vergiitungssysteme
Nachfolgend werden geméaB § 315 Absatz 2 Nr. 4 HGB
die Grundzige des Vergltungssystems der nach in
§ 314 Absatz 1 Nr. 6 HGB genannten Gesamtbe-
zlge fur den Vorstand und den Aufsichtsrat der MPC
Capital AG erlautert.

Das Vergutungssystem des Aufsichtsrates besteht ge-
maB § 11 Nummer 11.6 der Satzung der MPC Capital
AG nur aus einer fixen, erfolgsunabhangigen Vergl-
tung, die nach Abschluss des Geschaftsjahres erfolgt.
Eine gesonderte Verglitung flir den Aufsichtsratsvorsitz
ist nicht vorgesehen.

12.
Chancen- und Risikobericht

RISIKOMANAGEMENTSYSTEME

Risiken frihzeitig zu erkennen, sie zu bewerten und
zu begrenzen, so dass unternehmerische Chancen
genutzt werden konnen, ist die Aufgabe des Risiko-
managements. Ein aktives und systematisches Risi-
komanagement zahlt daher zu den wesentlichen Be-
standteilen der Gesamtkonzernsteuerung und Kontrolle
von MPC Capital und trégt zur langfristigen Sicherung
des Fortbestands des Unternehmens bei.

RISIKOMANAGEMENTSYSTEM

Das Risikomanagement beschaftigt sich mit der Iden-
tifikation der Risiken im MPC Capital-Konzern, deren

Die Vorstandsvergltung besteht aus Fixgehalt und
einer variablen Verglitung. Die variable Vergltung
richtet sich nach individuellen, auf das jeweilige Vor-
standsmitglied beziehungsweise Vorstandsressort aus-
gerichteten Kriterien mit einer mehrjahrigen Bemes-
sungsgrundlage. Alle Vergltungsbestandteile sind flr
sich angemessen und so ausgestaltet, dass sie nicht
zum Eingehen unangemessener Risiken verleiten.

Der Aufsichtsrat hat Uber die Angemessenheit der
Vergitung zu entscheiden. Die bewilligte Gesamt-
vergltung fur den Vorstand wird im Konzernanhang
veroffentlicht.

Analyse und Bewertung, Uberwachung und Steuerung.
In regelmaBigen Abstanden, mindestens jedoch einmal
pro Jahr, wird im Rahmen des Risikomanagements
eine konzernweite Risikoinventur durchgefiihrt. Die
Risikoinventur erfolgt nach einem ,Bottom-up-Prinzip“
durch die einzelnen Geschéftseinheiten. Verantwort-
lich daflir sind Risikomanagement-Verantwortliche in-
nerhalb der jeweiligen Einheiten, die den potenziellen
Risiken Eintrittswahrscheinlichkeiten und Schadens-
héhen zuordnen muissen. Diese Informationen werden
im Bereich Konzerncontrolling und Risikomanagement
aggregiert und im Rahmen eines Berichtswesens er-
fasst und wiedergegeben.

Durch das integrierte, regelméaBige Berichtswesen
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werden Geschéfts- und Stabsbereiche sowie der Vor-
stand Uber die Entwicklung der Risikosituation der
einzelnen Einheiten und des gesamten MPC Capital-
Konzerns informiert. Bei auBergewdhnlichen und au-
BerplanmaBigen Veranderungen der Risikoposition ist
der Vorstand zudem unverzlglich zu informieren; die-
ser muss auch den Aufsichtsrat umgehend Uber die
Veranderung der Risikosituation in Kenntnis setzen.

Das Risikomanagementsystem des MPC Capital-Kon-
zerns ermoglicht eine konzernweite, systematische
Risikosteuerung und eine friihzeitige und ausreichen-
de Risikovorsorge. Das Risikomanagement ist ein dy-
namischer und sich weiterentwickelnder Prozess. Er-
kenntnisse, die im taglichen Umgang mit Risiken und
der Risikovorsorge gewonnen werden, leisten einen
wichtigen Beitrag zur kontinuierlichen Optimierung
des Systems.

DAS RISIKOMANAGEMENTSYSTEM IM
RECHNUNGSLEGUNGSPROZESS

Im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess ist das
Risikomanagementsystem auf die Einhaltung rechtli-
cher und branchentblicher Standards, die korrekte
bilanzielle Erfassung von Sachverhalten sowie die
angemessene Bewertung und Berlcksichtigung von
bilanziellen Risiken ausgerichtet. Das interne Kontroll-
und Risikomanagementsystem im Hinblick auf den
Rechnungslegungsprozess hat daher zum Ziel, die
OrdnungsmaBigkeit der Buchfiihrung und Rechnungs-
legung sowie die Verlasslichkeit der finanziellen Be-
richterstattung sicher zu stellen.

Die fortlaufende Uberwachung erfolgt tber ein in-
ternes rechnungslegungsbezogenes Kontrollsystem
(IKS), das einen integralen Part des Risikomanage-
mentsystems darstellt. Das IKS beinhaltet rechtliche
und interne Grundsatze, Verfahren sowie praventive
und aufdeckende Kontrollen. Als integraler Bestand-
teil des Konzernrechnungslegungsprozesses umfasst
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es praventive, Uberwachende und aufdeckende Siche-
rungs- und KontrollmaBnahmen im Rechnungswesen.

Die integrierten SicherungsmaBnahmen sollen Fehler
verhindern. Durch die Kontrollen soll die Wahrschein-
lichkeit des Auftretens von Fehlern in Arbeitsablaufen
vermindert beziehungsweise Fehler aufgedeckt wer-
den. Zu den MaBnahmen zéhlen insbesondere Funkti-
onstrennungen, Genehmigungsprozesse wie das Vier-
Augen-Prinzip, IT-Kontrollen, Zugriffsbeschrankungen
und Berechtigungskonzepte im IT-System.

Qualifizierte Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter, die Ver-
wendung branchenublicher Software sowie klare un-
ternehmensinterne und gesetzliche Vorgaben bilden
dabei die wesentlichen Grundlagen flr einen einheit-
lichen und kontinuierlichen Rechnungslegungsprozess
innerhalb des MPC Capital-Konzerns.

UMFELDRISIKEN

Marktbezogene Risiken

Der geschaftliche Erfolg des MPC Capital-Konzerns ist
nicht zuletzt von der volkswirtschaftlichen Entwicklung
insbesondere in Deutschland aber auch weltweit sowie
den Entwicklungen auf den globalen Finanz- und Kapi-
talmarkten abhéngig. Negative Entwicklungen kdnnen
dabei nicht nur den Absatz neuer Produkte und Dienst-
leistungen gefahrden, sondern haben auch einen Ein-
fluss auf den Verlauf bestehender sachwertbasierter
Kapitalanlagen und Investitionen und kdnnen sich
nachteilig auf das Image und die Reputation der Marke
MPC Capital auswirken. Derzeit sind keine Anzeichen
eines massiven Einbruchs der globalen Konjunkturent-
wicklung und/oder an den Finanz- und Kapitalmarkten
erkennbar. Um den Anforderungen veranderter Mark-
te gerecht zu werden, werden die Bestandsfonds von
MPC Capital, sowie von Drittanbietern, die diese Auf-
gabe an MPC Capital Ubertragen haben, aktiv und im
Sinne der Investoren und Anleger gemanagt.
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Verfiigbarkeit von Sachwerten

Als Investment Manager flr sachwertbasierte Kapi-
talanlagen und Investitionen ist MPC Capital davon
abhangig, dass eine geeignete Auswahl an attraktiven
Sachwerten, beziehungsweise Anlageobjekten in den
Kernsegmenten Immobilie, Maritime Investments und
Infrastruktur zur Verfligung steht. Weltwirtschaftliche
und regulatorische Veranderungen kénnen hier einen
wesentlichen Einfluss auf die Verfligbarkeit haben.
Durch Diversifikation auf drei Segmente, ein umfang-
reiches Portfolio an Bestandsfonds, ein breites Netz-
werk an Partnern und gute Marktzugange kann das
Risiko einer Produktunterversorgung bei MPC Capital
als gering eingestuft werden.

Regulatorische Risiken

Mit dem Inkrafttreten des Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) wird das Geschaftsjahr 2014 weiter von der
operativen und strategischen Anpassung an die neu-
en regulatorischen Vorgaben gepragt sein. Die Regu-
lierung wird den Markt flr sachwertbasierte Inves-
titionen und Kapitalanlagen nachhaltig verandern;
zuklnftig kénnen geschlossene Fonds — nunmehr
Publikums Alternative Investment Funds (AlIFs) oder
Spezial AlFs — nur noch von einer, durch die BaFin
zugelassen Kapitalverwaltungsgesellschaft initiiert und
verwaltet werden. Dabei kann auch auf externe KVGs,
so genannte Service-KVGs, zuriickgegriffen werden. Es
bleibt abzuwarten, wie viele Marktteilnehmer eine ei-
gene KVG aufstellen und einen entsprechenden Geneh-
migungsantrag bei der BaFin einreichen werden. MPC
Capital hat bereits am 22. Juli 2013 einen Antrag auf
Genehmigung fur eine KVG, die Deutsche SachCapital,
gestellt. Die BaFin hat der Deutsche SachCapital die
Genehmigung fUr die Tatigkeit als Kapitalverwaltungs-
gesellschaft am 20. Februar 2014 erteilt.

OPERATIVE, ORGANISATORISCHE
UND STRATEGISCHE
UNTERNEHMENSRISIKEN

Marktrisiken und Wettbewerb

MPC Capital hat den Anspruch, Deutschlands groBter
unabhangiger Investment Manager flir sachwertbasier-
te Kapitalanlagen und Investitionen zu werden. Dabei
steht das Unternehmen unter anderem im Wettbewerb
mit anderen Anbietern sachwertbasierter Finanzpro-
dukte und Dienstleistungen. Durch die Ausweitung
der Sales-Aktivitdten auf internationale institutionelle
Investoren, Family Offices und dritte Unternehmen
hat sich der Kreis der Wettbewerber um vergleichba-
re international operierende Unternehmen erweitert.
Grundsatzlich besteht ein unternehmerisches Risiko,
dass es MPC Capital nicht in ausreichendem MaBe
gelingt sich im Rahmen der geschaftsstrategischen
Neuausrichtung bei den neuen Kundengruppen zu
positionieren, zu etablieren sowie zielgruppenorien-
tierte Produkte und Dienstleistungen anzubieten und
mittelfristig planbare Ertrage zu erwirtschaften. MPC
Capital begegnet diesem Risiko durch eine bewuss-
te Konzentration auf sachwertbasierte Produkte und
Dienstleistungen in speziellen Nischenmarkten inner-
halb seiner Kernsegmente. Die spezielle im Unterneh-
men gehaltene Expertise und Erfahrung, das breite
Netzwerk Uber GroBaktionare, Geschaftspartner und
innerhalb der MPC Capital-Gruppe sowie eine gezielte
personelle Verstarkung um Personen mit langjahriger
Erfahrung insbesondere im Geschaft mit institutionel-
len Investoren haben dazu beigetragen, dieses Risiko
zu verringern und den Einstieg in das Geschaft mit
institutionellen Kunden zu ermaoglichen.

Neben dem direkten Wettbewerb innerhalb des Mark-
tes sieht sich der MPC Capital-Konzern einem indi-
rekten Wettbewerb mit anderen Anbietern ausgesetzt,
deren Kapitalanlageprodukte und Investitionen eine
vergleichbare Risikostruktur und Laufzeit vorweisen
konnen. Das allgemeine Zinsniveau ist dabei ein
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Faktor, der die Wettbewerbsfahigkeit sachwertbasier-
ter Kapitalanlagen und Investitionen gegentber direkt
zinsabhangigen Produkten bestimmt. Trotz des histo-
risch niedrigen Zinsniveaus konnten sachwertbasierte
Kapitalanlagen und Investitionen insbesondere im Re-
tailgeschaft davon bisher nicht profitieren. Sofern hier
in den kommenden Monaten ein Umdenken stattfindet,
besteht durchaus ein Upside-Potential fir die Nach-
frage nach sachwertbasierten Kapitalanlagen.

Rechtsrisiko

Soweit zum Stichtag 31. Dezember 2013 bekannt,
sind Gerichtsverfahren oder Schadensersatzforderun-
gen und deren Auswirkungen im Konzernabschluss
berticksichtigt. Im Konzernabschluss 2013 wurden
Rickstellungen flir Rechts- und Beratungskosten in
Hohe von rund EUR 1 Millionen gebildet. Die Anzahl
der gegen die MPC Capital-Gruppe anhangigen Klagen
hat weiter zugenommen. Darlber hinaus bestehen
Rechtsrisiken im Zusammenhang mit Klagen von An-
legern, die Uber die friher zum MPC Capital-Konzern
gehorende Privatbank Anlagen gezeichnet haben. Die
MPC Capital AG hatte sich beim Verkauf dieser Ge-
sellschaft dazu verpflichtet, die Privatbank von derar-
tigen Rechtsrisiken freizustellen. Es kann nicht ausge-
schlossen werden, dass der Umfang der Klagen auch
zukilnftig zunimmt.

Personalrisiken

Die Zukunft von MPC Capital hangt in besonderem MaBe
an der im Unternehmen vorhandenen Expertise und Er-
fahrung der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter ab. Trotz
eines schwierigen Marktumfelds und einer andauernden
Reorganisation gilt es, insbesondere Schliisselpersonen
an das Unternehmen zu binden. MPC Capital ist dies
nicht zuletzt durch eine partnerschaftliche Unterneh-
menskultur und verschiedene, im Wesentlichen nicht-
finanzielle Anreize gelungen. Ein Abgang wesentlicher
SchllUsselpersonen konnte vermieden werden.
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Informationstechnische Risiken
Informationstechnische Stérungen oder Ausfalle kénnen
zu einer wesentlichen Beeintrachtigung der Geschaftsta-
tigkeit fihren. Aus diesem Grund hat MPC Capital das
IT-Management sowie die laufende Priifung und Uberwa-
chung der eingesetzten Informationstechnologien, Daten-
verarbeitungssysteme und IT-Prozesse an ein erfahrenes
Unternehmen, die MPC Ferrostaal IT Services GmbH,
ausgelagert. Auf Basis zeitgemaBer Anwendungstechnik
und Software sowie klarer Regelwerke, eines aktiven IT-
Risikomanagements und Datensicherungssystemen tragt
die MPC Ferrostaal IT Services zu einer Minimierung der
informationstechnischen Risiken bei.

FINANZWIRTSCHAFTLICHE RISIKEN

Bewertungsrisiken aus Beteiligungen

Der MPC Capital-Konzern halt verschiedene Beteili-
gungen an Unternehmen und Gesellschaften sowie
Vermogensgegenstanden. Im Rahmen eines umfas-
senden und regelmaBigen Risikomanagements prift
MPC Capital die Werthaltigkeit dieser Beteiligungen
und/oder Vermogensgegenstande und justiert gegebe-
nenfalls die in der Bilanz der MPC Capital AG daftir
aufgefiihrten Wertansatze.

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko wird im MPC Capital-Konzern zen-
tral gemanagt. Zur Sicherstellung der Zahlungsfahigkeit
werden ausreichende Fazilitaten sowie Liquiditatsreser-
ven vorgehalten, um konzernweit sémtliche geplanten
Zahlungsverpflichtungen zur jeweiligen Falligkeit erfil-
len zu konnen. Das Liquiditdtsmanagement des MPC
Capital-Konzerns bildet auf Basis eines Planungsmo-
dells den kurz- und langfristigen Liquiditatsbedarf des
Konzerns ab. Die Liquiditatsplanung und die Liquidi-
tatslage nehmen einen zentralen Stellenwert innerhalb
des Risikomanagements des MPC Capital-Konzerns ein.
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Mit der Restrukturierungsvereinbarung vom Dezember
2012 konnte der MPC Capital-Konzern seine Finanzie-
rungsposition deutlich starken. Teil dieser Vereinbarung
war eine umfangreiche Entschuldung, in deren Folge
MPC Capital auch von entsprechenden zukinftigen
Zinszahlungen entbunden wurde. Am 15. Mai 2013
konnte MPC Capital zudem eine Kapitalerhdhung er-
folgreich abschlieBen, die Teil der Restrukturierungsver-
einbarung war und bei der sich der Brutto-Mittelzufluss
flr die Gesellschaft auf rund 17,1 Millionen belief.

Die zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2013 zur Ver-
fligung stehende Liquiditat und die im Konzern am
Stichtag bestehenden finanziellen Verbindlichkeiten
gegenuber Kreditinstituten werden inklusive einer Lauf-
zeitangabe im Konzern-Anhang ausgewiesen.

Zinsanderungsrisiko

Zinsanderungen konnen die zuklnftige Liquiditatspo-
sition des MPC Capital-Konzerns Uber hohere Zinsauf-
wendungen bei der Neuaufnahme und Prolongation von
Krediten grundsatzlich belasten. Mit der Enthaftungs-
und Entschuldungsvereinbarung vom Dezember 2012
wurden wesentliche Finanzverbindlichkeiten abge-
baut. Damit hat sich das Zinsanderungsrisiko im MPC
Capital-Konzern deutlich reduziert. Zinssicherungs-
geschafte hat das Unternehmen am Bilanzstichtag
nicht abgeschlossen.

Waéhrungsrisiken

Der MPC Capital-Konzern unterliegt im Rahmen seiner
Geschaftstatigkeit Wahrungsrisiken. Diese ergeben
sich aus Kursveranderungen zwischen der Wahrung
des Unternehmens (Euro) und anderen Wahrungen.
Sie stehen damit vor allem im Zusammenhang mit ei-
ner moglichen deutlichen Abschwachungen des USD/
EUR-Wechselkurses. Sicherungsgeschafte zur Be-
grenzung dieser Risiken wurden nicht eingegangen.
Das Gesamtrisiko aus Wechselkursveranderungen ist

insgesamt jedoch als eher gering einzustufen.

Risiken im Zusammenhang mit der

Haftung nach § 172 Abs. 4 HGB

Die TVP Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft fir
Publikumsfonds mbH ist bei zahlreichen Fonds als
Kommanditistin beziehungsweise Treuhandkomman-
ditistin im Handelsregister eingetragen. Sofern in der
Vergangenheit Auszahlungen an die Anleger geleistet
wurden, die nicht durch handelsrechtliche Gewinne
gedeckt waren, kann dies ein Haftungsrisiko fur die
Treuhandgesellschaft darstellen. Im Falle von notlei-
denden beziehungsweise von einer Insolvenz betroffe-
nen Fondsgesellschaften kdnnen Glaubiger diese nicht
gewinngedeckten Auszahlungen von den Gesellschaf-
ten wieder einfordern und wenden sich auf Grund der
Treuhdnderstellung dabei an die Treuhandgesellschaft
selbst. Die Treuhandgesellschaft tragt dann das Risiko,
die sich aus dem Treuhandvertrag ergebenen Regress-
anspriche gegeniber den jeweiligen Fondsanlegern
individuell geltend zu machen. Eine kumulierte Inan-
spruchnahme aus dieser Haftungssituation kénnte die
Liquiditatsposition des MPC Capital-Konzerns deutlich
belasten. Insgesamt beliefen sich die potentiellen Haf-
tungen in diesem Zusammenhang auf rund EUR 140
Millionen (2012: EUR 400 Mio.). Gegenuber dem Vor-
jahr konnte MPC Capital diese Summe auf Grund wei-
terer Haftungs- und Forderungsbeschrankungsabkom-
men mit den Finanzierungspartnern deutlich senken.
Die Verhandlungen werden im kommenden Geschéfts-
jahr fortgesetzt. Dariliber hinaus reduziert sich die po-
tenzielle Haftungssumme um zahlreiche Fonds, deren
wirtschaftliche Verhaltnisse als stabil einzustufen sind.
MPC Capital geht von keinem wesentlichen Risiko aus
der Haftung der Treuhandkommanditistin mehr aus.

Forderungs- und Ertragsausfallrisiko

Die Geschaftstatigkeit des MPC Capital-Konzerns um-
fasst auch Finanzierungs- und Managementleistungen
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fur Fonds- und Tochtergesellschaften. In diesem Zu-
sammenhang hat MPC Capital Forderungen aufgebaut.
MPC Capital pruft die Werthaltigkeit dieser Forderun-
gen regelmaBig. Wertminderungen werden buchhalte-
risch erfasst und in den sonstigen betrieblichen Auf-
wendungen ausgewiesen, sie beliefen sich zum 31.
Dezember 2013 auf rund EUR 6,8 Millionen (2012:
EUR 11,0 Mio.).

Auf Grund der anhaltend schwierigen wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen kann nicht ausgeschlossen wer-
den, dass MPC Capital auch zukinftig Forderungen
wertberichtigen muss.

Eventualverbindlichkeiten

Im Dezember 2012 hat MPC Capital mit den Finan-
zierungs- und Geschaftspartnern eine weitreichende
Restrukturierungsvereinbarung abgeschlossen, die das
Unternehmen aus wesentlichen Eventualverbindlich-
keiten entlassen hat. Im MPC Capital-Konzern werden
weiterhin rund EUR 34,7 Millionen an Eventualver-
bindlichkeiten ausgewiesen, auch wenn diese sich
maBgeblich auf Garantien und Birgschaften beziehen,
deren wirtschaftliches Eintrittsrisiko als sehr gering
eingestuft wird. MPC Capital geht weiterhin nicht von
einer Inanspruchnahme aus diesen Eventualverbind-
lichkeiten aus. Weitere Angaben zu den Eventualver-
bindlichkeiten sind im Konzern-Anhang zum Konzern-
abschluss 2013 aufgefuhrt.

Das wirtschaftliche Risiko aus den verbleibenden Even-
tualverbindlichkeiten wird vom Vorstand der MPC Capi-
tal AG als gering eingestuft.

Gesamtrisiko

Der Risikobericht im Konzern-Lagebricht stellt die
wesentlichen Risiken des MPC Capital-Konzerns zum
Bilanzstichtag, dem 31. Dezember 2013, umfassend
dar. Im Berichtszeitraum wurden diese Risiken im
Rahmen des Risikomanagements identifiziert, analy-
siert und aktiv gemanagt.
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Die Kapitalerhéhung im Mai 2013 markierte den Ab-
schluss der finanziellen Restrukturierung des MPC
Capital-Konzerns und damit auch den Abschluss des
traditionellen  Geschaftsmodells eines klassischen
Emissionshauses mit einer, auf das Retailgeschaft
ausgerichteten, umfangreichen vorfinanzierten Asset-
beziehungsweise Produkt-Pipeline. Verblieben sind Ri-
siken, die sich im Wesentlichen aus den schwierigen
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen ableiten lassen.
Dazu zéhlen bilanzielle Risiken wie Bewertungsfragen
sowie Ertragsrisiken durch Verzicht und Ausfélle von
bestehenden Forderungen und Gebihren gegeniber
Bestandsfonds und Unternehmen.

Zum Bilanzstichtag verfiigt MPC Capital Uber eine
solide Finanzierungsstruktur.

Der Vorstand des MPC Capital-Konzerns geht zum Zeit-
punkt der Berichterstattung davon aus, dass die Risi-
ken in der Gesamtbewertung Uberschaubar sind und
den Fortbestand des Konzerns in seiner heutigen Form
nicht gefahrden. Gleichwohl ist eine Steigerung der
Ertrdge und Ergebnisse mittelfristig erforderlich, um
den Fortbestand des MPC Capital-Konzerns langfristig
zu sichern.

CHANCEN

Umfeld- und marktbezogene Chancen

Mit der weltwirtschaftlichen Erholung steigt die Attrak-
tivitat von Investitionen in reale Werte, zu denen unter
anderem Immobilien, Schiffe und Infrastrukturprojekte
sowie Investitionen in erneuerbare Energien zahlen.
Gleichzeitig bleibt die Attraktivitat zinsgebundener Ka-
pitalanlagen auf Grund der Niedrigzinspolitik der No-
tenbanken weltweit gering und auch die bereits stark
gestiegenen Wertpapierkurse an den internationalen
Borsen konnten den Spielraum flir weitere, deutliche
Kurssteigerungen einengen.
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Demgegentlber steht ein hoher Anlagebedarf institutio-
neller Investoren weltweit sowie von privaten Anlegern:

* Wahrend der Finanz- und Wirtschaftskrise haben
institutionelle Investoren Investitionsentscheidun-
gen vertagt und Liquiditat aufgebaut; um die eige-
nen Anlage- und Renditeziele zu erreichen, werden
zunehmend alternative Investitions- und Anlage-
moglichkeiten geprift.

e Trotz der schwierigen wirtschaftlichen Rahmenbe-
dingungen in den vergangenen Jahren ist das Geld-
vermogen der deutschen Privathaushalte auf ein
Rekordniveau gestiegen; der GroBteil davon wird auf
Tages- und Sparkonten gehalten, deren Verzinsung
aktuell kaum mehr ausreicht, um einen realen Wer-
terhalt des Geldvermogens zu erreichen.

e Vor dem Hintergrund der Erfahrungen aus der Fi-
nanz- und Wirtschaftskrise sowie veranderter regu-
latorischer Anforderungen sind zudem viele Banken
und Finanzinstitute bei der Kreditvergabe deutlich
zurlickhaltender geworden. In der Folge werden die
alternative Finanzierung von Projekten und Sach-
werten, die Zusammenbringung von Investoren und
Opportunitaten an Bedeutung zunehmen.

MPC Capital sieht daher ein groBes Marktpotenzial fir
sachwertbasierte Kapitalanlagen und Investitionen
sowie die intelligente Zusammenfuhrung von Inves-
toren und Investitionsobjekten und deren langfristige
Unterstutzung und Begleitung.

Marktkonsolidierung und Regulierung

Die Nachfrageschwéche bei den Privatanlegern, die im
Wesentlichen mit der Finanz- und Wirtschaftskrise im
Jahr 2009 begonnen hat, hat dazu geflihrt, dass vie-
le, zum Teil renommierte Anbieter sich aus dem Markt
zurlickgezogen haben. Gleichzeitig haben sich mit den
gestiegenen regulatorischen Anforderungen an die An-
bieter durch das KAGB auch die Markteintrittsbarrieren
erhoht. Es besteht daher die Chance, dass bestehende
Anbieter, die die regulatorischen Anforderungen erfll-

len, ihren Marktanteil selbst in einem stabilen oder noch
weiter abnehmenden Marktumfeld vergroBern konnen.

Mit der neuen Regulierung schlieBt der vormals soge-
nannte ,graue Kapitalmarkt“ zu den bereits regulierten
Markten flr Finanz- und Kapitalanlagen, dem ,weiBen
Kapitalmarkt“, auf. Es bestehen gute Chancen, dass
dies mittel- bis langfristig zu einer Starkung des Ver-
trauens der Anleger und Investoren in sachwertbasierte
Kapitalanlagen und Investitionen beitragt.

Management und Verwaltung

Klassische sachwertbasierte Kapitalanlagen waren in
der Regel als geschlossener Fonds strukturiert, die eine
geplante Laufzeit von zehn oder mehr Jahren aufwei-
sen kdnnen. Mit dem freiwilligen oder auch notwendi-
gen Ausstieg von Marktanbietern, besteht ein Bedarf,
die noch bestehenden Fonds weiter zu managen und
zu verwalten. Gemeinsam mit den, auf diese Ge-
schéaftsbereiche spezialisierten, Tochtergesellschaften
bietet MPC Capital diese Management- und Verwal-
tungsleistungen dritten Unternehmen und Fondsgesell-
schaften aktiv an. Die langjahrigen und umfangreichen
Erfahrungen von MPC Capital in der Verwaltung und
dem Management von sachwertbasierten Investitionen
und Kapitalanlagen sind dabei ein wesentlicher Wett-
bewerbsvorteil des Unternehmens.

Zahlreiche Fonds und Investitionen, insbesondere im
Schifffahrtssegment, stehen angesichts der schwachen
Markte weiterhin vor groBen Herausforderungen. Vie-
le Anbieter verfligen nicht Uber die notwendige GroBe
und die damit einhergehende Verhandlungsmacht sowie
Uiber ein breites Netzwerk an Partnern, welches notwen-
dig ware, um diesen Fonds und Investitionen dennoch
zu einem bestmoglichen Abschluss zu verhelfen. Zur
Wahrung der Kundeninteressen und zur Vorbeugung
von Reputationsschaden besteht die Maglichkeit, das
Management dieser Fonds an Spezialisten auszulagern,
MPC Capital hat hier mit der GFR eine spezialisierte Ein-
heit geschaffen, die Drittanbietern zur Verfligung steht.
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Wettbewerbsposition

MPC Capital ist heute ein unabhangiger Investment
Manager, spezialisiert auf sachwertbasierte Inves-
titionen, Kapitalanlagen und das Management. Ge-
meinsam mit verschiedenen Tochterunternehmen
werden dabei individuelle Investitionsmaoglichkeiten
und Dienstleistungen flir nationale und internationale
institutionelle Investoren, Family Offices, dritte Unter-
nehmen und Privatanleger entwickelt und angeboten.
Das Produkt- und Dienstleistungsangebot konzent-
riert sich dabei konsequent auf die drei Kernsegmente
Immobilien, Maritime Investments und Infrastruktur.
In allen drei Kernsegmenten verfligt das Unterneh-
men dabei Uber einen nachweisbaren, umfassenden
Track Record.

Bei der Sicherung attraktiver Projekte sowie deren Um-
setzung kann sich das Unternehmen zudem auf ein
breites internationales Netzwerk aus Geschéftspart-
nern und Partnerunternehmen verlassen.

Damit besetzt das Unternehmen eine klare Nischen-
strategie mit exklusiven Marktzugangen, einer ausge-
wiesenen Expertise und langjahriger Erfahrung sowie
spezialisierten Leistungen und Dienstleistungen ent-
lang der gesamten Wertschopfungskette im Bereich
sachwertbasierter Kapitalanlagen und Investitionen.

Institutional Business Development

Mit Inkrafttreten des KAGBs ist die Branche fur sach-
wertbasierte Kapitalanlagen und Investitionen nahezu
vollstandig reguliert. Damit kdnnen sich auch neue Ab-
satzmarkte ergeben, insbesondere bei institutionellen
Anlegern und Family Offices, die strengen Investitions-
kriterien oder klar definierten Investitionsplanen unter-
liegen und die bisher nicht in den unregulierten Markt
sachwertbasierter Kapitalanlagen und Investitionen in-
vestieren konnten. Gleichzeitig erflllt MPC Capital als
Unternehmen im Entry Standard der Deutschen Borse
wesentliche Transparenzanforderungen, die fur viele
dieser Investoren weitere Investitionskriterien darstellen.
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Dartiber hinaus profitiert MPC Capital im Auf- und
Ausbau des Geschafts mit institutionellen Investoren,
Family Offices und dritten Unternehmen von einer star-
ken Vernetzung innerhalb der MPC Capital-Gruppe,
von Vertretungen in Wien und Amsterdam sowie von
Schllsselpersonen, die bereits Uber entsprechende
Netzwerke und Kontakte verfligen und diese in das Un-
ternehmen einbringen.

Solide Finanzierungsbasis

Mit dem Abschluss der Restrukturierungsvereinbarung
vom Dezember 2012 hat sich die Finanzierungsbasis
des Unternehmens wesentlich verbessert. MPC Capi-
tal weist zum Bilanzstichtag eine komfortable Eigen-
kapitalausstattung aus und verfligt zum Jahresende
2013 Uber eine ausreichende Liquiditatsdeckung.
Diese wird im Geschéftsjahr 2014 Uber geplante Er-
trage aus Verkaufen sowie Erlésen aus dem Geschaft
mit institutionellen Kunden, Family Offices und dritten
Unternehmen gestérkt. Ein bereits 2009 eingeleitetes
Kostensenkungsprogramm wird fortgeftihrt. Die solide
Finanzierungsbasis verschafft dem Unternehmen die
notwendige Flexibilitét, sich strategisch weiterzuentwi-
ckeln und seine Position im Markt neu zu definieren.

Abhéangigkeitsbericht

Bericht des Vorstands iiber Beziehungen zu verbun-
denen Unternehmen gemaB § 312 AktG

Die MPC Minchmeyer Petersen Capital AG war im Ge-
schaftsjahr 2013 ein von der MPC Minchmeyer Peter-
sen & Co. GmbH, Hamburg, Deutschland, abhangiges
Unternehmen i. S. d. § 312 AktG. Der Vorstand der
MPC Capital AG hat deshalb gemaB § 312 Abs. 1 AktG
einen Bericht des Vorstands uber Beziehungen zu ver-
bundenen Unternehmen aufgestellt, der die folgende
Schlusserklarung enthalt:

,2Unsere Gesellschaft hat bei den im Bericht Uber die
Beziehungen zu verbundenen Unternehmen aufge-
fuhrten Rechtsgeschaften nach den Umstanden, die
uns in dem Zeitpunkt bekannt waren, in dem die
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Rechtsgeschafte vorgenommen wurden, bei jedem
Rechtsgeschéaft eine angemessene Gegenleistung er-
halten und ist nicht in irgendeiner Weise benachteiligt
worden. Es sind keine MaBnahmen auf Veranlassung
oder im Interesse des herrschenden oder eines mit
ihm verbundenen Unternehmens getroffen oder unter-
lassen worden.”

Prognosebericht

In den folgenden Prognosen sind Annahmen enthalten,
deren Eintritt nicht sicher ist. Sofern eine oder mehrere
Annahmen nicht eintreffen, konnen die tatsachlichen
Ergebnisse und Entwicklungen wesentlich von den
dargestellten Prognosen abweichen.

Erholung der Weltwirtschaft

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Der Internationale Wahrungsfonds (IWF) erwartet fiir
das Jahr 2014 eine Belebung der weltwirtschaftlichen
Entwicklung und der damit einhergehenden Handels-
strome. Verantwortlich daftir sind unter anderem eine
weitere Stabilisierung der US-Konjunktur sowie eine
dynamischere Wirtschaftsentwicklung in den Schwel-
lenlandern. Vor allem aber tragen eine stabilere Lage
auf den internationalen Finanzmarkten und eine Beru-
higung der europaischen Schuldenkrise zu einem ins-
gesamt positiven Wirtschaftsklima bei. Der IWF geht
davon aus, dass auch die Volkswirtschaften im Stden
Europas die Rezession im Jahr 2014 hinter sich las-
sen werden. Die deutsche Wirtschaft wird nicht zuletzt
auf Grund ihres starken Exportsektors von dieser Ent-
wicklung profitieren. Der IWF erwartet ein Wirtschafts-
wachstum in Deutschland fiir das Jahr 2014 von
1,5 Prozent (2013: 0,5%). Das internationale Han-
delsvolumen dirfte deutlich um 4,9 Prozent (2013:
2,9%) ansteigen. Ein stabiler weltweiter Konjunktur-
verlauf sollte sich mittelfristig auch positiv auf das In-
vestitionsverhalten und die Asset-Markte auswirken.

Leitzinsen bleiben auf niedrigem Niveau
Weder die europdische noch die US-amerikanische

Notenbank hat angeklndigt, ihre Niedrigzinspolitik
kurzfristig wesentlich zu verandern. Die Leitzinsen
durften im Jahresverlauf 2014 damit in etwa auf ih-
rem niedrigen Niveau bleiben.

Erwartete Geschaftsentwicklung

Der Vorstand des MPC Capital-Konzerns geht davon
aus, dass auch das Geschaftsjahr 2014 noch von der
Anpassung an die Regulierung und die Neuausrich-
tung des Geschéaftsmodels als Investment Manager
gepragt sein wird. MPC Capital bekennt sich dabei
weiterhin klar auch zum Retailgeschaft und wird hier
die Markte laufend beobachten, Opportunitaten nut-
zen und auf Veranderungen im Anlageverhalten um-
gehend reagieren.

MPC Capital geht davon aus, dass sich insbesondere
aus der erwarteten Konsolidierung der Schifffahrts-
markte attraktive Opportunitdten und Investitions-
moglichkeiten ergeben. Das Unternehmen wird die
kommenden Monate dazu nutzen seinen Marktzu-
gang — auch zum operativen Schiffsgeschaft — weiter
auszubauen. Im Rahmen verschiedener Roadshows
konnte ein gesondertes Interesse US-amerikanischer
institutioneller Investoren und Family Offices fir die
Schifffahrtsmarkte registriert werden. Ein Investiti-
onspaket Uber zwei Containerschiffe konnte bereits
im Geschéftsjahr 2013 abgeschlossen werden. Der
Vorstand geht davon aus, dass hier im Geschaftsjahr
2014 weitere Investments und nachgelagerte Dienst-
leistungen erfolgreich abgeschlossen werden kdnnen.
Im Segment Immobilien fokussiert sich MPC Capital
zunachst weiter auf den Bereich studentisches Woh-
nen und auf Core-Investitionen in Nischenmarkten.
Mit der Ferrostaal Capital wird MPC Capital weitere
Projekte im Bereich Energie innerhalb Europas priifen
und institutionellen Investoren anbieten.

Die DSC wird zuklnftig ihre Dienstleistungen als

Service-KVG verstarkt auch dritten Unternehmen
anbieten. Gleiches gilt fir das Management und die
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Verwaltung von sachwertbasierten Kapitalanlagen
und Investitionen durch die darauf spezialisierten
Geschaftseinheiten des MPC Capital-Konzerns. MPC
Capital geht davon aus, in diesen Bereichen im Ge-
schéaftsjahr 2014 zusatzliche Mandate mit entspre-
chenden Management- und Service-Geblhren gewin-
nen zu kénnen.

Dartiber hinaus wird die weltwirtschaftliche Erholung
dazu beitragen, dass Stundungen oder Wertanpas-
sungen auf Bestandsfonds, die vor wirtschaftlichen
Herausforderungen standen, mittelfristig reduziert
werden konnen.

Insgesamt geht der Vorstand daher fiir das Geschéftsjahr
2014 von Umsatzerlésen in Hohe von gut EUR 30 Milli-
onen aus, die sich in einem positiven operativen Ergeb-
nis in einstelliger Millionenhohe widerspiegeln werden.
Fur den Konzern insgesamt wird ein positives Ergebnis
im niedrigen einstelligen Millionenbereich erwartet.

Die betrieblichen Ausgaben stiegen im Geschaftsjahr
2013 gegentiber dem Vorjahr leicht an. Grund hierflir
waren vor allem zusatzliche Aufwendungen flr den
Aufbau einer eigenen Kapitalverwaltungsgesellschaft
sowie Ausgaben, die als Investition in den Aus- und
Aufbau des Geschafts mit internationalen institutio-
nellen Investoren, Family Offices und dritten Unter-

Hamburg, 28. April 2014
Der Vorstand

nehmen assoziiert werden koénnen. Der Vorstand er-
wartet, dass auch im Geschaftsjahr 2014 in diesem
Zusammenhang Aufwendungen entstehen werden.

Der Vorstand ist von der Zukunftsféahigkeit, der Nach-
haltigkeit und der Starke der MPC Capital als Invest-
ment Manager Uberzeugt. Mit seinem spezialisierten
Angebot an Leistungen und Dienstleistungen deckt
das Unternehmen die gesamte Wertschopfungsket-
te im Bereich sachwertbasierter Kapitalanlagen und
Investitionen ab. In den drei Kernsegmenten Immo-
bilie, Maritime Investments und Infrastruktur verfligt
das Unternehmen Uber einmalige Marktzugénge, eine
ausgewiesene Expertise und langjahrige Erfahrungen.
Darliber hinaus hat MPC Capital einen exklusiven
Zugriff auf ein breites, internationales Netzwerk an
Partnerunternehmen.

MPC Capital hat damit im Berichtzeitraum wesentli-
che Meilensteine erreicht, um mittelfristig Deutsch-
lands flhrender unabhangiger Investment Manager
fur sachwertbasierte Investitionen und Kapitalanla-
gen in den drei Segmenten Immobilien, Maritime In-
vestments und Infrastruktur zu werden.

m A Shiorete — (M/ M\ %A

Dr. Axel Schroeder, Vorsitzender Ulf Hollander Dr. Roman Rocke
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1.
Bilanzeid

Wir versichern nach bestem Wissen, dass der Konzernabschluss gemaB den anzuwendenden Rechnungslegungs-
grundsatzen ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns vermittelt und im Konzern-Lagebericht der Geschéftsverlauf einschlieBlich des Geschaftsergebnisses
und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird, und die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns

beschrieben sind.

Hamburg, den 28. April 2014

A Shronitn— (1/{ q_

Dr. Axel Schroeder UIf Hollander
Vorsitzender

S5z

Dr. Roman Rocke
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2.

Konzern-Bilanz
zum 31. Dezember 2013

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
Aktiva Tsd. EUR Tsd. EUR Passiva Tsd. EUR Tsd. EUR
A. Anlagevermégen 26.069 43.510 A. Eigenkapital 6.086 13.226
l. Immaterielle Vermoégensgegenstande 30 146 l. Gezeichnetes Kapital 17.551 29.252
1 ......... é.ﬁ.t‘éeltlich erworber'l‘e Konzessionen, gewerbliche Suchutzrechte und Software 29 s 1 Grundképital H 17.611 29.845
....................... 2Geschafts oder Firr{;lenwert H 1 1 2 Nennbé’érag eigene Aktien H -59 -593
.......... IISachanIagen H H 876 1.058 1. “k‘apitalrﬁcklaé H 11.048 8.562
.................................. G }Jﬁdsmcke, grundémcksgleiche Rechte und Bautén 1. “I;i‘lanzverlust H H -23.692 -26.000
' einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstlicken Sl 44 L i . -
............................................... - . V. Eigenkapitaldifferenz aus Wahrungsumrechnung 1.179 1.412
.......................... 2. ... Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung g 714 B. Riickstellungen 25.714 28.335
............ III. . Finanzanlagen . ) 25.164 42.307 1. Steverriickstellunge 4.463 3.555
e 2 Antelle an verbundenen Unternehmen . v 3.842 2. Sonstige Riickstellungen 21.251 24.780
.......................... 2, .. [Beteiligungen . 25.069 38.376 C. Verbindlichkeiten 46.101 59.332
3. Sonstige Ausleihungen e 88 1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 40.354 48.609
B. Umlaufvermégen 51.811 57288 2 ......... V é;BindIichkeiten aL'J‘S Lieferungen und Leistungen H 476 1.900
............ IVorrate . . 40 19.466 mwmwmwmé'.’mmm\.)é.rgindlichkeiten gééeni]ber verbundenen Unterneﬁmen 52 3.332
l .......... gpfgrtige Leistungeq . 40 Lo V é;BindIichkeiten gégenuber Unternehmen, i
2. Geleistete Anzahlungen 0 1935 4 ......... .r‘rli.t“qenen ein Betei'l‘igungsverhéltnis besteht ) LiSes] 1.765
.......... IIForderungen und sonstigeﬂVermégensgegensténde H 45.454 30.469 5. Sonstige Verbindlichkeiten 3.567 3.726
T I.-'“c‘).r‘aerungen aus Liéferungen und Leistungen H 772 1.333 D. Passive Rechnungsabgrenzungsposten 99 0
....................... é'.mmf.-";r‘aerungen gegenu\/erbundene Unternehmen H 95 2 Summe Passiva 78.000 100.893
"""""""""""""" s b
.................................. égﬁétige Vermdgenggegensténde H 27.652 4.836
"""""" . Wertpapiere ) )
.................................. é.(‘J.ﬁNstige Wertpapieré H 0 2.923
.......... IVKassenbestand und Guth;ben bei Kreditinstituten H 6.317 4.429
C. Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 120 96
Summe Aktiva 78.000 100.893

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.

74 MPC CAPITAL AG GESCHAFTSBERICHT 2013 GESCHAFTSBERICHT 2013 MPC CAPITAL AG 75



KONZERN-JAHRESABSCHLUSS

3.
Konzern-Gewinn und Verlustrechnung

Vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2013

2013 2012
Tsd. EUR Tsd. EUR
angepasst
1. Umsatzerlose 29.449 35.340
2 Vermindérung (Vj. Erhéhung) des Bestands an unfertigen Leistungen H -31 78
3 Sonstigeﬂ betriebliche Ertrage H 6.096 15.336
4 Materiaiéufwand: Aufwendungen fir bezogene Leistungen H -1.662 -4.133
5 F’ersona'l‘aufwand H -17.142 -18.452
....... a) Léhr{e und Gehalter H -14.886 -15.954
....... b) Soziéle Abgaben und Aufwendungen flr Altersversorgung und fur LjnterstUtzung -2.256 -2.499
6 Abschre'i‘bungen H -317 -8.892
a) auf i::mmaterielle Vermogensgegenstdnde des Anlagevermogens und Sachanlagen -317 -415
b) agf Yermégen§gegensténde dg_s leaufverméggns, sowg_it diese . 0 8.477

die in der Kapitalgesellschaft tiblichen Abschreibungen tberschreiten
7 Sonstigé betriebliche Aufwendungen H -28.606 -29.087
8. Betriebsergebnis -12.213 -9.809
9. Ertrage aus Beteiligungen 923 2.224
1O Sonstigé Zinsen und ahnliche Ertrage H 3.669 2.346
11 Abschréibungen auf Finanzanlagen H -7.813 -9.701
12 Zinsen Imd dhnliche Aufwendungen H -1.652 -7.828
13 Equity—érgebnis assoziierter Unternehmen H -5.5637 -5.207
14. Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit -22.623 -27.974
15. AuBerordentliches Ergebnis 0 35.796
16 Steuernuvom Einkommen und vom Ertrag H -1.302 465
17 Sonstigé Steuern H -93 136
18. Konzern-Verlust (Vj. Konzern-Gewinn) -24.018 8.423
19. Anteile anderer Gesellschafter 0 36
20 \/erlustv'c‘thrag H -26.000 -34.459
21 Ertrag aLls der Kapitalherabsetzung H 26.326 0
21. Bilanzverlust -23.692 -26.000
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4.
Konzern-Anlagespiegel

Anschaffungs- und Herstellungskosten Abschreibungen Buchwert

Stand am (;/:rrj:_ Wéhrungs-  Stand am Stand am L;/:rrj:_ Wéhrungs-  Stand am am am

01.01. Zugange Abgénge Konsolidief umrech- 31.12. 01.01. Zugange Abgénge Konsolidier% umrech- 31.12. 31.12. 31.12.

2013 ) nung 2013 2013 ) nung 2013 2013 2012

ungskreis ungskreis

Tsd. EUR  Tsd. EUR  Tsd. EUR  Tsd. EUR  Tsd. EUR  Tsd. EUR Tsd. EUR  Tsd. EUR  Tsd. EUR  Tsd. EUR  Tsd. EUR  Tsd. EUR Tsd. EUR  Tsd. EUR
. Immaterielle Vermogensgegenstande

1. Entgeltlich erworbene Konzessionen, 2.149 8 90 0 1 2.066 2.004 88 55 0 0 2037 29 145
gewerbliche Schutzrechte und Software

2. Geschéfts- oder Firmenwert 15.698 0 0 0 0 15.698 15.697 0 0 0 0 15.697 1 1

17.847 8 90 0 -1 17.764 17.702 88 55 0 0 17.734 30 145

Il. Sachanlagen

1. Grundstlicke, grundstlicksgleiche
Rechte und Bauten einschlieBlich 1.402 0 21 0 0 1.381 1.058 30 8 0 0 1.080 301 344
der Bauten auf fremden Grundstiicken

2 ﬁ;geéisﬁ%'jﬁgguimﬁg 2.987 69 149 0 6 2901 2.273 199 142 0 4 232 575 714
o 4388 8 e AU I —— 3331 ™ 10 O et N 878 1088

lll. Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen 15.662 259 50 -4.044 0 11.827 11.820 0 0 0 0 11.820 7 3.842

2. Beteiligungen 56.159 1.455 1.565 -5.536 0 50.512 17.782 7.813 152 0 0 25.444 25.069 38.376

3. Sonstige Ausleihungen 88 1 1 0 0 88 0 0 0 0 0 0 88 88
........ 71.909 1.715 1.616 -9.581 0 62.427 . 29.602 7.813 152 0 0 37.264 25.164 42.307'“

pnlagevermsgen 94.145 1.792 1.876 -9.581 -7 84.473 50.635 8.131 358 0 -4 58.404 26.069 43510

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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.
Konzern-Eigenkapitalentwicklung

vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2013

2013 Den Gesellschaftern des Mutterunternehmens
zustehendes Kapital und Riicklagen Anteile anderer Gesellschafter
Eigenkapital-
differenz aus
Eigene Anteile Waéhrungs- Gezeichnetes Konzern-
Grundkapital zum Nennwert Kapitalriicklage Ergebnis umrechnung Eigenkapital Kapital Ergebnis eigenkapital
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
Stand 1. Januar 2013 29.845 -593 8.562 -26.000 1.412 13.226 0 0 13.226
Kapitalerherabsetzung -26.860 534 0 26.326 0 0 0 0 0
Kapitalerhéhung 14.626 0 2.486 0 0 17.112 0 0 17.112
Konzern-Ergebnis 0 0 0 -24.018 0 -24.018 0 0 -24.018
Wéhrungsumrechnungsdifferenzen 0 0 0 0 -234 -234 0 0 -234
Konzern-Gesamtergebnis 0 0 0 -24.018 -234 -24.252 0 0 -24.252
Stand 31. Dezember 2013 17.611 -59 11.048 -23.692 1.178 6.086 0 0 6.086
Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2012
2012
Den Gesellschaftern des Mutterunternehmens
zustehendes Kapital und Riicklagen Anteile anderer Gesellschafter
Eigenkapital-
differenz aus
Eigene Anteile Wahrungs- Gezeichnetes Konzern-
Grundkapital zum Nennwert Kapitalriicklage Ergebnis umrechnung Eigenkapital Kapital Ergebnis eigenkapital
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
Stand 1. Januar 2012 29.845 -593 8.562 -34.459 1.809 5.164 9.005 -7.189 6.980
Anderungen des Konsolidierungskreises 0 0 0 0 47 47 -8.999 7.225 -1.727
Ubrige Veranderungen 0 0 0 0 0 0 -6 0 -6
Konzern-Ergebnis 0 0 0 8.459 0 8.459 0 -36 8.423
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 0 0 0 0 -444 -444 0 0 -444
Konzern-Gesamtergebnis 0 0 0 8.459 -444 8.015 0 -36 7.979
Stand 31. Dezember 2012 29.845 -593 8.562 -26.000 1.412 13.226 0 0 13.226

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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6.
Konzern-Kapitalflussrechnung

vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2013

2013 2012

Tsd. EUR Tsd. EUR

Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit -6.519 -768
Konzern-Verlust (Vj.: Konzern-Gewinn) -24.020 8.423
Abschreibungen auf in{‘rﬁ'éterielle Vermégensgegenstén&é und Sachanlagen 317 8.892
Abschreibungen auf Fihﬁﬁ‘zanlagen e 7.813 9.701
Equity-Ergebnis aus aséoziierten Unternehmen e 5.5636 5.207
=7/ -123

-1.254 32

1 -5.527

8.444 10.960

-3.528 10.454

-620 -1.107

322 2.523

477 -50.202

-415 3.498

-69 -107

-1.665 -2.464

56 132

1.263 5.936

Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 8.822 -5.123
Aufnahme von Finanzverbindlichkeiten 134 1
Tilgung von Finanzverb"i'r‘lkdlichkeiten """"" -8.425 -5.124
Kapitalethohung 17.113 0
Nettozunahme/—abnah'l"r"‘né an Zahlungsmitteln und Za'ﬁ'l‘ungsmitteléquivalenten """ 1.888 -2.394
Zahlungsmittelbestand am Anfang der Periode 4.429 6.822
Zahlungsmittelbestand am Ende der Periode 6.317 4.429

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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7.

Anhang zum Konzernabschluss
Der MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG, Hamburg, zum 31. Dezember 2013

1. GRUNDLEGENDE INFORMATIONEN

Der in Deutschland, den Niederlanden und Osterreich tatige MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzern entwi-
ckelt und vermarktet innovative und qualitativ hochwertige Kapitalanlagen. Seit Aufnahme der Geschaftstatigkeit
im Jahr 1994 (noch unter der Firmierung MPC Miinchmeyer Petersen Capital Vermittlung GmbH & Co. KG) hat
der MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzern in den Produktbereichen Schiffs- und Lebensversicherungsfonds,
Immobilienfonds, Private-Equity-Fonds, Energiefonds, sonstige unternehmerische Beteiligungen, Strukturierte
Produkte und Investmentfonds platziert. Aufgrund der weiterhin angespannten Situation im Bereich der geschlos-
senen Fonds fur Privatanleger wurden im Geschéftsjahr notwendige MaBnahmen zur strategischen Neuausrich-
tung zum Investment Manager und zur ErschlieBung neuer Kundengruppen umgesetzt.

Die MPC Minchmeyer Petersen Capital AG ist im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg, Abteilung B, unter
der Nummer 72691 eingetragen und seit dem 28. Juni 2012 im Freiverkehr der Deutschen Borse AG, dem so
genannten Entry Standard, gelistet.

Der Sitz der Gesellschaft ist Hamburg, Deutschland.

Die Anschrift lautet: MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG, Palmaille 67, 22767 Hamburg, Deutschland.

Der vorliegende Konzernabschluss wurde am 28. April 2014 vom Vorstand genehmigt und zur Verdffentlichung
freigegeben.
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2. ZUSAMMENFASSUNG WESENTLICHER
BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Die wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, die bei der Erstellung des vorliegenden Konzernab-
schlusses angewendet wurden, sind im Folgenden dargestellt. Die beschriebenen Methoden wurden stetig auf die
dargestellten Berichtsperioden angewendet, sofern nichts anderes angegeben ist.

2.1 GRUNDLAGEN DER ABSCHLUSSERSTELLUNG

Der Konzernabschluss des MPC Munchmeyer Petersen Capital-Konzerns flr das Geschaftsjahr 2013 wurde ge-
maBk §§ 290 ff. HGB und den ergénzenden Vorschriften des Aktiengesetzes sowie unter der Annahme der Unter-
nehmensfortfiihrung aufgestellt.

Die Abschlisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen wurden nach einheitlichen Bilanzie-
rungs- und Bewertungsgrundsatzen erstellt.

Realisations- und Imparitatsprinzip wurden beachtet, Vermdgensgegenstande bewerten wir hochstens zu An-
schaffungs- oder Herstellungskosten.

Der Konzernabschluss wurde in Euro aufgestellt. Soweit nicht anders dargestellt, werden alle Betrage in Tausend
Euro angegeben. Bei der Rundung von Einzelpositionen und Prozentangaben wurde eine kaufmannische Rundung
vorgenommen. Dadurch kann es zu geringfligigen Rundungsdifferenzen kommen.

Die Konzern-Gesamtergebnisrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert.

Zur Klarheit und Ubersichtlichkeit des Konzernabschlusses haben wir die fiir einzelne Posten der Konzernbilanz
und Konzerngewinn- und Verlustrechnung geforderten Zusatzangaben in den Anhang Gibernommen.

Das Geschéftsjahr des vorliegenden Konzernabschlusses entspricht dem Kalenderjahr.
2.2 UNTERNEHMENSFORTFUHRUNG

Mit seinem spezialisierten Angebot an Leistungen und Dienstleistungen deckt die MPC Capital AG die gesamte
Wertschopfungskette im Bereich sachwertbasierter Kapitalanlagen und Investitionen ab. In den drei Kernsegmen-
ten Immobilie, Maritime Investments und Infrastruktur verfligt das Unternehmen Uber relevante Marktzugange,
eine ausgewiesene Expertise und einen exklusiven Zugriff auf ein breites, internationales Netzwerk an Partnerun-
ternehmen, die die Neuausrichtung zum Investment Manager erleichtern.

Aus diesem Grund hat sich die MPC Capital AG im Berichtszeitraum insbesondere auf die ErschlieBung neuer Kun-
dengruppen konzentriert. Im Vordergrund stand dabei der Ausbau des Netzwerkes und der Geschaftsbeziehungen
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zu nationalen und internationalen institutionellen Investoren, Family Offices und dritten Unternehmen. In diesem
Zusammenhang wurde das Produkt- und Serviceangebot von MPC Capital angepasst und die organisatorische und
personelle Aufstellung des Konzerns entsprechend der neuen strategischen Ausrichtung optimiert.

Der Vorstand geht flr das Geschéftsjahr 2014 davon aus, dass die Anpassungen an die Regulierung und
die MaBnahmen zur Neuausrichtung des Geschéaftsmodels hin zum Investment Manager erfolgreich weiter
entwickelt werden.

2.3 KONSOLIDIERUNGSGRUNDSATZE UND -METHODEN

2.3.1 Konsolidierung

In den Konzernabschluss werden alle in- und auslandischen Unternehmen einbezogen, bei denen der MPC
Munchmeyer Petersen Capital-Konzern mittelbar oder unmittelbar tiber die Méglichkeit verfligt, die Finanz- und
Geschaftspolitik zu bestimmen.

Tochterunternehmen: Tochterunternehmen sind alle Unternehmen (inklusive Zweckgesellschaften), bei denen
der MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzern die Kontrolle Uber die Finanz- und Geschaftspolitik inne hat.
Dies wird regelméaBig begleitet von einem Stimmrechtsanteil von mehr als 50 %. Tochterunternehmen werden von
dem Zeitpunkt an in den Konzernabschluss einbezogen (Vollkonsolidierung), an dem die Kontrolle auf den MPC
Minchmeyer Petersen Capital-Konzern Ubergegangen ist. Sie werden zu dem Zeitpunkt entkonsolidiert, an dem
die Kontrolle endet.

Die Kapitalkonsolidierung fiir von der MPC Capital-Gruppe gegriindete oder von fremden Dritten erworbene
Unternehmen, die im Rahmen der Vollkonsolidierung in den Konzernabschluss einbezogen werden, erfolgte zum
Erwerbszeitpunkt nach der Erwerbsmethode gemaB § 301 HGB. Bei der dabei verwendeten Neubewertungs-
methode werden die Anschaffungskosten der erworbenen Anteile mit dem darauf entfallenden Anteil der zum
Zeitwert bewerteten Vermogensgegenstande, Schulden, Rechnungsabgrenzungsposten und Sonderposten des
Tochterunternehmens zum Erwerbszeitpunkt verrechnet. Ein hieraus resultierender positiver Unterschiedsbetrag,
soweit werthaltig, wird als derivativer Geschéfts- oder Firmenwert aktiviert. Negative Unterschiedsbetrage, die aus
der Kapitalkonsolidierung zum Erwerbszeitpunkt entstehen, werden nach dem Eigenkapital als Unterschiedsbe-
trag aus der Kapitalkonsolidierung ausgewiesen.

Konzerninterne Transaktionen, Salden sowie unrealisierte Gewinne und Verluste aus Transaktionen zwischen
Konzernunternehmen werden eliminiert. Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden von Tochtergesellschaften
wurden zur Gewahrleistung einer konzerneinheitlichen Bilanzierung, sofern notwendig, gedndert.

Zweckgesellschaften — Special Purpose Entities (SPE): Eine SPE stellt ein Unternehmen dar, das fur einen klar
definierten und eingegrenzten Zweck gegriindet wird. Sofern der MPC Munchmeyer Petersen Capital-Konzern bei
fur seine eng begrenzten und genau definierten Zwecke gegriindeten Gesellschaften die Mehrheit der Chancen
und Risiken tragt, erfolgt gemaB § 290 (2) Nr. 4 HGB eine Vollkonsolidierung dieser Gesellschaften.
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Anteile anderer Gesellschafter: GemaB § 307 HGB wird flr Anteile an einem in den Konzernabschluss einzube-
ziehenden Tochterunternehmen, die von konzernfremden Gesellschaftern gehalten werden, ein Ausgleichsposten
im Eigenkapital in Hohe des anteiligen Nettovermogens gebildet, der in den Folgejahren fortgeschrieben wird.

Assoziierte Unternehmen: Assoziierte Unternehmen sind solche Unternehmen, auf die der MPC Minchmeyer
Petersen Capital-Konzern maBgeblichen Einfluss auslibt, aber keine Kontrolle besitzt, regelmaBig begleitet von
einem Stimmrechtsanteil zwischen 20 und 50 %. Beteiligungen an assoziierten Unternehmen werden gemaR
§ 312 HGB unter Anwendung der Equity-Methode bilanziert und mit ihren fortgeflihrten Anschaffungskosten an-
gesetzt. Der Anteil des MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzerns an assoziierten Unternehmen beinhaltet den
beim Erwerb entstandenen Geschafts- oder Firmenwert (nach Berlcksichtigung kumulierter Wertminderungen).

Der Anteil des MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzerns an Gewinnen und Verlusten von assoziierten Unter-
nehmen wird vom Zeitpunkt des Erwerbs an in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Wenn der Verlustanteil
des MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzerns an einem assoziierten Unternehmen dem Anteil des MPC
Muinchmeyer Petersen Capital-Konzerns an diesem Unternehmen, inklusive anderer ungesicherter Forderungen,
entspricht bzw. diesen Ubersteigt, erfasst der MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzern keine weiteren Verlus-
te, es sei denn, er ist flir das assoziierte Unternehmen Verpflichtungen eingegangen oder hat fir das assoziierte
Unternehmen Zahlungen geleistet.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden assoziierter Unternehmen werden — sofern notwendig — angepasst,

um eine konzerneinheitliche Bilanzierung zu gewahrleisten. Verwasserungsgewinne und -verluste, die aus Antei-
len an assoziierten Unternehmen resultieren, werden ergebniswirksam erfasst.
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2.3.2 Konsolidierungskreis e —— oo

In den Konsolidierungskreis wurden neben der MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG 172 (Vorjahr: 18) inlandi- Deutsche SachCapital Vermittlungs GmbH, Hamburg 100,00%2
sche und 13 (Vorjahr: 13) auslandische Tochterunternehmen einbezogen. AIP Alternative Invest Management GmbH, Hamburg 100,00%2
Verwaltung A'I‘E"Al‘t“ernative Invest Private Equity GmbH, Hamburg 100,00%?2

In der folgenden Ubersicht sind samtliche vollkonsolidierten Gesellschaften gemaB § 313 (2) Nr. 1 Satz 1 HGB MPC Multi Asset Schiff Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00%2
enthalten. MPC Multi Asset Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00%?2
MPC Zweiteﬁ‘d‘l'l‘;r‘md Vermogensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH';Hl:ié‘r;r‘w'burg 100,00%2

Anteil Austri';;‘ﬂ'r;”t‘j'ér Verwaltung Vierzigste Sachwert Rendite-Fonds HoIIandﬁéf‘ﬁB’H, Hamburg 100,00%2

Beteiligungen Anteil Managemer{‘t;c‘g'(‘eus'él‘luschaft Deepsea Oil Explorer Protect mbH i. L., Hamburg 50,00%2
MPC Capital Investments GmbH, Hamburg 100,00% Managemeﬁ‘tééus'él‘luschaft MPC Bioenergie mbH, Hamburg 100,00%2
100,00%! Managemeﬁ‘téé“sél‘luschaft MPC Global Maritime Opportunity Private Placeméﬁi%"t;H, Hamburg 100,00%2

100,00%* I\/Ianagemeﬁ‘téué‘s'él‘luschaft MPC Solarpark mbH, Hamburg 100,00%2

100,00%2 I\/Ianagemeﬁ"téué‘sgl‘luschaft Oil Rig Plus mbH, Hamburg 100,00%2

100,00%2 I\/Ianagemeﬁ‘téé“s'él‘luschaft Sachwert Rendite-Fonds Indien mbH, Hamburg 100,00%2

MPC Capital i "me GmbH, Hamburg 100,00% MIG Maritin%‘éul'r‘{;/'é‘st Managementgesellschaft mbH, Hamburg 100,00%2

MPC Capital Management GmbH, Hamburg 100,00% est Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00%?2
| ﬁCapital GmbH, Hamburg (vormals: MPC Capital Conce 100,00% "‘Hensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hambur 100,00%?2

‘iebs GmbH i.L., Wien / Osterreich 100,00% MPC Best Sé ompany Plan Managementgesellschaft mbH, Quickborn ' 100,00%2

esf AG, Wien / Osterreich 100,00% MPC Dritte\) ensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hambur' 100,00%2

MPC Minchmeyer Petersen Capital Suisse AG, Rapperswil-Jona SG / Schwéiz 100,00% 6 nsstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00%2
MPC Munchmeyer Petersen Real Estate Services B.V., Amsterdam / Niederl'é“r;‘t'i‘éw 100,00% | 100,00%2
TVP Trustmaatschappil B.V., Amsterdam/ Niederlande 100,00% 100,00%2
Administrati'cln'r‘wméal'érpark Campanet S.L., Campanet / Spanien 100,00% 100,00%?2
MPC Energiéé'ﬁ"‘l'h‘)’H, Hambug 100,00% 100,00%2
MPC Bicenergie GmbH & Co. KG, Hamburg 100,00% 100,00%2
Zweite I\/IPCHéiﬁc‘)'(‘e'r‘wuergie Brasilien GmbH & Co. KG, Hamburg 100,00% 100,00%2
MPC Bioené‘r'éi‘;('iﬁc; Brasil Participacoes e Servicos Ltda., Porto Alegre / Bra;i‘l'i‘é‘ﬁw 100,00% 100,00%2
UTE Sao Se'p‘)'é”(‘i'é‘r“adora de Energia Eléctrica S.A., Porto Alegre / Brasilien 100,00% 100,00%2
UTE ltaqui Geradora de Energia Eléctrica SA., Porto Alegre / Brasilien 100,00% 100,00%:2
UTE Porto AIegreUm Geradora de Energia Eléctrica S.A., Porto Alegre / Brasmen 100,00% 100,00%?2
UTE Porto AlegreD0|s Geradora de Energia Eléctrica S.A., Porto Alegre / Brasmen 100,00% 100,00%?2
ELG Erste Lin‘L'J‘i'a;t'i‘onsmanagement GmbH, Hamburg 100,00% 100,00%2
Millennium i‘)'\‘/;/‘('eﬁr‘"FaciIity—Management—Ges.m.b.H., Wien / Osterreich 100,00% 100,00%2
Millennium i‘)'\‘/;/‘é'r”Verwaltungs— und Services-Ges.m.b.H., Wien / Osterreicﬁ """"""" 100,00% 100,00%2
BeteiIigungs'\‘/'é‘r'\‘/\'/‘éﬁungsgesellsohaft MPC Solarpark mbH, Hamburg 100,00% 100,00%:2
MPC Vermééékr‘lg‘s{r‘ukturfonds Managementgesellschaft mbH, Hamburg 100,00% 100,00%2
Immobilienﬁ%'éa‘é‘éément Sachwert Rendite-Fonds GmbH, Hamburg 100,00% 100,00%:2
MPC Erste \/'é‘r}ﬁ"‘o'éénsverwaItungsgesellschaft mbH, Quickbom 100,00% 100,00%2
MPC Achte '\‘/'é'f'r‘ﬁééensverwaItungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00% 100,00%2
MIG Maritime Invest GmbH & Co. KG, Hamburg 100,00% 100,00%?
Deepsea OiIHI'-Z;;‘)'I‘(;rér Plus GmbH & Co. KG, Hamburg 100,00% 50,00%2
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Verwaltung Beteiligungsgesellschaft MS SANTA VICTORIA und SANTA VIRGINIA mbH, Hamburg 50,00%?2
Verwaltung 'é‘e“t'é‘i'l‘i“gungsgesellschaft MS Santa-B Schiffe mbH, Hamburg 50,00%?2
Verwaltung 'éa‘t'ai'l‘i“gungsgesellschaft MS Santa-L Schiffe mbH, Hamburg 50,00%?2
Verwaltung 'éa‘t'ai'l‘i“gungsgesellschaft MS Santa-P Schiffe mbH, Hamburg 50,00%2
Verwaltung 'éé‘t'é‘i'l‘i“gungsgesellschaft MS SANTA-R Schiffe mbH, Hamburg 50,00%2
Verwaltung 'é‘e“t'é‘i'l‘i“gungsgesellschaft Reefer-Flottenfonds mbH, Hamburg 100,00%2
Verwaltung 'é‘e'z‘t'a‘i'l‘i“gungsgesellschaft Vorzugskapital Rio-Schiffe mbH, Hamburg 100,00%2
Verwaltung DrerBrgste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%?2
Verwaltung Dreiundfiinfzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%2
Verwaltung Dreiundvierzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%2
Verwaltung b‘r’a‘iub‘dzwanzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%2
Verwaltung Drlttel\/IPC Sachwert Rendite-Fonds Opportunity Amerika GmbH‘,Hduickbom 100,00%?
Verwaltung b‘r’r't‘tbmSachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH, Hamburg 100,00%2
Verwaltung 'b‘rr't‘tbﬁéachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%?2
Verwaltung 'I‘-Z'rr‘rurrudrerﬁigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hambu """ 100,00%2
Verwaltung dftinfzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Haw 100,00%?
Verwaltung dsiebzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Ha 100,00%2
Verwaltung achwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH, Hamburg 100,00%?2
Verwaltung achwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%?2
Verwaltung Sachwert Rendite-Fonds Canada GmbH, Hamburg 100,00%?2
Verwaltung Erste Sachwert Rendite-Fonds USA GmbH, Hamburg 100,00%?2
Verwaltung 'I‘-"urrr‘t'a‘Sachwert Rendite-Fonds Canada GmbH, Hamburg 100,00%?2
Verwaltung 'I‘-"u‘r’rr‘t'a‘Sachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH, Hamburé """"""" 100,00%?
Verwaltung 'I‘-"u‘rrr‘t'(‘-::‘Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%?
Verwaltung 'I‘-"um‘u‘bddreifiigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%?2
Verwaltung Funfzehnte Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburé """""" 100,00%?2
Verwaltung Funf2|gste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%2
Verwaltung 'l‘\'/‘l'lsé“E'i‘ioenergie Brasilien GmbH, Hamburg 100,00%?2
Verwaltung 'l‘\'/‘I'F"H(')mEgioenergie GmbH, Hamburg 100,00%?2
Verwaltung 'l‘\'/‘I'F"H('Iméioenergie Sao Bofja GmbH, Hamburg 100,00%?
Verwaltung 'M'H‘('Z"élobal Maritime Private Placement GmbH, Hamburg 100,00%?2
Verwaltung MPCReaI Estate Opportunity Private Placement Amerika GmbH;"du'i‘ckbom 100,00%?
Verwaltung 'l‘\'/‘l'l;(fméachwert Rendite-Fonds Opportunity Amerika GmbH, chkbom 100,00%?
Verwaltung 'l‘\'/‘l'i;('lméachwert Rendite-Fonds Opportunity Asien GmbH, Hamburg """ 100,00%2
Verwaltung 'l‘\'/‘l'lgéuéolarpark GmbH, Hamburg 100,00%?2
Verwaltung Neunte Sachwert Rendite-Fonds Canada GmbH, Quickborn 100,00%2
Verwaltung Neunte Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%2
Verwaltung Neunundfiinfzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%2
Verwaltung 'H‘au'uu‘ndsechzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%?2
Verwaltung 'H‘auuundzwanzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH,HHam'burg 100,00%?2
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Verwaltung Private Placement Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%2
Verwaltung 'Hé‘éré‘r;Flottenfonds GmbH, Hamburg 100,00%2
Verwaltung Sachwert Rendite-Fonds England GmbH, Hamburg 100,00%2
Verwaltung Sachwert Rendite-Fonds Europa GmbH, Hamburg 100,00%?2
Verwaltung Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%2
Verwaltung Sachwert Rendite-Fonds Indien 2 GmbH, Hamburg 100,00%2
Verwaltung Sachwert Rendite-Fonds Indien GmbH, Hamburg 100,00%2
Verwaltung Sachwert Rendite-Fonds Japan GmbH, Quickborn 100,00%2
Verwaltung Sachwert Rendite-Fonds Osterreich GmbH, Hamburg 100,00%?
Verwaltung Sechste Sachwert Rendite-Fonds Deutschland (Private Placemé‘r’r't‘)“é‘mbH, Hamburg 100,00%2
Verwaltung Sechste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%2
Verwaltung éa‘c“b;unddreifiigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%2
Verwaltung éarzbéundf[]nfzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%2
Verwaltung 'éa‘c“béundsechzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%2

undvierzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%?2
‘ 100,00%2
100,00%2
100,00%2
100,00%2
100,00%2
100,00%2
100,00%2
100,00%2
100,00%2
100,00%2
100,00%2
100,00%2
100,00%2
100,00%:2
100,00%2
100,00%2
100,00%2
100,00%2
100,00%2
100,00%2
100,00%:2
Verwaltung Zweite Reefer-Flottenfonds GmbH, Hamburg 100,00%?

Verwaltung Zweite Sachwert Rendite-Fonds Canada GmbH, Hamburg 100,00%?2

Verwaltung Zweite Sachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH, Hamburg 100,00%?2

Verwaltung Zweite Sachwert Rendite-Fonds England GmbH, Hamburg 100,00%2

ndzwanzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH,

gste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg
unddreiBigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH,

undfiinfzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH,

GESCHAFTSBERICHT 2013 MPC CAPITAL AG 91



MISSION STATEMENT

KONZERN-JAHRESABSCHLUSS

100,00%2 enthalten.

100,00%:2

100,00%2

In der folgenden Ubersicht sind sdmtliche nicht konsolidierten Gesellschaften gemaB § 313 (2) Nr. 1 Satz 2 HGB

100,00%? Beteiligungen

Anteil

100,00%2 105 Commerce Valley Drive (Canada 8) GP Limited, Toronto / Kanada

100,00%

100,00%2

100,00%

50,00%?

100,00%

100,00%:2

100,00%

100,00%:2

100,00%

50,00%2

100,00%

100,00%2

100,00%

100,00%2

100,00%

100,00%2

50,10%

100,00%:2

100,00%:2

100,00%:2

chaft MPC Rendite-Fonds Leben plus Il mbH, Quickbo

100,00%2

chaft MPC Rendite-Fonds Leben plus Il mbH, Quickbo

100,00%2

chaft MPC Rendite-Fonds Leben plus IV mbH, Quickbo

100,00%2

schaft MPC Rendite-Fonds Leben plus mbH, Quickborn

100,00%2

100,00%2

100,00%:2

100,00%:2

100,00%2

100,00%2

100,00%2

100,00%2

100,00%2

100,00%:2

100,00%:2

100,00%:2

100,00%:2

100,00%2

1) Die Gesellschaften machen von der Befreiungsvorschrift des §264 (3) bzw. §264b HGB Gebrauch.

2) Erstmalig im Geschaftsjahr vollkonsolidierte Gesellschaften.

Nicht in den Konzernabschluss einbezogen wurden insgesamt 4 (Vorjahr: 179) inléndische und 5 (Vorjahr: 6)
auslandische Tochterunternehmen. Diese sind auch bei zusammengefasster Betrachtung flir die Darstellung ei-
nes den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechenden Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des MPC
Munchmeyer Petersen Capital-Konzerns entsprechend § 296 (2) HGB von untergeordneter Bedeutung und wer-

den daher zu Anschaffungskosten bilanziert.
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a) Assoziierte Unternehmen:
Die folgenden Gesellschaften sind assoziierte Unternehmen und werden geméaB § 312 HGB at equity konsolidiert:

Beteiligungen Anteil

eFonds Solutions AG, Miinchen 22,59%

47,50%

50,00%

40,00%!

40,00%!

33,61%

12,31%

25,10%

25,10%

49,80%

38,38%

1) Diese Gesellschaften werden tber d\e at equity Konsolidierung der GFR Betelllgungs GmbH in den Konzernabsch\uss einbezogen

Die 12,31%ige Beteiligung an der MPC Global Maritime Opportunities S.A., SICAF wird als assoziiertes Unternehmen
gezeigt. Die MPC Capital AG halt neben der Beteiligung Aktienbezugsrechte in Hohe von urspriinglichen 20 % des
abgerufenen Gesamtkapitals in Hohe von USD 228 Mio., soweit es eingezahlt ist. Im Investment Committee des MPC
Global Maritime Opportunities S.A., SICAF sind zwei von drei Positionen durch Vorstandsmitglieder der MPC Minch-
meyer Petersen Capital AG besetzt. Dadurch besteht ein maBgeblicher Einfluss auf die Gesellschaft.

Die MPC Global Maritime Opportunities S.A., SICAF ist ein Spezialfonds nach Luxemburger Recht in der Rechtsform
einer Société Anonyme. Der Zielfonds investiert innerhalb der gesamten Wertschopfungskette der maritimen Wirt-
schaft. Neben séamtlichen Schiffstypen in allen Schiffssegmenten kann zum Beispiel auch in maritime Infrastruktur-
projekte sowie in borsennotierte oder nicht bérsennotierte Schifffahrtsunternehmen investiert werden.

Zum 31. Dezember 2013 liegen fiir die MPC Global Maritime Opportunities S.A., SICAF aufgrund des Geschaftsvolu-
mens noch keine Finanzdaten vor. Grundlage flir die Angaben im Konzernabschluss der MPC Miinchmeyer Petersen
Capital AG sind daher die Finanzdaten der MPC Global Maritime Opportunities S.A., SICAF per 30. September 2013.

2.3.3 Veranderungen im Konsolidierungskreis

a) Abgange
Die Anteile an dem assoziierten Unternehmen Engel & Volkers Capital AG wurden im Dezember 2013 veréauBert.
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b) Zugange
Die Griindungen der MPC Real Estate Development GmbH und der MPC Real Estate Service GmbH stehen im
Zusammenhang mit der Neuausrichtung zum Investment Manager im institutionellen Geschaftsbereich.

In Kooperation mit einer namhaften deutschen Wirtschaftskanzlei wurde im Geschaftsjahr die GFR Geschlossene
Fonds Restrukturierung KG gegriindet, an der die MPC Capital AG indirekt tUber die ebenfalls neu gegriindete GFR
Beteiligungs GmbH zu 40 Prozent beteiligt ist.

Erstmalig wurden im Geschéftsjahr 150 Beteiligungen des MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzerns an Kom-
plementargesellschaften vollkonsolidiert (siehe Tabelle der vollkonsolidierten Gesellschaften). Durch diese Ande-
rungen im Konsolidierungskreis ist die Vergleichbarkeit zum Vorjahr nicht wesentlich beeintrachtigt.

c) Sonstiges

Die Verwaltung Sechste Sachwert Rendite-Fonds Canada GmbH wurde auf die MPC Capital Investments GmbH
verschmolzen. Zudem wurde die MPC Capital Concepts GmbH in die DSC Deutsche SachCapital GmbH umfir-
miert.

2.3.4 Schuldenkonsolidierung, Aufwands- und Ertragskonsolidierung, Zwischenergebniseliminierung

Forderungen und Verbindlichkeiten, Umséatze sowie Aufwendungen und Ertrage innerhalb des Konsolidierungs-
kreises wurden eliminiert. Wesentliche Zwischenergebnisse aus Geschaftsvorfallen zwischen einbezogenen Un-
ternehmen bestanden nicht.

2.4 Wahrungsumrechnung

a) Berichtswahrung
Der Konzernabschluss ist in Euro aufgestellt.

b) Transaktionen
Geschaftsvorfalle, die in fremder Wahrung anfallen, werden mit dem Wechselkurs zum Transaktionszeitpunkt in
die Berichtswahrung umgerechnet.

Fremdwahrungsforderungen und -verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr werden gemaB
§ 256a HGB mit dem jeweiligen Devisenkassamittelkurs des Bilanzstichtags bewertet. Daraus resultierende
Umrechnungsdifferenzen werden als Sonstige betriebliche Ertrage bzw. Sonstige betriebliche Aufwendungen der
Berichtsperiode erfasst. Fir alle Fremdwéahrungsforderungen und -verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit groBer
einem Jahr erfolgt die Wahrungsumrechnung grundsatzlich unter Beachtung des Realisationsprinzips (§ 252 (1)
Nr. 4 2. Halbsatz HGB) und des Anschaffungskostenprinzips (§ 253 (1) HGB).
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c) Konzernunternehmen

Bei der Umrechnung von Abschlissen von Tochterunternehmen, deren Wahrung nicht der Berichtswahrung
entspricht, kommt geméaB § 308a HGB die modifizierte Stichtagskursmethode zur Anwendung. Dabei werden
Vermogens- und Schuldposten mit dem jeweiligen Devisenkassamittelkurs des Bilanzstichtags, die Aufwands-
und Ertragsposten mit dem Durchschnittskurs umgerechnet. Die Posten des Eigenkapitals werden mit den his-
torischen Kursen, die zum Zeitpunkt der erstmaligen Konsolidierung galten, umgerechnet. Die bilanziellen Wah-
rungsumrechnungsdifferenzen werden bis zur VerduBerung des auslandischen Geschéftsbetriebes erfolgsneutral
im Eigenkapital nach den Ricklagen unter dem Posten ,Eigenkapitaldifferenz aus Wahrungsumrechnung* erfasst.

Bei der Umrechnung von Abschlissen ausléandischer Unternehmen, die nach der Equity-Methode bewertet wer-
den, finden die gleichen Grundsatze Anwendung wie bei konsolidierten Tochterunternehmen.

d) Wahrungskurse
Wechselkurse von den flir den MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzern bedeutenden Wahrungen:

Stichtagskurs Jahresdurchschnittskurs
31.12.2013 31.12.2012 2013 2012
je EUR je EUR je EUR je EUR
Brasilianischer Real 3,2521 2,7014 2,8608 2,5067
Britisches Pfund Sterling 08344 08156 | 08482 08115
Kanadischer Dollar 14667 13136 13675 12874
Schweizer Franken 12057 12072 12296 1,048
USD0||ar ,,,,,,,,,,,,,,,,,, i:‘3786 ............ 13203 .................. 13277 ................ 12864

Es handelt sich dabei um die Interbankenrate zum 31. Dezember 2013 bzw. 31. Dezember 2012.

2.5 IMMATERIELLE VERMOGENSGEGENSTANDE

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermogensgegenstande mit befristeter Nutzungsdauer sind mit den Anschaf-
fungskosten angesetzt. Sie werden entsprechend ihrer jeweiligen Nutzungsdauer planmaBig abgeschrieben. Die
Abschreibung dieser immateriellen Vermdgensgegenstande, mit Ausnahme von Firmenwerten, erfolgt linear tber
einen Zeitraum von drei bis 20 Jahren. Wertminderungen werden durch auBerplanmaBige Abschreibungen be-
ricksichtigt. Bei Fortfall der Griinde fur auBerplanmaBige Abschreibungen werden entsprechende Zuschreibungen
auf die Werte der betreffenden immateriellen Vermogensgegenstande, mit Ausnahme der Firmenwerte, bis maxi-
mal zur Hohe der fortgefuhrten Anschaffungskosten vorgenommen.
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a) Geschafts- oder Firmenwert

Der Geschéfts- oder Firmenwert stellt den Uberschuss der Anschaffungskosten des Unternehmenserwerbs (iber
den beizulegenden Zeitwert der Anteile des Konzerns am Nettovermégen des erworbenen Unternehmens zum
Erwerbszeitpunkt dar. Ein durch Unternehmenserwerb entstandener Geschéfts- oder Firmenwert wird unter den
immateriellen Vermogensgegenstanden bilanziert und entsprechend seiner erwarteten Nutzungsdauer jahrlich
abgeschrieben. Sofern Anzeichen flir eine voraussichtlich dauerhafte Wertminderung vorliegen, werden auBer-
planméaBige Abschreibungen gemaB § 309 (1) i. V. m. § 253 (3) S. 3 HGB vorgenommen. Wertaufholungen sind
entsprechend § 309 (1) i. V. m. § 253 (5) S. 2 HGB unzulassig.

b) Warenzeichen und Lizenzen
Erworbene Warenzeichen und Lizenzen werden mit den Anschaffungskosten erfasst.

Die Abschreibung erfolgt linear lber eine geschatzte Nutzungsdauer von 15 bis 20 Jahren.

Erworbene Softwarelizenzen werden auf Basis der Kosten aktiviert, die beim Erwerb sowie fir die Vorbereitung
der Software auf ihre beabsichtigte Nutzung anfallen. Diese Kosten werden Uber eine geschatzte Nutzungsdauer
von drei bis fiinf Jahren abgeschrieben.

2.6 SACHANLAGEN

Grundstlicke sowie selbst genutzte Immobilien werden zu Anschaffungskosten, vermindert um kumulierte plan-
méaBige Abschreibungen und kumulierte Wertminderungen, ausgewiesen. Die planmaBige Abschreibung erfolgt in
der Regel linear Uber die erwartete betriebsgewohnliche Nutzungsdauer des Vermogensgegenstands. Die erwar-
tete betriebsgewohnliche Nutzungsdauer betrégt bei Gebauden 25 bis 50 Jahre, bei Schiffen 30 Jahre und bei
Betriebs- und Geschéftsausstattung drei bis zehn Jahre.

Einbauten in gemieteten Raumen werden linear Uber den kirzeren Zeitraum von Mietdauer und erwarteter be-
triebsgewdhnlicher Nutzungsdauer der Einbauten, in der Regel drei bis 15 Jahre, abgeschrieben.

Die Abschreibungen der Gebaude sowie der Betriebs- und Geschaftsausstattung sind in den Abschreibungen aus-
gewiesen. Kosten flr Instandhaltung und Reparaturen werden zum Zeitpunkt der Entstehung als Aufwand erfasst.
Gewinne und Verluste aus Verkaufen werden in den Sonstigen betrieblichen Ertradgen bzw. Sonstigen betrieblichen
Aufwendungen ausgewiesen.

2.7 FINANZANLAGEN

Finanzanlagen sind nicht abnutzbar und deshalb nicht planméaBig abzuschreiben. AuBerplanmaBige Wertberichti-
gungen werden aufgrund von Anhaltspunkten flr eine Wertminderung vorgenommen.
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2.8 VORRATE

Vorrate werden zu Anschaffungskosten bzw. zu Herstellungskosten unter Beachtung des Niederstwertprinzips am
Abschlussstichtag angesetzt.

Die unfertigen Leistungen beinhalteten im Wesentlichen zum Stichtag abgegrenzte Aufwendungen.
2.9 FORDERUNGEN UND SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande werden zu Nennwerten sowie gegebenenfalls unter Abzug von
Wertminderungen fur Einzelrisiken bewertet.

Eine Wertminderung auf Forderungen fur Einzelrisiken wird dann erfasst, wenn objektive Hinweise dafir vor-
liegen, dass die falligen Forderungsbetrage eines Schuldners nicht vollstandig einbringlich sind. Erhebliche fi-
nanzielle Schwierigkeiten, eine erhohte Wahrscheinlichkeit, dass ein Schuldner in Insolvenz oder ein sonstiges
Sanierungsverfahren geht, gelten als Indikatoren fiir das Vorhandensein einer Wertminderung. Wertminderungen
auf Forderungen werden in der Gewinn- und Verlustrechnung in den Sonstigen betrieblichen Aufwendungen als
Wertberichtigungen auf Forderungen erfasst.

Sofern eine Forderung uneinbringlich geworden ist, wird sie ausgebucht und der Aufwand als Forderungsabschrei-
bung in den Sonstigen betrieblichen Aufwendungen dargestellt. Nachtragliche Zahlungseingdnge auf vormals
ausgebuchte Betrdge werden erfolgswirksam in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung in den Sonstigen
betrieblichen Ertragen als Ertrage aus der Auflosung von Wertberichtigungen oder Ertrage aus abgeschriebenen
Forderungen erfasst.

2.10 GUTHABEN BEI KREDITINSTITUTEN UND KASSENBESTAND
Guthaben bei Kreditinstituten und Kassenbestand werden zum Nominalwert angesetzt.

2.11 RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

Rechnungsabgrenzungsposten wurden fir Ausgaben bzw. Einnahmen vor dem Bilanzstichtag, die Aufwand bzw.
Ertrag flr die Zeit nach dem Abschlussstichtag darstellen, gebildet.

2.12 RUCKSTELLUNGEN

Rickstellungen berlcksichtigen alle erkennbaren Risiken, ungewissen Verpflichtungen sowie drohende Verluste
aus schwebenden Geschaften.
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Sie werden nach § 253 (1) S.2 HGB in Hohe des nach verninftiger kaufménnischer Beurteilung notwendigen
Erfullungsbetrags bewertet.

Langfristige Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden gemaB § 253 (2) S.1 HGB mit
dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Geschaftsjahre
abgezinst. Aus der Aufzinsung resultierende Erhéhungen der Rickstellungsbetrage werden erfolgswirksam im
Zinsergebnis erfasst.

2.13 VERBINDLICHKEITEN
Verbindlichkeiten werden entsprechend § 253 (1) S. 2 HGB mit den Erfullungsbetragen angesetzt.
2.14 LAUFENDE UND LATENTE STEUERN

Der Steueraufwand umfasst laufende und latente Steuern.

Ein latenter Steueraufwand oder -ertrag wird flir temporéare Differenzen zwischen den Wertansatzen in der Steuer-
bilanz und den Wertansatzen im HGB-Konzernabschluss sowie fiir steuerliche Verlustvortrage angesetzt. Latente
Steueranspriiche werden angesetzt, sofern es wahrscheinlich ist, dass ein zu versteuerndes Ergebnis verfligbar
sein wird, gegen das die abzugsfahige temporéare Differenz verwendet werden kann. Latente Steuerverbindlichkei-
ten, die durch temporare Differenzen im Zusammenhang mit Beteiligungen an Tochterunternehmen und assozi-
ierten Unternehmen entstehen, werden angesetzt, es sei denn, dass der Zeitpunkt der Umkehrung der temporaren
Differenzen vom MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzern bestimmt werden kann und es wahrscheinlich ist,
dass sich die temporaren Differenzen in absehbarer Zeit aufgrund dieses Einflusses nicht umkehren werden.

Latente Steuern werden unter Anwendung der Steuersatze und Steuervorschriften bewertet, die am Bilanzstichtag
gelten oder im Wesentlichen gesetzlich verabschiedet sind und deren Geltung zum Zeitpunkt der Realisierung der

latenten Steueranspriiche beziehungsweise der Begleichung der latenten Steuerverbindlichkeit erwartet wird. Das
Wahlrecht zum Ansatz aktiver latenter Steuern wurde nicht wahrgenommen.

3. ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-BILANZ

3.1 IMMATERIELLE VERMOGENSGEGENSTANDE

Die Entwicklung der Posten der immateriellen Vermogensgegenstande des MPC Minchmeyer Petersen Capital-
Konzerns ist im Konzern-Anlagespiegel dargestellt.

Bei den Immateriellen Vermogensgegenstanden handelt es sich Uberwiegend um Software.
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3.2 SACHANLAGEN

Die Entwicklung der Sachanlagen ist im Konzern-Anlagespiegel dargestellt.

Bei den Sachanlagen handelt es sich Uberwiegend um Betriebs- und Geschaftsausstattungen.

3.3 FINANZANLAGEN

3.3.1 Anteile an verbundenen Unternehmen

Im Vorjahr beinhaltete dieser Posten die Beteiligungen des MPC Munchmeyer Petersen Capital-Konzerns an
den Komplementéargesellschaften von Publikumsgesellschaften, die zu Anschaffungskosten bilanziert wurden. Im

Geschaftsjahr werden diese Gesellschaften erstmals vollkonsolidiert.

3.3.2 Beteiligungen
Die Beteiligungen setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2013 31.12.2012

Tsd. EUR Tsd. EUR

1. Beteiligungen an assoziierten Unternehmen 2.408 8.140
MPC Global Maritime Opportunities S.A. 1.302 5.879
Global Vision AG 442 440
Ferrostaal Capital GmbH 281 75
eFonds Solutions AG 250 932
GFR Beteiligungs GmbH 119 0
MPC Miinchmeyer Petersen Steamship Beteiligungsgesellschaft mbH 13 13
MPC Synergy Real Estate AG 54
Engel & Volkers Capital AG 747
2. Sonstige Beteiligungen 22.661 30.236
HCI Deepsea Oil Explorer KG und MPC Deepsea Oil Explorer KG 11.595 16.992
Taconic Property Fund LP 2.491 2.491
Opportunity Partners 778 778
Stille Beteiligungen MPC IT Services GmbH & Co. KG 680 680
Opportunity Partners 2 661 903
Opportunity Partners 3 576 576
Opportunity Partners Private Placement 121 121
Ubrige Beteiligungen an Fonds-KGs 5.758 7.695
Beteiligungen 25.069 38.376
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Die folgende Ubersicht zeigt die aggregierten Kennzahlen der nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss

einbezogenen Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen:

2013

Tsd. EUR

A. Anlagevermogen 136.352
B. Umlaufvermogen 52.732
Aktiva 189.084
A. Eigenkapital 22.409
B. Riickstellungen 4.046
C. Verbindlichkeiten 162.629
Passiva 189.084
Umsatzerldse 36.653
Ertrage 4.374
Aufwendungen -53.755
Ergebnis -12.728

Insbesondere die Verluste der MPC Global Maritime Opportunities S.A. sowie der efonds Solutions AG fiihrten zu

diesem negativen Ergebnis und damit zu einem Rickgang bei den Beteiligungen an assoziierten Unternehmen.

Verstarkt wurde dieser Riickgang durch den zum Jahresende durchgeftihrten Verkauf aller Anteile an der Engel &

Volkers Capital AG.

Der Riickgang bei den sonstigen Beteiligungen resultiert insbesondere aus den auBerplanméaBigen Abschreibun-
gen der Beteiligungsbuchwerte der HCI Deepsea Oil Explorer GmbH & Co. KG und der MPC Deepsea Oil Explorer
GmbH & Co. KG sowie der MPC Rendite-Fonds Leben plus VIl GmbH & Co. KG aufgrund von voraussichtlich

dauernder Wertminderung gemaB § 253 (3) S.3 HGB.

3.3.3 Sonstige Ausleihungen

Bei den sonstigen Ausleihungen handelt es sich Uberwiegend um mittelfristige Darlehen mit einer Laufzeit von

bis zu finf Jahren.
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3.4 VORRATE 3.6 FORDERUNGEN GEGEN UNTERNEHMEN, MIT DENEN
EIN BETEILIGUNGSVERHALTNIS BESTEHT
Diese Position beinhaltet die zum Stichtag abgegrenzten unfertigen Leistungen.
Die Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, setzen sich wie folgt zusammen:
Der Rickgang der Vorrate resultiert insbesondere daraus, dass im Vorjahr unter dieser Position geleistete Anzah-
lungen flir Komponenten zum Bau von Biomassekraftwerken in Brasilien ausgewiesen wurden. Aufrund eines im

Geschaftsjahr erdffneten Schiedsgerichtsverfahrens mit dem Anlagenbauer, dem die Kindigungen der Vertrage 31.12.2013 31.12.2012
vorausgingen, wurden die entsprechenden Ruckforderungsanspruche fur die bereits geleisteten Anzahlungen als Tsd. EUR Tsd. EUR
Forderungen in den sonstigen Vermodgensgegenstanden ausgewiesen. Forderungen gegen Fondsgesellschaften 15.827 24.054
. . Forderungen gegen assoziierte Unternehmen 739 131
3.5 FORDERUNGEN UND SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE Forderungen gegen Untemehmen der MPC-Gruppe 360 4
Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein 16.935 24.299
Der Forderungsspiegel setzt sich wie folgt zusammen: Beteiligungsverhiltnis besteht
Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
Félligkeiten
e i =1 il [ i 6l Bei den Forderungen gegen Fondsgesellschaften handelt es sich im Wesentlichen um Forderungen aus Lieferungen
esamt .
1 Jahr 5 Jahre 5 Jahre und Leistungen, Darlehen und Verauslagungen.
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
31.12.13 772 772 0 0 Im abgelaufenen Wirtschaftsjahr wurden Wertberichtigungen in Héhe von insgesamt EUR 5,0 Mio. (Vorjahr:
Ford Lief d Leistungen = : :
praerungen aus Ligterungen una Lelstungen 31.12.12 1.333 1.333 0 0 EUR 7,1 Mio.) auf die Forderungen gegen Fondsgesellschaften vorgenommen.
31.12.13 95 95 0 0
Forderungen gegen verbundene Unternehmen
31.12.12 2 2 0 0
Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein 31.12.13 16.935 15.482 226 1.227
Beteiligungsverhaltnis besteht 31.12.12 24.299 21.323 1.088 1.888
) 31.12.13 288 288 0 0
davon gegen Gemeinschaftsunternehmen
31.12.12 114 114 0 0
. B 31.12.13 739 739 0 0
davon gegen assoziierte Beteiligungen e
31.12.12 131 131 0 0
31.12.13 15.827 14.374 226 1.227
davon gegen Fondsgesellschaften
31.12.12 24.055 21.079 1.088 1.888
J e Betell 31.12.13 80 80 0 0
avon gegen sonstige oetelligungen e
£ee € sung 31.12.12 0 0 0 0
i ) ) 31.12.13 27.652 6.840 20.812 0
Sonstige Vermogensgegenstande
31.12.12 4.836 3.485 1.351 0
] ) ) 31.12.13 45.454 23.189 21.038 1.227
Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande
31.12.12 30.469 26.143 2.438 1.888

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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3.7 SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE

Die sonstigen Vermdgensgegenstande setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2013 31.12.2012
Tsd. EUR Tsd. EUR
Ruckzahlungsforderungen von geleisteten Anzahlungen fiir Komponenten zum 19.395 0
Bau von Biomassekraftwerken in Brasilien
Gesperrtes Bankguthaben aufgrund von Enthaftungsvereinbarungen 2.447 1.522
Darlehensforderungen 1.747 1.351
Forderungen aus dem Verkauf von Finanzanlagen 1.630 0
Forderungen aus Steuern vom Einkommen und Ertrag 681 455
Verauslagungen 377 423
Forderungen aus Umsatzsteuer 252 967
Kautionen 49 36
Debitorische Kreditoren 43 62
Forderungen gegen Gesellschafter 10 18
Ubrige Vermdgensgegenstande 1.022 1
Sonstige Vermodgensgegenstande 27.652 4.836

Die sonstigen Vermogensgegenstande bestehen im Wesentlichen aus Rickzahlungsforderungen von geleisteten An-
zahlungen in Hohe von EUR 19,4 Mio. fur die Komponenten zum Bau von Biomassekraftwerken in Brasilien sowie
aus Bankguthaben in Hohe von EUR 2,4 Mio, die aufgrund von Enthaftungsvereinbarungen des Vorjahres lediglich
zur Begleichung einer bestimmte Zahlungsverpflichtung genutzt werden dirfen. Diese werden fallig in Abhangigkeit
der Entwicklung von Ruckflissen und moglichen Kapitalabrufen beziglich opportunistischer US-Beteiligungen.

3.8 WERTPAPIERE

Die Anteile an der HCI Capital AG, Hamburg, wurden im ersten Halbjahr des Geschaftsjahres verauBert.
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3.9 GUTHABEN BEI KREDITINSTITUTEN, KASSENBESTAND

Die Guthaben bei Kreditinstituten und Kassenbestéande setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2013 31.12.2012

Tsd. EUR Tsd. EUR

Guthaben bei Kreditinstituten 6.313 4.423
Kassenbestand 3 6
Guthaben bei Kreditinstituten, Kassenbestand 6.317 4.429

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.

Eine detaillierte Analyse der Veranderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente ist der Konzern-Kapital-
flussrechnung zu entnehmen.

3.10 EIGENKAPITAL

Die detaillierten Veranderungen des Eigenkapitals sind in der Konzern-Eigenkapitalentwicklung dargestellt.

Gezeichnetes Kapital
Das gezeichnete Kapital betragt EUR 17,6 Mio. (Vorjahr: EUR 29,8 Mio.) und besteht aus 17.610.739 Stlck
(Vorjahr: 29.845.397 Stlick) nennwertlosen voll eingezahlten Aktien im rechnerischen Nennwert von je EUR 1,00.

Der Vorstand ist geméaB Beschluss der Hauptversammlung vom 11. Juni 2013 erméchtigt, bis zum 10. Juni 2018
das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmal oder mehrfach um bis zu insgesamt
EUR 8.805.369,00 durch Ausgabe von bis zu 8.805.369 neuen Stiickaktien gegen Bar- oder Sacheinlagen zu
erhohen (Genehmigtes Kapital 2013). Ausgegeben werden dirfen jeweils Stammaktien und/oder stimmrechtslose
Vorzugsaktien. Der Vorstand ist jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktio-
nare auszuschlieBen. Ein Bezugsrechtsausschluss ist jedoch nur in folgenden Féallen zuldssig:

(i) bei Kapitalerh6hungen gegen Sacheinlagen, insbesondere im Zusammenhang mit dem Erwerb von Unter-
nehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen oder Wirtschaftsglitern;

(ii) soweit es erforderlich ist, um den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen oder Wandelgenussrechten
oder Optionsrechten ein Bezugsrecht in dem Umfang einzurdumen, wie es ihnen nach Ausibung des Wand-
lungsrechts bzw. Optionsrechts bzw. nach Erfiillung ihrer Wandlungspflicht als Aktionar zustehen wiirde;

(iii) fir Spitzenbetrage;

(iv) wenn die Aktien zu einem Ausgabebetrag ausgegeben werden, der den Bérsenpreis nicht wesentlich un-
terschreitet und der insgesamt 10% des Grundkapitals nicht (berschreitet. Auf diese Begrenzung sind Ak-
tien anzurechnen, die aufgrund anderer Erméachtigungen in unmittelbarer oder entsprechender Anwendung
von § 186 Abs. 3 S. 4 AktG unter Bezugsrechtsausschluss verduBert oder ausgegeben wurden.
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Im Geschaftsjahr 2013 wurden nachfolgende KapitalmaBnahmen durchgefihrt:

1.) Kapitalherabsetzungen

Der Vorstand hat durch Beschluss vom 10. Januar 2013 auf Basis der Beschlussfassung der Hauptversammlung
vom 30. August 2011 zur Verwendung eigener Aktien beschlossen, das Grundkapital im Wege der Einziehung
eigener Aktien um EUR 7,00 auf EUR 29.845.390,00 herabzusetzen.

In Vorbereitung der Kapitalerhohung wurde am 28. Februar 2013 eine weitere Kapitalherabsetzung durchgefiihrt
und das Grundkapital der Gesellschaft von EUR 29.845.390,00 auf EUR 2.984.539,00 herabgesetzt. Der hierzu
notwendige Beschluss wurde auf der auBerordentlichen Hauptversammlung am 21. Februar 2013 gefasst.

2.) Kapitalerh6hung

Die Kapitalerhéhung wurde vollstandig aus dem genehmigten Kapital 2011 gemaB der Erméachtigung der Haupt-
versammlung vom 30. August 2011 durchgefiihrt. MPC Capital hat das Bezugsangebot fiir die Barkapitalerho-
hung in Héhe von rund EUR 17 Mio. am 26. April 2013 veroffentlicht. Die neuen Aktien wurden den Aktionaren
im Verhaltnis 1:5 zu einem Bezugspreis von EUR 1,17 pro neue Aktie &ffentlich angeboten. MPC Capital konnte
die Kapitalerhohung am 15. Mai 2013 erfolgreich durchfiihren und dabei insgesamt 14.626.200 neue und auf
den Inhaber lautende Stlickaktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von jeweils EUR 1,00 ausge-
geben. Die Aktionadre der Gesellschaft haben alle neuen Aktien bezogen und erworben. Das Grundkapital der
Gesellschaft hat sich entsprechend von EUR 2.984.539,00 auf EUR 17.610.739,00 erhoht.

Eigene Anteile zu Anschaffungskosten

Die MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG besitzt am 31. Dezember 2013 insgesamt 59.299 (Vorjahr: 593.000)
eigene Anteile mit einem rechnerischen Nennwert von EUR 59.299,00 (Vorjahr: EUR 593.000,00). Der An-
schaffungswert fur die in 2007 und 2008 gesamten 593.000 erworbenen Aktien betragt, bei einem durch-
schnittlichen Anschaffungskurs von EUR 47,15, EUR 28,0 Mio. und repréasentiert einen Anteil von 0,34% am
Grundkapital der Gesellschaft.

Die eigenen Anteile wurden zu dem Zweck erworben, die Aktien als Akquisitionswahrung zu sichern und die
Flexibilitat bei der Realisierung von alternativen Wachstumsstrategien zu erhéhen.

Die eigenen Anteile werden mit ihrem Nennbetrag entsprechend § 272 (1a) HGB offen vom gezeichneten Kapital
abgesetzt. Die Differenz zwischen deren Nennbetrag und deren Anschaffungskosten wurden in den genannten
Geschéftsjahren mit der Kapitalriicklage verrechnet.

Kapitalriicklage

Die Kapitalrticklage zum 31. Dezember 2013 belduft sich auf EUR 11.048.093,76 (Vorjahr: EUR 8.561.639,76).
Der Zugang resultiert aus den durchgefiihrten KapitalmaBnahmen des Geschaftsjahres.
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3.11 KONZERNRUCKSTELLUNGSSPIEGEL

Eine Entwicklung der Riickstellungen kann dem folgenden Konzernriickstellungsspiegel entnommen werden:

Stand am . . Auf- / Ab- Waéhrungs-  Stand am
01.01.2013 Verbrauch Auflosung Zuftihrung "7, e effekte  31.12.13

Tsd. EUR  Tsd. EUR  Tsd. EUR  Tsd. EUR  Tsd. EUR  Tsd. EUR  Tsd. EUR

1. Steuerrlckstellungen
fur laufende Steuern und Risiken 3.555 234 25 1.175 0 -8 4.463
aus Betriebsprifungen

2. Sonstige Rickstellungen

a) Rickstellungen fur

! 15.852 4.391 0 37 -1.373 0 10.126
Sanierungskosten
b) Riickstellungen fiir 1.280 240 419 4.234 0 0 4856
drohende Verluste
©) Ruckstellungen fiir 2112 1.981 7 1.266 0 1 1389
Personalkosten
d) Riickstellungen fur 894 549 162 1.103 0 0 1.287
Rechts- u. Beratungskosten ’ ’
e) Rickstellungen fir 497 203 62 510 0 0 543
ausstehende Rechnungen
f) Ruckstellungen fir 1.374 243 876 188 0 0 443
Provisionen
g) Ruckstellungen fur 633 351 248 394 0 0 427
Jahresabschlusspriifung
h) Ruckstellungen fur
Aufsichtsratsvergltungen 107 107 0 107 0 0 1
i) Ubrige Rickstellungen 2.031 174 129 346 0 0 2.074
24.780 8.439 1.903 8.187 -1.373 -1 21.251
Riickstellungen 28.335 8.673 1.927 9.362 -1.373 -10 25.714

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.

3.12 STEUERRUCKSTELLUNGEN

Die Steuerrlickstellungen resultieren insbesondere aus Betriebspriifungen fiir Gewerbe- und Korperschaftsteuern,
deren Prifungszeitraum die Jahre 1994 bis 2008 umfasst.
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3.13 SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN
Der Riickgang bei den sonstigen Riickstellungen resultiert im Wesentlichen aus den geleisteten Zahlungen von

Enthaftungsgebihren, die Vertragsbestandteil der Sanierungsvereinbarung vom 20. Dezember 2012 sind, sowie
aus der Auflésung von Rickstellungen flr Provisionszahlungen.

3.14 VERBINDLICHKEITEN

Die Falligkeiten der Verbindlichkeiten ergeben sich aus dem nachfolgenden Verbindlichkeitenspiegel:

Falligkeiten

bis zu 1 1 bis zu mehr als
Gesamt Jahr 5 Jahre 5 Jahre
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
31.12.13 40.354 117 40.237 0

1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten =~ oo
31.12.12 48.609 3.059 45.550 0
o ) ) ) 31.12.13 476 476 0 0

2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen e
31.12.12 1.900 1.900 0 0
3. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen 311213 52 52 0 0
Unternehmen 31.12.12 3.332 3.332 0 0
4. Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, 311213 1.653 1.650 3 0
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 31.12.12 1.765 1.765 0 0
) o ) 31.12.13 3.567 3.567 0 0

5. Sonstige Verbindlichkeiten e
31.12.12 3.726 3.726 0 0
31.12.13 612 612 0 0

davon aus Steuern e
31.12.12 448 448 0 0
31.12.13 45 45 0 0

davon im Rahmen der sozialen Sicherheit e
31.12.12 40 40 0 0
31.12.13 46.102 5.862 40.240 0

Verbindlichkeiten e
31.12.12 59.332 13.782 45.550 0

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.

3.15 VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KREDITINSTITUTEN

Die Bankverbindlichkeiten bestehen im Wesentlichen aus Darlehen zur Projektfinanzierung in Hohe von EUR
33,8 Mio. sowie aus Sanierungsdarlehen in Héhe von insgesamt EUR 6,4 Mio.
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Die Sanierungsdarlehen konnten aufgrund der im Mai durchgefiihrten Kapitalerhohung mit EUR 5,1 Mio. getilgt
werden und reduzierten sich daher entsprechend.

Das Darlehen zur Finanzierung der Anteilskdufe an der HCI Capital AG in Hohe von EUR 2,9 Mio. konnte im
ersten Halbjahr des Geschaftsjahres durch den Verkauf der Aktien an der HCI Capital AG zurtickgefiihrt werden.

Gestellte Sicherheiten
Zahlungsanspriiche gegeniiber der MPC Erste Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH mit Blick auf die Projekt-
linie US Opportunity sind an die finanzierenden Banken zur Besicherung verpfandet.

Weiterhin sind die Anteile an der TVP Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft fir Publikumsfonds mbH an die
finanzierenden Banken der Sanierungsdarlehen verpféandet, im zweiten Rang an die Banken der Restrukturie-
rungsvereinbarung zur Besicherung der aus der Restrukturierungsvereinbarung resultierenden Anspriche (Enthaf-
tungspramien). In gleicher Weise wurden auch Beteiligungen an Fondsgesellschaften verpfandet.

Die Sicherheiten haben eine Laufzeit bis zur vollstandigen Rickflhrung der Sanierungsdarlehen und der Enthaf-
tungspramien.

3.16 VERBINDLICHKEITEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen beinhalten im Wesentlichen Verbindlichkeiten aufgrund
von Rechts- und Beratungskosten.

3.17 VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER VERBUNDENEN UNTERNEHMEN

Die Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen beinhalteten im Vorjahr insbesondere Darlehen von
nicht konsolidierten Tochtergesellschaften an den MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzern. Der Rickgang
resultiert aus der im Geschéftsjahr durchgeflihrten Vollkonsolidierung dieser Gesellschaften.

3.18 VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER UNTERNEHMEN, MIT DENEN
EIN BETEILIGUNGSVERHALTNIS BESTEHT

Die Verbindlichkeiten gegenuber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, resultieren insbe-
sondere aus ausstehenden Einlagen gegenuber Fondsgesellschaften und aus erhaltenen Ausschittungen.
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3.19 SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN

Die sonstigen Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2013 31.12.2012

Tsd. EUR Tsd. EUR

Zahlungsverpflichtungen aus Enthaftungsvereinbarungen 1.453 1.522
Verbindlichkeiten aus Lohnsteuer 612 448
Durchlaufende Posten 45 0
Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit 45 40
Zinsverbindlichkeiten 0 423
Verbindlichkeiten gegentiber Gesellschaftern 0 278
Cash in transit 0 48
Ubrige 1.412 967
Sonstige Verbindlichkeiten 3.567 3.726

Die sonstigen Verbindlichkeiten bestehen in Héhe von EUR 1,5 Mio. aus einer Zahlungsverpflichtung, die im
Zusammenhang mit der Enthaftung der MPC Capital-Gruppe begriindet worden ist. Die Zahlungsverpflichtung
wird fallig in Abhangigkeit der Entwicklung von Ruickflissen und moglichen Kapitalabrufen beziglich einer op-
portunistischen US-Beteiligung.

3.20 LATENTE STEUERN

Aktive latente Steuern in Hohe von EUR 4,9 Mio. ergeben sich im Wesentlichen aus folgenden Bilanzposten:

a) Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht (EUR 4,1 Mio.)

b) Sonstige Riickstellungen (EUR 0,8 Mio.)

Die Wertberichtigungen des Berichtsjahres auf Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsver-
héltnis besteht, beziehen sich wie im Vorjahr im Wesentlichen auf zuklnftig abzugsfahige temporare Differenzen
aus der unterschiedlichen Bewertung. Zudem resultieren temporare Differenzen aus der Bildung von Rickstellun-

gen flir drohende Verluste.

Steuerliche Verlustvortrage wurden bei der Berechnung aktiver latenter Steuern nicht berlcksichtigt, da eine Ver-
lustverrechnung innerhalb der nachsten finf Jahre nicht zu erwarten ist.

Wesentliche temporare Differenzen, die zu passiven latenten Steuern flihren, gibt es wie im Vorjahr keine.

Die Aktivierung latenter Steuern unterbleibt in Auslibung des daflir bestehenden handelsrechtlichen Ansatzwahlrechts.
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3.21 DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

Zum Bilanzstichtag bestanden keine derivativen Finanzinstrumente.

3.22 EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND SONSTIGE FINANZIELLE
VERPFLICHTUNGEN

Es bestehen Eventualverbindlichkeiten entsprechend § 251 HGB. Hierbei handelt es sich um Ausfallgarantien, Hochst-
betragsburgschaften sowie Haftungsrisiken fur die Bestellung von Sicherheiten fur fremde Verbindlichkeiten.

Es bestehen Buirgschaften und Garantien von insgesamt TEUR 34.616 (Vorjahr: TEUR 116.479), die im Wesentlichen
aus selbstschuldnerischen Blrgschaften und Garantien resultieren. Eine Inanspruchnahme hangt von einer Vielzahl
von Faktoren ab.

Derzeit gibt es keine Hinweise auf die Inanspruchnahme des MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzerns aus den
bestehenden Eventualverbindlichkeiten. Die Gesellschaft rechnet derzeit nicht mit einer Inanspruchnahme fiir nach
§ 251 HGB unter der Bilanz oder fiir die nach § 319 Nr. 19 HGB im Anhang ausgewiesenen Haftungsverhaltnisse, da
bei den entsprechenden Gesellschaften derzeit Finanzierungssicherheit besteht. Eine Inanspruchnahme aus einer oder
mehreren Eventualverbindlichkeiten hatte einen erheblichen Einfluss auf die finanzielle Lage des MPC Minchmeyer
Petersen Capital-Konzerns.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen betreffen Miet- und Leasingverpflichtungen in Héhe von TEUR 8.913
(Vorjahr: TEUR 8.002). Die zukiinftig zu erhaltenden Mindestleasingzahlungen aus unklindbaren Operating-
Leasingverhéltnissen betragen:

31.12.2013 31.12.2012

Tsd. EUR Tsd. EUR

Innerhalb eines Jahres fallig 1.671 1.931
Falligkeit zwischen einem und funf Jahren 4.292 6.071
Falligkeit langer als fiinf Jahre 2.950 0
Miet- und Leasingverpflichtungen 8.913 8.002

Der Anstieg der Miet- und Leasingverpflichtungen resultiert im Wesentlichen aus der Verlangerung von Mietver-
tragen um weitere funf Jahre.

Das Unternehmen mietet im Rahmen unterschiedlicher Mietverhaltnisse Fahrzeuge an. Diese Vertrage enden
zwischen 2014 und 2016 und beinhalten keine Verlangerungsoptionen.

GESCHAFTSBERICHT 2013 MPC CAPITAL AG 111



KONZERN-JAHRESABSCHLUSS

Treuhanderisch gehaltene Kommanditeinlagen belaufen sich auf TEUR 2.603.284 (Vorjahr: TEUR 2.689.631).
Hierbei handelt es sich im Wesentlichen um die Betrédge, mit denen die TVP Treuhand- und Verwaltungsgesell-
schaft fir Publikumsfonds mbH, Hamburg, im Handelsregister eingetragen ist. Sofern und soweit auf diese treu-
handerisch gehaltenen Kommanditeinlagen fondsseitig Auszahlungen geleistet werden, die nicht gewinngedeckt
sind, besteht das Risiko einer Inanspruchnahme in den Grenzen des § 172 (4) HGB. Fir den Uberwiegenden Teil
dieser Eventualverbindlichkeiten hat die TVP Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft fiir Publikumsfonds mbH
Rickgriffsmoglichkeiten gegentiber den jeweiligen Treugebern. Zusatzlich verwaltet die TVP Treuhand- und Verwal-
tungsgesellschaft fiir Publikumsfonds mbH, Hamburg, treuhdnderisch Bankguthaben in Héhe von TEUR 19.562.

4. ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
4.1 UMSATZERLOSE
Die Umsatzerldse resultieren im Wesentlichen aus der Erbringung von Dienstleistungen.

Eine Aufgliederung nach Segmenten und Regionen ist der nachfolgenden Tabelle zu entnehmen:

2013 2012
Tsd. EUR Tsd. EUR

nach Segmenten
Verwaltung 27.791 29.824
Liquidation und Beratung 1.352 2.310
Kapitalbeschaffung 102 1.383
Projektierung 42 1.823
Ubrige 162 0
Umsatzerlése 29.449 35.340

nach Regionen

Deutschland 32.155 36.945
Niederlande 3.688 3.612
Osterreich 3.156 2.494
Brasilien 614 690
Spanien 147 0
Konsolidierung -10.311 -8.401
Umsatzerlose 29.449 35.340

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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4.2 SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

Die Sonstigen betrieblichen Ertrédge setzen sich wie folgt zusammen:

2013 2012

Tsd. EUR Tsd. EUR

Ertrage aus der Auflésung von Riickstellungen 1.903 5.380
Ertrdge aus Anlageabgéngen 1.419 124
Ertrage aus Wechselkursédnderungen 1.246 2.429
nicht realisierte Ertrdge aus Wechselkursdnderungen 973 1.622
realisierte Ertrédge aus Wechselkursdnderungen 273 807
Periodenfremde Ertrage 542 855
Ertréage aus Schadensersatzzahlungen 500 0
Ertréage aus der Auflésung von Forderungswertberichtigungen 38 15
Gewinne aus Entkonsolidierung 0 5.543
Andere 448 990
Sonstige betriebliche Ertrage 6.096 15.336

Die Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen resultieren im Wesentlichen aus der Auflésung von Rickstellungen
fur Provisionen und Drohverlustriickstellungen.

Insbesondere aus dem Verkauf der Anteile an der Engel & Volkers Capital AG konnten die Ertrage aus Anlageabgangen
in Hohe von EUR 1,4 Mio. realisiert werden.

4.3 MATERIALAUFWAND - AUFWENDUNGEN FUR BEZOGENE LEISTUNGEN

In dieser Position werden inshesondere Kosten fiir bezogene Leistungen ausgewiesen, die in den Osterreichischen
Service- und Managementgesellschaften zur Verwaltung und Instandhaltung der Immobilien erforderlich sind.

Des Weiteren werden in dieser Position die Provisionszahlungen an Vertriebspartner sowie die Aufwendungen
aus Platzierungs- und Prospektkosten erfasst. Der Rlickgang dieser Aufwandsposition im Vergleich zum Vorjahr
ist im Wesentlichen auf die rlicklaufige Entwicklung der Umsatzerlose aus Projektierung und Kapitalbeschaffung
zurlickzufihren.

GESCHAFTSBERICHT 2013 MPC CAPITAL AG 113



KONZERN-JAHRESABSCHLUSS

4.4 PERSONALAUFWAND

Der Personalaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

KONZERN-JAHRESABSCHLUSS

4.6 SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

Die Sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

2013 2012

Tsd. EUR Tsd. EUR

Lohne und Gehalter -14.886 -15.954
Soziale Abgaben -2.256 -2.499
Personalaufwand -17.142 -18.452

Die durchschnittliche Mitarbeiterzahl betrifft ausschlieBlich Angestellte und setzt sich wie folgt zusammen:

Jahresdurchschnitt

Jahresdurchschnitt

2013 2012
Deutschland 144 161
Osterreich 28 28
Niederlande 12 11
Mitarbeiter 184 200
Zum Bilanzstichtag waren 175 (Vorjahr:196) Mitarbeiter beschaftigt.
4.5 ABSCHREIBUNGEN
Die Abschreibungen setzen sich wie folgt zusammen:
2013 2012
Tsd. EUR Tsd. EUR
Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstande des LY 415
Anlagevermégens und Sachanlagen
Abschreibungen auf Vermogensgegenstande des Umlaufvermdogens, soweit 0 -8.477
diese die in der Kapitalgesellschaft tblichen Abschreibungen Uberschreiten
Abschreibungen -317 -8.892

Im Vorjahr resultierten die das Ubliche AusmaB Uberschreitenden Abschreibungen auf Vermdgensgegenstande des
Umlaufvermégens insbesondere aus Wertberichtigungen flr geleistete Anzahlungen, die zum Kauf von Biokraft-
werkskomponenten geleistet wurden und geméaB § 252 (4) S.2 HGB auf den beizulegenden Wert wertberichtigt

werden mussten.
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2013 2012

Tsd. EUR Tsd. EUR

Wertberichtigungen auf Forderungen -6.820 -11.049
Rechts- und Beratungskosten -5.787 -4.742
Raumkosten -1.818 -2.009
Periodenfremde Aufwendungen -1.452 -849
Aufwendungen aus Wahrungsumrechnungsdifferenzen -1.421 -1.793
EDV-Kosten -1.065 -1.140
Kommunikationskosten -939 -991
Versicherungen und Beitrage -864 -664
Servicedienstleistungen -846 -840
Werbung und Veranstaltungen -711 -1.679
Reisekosten -458 -458
Fahrzeugkosten -382 -400
Personalbeschaffung / sonstige Personalkosten -352 -581
Birobedarf und Arbeitsmittel -183 -200
Verluste aus dem Abgang von Anlagevermogen -158 -49
Aufsichtsratsvergiitungen -112 -110
Ubrige Aufwendungen -5.239 -1.533
Sonstige betriebliche Aufwendungen -28.606 -29.087

Aufgrund der angespannten wirtschaftlichen Situation einzelner Fondsgesellschaften mussten Wertberichtigungen

auf die zugehorigen Forderungen vorgenommen werden.
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4.7 ERTRAGE AUS BETEILIGUNGEN

Die Ertrage aus Beteiligungen setzen sich wie nachfolgend dargestellt zusammen:

2013 2012

Tsd. EUR Tsd. EUR

Ertrage aus Private Equity - Fonds 923 967
Ertrdge aus Zertifikaten 0 1.134
Andere 0 123
Ertrage aus Beteiligungen 923 2.224

Aufgrund der im Vorjahr erfolgten Entkonsolidierung des MPC Sachwert Rendite-Fonds Opportunity Asien GmbH

& Co. KG werden keine Ertrage aus Zertifikaten mehr im Geschéftsjahr ausgewiesen.

4.8 SONSTIGE ZINSEN UND AHNLICHE ERTRAGE

Die sonstigen Zinsen und ahnlichen Ertrdge ergeben sich im Wesentlichen aus Auf- bzw. Abzinsungseffekten
langfristiger Forderungen und Rickstellungen in Hohe von insgesamt EUR 2.699 Tsd. (Vorjahr: EUR 1.923 Tsd.)

sowie aus Darlehen und Verauslagungen in Hohe von EUR 970 Tsd. (Vorjahr: EUR 423 Tsd.).

4.9 ABSCHREIBUNGEN AUF FINANZANLAGEN

Die Abschreibungen auf Finanzanlagen setzen sich wie nachfolgend dargestellt zusammen:

2013 2012

Tsd. EUR Tsd. EUR

HCI Deepsea Oil Explorer KG und MPC Deepsea Qil Explorer KG -5.396 -4.200
MPC Rendite-Fonds Leben plus VII GmbH & Co. KG -1.011 0
eFonds Solutions AG -465 0
Kommanditgesellschaft MS San Alessio Offen-Reederei GmbH & Co. 0 -805
Kommanditgesellschaft MS San Aurelio Offen-Reederei GmbH & Co. 0 -797
Kommanditgesellschaft MS San Adriano Offen-Reederei GmbH & Co. 0 -738
Andere -941 -3.161
Abschreibungen auf Finanzanlagen -7.813 -9.701
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4.10 ZINSEN UND AHNLICHE AUFWENDUNGEN
Die Zinsen und ahnlichen Aufwendungen beinhalten im Wesentlichen Zinsaufwendungen an Kreditinstitute.
Die mit Wirkung zum 28. Dezember 2012 geschlossene Sanierungsvereinbarung umfasste insbesondere die

Entschuldung von Finanzverbindlichkeiten sowie den Verzicht auf ausstehende Zinsforderungen aus diesen
Finanzverbindlichkeiten und fiihrte im Wesentlichen zu diesem deutlichen Rickgang der Zinsaufwendungen.

4.11 EQUITY-ERGEBNIS ASSOZIIERTER UNTERNEHMEN

Das Equity-Ergebnis aus assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen setzt sich wie folgt zusammen:

2013 2012

Tsd. EUR Tsd. EUR

Global Vision Private Equity Partners AG 3 22
Ertrage aus assoziierten Unternehmen 3 22
MPC Global Maritime Opportunities S.A., SICAF -4.577 -3.792
Engel & Volkers Capital AG -506 -354
eFonds Solutions AG -216 -740
MPC Synergy Real Estate AG -119 -31
Ferrostaal Capital GmbH -94 -21
GFR Beteiligungs GmbH -28 0
HCI CAPITAL AG 0 -292
Aufwendungen aus assoziierten Unternehmen -5.539 -5.229
Equity-Ergebnis aus assoziierten Unternehmen -5.537 -5.207

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.

4.12 AUSSERORDENTLICHES ERGEBNIS

Im Vorjahr ergab sich aufgrund der Sanierungsvereinbarung vom 20. Dezember 2012 sowie diverser projekt-
bezogener Sanierungsvereinbarungen, mittels derer die MPC Capital-Gesellschaften nicht nur von Eventual-
verbindlichkeiten enthaftet, sondern auch von Finanzverbindlichkeiten inklusive ausstehender Zinsforderungen
entschuldet wurden, ein ausserordentliches Ergebnis in Hohe von insgesamt EUR 35,8 Mio.

GESCHAFTSBERICHT 2013 MPC CAPITAL AG 117



KONZERN-JAHRESABSCHLUSS

4.13 STEUERN VOM EINKOMMEN UND VOM ERTRAG

Als Ertragsteuern sind die in den einzelnen Landern gezahlten oder geschuldeten Steuern vom Einkommen und
vom Ertrag sowie die latenten Steuern ausgewiesen.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag teilen sich auf das In- und Ausland wie folgt auf:

2013 2012

Tsd. EUR Tsd. EUR

Tatsdchliche Steuern -1.302 465
Deutschland -1.052 854
Ausland -250 -390
Latente Steuern 0 0
Deutschland 0 0
Ausland 0 0

Im Geschéftsjahr 2013 unterlag eine in Deutschland ansassige Kapitalgesellschaft der Korperschaftsteuer in
Hohe von 15%, dem Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5% auf die Korperschaftsteuer sowie der Gewerbesteuer,
deren Hohe sich nach den unterschiedlichen Hebesatzen der einzelnen Gemeinden richtet.

Zudem unterliegen die Konzern-Ertragsteuern dem Einfluss der in Deutschland unter bestimmten Voraussetzungen
bestehenden Maoglichkeit, beim Betrieb von Handelsschiffen im internationalen Verkehr den Gewinn pauschal auf-
grund der Nettoraumzahl des Schiffes und nicht durch Betriebsvermdgensvergleich zu ermitteln.

Der Konzernsteuersatz entspricht dem deutschen Steuersatz der Muttergesellschaft MPC Minchmeyer Petersen
Capital AG und beléuft sich auf 32,28% (Vorjahr 32,28%). Dieser Steuersatz setzt sich aus Korperschaftsteuer in
Hohe von 15%, Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5% auf die Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer mit einem
Hebesatz von 470% zusammen. Die Anwendung des Ertragsteuersatzes des Konzernunternehmens von 32,28%
auf das Konzernergebnis vor Ertragsteuern wirde zu einem erwarteten Steuerertrag von TEUR 7.302 (Vorjahr:
Steueraufwand von TEUR 2.568) fiihren. Die Differenz zwischen diesem Betrag und dem effektiven Steuerauf-
wand von TEUR 1.302 (Vorjahr: Steuerertrag TEUR 465) ist aus der folgenden Uberleitungsrechnung ersichtlich.
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2013 2012
Tsd. EUR Tsd. EUR
Konzernergebnis vor Steuern -22.623 7.958
Erwartete Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (32,28% (Vorjahr: 32,28%)) 7.302 -2.568
Abweichende Steuerséatze -1.841 1.189
Temporéare Differenzen und Verlustvortrage, fir die -5.989 -4.876
keine latenten Steuern angesetzt wurden
Steuerlich nicht abziehbare Aufwendungen -1.257 -411
Abweichung der gewerbesteuerlichen Bemessungsgrundlage 66 -84
Steuerfreie Ertrage im Rahmen der Sanierung 0 6.305
Tatsachliche Steuern vom Einkommen und vom Ertrag fiir Vorjahre 54 903
Sonstige Abweichungen 363 7
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -1.302 465

4.14 ERGEBNIS JE AKTIE

Das unverwaésserte Ergebnis je Aktie wird als Quotient aus dem den Aktiondren zustehenden Konzernergebnis
nach Anteilen Dritter und der gewichteten durchschnittlichen Anzahl der wahrend des Geschaftsjahres in Um-
lauf befindlichen Aktien ermittelt. Am 31. Dezember 2013 beldauft sich die gewichtete Anzahl der Aktien auf
17.551.440 Stuck (Vorjahr: 29.252.397 Stiick).

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie betragt EUR -1,37 (Vorjahr: EUR 0,29).
Ein verwassertes Ergebnis wirde sich ergeben, wenn die durchschnittliche Anzahl der im Umlauf befindlichen

Aktien um Wandlungs- und Optionsrechte erhoht werden wiirde. Da solche Rechte im MPC Miinchmeyer Petersen
Capital-Konzern nicht existieren, entspricht das verwasserte Ergebnis dem unverwasserten Ergebnis.
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5. SONSTIGE ANGABEN

5.1 ORGANE DER GESELLSCHAFT

a) Mitglieder des Vorstands im Berichtsjahr:

Dr. Axel Schroeder, Vorstand, Hamburg, (Vorsitz)
(CEO; strategische Ausrichtung, Merger & Acquisitions)

Weitere Mandate in folgenden Aufsichtsraten und ahnlichen Gremien:

* MPC Global Maritime Opportunities S.A., SICAF, Luxemburg (Mitglied des Investment Committee)

* MPC Minchmeyer Petersen Steamship GmbH & Co. KG, Hamburg (Mitglied des Beirats)

* HSBA Hamburg School of Business Administration (Mitglied im Beirat des Studienganges
,Schifffahrt und Schiffsfinanzierung")

* Ferrostaal GmbH, Essen (stellvertretender Vorsitzender des Beirats)

MPC Minchmeyer Petersen Marine GmbH (Mitglied des Beirats seit 17. Mai 2013)

* MPC Ferrostaal IT Services GmbH (Mitglied des Beirats seit 27. Januar 2013)

UIf Hollander, Vorstand, Hamburg
(CFO; Finanz- und Rechnungswesen, Controlling, Risikomanagement, Recht und Steuern)

Weitere Mandate in folgenden Aufsichtsraten und dhnlichen Gremien:

* MPC Venture Invest AG, Wien (Vorsitzender des Aufsichtsrats)

* MPC Global Maritime Opportunities S.A., SICAF, Luxemburg (Mitglied des Investment Commitee)
* Engel & Volkers Capital AG, Hamburg (Mitglied des Aufsichtsrats)

e Ferrostaal GmbH, Essen (Mitglied des Beirats)

Dr. Roman Rocke, Vorstand, Hamburg (seit 1. Juni 2013)
(CSO; Vertrieb, Produktstrategie und Marketing)

Weitere Mandate in folgenden Aufsichtsraten und ahnlichen Gremien:
* KBR Finance Ltd., Frankfurt (Mitglied des Verwaltungsrates)
e alternative rail investments AG, Albany (Vorsitzender des Aufsichtsrats)

Alexander Betz, Vorstand, Hamburg (bis 30. April 2013)
(CSO; Vertrieb, Produktstrategie und Marketing)

Weitere Mandate in folgenden Aufsichtsraten und ahnlichen Gremien:

* SCM Kompass AG (Vorsitzender des Aufsichtsrats)
* Sldvers Gruppe (Beiratsmitglied)

120 MPC CAPITAL AG GESCHAFTSBERICHT 2013

KONZERN-JAHRESABSCHLUSS

b) Mitglieder des Aufsichtsrats im Berichtsjahr:

Axel Schroeder (Vorsitz)
Geschaftsfuhrender Gesellschafter der MPC Minchmeyer Petersen & Co. GmbH, Hamburg

Weitere Mandate in folgenden Aufsichtsraten und éhnlichen Gremien:

e MPC Miinchmeyer Petersen & Co. GmbH, Hamburg (Mitglied des Beirats)

* MPC Minchmeyer Petersen Marine GmbH, Hamburg (Vorsitzender des Beirats)

* MPC Minchmeyer Petersen Steamship GmbH & Co. KG, Hamburg (Vorsitzender des Beirats)
FPC First Properties Company GmbH (Vorsitzender des Beirats)

* Ferrostaal GmbH, Essen (Vorsitzender des Beirats)

James E. Kirk (seit 11. Juni 2013)
Prasident Corsair Capital, New York

Keine weiteren Mandate in Aufsichtsraten und dhnlichen Gremien

Dr. Michael Lichtenauer (seit 11. Juni 2013)
Rechtsanwalt, Hamburg

Weitere Mandate in folgenden Aufsichtsraten und ahnlichen Gremien:

* Ferrostaal GmbH, Essen (Mitglied des Beirats)

¢ Newport CP | GmbH & Co. KG, Hamburg (Mitglied des Beirats)

¢ Newport CP Il GmbH & Co. KG, Hamburg (Mitglied des Beirats)

e MPC Minchmeyer Petersen & Co. GmbH, Hamburg (Vorsitzender des Beirats)

e Branch Capital Partner Ltd., Atlanta (Mitglied des Beirats)

 Elaflex-Hilby Tanktechnik GmbH & Co. KG, Hamburg (Mitglied des Aufsichtsrats)

D. T. Ignacio Jayanti (stellvertretender Vorsitz) (bis 11. Juni 2013)
Prasident Corsair Capital, New York

Weitere Mandate in folgenden Aufsichtsraten und ahnlichen Gremien:
* Investmentfonds Corsair Il (Mitglied des Investment Committees)
* Investmentfonds Corsair Ill (Mitglied des Investment Committees)
* Investmentfonds Corsair IV (Mitglied des Investment Committees)
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John Botts (bis 11. Juni 2013)
Vorstandsvorsitzender der Botts & Company Ltd., London

Weitere Mandate in folgenden Aufsichtsraten und ahnlichen Gremien:
¢ Allen & Company, London (Senior Advisor)

¢ Corsair Capital, New York (Senior Advisor)

e Euromoney Institutional Investor Plc., London (Director)

¢ United Business Media Ltd., London (Chairman)

c) Vergiitung der Organe:

Fur das Geschaftsjahr 2013 wurden den Vorstanden der MPC Minchmeyer Petersen Capital AG Gesamtbezlige
in Hohe von EUR 1.634 Tsd. (Vorjahr: EUR 1.446 Tsd.) bewilligt.

Den Aufsichtsraten wurden im selben Zeitraum Gesamtbezlige in Hohe von brutto EUR 107 Tsd. (Vorjahr:
EUR 107 Tsd.) bewilligt.

Samtliche Organbezige sind kurzfristig fallig.

Vorstandsvergiitungs-Offenlegungsgesetz (VorstOG)

Das VorstOG sieht die individualisierte Veroffentlichung der Beziige der Vorstandsmitglieder aufgeteilt nach er-
folgsunabhangigen und erfolgsbezogenen Komponenten sowie Komponenten mit langfristiger Anreizwirkung vor.
Die verlangten Angaben kénnen unterbleiben, wenn die Hauptversammlung dies mit einer Dreiviertelmehrheit
des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals beschlieBt. Die ordentliche Hauptversammlung der MPC
Munchmeyer Petersen Capital AG hat am 11. Mai 2010 das Unterbleiben dieser Angaben fur die Dauer von flinf
Jahren mit 97,01 % der stimmberechtigten Préasenz beschlossen.

5.2 AKTIENBESITZ DES VORSTANDS UND DES AUFSICHTSRATS

Der Vorstand der MPC Minchmeyer Petersen Capital AG halt direkt oder indirekt 12,24% der ausgegebenen
Aktien der Gesellschaft. Der Aufsichtsrat halt direkt oder indirekt 23,31% der Aktien der MPC Miinchmeyer Pe-
tersen Capital AG. Hiervon entfallen auf Herrn Axel Schroeder, den Geschéaftsfiihrer und Gesellschafter der MPC
Munchmeyer Petersen & Co. GmbH (,MPC Holding®), die am 31. Dezember 2013 47,58% der Aktien der MPC
Munchmeyer Petersen Capital AG halt, 23,31%.

Im Einzelnen haben folgende Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder direkt oder indirekt einen Aktienbesitz von
mehr als 1% der von der Gesellschaft ausgegebenen Aktien:

e Axel Schroeder 23,31%
e Dr. Axel Schroeder 12,24%
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5.3 AKTIONARSSTRUKTUR

Die beiden Hauptaktiondre der MPC Minchmeyer Petersen Capital AG, die MPC Minchmeyer Petersen & Co.
GmbH (MPC Holding) sowie Corsair Il Investments (Luxembourg) S.a.r.l. (Corsair Capital), haben am 16. April
2010 eine Stimmrechts-Poolvereinbarung bekannt gegeben. Mit dieser werden den jeweils beteiligten Gesell-
schaftern die Stimmrechte des jeweils anderen Partners zugerechnet. Dadurch halten die beiden GroBgesellschaf-
ter MPC Holding und Corsair Capital rechnerisch rund 79% der Stimmrechte an der MPC Miinchmeyer Petersen
Capital AG.

Mit der Stimmrechts-Poolvereinbarung sorgen die Hauptgesellschafter flir eine hohe Transparenz bei der
Gesellschafterstruktur.

Anteilseigner Anteil
MPC Minchmeyer Petersen & Co. GmbH 47,6%
Corsair Ill Investments (Luxembourg) S.a.r.l. 31,4%
MPC Minchmeyer Petersen Capital AG 0,3%
Freefloat 20,7%

Stimmrechtsmitteilungen nach § 20 AktG
Die Corsair Il Investments (Luxembourg) S.a.r.l., 65, Boulevard Grande Duchesse, L-1331 Luxembourg hat der
MPC Capital AG gemaB §20 AktG am 19. Februar 2013 mit einem Schreiben mitgeteilt, dass sie mehr als 25%
des Grundkapitals der MPC Capital AG halt.

GemaB §20 Absatz 1 Satz 2 i.V.m. §16 Absatz 4 AktG halten auch die folgenden Gesellschaften, welche mit Cor-
sair Il Investments (Luxembourg) S.a.r.l. verbunden sind, mehr als 25% des Grundkapitals der MPC Capital AG.

* Corsair Capital LLC, c/o The Corporation Trust Company, 1209 Orange Street, City of Wilmington, County of
New Castle, DE 19801, USA, als herrschendes Unternehmen (ber Corsair Il Offshore Management L.P., c/o
M&C Corporate Services Limited, PO Box 309 GT, Ugland House, George Town, Grand Cayman, Cayman lIs-
lands als deren General Partner

e Corsair Il Offshore Management L.P., als herrschendes Unternehmen Uber Corsair Ill Financial Services Off-
shore Capital Partners L.P., c/o M&C Corporate Services Limited, PO Box 309 GT, Ugland House, George Town,

Grand Cayman, Cayman lIslands als deren General Partner

* Corsair Ill Financial Services Offshore Capital Partners L.P., als herrschendes Unternehmen Uber Corsair Il
Finance Europe S.a.r.l., 65, Boulevard Grande Duchesse Charlotte, L-1331 Luxembourg

e Corsair Il Finance Europe S.a.r.l., als herrschendes Unternehmen Gber Corsair Il Investments International
S.a.r.l., 65, Boulevard Grande Duchesse Charlotte, L-13 31 Luxembourg
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« Corsair lll Investments International S.a.r.l., als herrschendes Unternehmen tiber Corsair |Il Participations 5.4 HONORAR DES ABSCHLUSSPRUFERS
S.a.r.l., 65, Boulevard Grande Duchesse Charlotte, L-1331 Luxembourg
Das Honorar des Abschlussprifers stellt sich wie folgt dar:
e Corsair Il Participations S.a.r.l., als herrschendes Unternehmen (ber Corsair |1l Benelux Investments S.a.r.l.,

65, Boulevard Grande Duchesse Charlotte, L-13 31 Luxembourg 2013 2012
Tsd. EUR Tsd. EUR
e Corsair Ill Benelux Investments S.a.r.l., als herrschendes Unternehmen (ber Corsair Il European Investments Abschlussprifungsleistungen 318 521
S.a.rl., 65, Boulevard Grande Duchesse Charlotte, L-1331 Luxembourg Steuerberatungsleistungen 64 42
Sonstige Bestatigungs- und Beratungsleistungen 16 14
e Corsair Ill European Investments S.a.r.l. als herrschendes Unternehmen Uber Corsair Il Investments (Luxem- Sonstige Leistungen 0 1
bourg) S.a.r.l.
Die MPC Minchmeyer Petersen & Co. GmbH, Hamburg, hat der MPC Capital AG geméaB §20 AktG mit einem
Schreiben vom 20. Februar 2013 mitgeteilt, dass sie 25,25% des Grundkapitals beziehungsweise 7.534.703
Stimmrechte an der MPC Capital AG halt. Hamburg, den 28. April 2014

x«/(, S\/L\{O'LW—

Ulf Hollander
Dr. Axel Schroeder
Vorsitzender

g

Dr. Roman Rocke
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8.
Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den von der MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG, Hamburg, aufgestellten Konzernabschluss - beste-
hend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, Kapitalflussrechnung und Eigenkapitalspiegel - und den
Konzernlagebericht fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2013 bis zum 31. Dezember 2013 gepriift. Die Aufstellung
von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Ver-
antwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durch-
geflihrten Prifung eine Beurteilung tber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Pri-
fung so zu planen und durchzuflihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoBe, die sich auf die Darstellung des durch den
Konzernabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchflihrung und durch den Konzernlagebe-
richt vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse tber die Geschéftstatigkeit und
Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen Uber mogliche Fehler bertick-
sichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems
sowie Nachweise flr die Angaben im Konzernabschluss und Konzernlagebericht berwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der Rechnungslegungsinformationen der in den Konzern-
abschluss einbezogenen Teilbereiche, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs-
und Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung
der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere
Priifung eine hinreichend sichere Grundlage flir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen geflihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss
den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Kon-
zernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Hamburg, 29. April 2014

BDO AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Glaser Rettkowski
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG Hamburg

Organisationsstruktur

KONZERN-JAHRESABSCHLUSS

MPC Capital Investments GmbH

Hamburg
100%

TVP Treuhand- und Verwaltungs-

gesellschaft fiir Publikumsfonds mbH

Hamburg

100%

38,38 % at equity

- mbH & Co. KG
H,
100% amburg
66,67%
PP MPC Bioenergie GmbH & Co. KG
Hamburg

100%

MPC Capital Fund Management GmbH

Hamburg
100%

MPC Capital Maritime GmbH

Hamburg
100%

MPC Miinchmeyer Petersen
Real Estate Consulting GmbH

Hamburg
100%

CPM Anlagen Vertrieb GmbH i.L.

Wien
100%

MPC Venture Invest AG

Wien
100%

MPC Miinchmeyer Petersen
Capital Suisse AG

Rapperswil-Jona
100%

MPC Miinchmeyer Petersen
Real Estate Services B.V.

Amsterdam
49,8% at cost

MPC Synergy Real Estate AG i.L.

Jona

130 MPC CAPITAL AG GESCHAFTSBERICHT 2013

TVP Trustmaatschappij B.V.

Amsterdam

ELG Erste
Liquidationsmanagement GmbH

Hamburg
33,61 % at equity
] Global Vision AG
Private Equity Partners
Rosenheim

100%

Administracion-Solarpark Campanet S.L.

Campanet
100%

MPC Energie GmbH

100%

Beteiligungsverwaltungsgesellschaft
MPC Solarpark mbH

Hamburg
100%
Millennium Tower
Facility-Management-Ges.m.b.H.
Wien

100%

Millennium Tower
Verwaltungs- und Service-Ges.m.b.H.

Wien
100%

MPC Real Estate Service GmbH

Hamburg
100%

MPC Real Estate Development GmbH

Hamburg

22,59 % at equity

eFonds Solutions AG

Hamburg Miinchen
100%
MPC Vermégensstrukturfonds eFonds24 GmbH
Managementgesellschaft mbH
Hamburg Miinchen
100%
Immobilienmanagement
Sachwert Rendite-Fonds GmbH
G Hamburg
MPC Erste Vermdgensverwaltungs-
gesellschaft mbH
Quickborn
33,33 % Investments
33,33% TvP
Zweite MPC Bioenergie Brasilien
GmbH & Co. KG
Hamburg
100%
MPC Bioenergia do Brasil MIG Maritime Invest GmbH & Co. KG
Participacoes e Servicos Ltda.
Porto Alegre Hamburg
100% 100%
UTE Sao Sepé Geradora Deepsea Oil Explorer Plus GmbH & Co. KG
de Energia Eléctrica S.A.
Porto Alegre Hamburg

100%

UTE ltaqui Geradora de Energia

Eléctricia S.A.

Porto Alegre
100%

UTE Porto Alegre Um Geradora
de Energie Eléctrica S.A.

Porto Alegre
100%

UTE Porto Alegre Dois Geradora
de Energia Eléctrica S.A.

Porto Alegre

100%

DSC Deutsche SachCapital GmbH

Hamburg
25,1 % at equity

MPC Miinchmeyer Petersen Steamship
GmbH & Co. KG

Hamburg
25,1 % at equity

MPC Miinchmeyer Petersen Steamship
Beteiligungsgesellschaft mbH

Hamburg
47,5% at equity

Ferrostaal Capital GmbH

50,00 % at equity

Hamburg

GFR Beteiligungs GmbH

Hamburg

80,00 % at equity

GFR Geschlossene Fonds
Restrukturierung GmbH & Co. KG

Hamburg

100 % at equity

GFR Verwaltungs GmbH

Hamburg

100%

MPC Achte Vermogensverwaltungs-
gesellschaft mbH

Hamburg
67,01%

M Kommanditgesellschaft MS ,,SAN
ADRIANO“ Offen Reederei GmbH & Co

Hamburg
67,01%

M Kommanditgesellschaft MS ,, SAN
ALESSIO“ Offen Reederei GmbH & Co.

Hamburg
67,01%

Kommanditgesellschaft MS ,,San Aurelio*
Offen Reederei GmbH & Co.

3 Hamburg
12,31 % at equity

MPC Global Maritime
Opportunities S.A. SICAF

zzgl. Aktienoption (20 %) Luxemburg
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Finanzkalender 2014

29. August 2014
Veroffentlichung 6-Monats-Zahlen 2014

8. Juli 2014
Ordentliche Hauptversammlung 2014

MPC Capital AG
Palmaille 67
D-22767 Hamburg

Investor Relations

Tel.: + 49 (0)40 380 22-4347
Fax: + 49 (0)40 380 22-4878
E-Mail: ir@mpc-capital.com
www.mpc-capital.de/ir

WKN AITNWJ
ISIN DEOOOAITNWJ4
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