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MPC MUNCHMEYER PETERSEN REAL ESTATE CONSULTING GMBH

Hamburg

Gewinn- und Verlustrechnung
fiir den Zeitraum vom
01. Januar bis 31. Dezember 2011

2011 2010
EUR EUR

1. Umsatzerltse 5.672.676,98 | 10.015.312,59
2. ErhShung oder Verminderung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen -272.434,21 230.052,93
3. andere aktivierte Eigenleistungen 0,00 0,00
4. sonstige betriebliche Ertrage 1.384.165,77 104.122,28
5. Materialaufwand -639.201,73 -1.219.947,32
a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fiir bezogene Leistungen 0,00 0,00
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen -639.201,73 | -1.219.947,32
6. Personalaufwand -1.502.403,77 | -1.817.849,68
a) Loéhne und Gehalter -1.329.366,10 | -1.524.747,50
b) soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fiir Unterstiitzung; -173.037,67 -293.102,18
davon fiir Altersversorgung -564,98 -3.024,90
7. Abschreibungen 0,00 0,00
a) aufimmaterielle Vermdgensgegenstinde des Aniagevermégens und Sachanlagen 0,00 0,00

b) auf Vermogensgegenstdnde des Umlaufvermdgens, soweit diese die in der
Kapitalgesellschaft iblichen Abschreibungen Uberschreiten 0,00 0,00
8. sonstige betriebliche Aufwendungen -3.834.039,81 -5.361.998,14
9. Ertrage aus Beteiligungen 344.871,09 1.711,05
davon aus verbundenen Unternehmen 339.114,68 0,00
10. Ertrége aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens 0,00 0,00
davon aus verbundenen Unternehmen 0,00 0,00
11. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 1.094.612,85 1.220,97
davon aus verbundenen Unternehmen 45.963,32 1.150,34
12. Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Umlaufvermdgens 0,00 0,00
13. Zinsen und &hnliche Aufwendungen -56.510,08 -45.790,42
davon aus verbundenen Unternehmen -56.463,80 -45.653,59
14. Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit 2.191.737,09 1.906.834,26
15. Auflerordentliche Ertrage 0,00 0,00
16. AuRerordentliche Aufwendungen 0,00 0,00
17. AuBerordentliches Ergebnis 0,00 0,00
18. Steuern vom Einkommen und Ertrag -484.816,68 -813.330,93
19. Sonstige Steuern 25,00 0,00
20. Aufgrund eines Ergebnisabflihrungsvertrags abgefiihrter Gewinn oder Verlust -1.706.945,41 -1.093.503,33
21. JahresiiberschuR/-fehlbetrag 0,00 0,00
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MPC MUNCHMEYER PETERSEN REAL ESTATE
CONSULTING GMBH
Hamburg

Anhang zum 31. Dezember 2011

ALLGEMEINE ANGABEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2011 wurde unter Beachtung der gesetzlichen
Vorschriften des Dritten Buches des HGB und den ergénzenden Regelungen des
GmbH-Gesetzes aufgestellt.

Die MPC Minchmeyer Petersen Real Estate Consulting GmbH ist eine kleine Kapitalge-
sellschaft im Sinne von § 267 Abs. 1 HGB. Dementsprechend wurde von den Erleichte-
rungen gemalf § 288 HGB fir kleine Kapitalgesellschaften Gebrauch gemacht.

BILANZIERUNGS-, BEWERTUNGS- UND AUSWEISMETHODEN

1. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sind gegeniiber dem Vorjahr unver-
andert geblieben.

Die Bilanzierung und Bewertung im Jahresabschluss wurde unter der Annahme der
Fortfliihrung der Unternehmenstatigkeit vorgenommen.

Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen sind mit den Anschaf-
fungskosten oder, bei voraussichtlich dauerhafter Wertminderung, mit den niedrige-
ren beizulegenden Werten bilanziert. Wurden in Vorjahren Wertberichtigungen vor-
genommen und sind die Grinde fiir die Wertminderung in der Zwischenzeit ganz
oder teilweise entfalllen, erfolgte eine Wertaufholung héchstens bis zu den Anschaf-
fungskosten.

Die unter den Vorrdten ausgewiesenen unfertigen Leistungen werden mit den zum
Bilanzstichtag angefallenen Herstellungskosten unter Beriicksichtigung einer ver-
lustfreien Bewertung angesetzt.

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstinde werden mit dem Nenn-
wert nach Abzug erforderlicher Wertberichtigungen bilanziert. Die Hohe der Wertbe-
richtigungen richtet sich nach dem wahrscheinlichen Ausfallrisiko. Unverzinsliche
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Forderungen mit einer Félligkeit von mehr als einem Jahr sind mit dem Barwert bi-
lanziert. Die Ermittlung der Barwerte fiir die zugeordneten Darlehensbestinde bzw.
Forderungen erfolgt auf der Basis des DCF-Verfahrens unter Anwendung der aktu-
ellen Swap-Renditekurve (risikoloser Zinssatz), der Schuldnerrisikopramie der MPC
Minchmeyer Petersen Capital AG und darlehensspezifischer Risikoaufschidge. Die
Risikoaufschldge werden auf Basis der geschétzten Verlustquoten und Ausfallwahr-
scheinlichkeiten auf Basis von 5 Jahres Credit-Default-Swaps fiir bestimmte Rating-
klassen berechnet.

Die Guthaben bei Kreditinstituten werden zu Nominalwerten bilanziert.

Die sonstigen Riickstellungen berlcksichtigen alle erkennbaren Risiken und un-
gewissen Verpflichtungen. Die Bewertung erfolgt gemaR § 253 Abs. 1 HGB jeweils
in Hohe des Erfiillungsbetrages, der nach vernunftiger kaufménnischer Beurteilung
erforderlich ist, um zukiinftige Zahlungsverpflichtungen abzudecken. Zukiinftige
Preis- und Kostensteigerungen werden berticksichtigt, sofern ausreichende objekti-
ve Hinweise fiir deren Eintritt vorliegen.

Die Verbindlichkeiten wurden nach § 253 Abs. 1 HGB mit dem Erfiillungsbetrag
bewertet.

Fremdwéhrungsforderungen und —verbindlichkeiten werden gem. § 256 a HGB
mit dem jeweiligen Devisenkassamittelkurs zum Abschlussstichtag bewertet. Die
sich aus der Bewertung ergebenden Gewinne werden nur beriicksichtigt, soweit sie
Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr betref-
fen.

Angewandte Ausweismethoden

Far die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenver-
fahren gewahit.

Die Ausweismethoden sind gegeniiber dem Vorjahr unveréndert geblieben.

ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ UND GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde

Die Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen betragen insgesamt
EUR 39.733,65 (Vorjahr: EUR 2.023.278,28) und entsprechen inhaltlich Forderun-
gen aus Lieferungen und Leistungen gegen Fonds-KG's in H6he von EUR 8.316,40,
Darlehensforderungen in Héhe von EUR 25.287,51 sowie sonstigen Forderungen in
Héhe von EUR 6.129,74.

Die Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhiltnis
besteht, betragen EUR 6.659.701,40 (Vorjahr: EUR 5.531.209,38) und betreffen im
Wesentlichen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen.
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Von den Forderungen gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhalt-
nis besteht, haben Forderungen in Héhe von EUR 58.900,65 eine Restlaufzeit von
Uber finf Jahren und in Hohe von EUR 4.553.343,50 eine Restlaufzeit von ein bis
funf Jahren.

Alle ubrigen Forderungen haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jabhr.

Eigenkapital
Der Bilanzgewinn betragt unverandert zum Vorjahr EUR 0,70.

Der Jahresiberschuss bzw. —fehlbetrag wurde aufgrund des Beherrschungs- und
Gewinnabflihrungsvertrages an die MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG abge-
fahrt.

Der Bilanzgewinn wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen betragen insge-
samt EUR 2.829.699,70 (Vorjahr: EUR 8.474.617,06) und beinhalten im Wesentli-
chen mit EUR 2.794.699,70 Darlehensverbindlichkeiten gegeniiber der Gesellschaf-
terin MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG, welche aus dem sonstigen Verrech-
nungs- und Finanzverkehr resultieren und in laufender Rechnung gefiihrt werden.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungs-
verhiltnis besteht, betragen EUR 4.801.619,22 (Vorjahr: EUR 18.603,74) und be-
treffen im Wesentlichen mit EUR 4.800.505,36 (Vorjahr: EUR 0,00) sonstige Ver-
bindlichkeiten aus Freihalteverpflichtungen.

Verbindlichkeiten in Hohe von EUR 4.800.505,36 haben eine Restlaufzeit von ein
bis finf Jahren.

Alle Gbrigen Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jabhr.

Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Eventualverbindlichkeiten resultieren aus eingegangenen Platzierungsgarantien
in Héhe des zum 31. Dezember 2011 nicht platzierten Kommanditkapitals in Hohe
von EUR 114.341.261,35 (Vorjahr: EUR 141.694.680,49).

Aus empfangenen Ausschittungen aus den Fondsgesellschaften resultiert eine

latente Rickzahlungsverpflichtung gem. § 172 Abs.4 HGB in Hohe von
EUR 12.642,55 (Vorjahr: EUR 11.408,13).

Aus Miet- und Leasingvertragen bestehen keine Verpflichtungen.
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Aufgrund des aktuellen Platzierungsverlaufes geht die Geschéftsleitung zur Zeit
nicht von einer Inanspruchnahme aus den Haftungsverhéltnissen aus.

IV. SONSTIGE ANGABEN

1. Gesellschaftsorgane
Mitglieder der Geschiftsfiihrung im Berichtsjahr waren:

Herr Dr. Ali Arnaout, Kaufmann (bis 30.01.2011)

Herr UIf Hollander, Kaufmann

Herr Stefan Viering, Kaufmann

Herr Richard Apfelbacher, Kaufmann (ab 31.01.2011)
Herr Christian Sternberg, Kaufmann (ab 31.01.2011)

Mit Wirkung zum 31. Januar 2011 ist Herr Dr. Ali Arnaout als Geschaftsfiihrer aus-
geschieden.

Herr Richard Apfelbacher, Kaufmann, und Herr Christian Sternberg, Kaufmann,
wurden mit Wirkung zum 31. Januar 2011 zu neuen Geschaftsfiihrern bestellt.

2. Verschmelzung

Die MPC Minchmeyer Petersen Real Estate Consulting GmbH ist als (iber-
nehmender Rechtstrdger nach MaRgabe des Verschmelzungsvertrages vom
17. Februar 2012 sowie der Zustimmungsbeschlisse ihrer Gesellschafterversamm-
lung vom 17. Februar 2012 und der Gesellschafterversammlung des iibertragenden
Rechtstrdgers vom 17. Februar 2012 mit der Managementgeselischaft Sachwert
Rendite-Fonds Japan mbH, mit Sitz in Quickborn verschmolzen.

Die Eintragung der Verschmelzung im Handelsregister ist am 7. Mérz 2012 erfolgt.

3. Verbundene Unternehmen und Beteiligungsunternehmen

Das Mutterunternehmen der MPC Miinchmeyer Petersen Real Estate Consulting
GmbH, das den Konzernabschluss fiir den kleinsten und gréfiten Konsolidierungs-
kreis aufstellt, ist die MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG, Hamburg.

Der Konzernabschluss der MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG wird beim elekt-
ronischen Bundesanzeiger unter der Nummer HRB 72691 zur Offenlegung einge-
reicht.

An den in der Anlage ,Erlduterungen zu den Anteilen an verbundenen Unternehmen
und Beteiligungen zum 31. Dezember 2011 zum Anhang aufgefiihrten Unterneh-
men hélt die MPC Miinchmeyer Petersen Real Estate Consuiting GmbH unmittelbar
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oder mittelbar mindestens 20% der Anteile (Angabe nach § 285 Nr. 11 HGB). Bei
den angegebenen Werten fir Eigenkapital und Jahrestberschuss bzw. —fehlbetrag
handelt es sich jeweils um die Werte aus den auf Basis des jeweiligen Landesrechts
erstellten Jahresabschliissen; die Werte sind gerundet.

Hamburg, den 14. Marz 2012

Richard Apfelbacher UIf Hollander
-Geschéftsfihrer- -Geschéftsfihrer-
Christian Sternberg Stefan Viering

-Geschaéftsfihrer- -Geschaéftsfihrer-
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MPC MUNCHMEYER PETERSEN REAL ESTATE CONSULTING GMBH
Hamburg

Erlauterungen zur Bilanz zum 31.12.2011

EUR
Sonstige Vermogensgegenstande
Verrechnungskonto CCC Machinery GmbH (MPC-Gruppe) 15.000,00
Verauslagungen an Dritte 3.876,75
Ausléndische Umsatzsteuer 2011 (Niederlande) 125,40
19.002,15
EUR
Riickstellungen
Sonstige Riickstellungen
Rechts- und Beratungskosten 111.650,00
Urlaub 53.873,63
Abfindungen 10.000,00
Berufsgenossenschaft 2011 3.700,00
179.223,63
EUR
Sonstige Verbindlichkeiten
Lohnsteuer 12/2011 32.915,55
Verrechnungskonto MPC IT-Services GmbH & Co. KG (MPC-Gruppe) 4.131,76
Verbindlichkeiten gegen Mitarbeiter (Reisekosten) 2.135,06
Verrechnungskonto MPC Group Services GmbH (MPC-Gruppe) 180,14
39.362,51
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