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Kurzprofil

MPC Capital ist ein unabhangiger Asset und Investment Manager spezialisiert auf sachwertbasierte
Investitionen und Kapitalanlagen sowie deren Management und Verwaltung in den drei Kernsegmenten
Immobilien, Maritime Investments und Infrastruktur.

Gemeinsam mit verschiedenen Tochterunternehmen entwickelt, vertreibt und managt das Unterneh-
men sachwertbasierte Investitionen und Kapitalanlagen fiir nationale und internationale institutionelle
Investoren, Family Offices, dritten Unternehmen und Privatanleger.

MPC Capital bietet dabei alle Leistungen aus einer Hand — von der Initiierung und Strukturierung eines
Investments in Sachwerte (iber das Management und die Verwaltung bis hin zur Entwicklung und

Umsetzung einer optimalen Exit-Strategie im Sinne der Investoren und Anleger.

Seit 1994 hat MPC Capital insgesamt tiber 300 Kapitalanlagen aufgelegt, mit denen Investitionen im
Gesamtvolumen von mehr als EUR 19 Milliarden realisiert wurden.

Die MPC Capital AG ist seit dem Jahr 2000 an der Borse notiert und wird seit Juni 2012 im Bérsen-
segment Entry Standard der Deutschen Borse in Frankfurt gelistet.

MPC Capital-Konzern in Zahlen

Ergebnis 1.1.-31.12.14 | 1.1.-31.12.13
B T e A 2ot
N T D e A
Konzern-Ergebnis in Tsd. EUR 4.220 -24.018

Bilanz

Bilanzsumme in Tsd. EUR
E

Aktie 31.12.14 31.12.13
B R R Ce e
Mitarbeiter 31.12.14 31.12.13
im Jahresdurchschnitt 165 184
PersonalaufwanmesdEUR ........................................................................................................... 1 6126 17142
Person alaufw a nd squotem % ................................................................................................................. 46,7 ......................... 58, 2
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MISSION STATEMENT

Mission
Statement

Immobilien, Schiffe und energiegenerierende Anlagen wie Solar- oder Windparks sind
reale, solide und bestandige Werte. Sie sind essentiell, um die Herausforderungen
moderner Megatrends wie internationale Arbeitsteilung, Bevolkerungswachstum, Ur-
banisierung und wachsender Wohlstand bewaltigen zu kdnnen. Der Investitionsbedarf
ist daher immens.

Die Beteiligung an einem solchen ,Alternativen Asset” ermdglicht es, an dieser span-
nenden und positiven Entwicklung teilzuhaben. Gleichzeitig besteht die Chance, in
den nachsten Jahrzehnten von Wertzuwachsen und kontinuierlichen Renditen zu pro-
fitieren, und dabei nahezu unabhangig von Geldwertschwankungen zu sein.

Aber: Die Markte fir Sachwerte sind hochst komplex. Der direkte Eintritt in diese
Markte ist flr Investoren und Kapitalanleger mit Barrieren, Unsicherheiten, Risiken
und Lernkosten verbunden.

Als MPC Capital haben wir es uns zur Aufgabe gemacht, flir Sie und gemeinsam mit
Ihnen Investitionen und Kapitalanlagen in Sachwerte zu realisieren. Daflr bieten wir
alle notwendigen Leistungen und Fahigkeiten aus einer — unabhangigen — Hand. Wir
gehdren zu keiner Bank und auch zu keinem Finanzinstitut; daher sind wir in unseren
Empfehlungen und Leistungen vollkommen unabhéngig und nur einem verpflichtet:
Ihnen.

Diese Verpflichtung nehmen wir sehr ernst. Unsere Anlagestrategien und Konzepte
gestalten wir speziell und professionell fiir Sie als institutionellen Investor oder priva-
ten Kapitalanleger. Unser Fokus liegt dabei auf den drei Kernsegmenten Immobilien,
Maritime Investments und Infrastruktur.
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MISSION STATEMENT

Als erfahrener Investment Manager mit rund EUR 16 Milliarden Assets under Management
bieten wir Ihnen dabei ein ,360-Grad-Management“ Ihrer Investition oder Kapitalanlage:
Von der Auswahl geeigneter Projekte, Assets und Strategien, Uber die individuelle Gestaltung
und Strukturierung der Investition oder der Kapitalanlage, dem aktiven Management und der
Verwaltung Uber die gesamte Laufzeit bis hin zur laufenden Prifung und Umsetzung von
Exit-Moglichkeiten. Unser Know-how und unsere Leistungen bieten wir dabei Uber Kompe-
tenzcenter an, die sich auf die jeweiligen Aufgaben spezialisiert haben. Dadurch kénnen Sie
je nach Bedarf den gesamten Investitions- und Wertschopfungsprozess mit uns gemeinsam
gehen oder ganz flexibel einzelne Leistungen flr Ihre Investitions- und Geschéftstatigkeit bei
uns abrufen.

Warum wir das alles kdnnen? Weil wir seit Gber 20 Jahren in den drei Kernsegmenten Immo-
bilien, Maritime Investments und Infrastruktur im Bereich sachwertbasierter Investitionen und
Kapitalanlagen aktiv und tief verwurzelt sind. Wir haben eine hohe Kenntnis der jeweiligen
Markte, eine fundierte Meinung zu deren Entwicklungspotenzial, exklusive Zugénge zu den
interessanten Assets, ein breites Netzwerk an renommierten Partnern sowie das notwendige
Know-how zur Strukturierung, Finanzierung, dem Management und der Verwaltung von sach-
wertbasierten Investitionen und Kapitalanlagen.

Unsere Erfahrung basiert auf mehr als 300 Projekten und Sachwerten mit einem gesamten
Investitionsvolumen von rund EUR 19 Milliarden, die wir seit der Griindung von MPC Capital
im Jahr 1994 bereits realisiert haben. Wir wollen Sie mit unserer Erfahrung, unserer Qualitat,
unserer Professionalitat, unserer Zuverlassigkeit und unserer Einzigartigkeit Uberzeugen und
Deutschlands groBter unabhangiger Investment Manager flir sachwertbasierte Investitionen
und Kapitalanlagen in den drei Kernsegmenten Immobilien, Maritime Investments und Infra-
struktur werden.
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IHR VORSTAND

Ilhr Vorstand

DR. AXEL SCHROEDER
Vorstandsvorsitzender
CEO, Strategische Ausrichtung, Merger & Acquisitions

Seit 1990 ist Dr. Axel Schroeder (geb. 1965) bereits flr die
MPC-Gruppe tatig. Im Jahr 1994 (ibernahm er die Verantwortung fiir
die MPC Capital AG und wurde 1999 Vorstandsvorsitzender der MPC
Capital AG. Im September 2000 fiihrte er die MPC Capital AG an die
Borse. In der Position des Vorstandsvorsitzenden gestaltet er die Unter-
nehmens- und Geschaftsentwicklung.

ULF HOLLANDER
CFO, Finanz- und Rechnungswesen, Recht und Steuern,
Controlling und Risikomanagement

UIf Hollander (geb. 1958) arbeitet seit Anfang 2000 fiir MPC Capital
und wurde im Juli 2000 zum Finanzvorstand bestellt. Neben dem
Finanz- und Rechnungswesen zeichnet er bei MPC Capital auch fir
den Bereich Recht und Steuern verantwortlich. Zuvor war er in leitenden
Positionen bei der Reederei Hamburg Stid und deren Tochtergesellschaf-
ten in Australien und den USA tétig.

DR. ROMAN ROCKE
CSO, Chief Sales and Product Officer

Dr. Roman Rocke (geb. 1976) ist seit Juni 2013 Mitglied des Vorstands
der MPC Capital AG. Er ist seit dem Jahr 2000 in den Bereichen Mer-

gers & Akquisitionen und internationale Finanzierungen sowie in der

strategischen Beratung, unter anderem bei McKinsey, tatig. Roman Ro-
cke halt einen Doktor der Wirtschaftswissenschaften und war bis zu
seinem Wechsel zur MPC Capital AG Vorstandsvorsitzender der KBR
Finance-Gruppe in Frankfurt/Main. Bei MPC Capital ist er maBgeblich
fur den Aufbau des institutionellen Geschéfts verantwortlich.
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VORWORT DES VORSTANDS

Vorwort des Vorstands

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionére,

wir haben das Geschaftsjahr 2014 intensiv genutzt, um das Profil der MPC Capital AG als
Asset und Investment Manager im institutionellen Umfeld weiter zu scharfen. Es ist uns gelun-
gen, im vergangenen Jahr einige wichtige Projekte zu initiieren, die unserer Neupositionierung
Rickenwind geben. Hierzu gehdren Mandate fir den Erwerb und die Verwaltung von Biiroim-
mobilien in den Niederlanden mit einem Projektvolumen von rund 160 Mio. Euro, der Aufbau
einer Plattform fUr studentisches Wohnen in Deutschland mit einem bislang zugesagten Inves-
titionsvolumen von rund 150 Mio. Euro und die finanzielle Strukturierung des 178-Megawatt-
Windparks ,Ancora“ in Portugal mit einem Gesamtvolumen von 220 Mio. Euro. All diese
Projekte wurden mit institutionellen Investoren realisiert und stehen somit exemplarisch flr
die Neuausrichtung der MPC Capital AG.

Mit der Eingliederung der Reederei Ahrenkiel Steamship und dem Schiffsmanager Contchart
in den MPC-Firmenverbund haben wir zudem unser Profil im maritimen Sektor spirbar ge-
schéarft und unser Leistungsspektrum entlang der maritimen Wertschopfungskette ausgewei-
tet. Die Kombination der drei wenig korrelierten Asset-Bereiche Immobilien, Schifffahrt und
Infrastruktur erlaubt es uns, Risiken zu streuen und Skaleneffekte zu realisieren. Auch wirt-
schaftlich verlief das Geschéftsjahr 2014 erfreulich: Der MPC Capital-Konzern realisierte ein
Umsatzwachstum von rund 17 Prozent auf 34,5 Mio. Euro. MaBgeblichen Einfluss auf die
positive Entwicklung hatten dabei verschiedene Transaktionen in den Schifffahrts- und Immo-
bilienbereichen.

Im traditionellen Bestandsgeschaft mit Publikumsfonds lag der Fokus auf der Optimierung der
Produkt-Performance Uber ein aktives Fondsmanagement und eine Minimierung der Risiken.
Unsere Mitarbeiter konzentrierten sich dabei mit hohem Engagement auf die Betreuung der
Bestandskunden und Vertriebspartner. Insgesamt zahlten Fonds der MPC Capital-Gruppe im
Geschéftsjahr 2014 lber 290 Mio. Euro an die Anleger aus.

Trotz erhdhter Investitionen in die Neuausrichtung ist es uns gelungen, das Geschaftsjahr
2014 mit einem positiven Konzernergebnis in Hohe von 4,2 Mio. Euro deutlich iber dem Vor-
jahresniveau abzuschlieBen. Bereinigt um Sondereffekte lag das operative Ergebnis in 2014
bei 4,6 Mio. Euro. Auch die Bilanzqualitat verbesserte sich spirbar: Die Eigenkapitalquote
erhohte sich von acht Prozent im Vorjahr auf 21 Prozent in 2014.
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VORWORT DES VORSTANDS

Insgesamt konnen wir auf ein solides Geschaftsjahr 2014 zurlickschauen. Auch unser Aus-
blick ist grundséatzlich optimistisch: Fir das laufende Geschéftsjahr 2015 rechnen wir mit ei-
ner weiteren Ergebnisverbesserung. Dennoch stehen wir auch Herausforderungen gegentber,
die zum einen aus dem nach wie vor fragilen wirtschaftlichen Umfeld resultieren und zum
anderen aus der noch jungen strategischen Neuausrichtung unseres Unternehmens. Wir sind
aber Uberzeugt, dass es uns gelingen wird, mit einer stetig steigenden Anzahl neuer Projekte
mit institutionellen Investoren das riicklaufige Bestandskundengeschaft Giberkompensieren zu
kénnen. Die in 2014 bereits erzielten Erfolge bestatigen dies.

Fir ihren auBerordentlichen Einsatz im zurlckliegenden Jahr gilt allen Mitarbeiterinnen und
Mitarbeitern der MPC Capital-Gruppe unser herzlicher Dank. Auch Ihnen, unseren Aktionaren,
mochten wir flr das uns entgegengebrachte Vertrauen danken und Sie ermuntern, die Ent-
wicklung der neu aufgestellten MPC Capital AG weiterhin zu begleiten.

Es griiBt Sie der Vorstand der MPC Capital AG

s A &/Luou/l/i/—

Dr. Axel Schroeder UIf Hollander
Vorsitzender

e

Dr. Roman Rocke
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IHR AUFSICHTSRAT

Ilhr Aufsichtsrat

AXEL SCHROEDER

Aufsichtsratsvorsitzender

Axel Schroeder (geb. 1943) ist Kaufmann und geschaftsfihrender Gesellschaf-
ter der Firma MPC Muinchmeyer Petersen & Co. GmbH (Holdinggesellschaft der
MPC-Gruppe), Hamburg, deren Geschicke er seit mehr als drei Jahrzehnten
lenkt. Axel Schroeder ist seit dem 25. November 1999 Aufsichtsratsvorsitzender
der MPC Capital AG.

JAMES KIRK

James Kirk (geb. 1980) verfligt tber einen Abschluss in Wirtschaftswissenschaf-
ten der Princeton University und ist seit nunmehr acht Jahren bei Corsair Capital
tatig. Als Direktor fur die Akquisition, die Auswahl und Bewertung von Invest-
ments verflgt er uber langjahrige Markt- und Unternehmenskenntnisse. James
Kirk wurde von der Hauptversammlung vom 11. Juni 2013 in den Aufsichtsrat
der MPC Capital AG gewahlt.

DR. MICHAEL LICHTENAUER

Dr. Michael Lichtenauer (geb. 1939) wurde auf der Hauptversammlung vom
11. Juni 2013 in den Aufsichtsrat der MPC Capital AG gewahlt. Er verfligt als

ehemaliger Partner einer renommierten Sozietat Uber langjahrige Erfahrung in
gesellschafts- und vermdgensrechtlichen Angelegenheiten. Er hat bereits verschie-
dene Aufsichts- bzw. Beiratsmandate bei namhaften deutschen und internationa-

len Unternehmen wahrgenommen.
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BERICHT DES AUFSICHTSRAT

Bericht des Aufsichtsrats

Sehr geehrte Aktionadrinnen und Aktionare der MPC Capital AG,

die vorliegenden Abschliisse unserer Gesellschaft zeigen, dass sich die MPC Capital AG auf
einem guten Weg aus der Finanz- und Wirtschaftskrise befindet. Die erneut deutlich reduzierte
Bilanzsumme und das positive Jahresergebnis sind das Ergebnis der erfolgreichen Neuaufstel-
lung des Unternehmens in den letzten beiden Jahren. Dabei sind die strategischen Erfolge, wie
zum Beispiel der Aufbau der Plattform fir studentisches Wohnen, der Verkauf des Millennium-
Towers oder das Windpark-Projekt Ancora in Portugal, genauso hervorzuheben wie die solide
wirtschaftliche Performance der MPC Capital in 2014. Trotzdem bleibt die Situation an den
Finanzmarkten herausfordernd — und dem kann sich auch die MPC Capital nicht vollstandig
entziehen. Die Gesellschaft ist heute jedoch gut aufgestellt, um diese Aufgabe zu meistern.

Tatigkeitsbericht des Aufsichtsrats fiir das Geschéaftsjahr 2014

Der Aufsichtsrat hat im Geschaftsjahr 2014 die ihm nach Gesetz und Satzung der MPC Capi-
tal AG obliegenden Kontroll- und Beratungsaufgaben mit groBer Sorgfalt wahrgenommen. Da-
bei hat der Aufsichtsrat den Vorstand bei der Leitung des Unternehmens beraten und dessen
Handlungen und Tatigkeiten regelmaBig und priifend Gberwacht. Der Aufsichtsrat stand dabei
im kontinuierlichen Austausch mit dem Vorstand und wurde von diesem durch muindliche und
schriftliche Berichte regelmaBig, zeithah und umfassend tber die aktuelle Lage des Unterneh-
mens informiert. Uber zeitkritische MaBnahmen oder Entscheidungen wurde der Aufsichtsrat
auch zwischen den Sitzungen ausfuhrlich unterrichtet. Der Vorsitzende des Aufsichtsrats lie
sich dartber hinaus auch auBerhalb der Aufsichtsratssitzungen regelmaBig tber die aktuelle
Geschaéftslage sowie wesentliche Geschaftsvorgénge im Unternehmen informieren.

Im Berichtszeitraum fanden insgesamt vier Aufsichtsratssitzungen im Beisein des Vorstandes
statt. Der Vorstand stand dem Aufsichtsrat dabei zur Erérterung und zur Beantwortung von
weitergehenden Fragen zur Verfligung. Gegenstand dieser regelmaBigen Beratungen waren
unter anderem die Geschaftsentwicklung sowie die Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage des
Konzerns, die Neupositionierung des Unternehmens im institutionellen Umfeld sowie die
damit verbundenen organisatorischen und administrativen Anpassungen. Der Aufsichtsrat hat
sich zudem mit den Auswirkungen der veranderten regulatorischen Rahmenbedingungen und
dem Marktumfeld, in dem die Gesellschaften der MPC Capital-Gruppe aktiv sind, befasst.
Zu einzelnen Geschaftsvorgdngen hat der Aufsichtsrat seine Zustimmung erteilt, soweit dies
nach Gesetz oder Satzung erforderlich war.
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BERICHT DES AUFSICHTSRAT

Abschlusspriifung

Zum Abschlussprifer fiir den Jahres- und Konzernabschluss wurde die BDO AG Wirtschafts-
prifungsgesellschaft, Hamburg, durch Beschluss der Hauptversammlung vom 8. Juli 2014
bestellt und vom Aufsichtsrat beauftragt. Die BDO AG Wirtschaftsprufungsgesellschaft hat
den Jahresabschluss der MPC Capital AG und den MPC Capital-Konzernabschluss unter
Einbeziehung der Buchfiihrung sowie des zusammengefassten Lageberichtes gepriift und
mit dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Der Jahresabschluss sowie der
Konzernabschluss wurden nach den Vorgaben des deutschen Handelsgesetzbuches (HGB)
aufgestellt. Der Abschlussprifer hat die Prifung unter der Beachtung der vom Institut fur
Wirtschaftsprifer (IDW) festgesetzten Deutschen Grundsatze ordnungsgeméBer Abschluss-
prifung sowie unter ergdnzender Beachtung der International Standards on Auditing (ISA)
vorgenommen.

Die Jahresabschlisse, der zusammengefasste Lagebericht sowie die vollstandigen Prifungs-
berichte der BDO AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft flir das Geschaftsjahr 2014 haben allen
Mitgliedern des Aufsichtsrats vorgelegen. Der Aufsichtsrat ist dabei seinen Prifungs- und
Uberwachungsaufgaben vollumfinglich nachgekommen.

In der bilanzfeststellenden Aufsichtsratssitzung am 27. Februar 2015 waren unter Anwesen-
heit des Vorstands und der Abschlussprifer die Priifungsberichte sowie der Jahres- und Kon-
zernabschluss Gegenstand intensiver Beratungen. Die Abschlussprifer berichteten dabei aus-
fuhrlich Gber ihre Prifungsergebnisse und standen fir ergédnzende Auskinfte zur Verfligung.

Nach eingehender Priifung hat der Aufsichtsrat der MPC Capital AG dem Jahresabschluss und
dem Konzernabschluss inklusive des zusammengefassten Lageberichts sowie des jeweiligen
Prifungsberichts zugestimmt und den Jahres- beziehungsweise Konzernabschluss zum 31.
Dezember 2014 gebilligt. Der Jahresabschluss ist damit festgestellt.
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BERICHT DES AUFSICHTSRAT

Bericht des Vorstands iiber die Beziehungen zu verbundenen

Unternehmen gemaB § 312 AktG

Der Vorstand der MPC Capital AG hat flir das abgelaufene Geschaftsjahr gemaB § 312 AktG
einen Bericht Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen erstellt. Dieser wurde
von dem Abschlusspriifer uneingeschrankt bestatigt und der Abschlusspriifer hat folgenden
Bestatigungsvermerk erteilt:

»Nach unserer pflichtgemaBen Prifung und Beurteilung bestatigen wir, dass

1) die tatsachlichen Angaben des Berichts richtig sind;
2) bei den im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschaften die Leistung der Gesellschaft nicht
unangemessen hoch war.”

Der Bericht Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen wurde vom Aufsichtsrat
gepriift. Aufgrund seiner eigenen Prifung schlieBt sich der Aufsichtsrat der Beurteilung des
Abschlussprifers an und erhebt gegen den Bericht sowie die Schlusserklarung des Vorstands
Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen keine Einwendungen.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand sowie allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern flr ihr
auBerordentliches Engagement im abgelaufenen Geschaftsjahr.

Hamburg, den 27. Februar 2015
Der Aufsichtsrat

(et

Axel Schroeder
Vorsitzender
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MARITIME INVESTMENTS
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Ausbau der Reedereisparte

Im April 2014 hat die MPC-Gruppe gemeinsam mit Thien & Heyenga die C.F. Ahrenkiel-
Gruppe inklusive ihrer Reedereiaktivitaten in Deutschland und Zypern sowie die Mehrheit
an der Contchart Hamburg/Leer Gibernommen. Unter dem Dach der Ahrenkiel Steamship
entstand so mit rund 110 Schiffen im technischen Management eine neue Reedereigruppe,
die zu den fuhrenden Schiffsmanagern im Containerbereich weltweit zahlt. Der Zusam-
menschluss der drei langjahrig erfolgreich am Markt positionierten Schifffahrtsunternehmen
bundelt Erfahrungen, realisiert groBenbedingte Skaleneffekte und sichert damit nicht nur die
Wettbewerbsfahigkeit sondern auch Arbeitsplatze.
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Die Ahrenkiel Steamship bietet kommerzielles und technisches
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CONTCHART

HAMBURG LEER

Befrachtung

Die Befrachtung der rund 110 Schiffe starken Flotte erfolgt tber die
Schwestergesellschaft Contchart.
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Millennium Tower Wien erfolgreich verauBert

Im Juli 2014 verkaufte die MPC Capital den Millennium Tower sowie die Millennium City
inklusive Shopping Mall und Entertainment Center. Kaufer ist ein internationales Konsortium
aus einem Staatsfonds, einem internationalen Immobilien-Fonds und einem &sterreichischen
Immobilienentwickler. Der Millennium Tower dokumentiert die Leistungsfahigkeit der MPC
Capital Uber die gesamte Wertschopfungskette. Nach dem Kauf im Jahr 2003 sorgte die MPC
Capital mit aktivem Management des Immobilienkomplexes flr dessen erfolgreiche Entwick-
lung und positionierte ihn so auch flir den Verkauf. Die Strukturierung der Transaktion Uber-
nahm die Konzern-Tochter MPC Minchmeyer Petersen Real Estate Consulting.

"
1A%
o

i Ausgezeichnet

s Der Millennium Tower ist von der Osterreichischen Gesellschaft fiir
% Nachhaltige Immobilienwirtschaft als Blue Building pramiert und
.~ die Millennium City in dem ,Shopping Center Performance Report
., Osterreich* mehrfach zum besten Shopping Center der sterreichi-
" schen Hauptstadt gekiirt worden.

Pragend

Von einem international renommierten
Architekten entworfen, pragt der Millennium
Tower mit seinen 202 Metern Hohe die
Silhouette an der Waterfront der Hauptstadt
Osterreichs. Auf 50 Stockwerken bieten
43.000 m? Platz flr zahlreiche Buroflachen.
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Joint Venture mit ddnischem Immobilieninvestor

Im Juli 2014 hat MPC Capital die Geschaftseinheit ,Micro Living” gegriindet. Deren Ziel ist
es, im ersten Schritt Studenten-Apartmentanlagen in Deutschland zu errichten. Damit baut
sich MPC Capital eine eigenstandige Entwicklungs- und Betriebsplattform auf. Die neue
Einheit wird in Objekte in attraktiven deutschen Universitatsstadten investieren. MPC Capital
Ubernimmt dabei selbst sowohl die Projektentwicklung als auch das Management.
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STAYTOO

APARTMENTS

Starke Marke, modernes Design

Staytoo ist die eigens entwickelte Marke fir die Studen-
tenwohnanlagen. Moderne, maéblierte Apartments in
Kombination mit speziellen Serviceleistungen bieten den
Studenten ein Rundum-sorglos-Paket.

Mit Perspektive

Die wachsende Internationalisierung und die steigende
Bildungsbeteiligung versprechen eine positive Entwicklung
der Studentenzahlen in der Zukunft: in Deutschland wer-
den 2025 rund 2,5 Millionen Studenten erwartet.
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N
Ferrostaal Capital
v

Versierter Partner

Die Ferrostaal Capital GmbH, ein Joint Venture
der Ferrostaal GmbH und der MPC Capital AG,
Gbernahm die Strukturierung der Eigenkapital-
finanzierung des Projekts.

Fakten zu Ancora

500 bereits neu entstandene Arbeitsplatze
200 langfristige lokale Arbeitsplatze
1.000+ Arbeitsplatze fiir Bauphase

EUR 540 Mio. weniger Stromimporte
Verringert Energieabhangigkeit und

strukturelle Handelsdefizite.

Sernancelhe

Vale do Chao

Trés Marcos

Portugal 50:50

Joint Venture zwischen Ventinveste —
deren Gesellschafter sind Galp Energia
und Martifer — und der Ferrostaal Gmbh

€ EUR 220 Mio. Investitionsvolumen
84 Turbinen werden mit einer

Kapazitat von 171,6 MW an vier
Standorten Strom erzeugen

Standortvorteil Portugal

Portugal bietet ideale Bedingungen flr die
Errichtung der Windparks: unerschopfliche
Windressourcen, ein guter Netzanschluss und
ein parteitbergreifendes politisches Engage-
ment fur erneuerbare Energien.
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DAS GESCHAFTSJAHR 2014

INFRASTRUCTURE

220-Mio.-Euro-Finanzierung fiir portugiesisches Windpark-Projekt gesichert

Fur das Windpark-Projekt ,,Ancora“ ist die Errichtung von vier Windparks im Norden und in der Mitte
Portugals mit einer Leistung von 171,6 Megawatt geplant, die dann rund 125.000 Haushalte mit
Energie versorgen. lhre Arbeit sollen die vier Anlagen zwischen Mitte 2015 und Mitte 2016 aufneh-
men. Im Dezember 2014 endete die erste, wichtige Phase des Projekts — die Finanzierung in Hohe
von 220 Mio. Euro ist gesichert. Der Abschluss der Finanzierung dokumentiert einerseits das wieder-
kehrende Vertrauen der Investoren in die stidliche Eurozone und andererseits das Gespur der MPC
Capital AG fir zukunftsweisende Projekte.
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MPC CAPITAL-AKTIE

DAX knackt 10.000-Punkte-Grenze

Die internationalen Aktienmaérkte entwickelten sich
2014 unter dem Eindruck konjunktureller und politi-
scher Einflisse sehr volatil. Auf der einen Seite flihrte
das allmahlich wiederkehrende Vertrauen in die Wirt-
schaft der Eurozone dazu, dass Investoren wieder ver-
mehrt in Staatsanleihen und Aktien investierten. Der
leicht positive Aufwartstrend ist daher im Wesentlichen
der expansiven Geldpolitik der Zentralbanken mit dau-
erhaft niedrigen Zinsen zu verdanken. Auf der anderen
Seite sorgten die politischen Konflikte zwischen Russ-
land und der Ukraine sowie im Nahen Osten flr un-
erwartet starke Kursriickgange wie beispielsweise im
Oktober 2014.

Die deutschen Aktienindizes waren in Folge der zahl-
reichen externen Faktoren sehr volatil. In Summe hat
sich der Leitindex DAX leicht um 2,7 % verbessert und
schloss zum Ende des Jahres mit rund 9.900 Punk-

ten knapp unter der im Juni erstmals Gberschrittenen
Rekordmarke von 10.000 Punkten. Eher seitwarts ent-
wickelten sich auch der MDAX (-1,3%) und der SDAX
(+1,3%).

MPC Capital-Aktie uneinheitlich

Die MPC Capital-Aktie konnte in diesem volatilen
Marktumfeld ebenfalls keine einheitliche Richtung fin-
den. Die Aktie startete mit einem Kurs von EUR 1,37
in das Borsenjahr 2014, erreichte im Februar mit
EUR 1,70 ihr Jahreshoch und schloss am letzten Han-
delstag 2014 mit EUR 1,26. Ihren Tiefststand erreichte
die Aktie im Mai mit EUR 1,19. Das durchschnittliche
Handelsvolumen der MPC Capital-Aktie lag bei 3.119
Aktien pro Tag. Die Marktkapitalisierung des Unterneh-
mens lag zum Stichtag 31. Dezember 2014 bei rund
EUR 22 Mio.

HOCHST-, TIEFST- UND DURCHSCHNITTSKURSE (XETRA), 01.01. BIS 31.12.2014 in EUR

mmm  Hchst-/Tiefstkurs ~—— Monatsdurchschnitt

2,0
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1,0
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Jan. Marz April Mai
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MPC CAPITAL-AKTIE

KURSENTWICKLUNG 2014, INDIZIERT
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Stabile Aktionarstruktur

Das Grundkapital der Gesellschaft in Héhe von EUR
17.610.739 hat sich im Geschéftsjahr 2014 nicht
verandert. Die 17.610.739 Aktien verteilen sich zum
Stichtag 31.12.2014 wie folgt: MPC Minchmey-
er Petersen & Co. GmbH (,MPC Holding“), 47,58%
(8.379.245 Aktien), Corsair Il Investments (Luxem-
bourg) S.a.rl. (,Corsair Capital“), 31,39% (5.527.428
Aktien). Die MPC Capital AG halt 59.299 eigene Ak-
tien (0,34%). Auf den Free-Float entfallen 20,70%
(3.644.767 Aktien).

Beschliisse der Hauptversammlung

Die ordentliche Hauptversammlung der MPC Capital AG
fand am 8. Juli 2014 in Hamburg statt. Die Aktionare
haben die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats
flr das Geschéftsjahr 2013 entlastet und die BDO AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Hamburg,
res- und Konzernabschlussprifer fir das Geschéftsjahr

zum Jah-

| 01.07.2014

lo1.10.2014 | 31.12.2014

AKTIONARSSTRUKTUR MPC CAPITAL AG ZUM 31.12.2014

Free Float|20,69 %
/ |

Corsair Capital |31,39%

MPC Capital AG|0,34%

MPC Holding| 47,58 %

2014 gewahlt. Allen Vorschlagen wurde mit Quoten von
Uber 99,9 % zugestimmt. Alle Unterlagen zu der ordent-
lichen Hauptversammlung der MPC Capital AG sind auf
der Investor Relations-Internetseite der MPC Capital AG
(www.mpc-capital.de) dauerhaft abrufbar.
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AKTIENSTAMMDATEN

WKN ALTNWJ

ISIN H DEOOOA1 TNWJ4 """"""""
./.-\“l;t‘i“e;ﬁgattung Inhaber—StU'(‘:'k‘é‘k‘t'i‘én mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital

von je Eur 1,00

Open Market in Frankfurt/Main; elekronischer Handel tber Xetra; Freiverkehr
in Berlin-Bremen, Dusseldorf, Hannover, Miinchen und Stuttgart

MPC GR

D:MPC

KENNZAHLEN DER MPC CAPITAL-AKTIE 2012 2013 2014
Ergebnis pro Aktie in EUR 0,29 -1,37 0,24
zum Jahresenée in EUR (XE'I:IiA) 0,80 1,37 1,26
stkurs in EURH(XETRA) 1,60 8,10 1,70
Tiefstkurs in EUR (XETRA) 040 1,00 1,19
Anzahl Aktien 29.845.397  17.610.739  17.610.739
.l.\‘/i;ruk‘tkapitalisieruné* in Mio. EURW

24 24 22

* Bezogen auf den Jahresendkurs

Investor Relations — Ihr Kontakt

MPC Capital AG, Investor Relations
Stefan Zenker

Palmaille 67, 22767 Hamburg
Tel.: +49 (0)40 380 22 4347
Fax: +49(0)40 380 22 4878
Email: s.zenker@mpc-capital.com
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1.

Grundlagen des Konzerns und der
MPC Capital AG

GESCHAFTSMODELL

Der MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzern (,MPC
Capital“, ,MPC Capital-Konzern“, ,MPC Capital-Gruppe*)
ist ein unabhangiger Asset- und Investment-Manager,
spezialisiert auf sachwertbasierte Investitionen und Ka-
pitalanlagen sowie deren Management und Verwaltung.

Die MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG (,MPC Ca-
pital AG") ist die Konzernobergesellschaft der Gruppe.
Sie ist seit dem Jahr 2000 borsennotiert und wird seit
Juni 2012 im Entry Standard der Deutschen Borse in
Frankfurt gelistet.

Gemeinsam mit verschiedenen Tochterunternehmen
entwickelt, vertreibt und managt das Unternehmen
sachwertbasierte Investitionen und Kapitalanlagen flr
nationale und internationale institutionelle Investoren,
Family Offices und Privatanleger.

MPC Capital bietet dabei alle Leistungen aus einer
Hand — von der Auswahl, Initiilerung und Strukturie-
rung eines Investments in Sachwerte Uber das aktive
Management und die Verwaltung bis hin zur Entwick-
lung und Umsetzung einer optimalen Exit-Strategie im
Sinne der Investoren.

Das Produkt- und Dienstleistungsangebot konzentriert
sich dabei auf die drei Kernsegmente Immobilien, Ma-
ritime Investments und Infrastruktur. Mit einem um-
fassenden internationalen Netzwerk an Partnern und
seiner langjahrigen Expertise verfligt MPC Capital tber
einen exzellenten Marktzugang, um Marktchancen zu
identifizieren sowie Investitionsobjekte und Investoren
zusammenzuflhren.
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MPC Capital bietet darliber hinaus ein umfassendes
Dienstleistungsangebot fliir das Management und die
Verwaltung neu initiierter sowie bestehender Kapital-
anlagen an. Neben langjéhrigen und fundierten Kennt-
nissen in der Treuhandtéatigkeit fir Anleger ist MPC
Capital seit dem 20. Februar 2014 Uber ihre Toch-
tergesellschaft DSC Deutsche SachCapital GmbH im
Besitz einer Genehmigung fiir die Tatigkeit als Kapital-
verwaltungsgesellschaft.

Seit 1994 hat MPC Capital 326 Kapitalanlagen aufge-
legt. Mehr als 180.000 Kunden haben rund 8 Milliar-
den Euro in unsere Produkte investiert. Das Gesamtin-
vestitionsvolumen beléauft sich auf rund 19 Milliarden
Euro.

ORGANISATION UND FUHRUNGS-
STRUKTUREN

Die Geschéaftsaktivitaten der MPC Capital-Gruppe sind
in produktgenerierende Einheiten (,Asset Units“) so-
wie in Dienstleistungs- und Managementeinheiten
(,Support Units“) gegliedert. In der Konzernobergesell-
schaft MPC Capital AG sind die zentralen Funktionen
der Unternehmensfiihrung und der Stabsbereiche orga-
nisiert (,,Corporate”). Diese sind, ebenso wie die Regu-
lierungs- und Serviceeinheit ,Regulation & Investment
Services" sowie der Vertriebsbereich ,Sales & Trading”,
als Querschnittsfunktionen Gbergreifend fur alle Asset
Units tatig.
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MPC Capital-Konzern Organisationsstruktur (vereinfacht)

MPC Capital AG

Vorstand, Stabsbereiche

Real Estate

Asset Screening, Strukturierung
und Management von Anlagen
im Immobiliensegment

Maritime Investments

Asset Screening, Strukturierung
und Management von Anlagen
im Schifffahrtsbereich

Infrastructure

Asset Screening, Strukturierung
und Management von Anlagen
im Infrastruktursegment

Regulation & Investment Services
Kapitalverwaltungsgesellschaft nach KAGB und AIFM, After Sales Services

Sales & Trading

Vertrieb (Institutional Investors, Family Offices, Private Investors)

Asset Units

Real Estate

Die Asset Unit Real Estate ist das Kompetenzcenter
fur Immobilien innerhalb des MPC Capital-Konzerns.
Die Unternehmenseinheit ist fiir die Identifizierung von
chancenreichen Investitionsobjekten und Marktoppor-
tunitaten sowie fiir deren Strukturierung und Konzeptio-
nierung als Investitionen und Kapitalanlagen zustandig.
Die MPC Real Estate konzentriert sich dabei auf ausge-
wahlte Investitionen in Nischenmarkten, wie beispiels-
weise den Wachstumsmarkt Studentisches Wohnen.

Maritime Investments
In der Asset Unit Maritime Investments sind die

Projektfinanzierungs- und Konzeptionskompetenz im
Schifffahrtssektor in der MPC Capital-Gruppe gebin-

delt. Die Einheit entwickelt maritime Investitionen und
Kapitalanlagen flr institutionelle Investoren, Family
Offices und private Anleger. Sie profitiert dabei von ei-
nem exzellenten Marktzugang und einem umfassenden
weltweiten Netzwerk an Partnern.

Mit der Ubernahme der Ahrenkiel-Gruppe im April
2014, die zu gleichen Teilen durch die MPC-Gruppe
und die Thien & Heyenga Bereederungs- und Befrach-
tungsgesellschaft mbH erfolgte, ist eine wettbewerbs-
fahige Reedereigruppe enstanden, die mit technischem
Management, Befrachtung, Restrukturierung und Fi-
nanzierung Leistungen Uber die gesamte Wertschop-
fungskette anbietet.

Der Zusammenschluss der Reedereien liefert wertvol-
le Impulse flr die Entwicklung neuer anspruchsvoller
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maritimer Investments bei MPC Capital. Gleichzeitig
erhoht die Starkung der Reedereisparte innerhalb der
MPC-Gruppe die Wahrnehmung von MPC Capital als
Experte fur die Strukturierung von Transaktionen im
Schifffahrtsbereich bei institutionellen Investoren.

Infrastructure

Fur Investments in die Segmente Infrastruktur und
erneuerbare Energien hat MPC Capital gemeinsam
mit der Ferrostaal GmbH, Essen, die Ferrostaal Capital
GmbH gegriindet. Die Ferrostaal-Gruppe ist ein inter-
national aufgestellter Industriedienstleister mit Nieder-
lassungen in rund 40 Landern. Durch die Kooperation
beider Unternehmen hat die Ferrostaal Capital auf der
einen Seite Zugriff auf die Expertise und das Know-
How eines weltweit agierenden Industriedienstleisters
und Projektmanagers und auf der anderen Seite auf
die Finanzierungs- und Strukturierungskompetenz ei-
nes erfahrenen Investment Managers. Ferrostaal Ca-
pital kann hierdurch Marktzugange realisieren, die flr
andere Investoren nur schwer zuganglich sind.

Die Ferrostaal Capital entwickelt maBgeschneiderte
Produktlésungen flir sachwertbasierte Investitionen
und Kapitalanlagen in dem Segment Infrastruktur, zu

dem auch der Bereich erneuerbare Energien zahit.

Regulation & Investment Services

Seit Inkrafttreten des Kapitalanlagegesetzbuches
(KAGB) im Juli 2013 miussen Fonds-basierte Sach-
wertbeteiligungen — sowohl fiir institutionelle als auch
private Investoren — als ,Alternative Investment Funds”
von einer regulierten Kapitalverwaltungsgesellschaft
(KVG) emittiert, gemanagt und verwaltet werden.

Innerhalb des MPC Capital-Konzerns wird diese Funk-
tion von der DSC Deutsche SachCapital GmbH wahr-
genommen, die auch Drittanbietern als Service-KVG
mit ihren Dienstleistungen zur Verflgung steht. Die
Genehmigung flr die Tatigkeit als Kapitalverwaltungs-
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gesellschaft wurde der Deutsche SachCapital von
der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin) am 20. Februar 2014 erteilt.

Treuhdnderische Aufgaben im Zusammenhang mit Ka-
pitalanlagen und Investitionen Ubernimmt innerhalb
des MPC Capital-Konzerns die TVP Treuhand- und
Verwaltungsgesellschaft mbH. Sie agiert als zentrale
Schnittstelle zwischen Anleger, Investmentgesellschaft
und dem jeweiligen Initiator.

Zum Aufgabengebiet der TVP gehoren die Anlegerbe-
treuung und Kommunikation von In- und Auslandsfonds
und die Erstellung von Treuhand- und Geschéftsberich-
ten flr die Fondsgesellschaften. Die Dienstleistungen
der TVP stehen auch Drittanbietern zur Verfligung.

Gemeinsam mit einem unabhangigen Restrukturie-
rungsberater hat MPC Capital die GFR Geschlossene
Fonds Restrukturierung GmbH & Co. KG gegriindet. Die
GFR Ubernimmt das Management von sanierungsbe-
durftigen geschlossenen Fonds (,Distressed Funds®).
Basierend auf einer detaillierten Bestandsaufnahme
und Bewertung entwickelt GFR Handlungsalternativen
zur Optimierung eines Fonds.

Sales & Trading

Abhangig von Art und Struktur der Anlage entwickelt
die Sales- und Trading-Einheit der MPC Capital geeig-
nete Vertriebskonzepte. Ein internationales Team aus
erfahrenen Investmentspezialisten analysiert fortlau-
fend Marktgegebenheiten und verfolgt das Ziel, die
Anforderungen der Investoren mit den passenden As-
sets zusammenzufihren.
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ZIELE UND STRATEGIEN

MPC Capital verfolgt das Ziel, zu den fihrenden un-
abhangigen Asset- und
sachwertbasierte Kapitalanlagen und Investitionen zu
gehoren.

Investment-Managern fir

Nach der umfassenden und erfolgreichen Restrukturie-
rung verfiigt MPC Capital heute Uber eine finanzielle
und strukturelle Basis, die den Ausgangspunkt fir die
Neuausrichtung des Konzerns bildet.

MPC Capital bietet ein breites Portfolio von Leistungen
und Dienstleistungen rund um sachwertbasierte Inves-
titionen aus den drei Kernsegmenten Immobilien, Mari-
time Investments und Infrastruktur.

Mit aktivem Asset Management zur Wertmaximierung
Vertrieblich orientiert sich MPC Capital dabei primar
an internationalen und nationalen institutionellen Kun-
den, Family Offices und dritten Unternehmen sowie
vermogenden Privatanlegern, Bestandskunden und
Vertriebspartnern. Im Fokus der Aktivitaten steht die
Identifizierung und Wertsteigerung geeigneter Anla-
geziele. Die Leistung von MPC Capital besteht dabei
darin, sachwertbasierte Anlagen aus den drei Asset-
Bereichen von der Auswahl Uber die aktive Weiter-
entwicklung bis hin zum erfolgreichen Exit optimal zu
managen und hierdurch ihren Wert zu maximieren.
Die Wettbewerbsvorteile von MPC Capital liegen zum
einen in dem umfassenden und langjahrigen Know-
how in den drei Asset-Bereichen und zum anderen in
einem weit verzweigten Partner-Netzwerk, das einen
hervorragenden Zugang zu attraktiven Sachwerten er-
moglicht.

STEUERUNGSSYSTEM

Die Steuerung des MPC Capital-Konzerns ist auf eine
nachhaltige Wertsteigerung ausgerichtet. Zentrale Steu-
erungsgroBen sind dabei wiederkehrende Ertrédge aus
dem Management und der Verwaltung der Fonds und
Assets sowie Projekterlése und Ertrage im Rahmen von
Exit-Strategien bestehender Fonds und Investments. Ein
weiterer finanzieller Leistungsindikator ist das Betriebs-
ergebnis. Grundlage einer soliden und nachhaltigen un-
ternehmerischen Planung sind darliber hinaus eine an-
gemessene Eigenkapitalausstattung sowie das Vorhalten
ausreichender Liquiditat im Unternehmen (ber einen
angemessenen Planungszeitraum.

Nicht-finanzielle Leistungsindikatoren werden nicht zur
internen Steuerung herangezogen.

Die Initiilerung, Steuerung sowie die Einhaltung und
Uberwachung der unternehmerischen Aktivititen obliegt
auf Konzernebene dem Vorstand; auf operativer Ebene
kommt diese Funktion den Geschaftsflihrern der jeweili-
gen Tochtergesellschaften zu. Das Steuerungssystem ist
zudem Bestandteil der Controlling- und Planungsprozes-
se im MPC Capital-Konzern.

Der Konzernabschluss sowie der Einzelabschluss der

MPC Capital AG wurden auf Basis des deutschen Han-
delsgesetzbuches erstellt.
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2.
Wirtschaftsbericht

GESAMTWIRTSCHAFTLICHE UND
BRANCHENBEZOGENE RAHMEN-
BEDINGUNGEN

Die deutsche Wirtschaft ist nach Angaben des sta-
tistischen Bundesamtes im Jahr 2014 um 1,5% ge-
wachsen. Neben einem hohen Beschéaftigungsgrad
und steigenden Loéhnen lieferte vor allem eine starke
Binnennachfrage positive Impulse fur das Wachstum.
Weltweit hat die Wirtschaft nach Informationen der
Weltbank um 2,6 % zugelegt. Eine schwache Binnen-
nachfrage in China, ein strenger Winter in den USA
sowie die politischen Krisenherde in Nahost und der
Ukraine haben Anfang 2014 zu einer Abklhlung der
Konjunktur gefiihrt.

Die Finanz- und Kapitalmarkte haben sich 2014 unter
dem Eindruck der Nachwehen der schwersten Finanz-
krise seit den 1930er Jahren sehr volatil entwickelt.
Zentralbanken fluteten die Markte mit glinstigem Geld,
was die Attraktivitat der Aktienanlage beflligelte und
die Aktienindizes auf neue Hochststande trieb. Der
deutsche Leitindex DAX testete 2014 gleich mehrfach
die Rekordmarke von 10.000 Punkten — allerdings ver-
lief die Entwicklung sehr volatil, so dass erst zum Jah-
resende die wichtige psychologische Hirde nachhaltig
Uberschritten werden konnte.

Der Markt fir Realkapitalanlagen war im Jahr 2014
weiterhin stark gepragt von regulatorischen Verande-
rungen, der Schwache der Schifffahrtsmarkte und dem
Vertrauensverlust der Anleger gegenlber dem Markt-
segment. Positive Impulse lieferten dagegen die Star-
ke der Immobilienmarkte sowie die anhaltend hohe
Nachfrage nach Infrastrukturprojekten, besonders im
Bereich der erneuerbaren Energien.
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Mit der Umsetzung der AIFM-Richtlinie in nationales
Recht missen seit 2013 Fonds-basierte Sachwertan-
lagen — sowohl fur institutionelle als auch private In-
vestoren — als ,Alternative Investment Funds” (AIF) von
einer regulierten Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG)
emittiert, gemanagt und verwaltet werden. Die hiermit
verbundenen aufsichtsrechtlichen Auflagen und die
hohen Kosten fiir den KVG-Genehmigungsprozess ha-
ben in den vergangenen zwei Jahren zu einer Konsoli-
dierung des Marktes flir Anbieter von Sachwertanlagen
geflhrt. Die Zahl neuer Produkte ist auf ein Minimum
zurlickgegangen; das in Publikumsfonds platzierte Ei-
genkapital sank nach Angaben des Branchenverbands
BSI im Geschaftsjahr 2014 auf EUR 81 Mio.

GESCHAFTSVERLAUF

Insgesamt hat der Verlauf des Geschéftsjahres 2014
die Erwartungen des Managements erflllt. Der Umsatz
lag mit rund EUR 34,5 Mio. sogar knapp 15% Uber
der Prognose von EUR 30,0 Mio. Das operative Er-
gebnis (Betriebsergebnis abzgl. Sondereffekte) lag mit
EUR 4,6 Mio. im erwarteten Bereich. Auch das Kon-
zernergebnis in Hohe von EUR 4,2 Mio. entspricht der
Prognose von einem ,positiven Ergebnis im niedrigen
einstelligen Millionenbereich®.

¢ Im Bereich Immobilien hat MPC Capital mit dem déa-
nischen Immobilieninvestor Sparinvest im Juli 2014
ein Joint Venture zur Entwicklung von studentischen
Wohnkonzepten gegriindet. Die gemeinsame Un-
ternehmung investiert in Objekte an verschiedenen
attraktiven Universitats-Standorten in Deutschland.
Ende 2014 wurden die ersten Grundstiicke erwor-
ben. Nach einer Revitalisierung der Bestandsgebaude
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soll im Laufe des Jahres 2015 mit der Vermarktung
der ersten Appartmentanlagen begonnen werden.
Aufgrund von steigender Bildungsbeteiligung und
wachsender Internationalisierung sind die Prognosen
fur die langfristige Entwicklung der Studentenzahlen
positiv; flr das Jahr 2025 werden ca. 2,5 Mio. Stu-
denten in Deutschland erwartet. Gleichzeitig wachst
aufgrund des demographischen Trends zur Singu-
larisierung der Bedarf an kleinteiligem Wohnraum,
der bereits jetzt das Angebot nachhaltig Ubersteigt.

MPC Capital sieht hierin die groBe Chance, sowohl
Uber die Strukturierung der Investments als auch tber
die Entwicklung und die dauerhafte Betreuung der
Projekte an dem wachsenden Markt flir studentisches
Wohnen zu partizipieren. Die Projektentwicklung und
das Management der Objekte werden von den Immo-
bilienexperten der MPC Capital-Gruppe ibernommen.

In den Niederlanden hat die MPC Capital-Tochter ihr
Geschaft weiter ausgebaut und Immobilienprojekte
mit insgesamt knapp 100.000 m? Biiroflache gema-
nagt. Nach einer langeren Abschwungphase sieht
MPC Capital in dem niederlédndischen Bliroimmobili-
enmarkt wieder attraktive Investitionsmaglichkeiten.

In erstklassiger Lage von Rotterdam hat die MPC Real
Estate Services B.V. gemeinsam mit institutionellen
Investoren eine Blroimmobilie mit 15.000 m? Miet-
flache erworben. Das 14-stockige ,Blaak 16“ liegt
im Zentrum der Hafenstadt und wird vollstandig re-
noviert und neu entwickelt. Ein weiteres Revitalisie-
rungsprojekt realisierte MPC Real Estate gemeinsam
mit einem US-amerikanischen Investor in Amster-
dam: Das Burogebdudeensemble ,La Guardia Plaza*
mit insgesamt 60.000 m? Mietflache befindet sich in
verkehrsglinstiger Lage zwischen der Innenstadt von
Amsterdam und dem Flughafen Schiphol. Nach dem
Ankauf der Immobilien im Sommer 2014 hat das
Team der MPC Real Estate zahlreiche EinzelmaBnah-

men zur Wertsteigerung des Objekts und Reduzie-
rung des Leerstands eingeleitet. Ein weiteres Projekt
mit Gber 20.000 m? Biroflache befindet sich eben-
falls in einem attraktiven Geschéftsviertel von Ams-
terdam in unmittelbarer Nahe des Amstel-Bahnhofs.

In Osterreich hat die MPC Capital-Tochter MPC Real
Estate Consulting GmbH den Millennium Tower und
die Millennium City in Wien an ein internationales
Konsortium verkauft. Der Handel zahlte 2014 zu
den groBten Transaktionen in Europa. Die Objekte
waren 2003 von einem Publikumsfonds der MPC
Capital erworben worden.

Im Bereich Maritime Investments profitiert MPC
Capital von dem Ausbau der Reedereisparte der
MPC-Gruppe. Anfang April meldete das Mutter-
haus den Zusammenschluss der zur MPC-Gruppe
gehorenden MPC Minchmeyer Petersen Steam-
ship GmbH & Co. KG mit den Aktivitaten der C.F.
Ahrenkiel-Gruppe. Mit der Ubernahme der Ah-
renkiel-Gruppe, die zu gleichen Teilen durch die
MPC-Gruppe und die Thien & Heyenga Bereede-
rungs- und Befrachtungsgesellschaft mbH erfolgte,
ist eine wettbewerbsfahige Reedereigruppe entstan-
den, die mit technischem Management, Befrach-
tung, Restrukturierung und Finanzierung Leistungen
Uber die gesamte Wertschopfungskette anbietet.
Der Zusammenschluss der Reedereien liefert wertvol-
le Impulse fur die Entwicklung neuer anspruchsvoller
maritimer Investments bei MPC Capital. Gleichzeitig
erhoht die Starkung der Reedereisparte innerhalb der
MPC-Gruppe die Wahrnehmung von MPC Capital als
Experte fir die Strukturierung von Transaktionen im
Schifffahrtsbereich bei institutionellen Investoren.

Mit der Grindung des Gemeinschaftsunterneh-
mens Ferrostaal Capital GmbH im Jahr 2013 hat
MPC Capital ein neues Kompetenzcenter fiir den

Bereich Infrastruktur im Konzern aufgestellt.
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Einen wegweisenden Erfolg, der die Neuausrichtung
der MPC Capital-Gruppe konsequent unterstreicht,
erzielte Ferrostaal Capital Ende 2014: Fir die Fer-
rostaal GmbH und ein Konsortium aus portugiesi-
schen Energie- und Maschinenbauunternehmen
hat das Team der Ferrostaal Capital die Finanzie-
rung eines der groBten Windenergieprojekte Europas
strukturiert. Das Investitionsvolumen fir das Projekt
L2Ancora“, das aus insgesamt vier Windparks im Nor-
den Portugals besteht und eine Gesamtleistung von
171,6 Megawatt erzielen soll, betragt rund EUR 220
Mio. Neben der Finanzierung ist Ferrostaal Capital
auch im Sinne eines aktiven Asset-Managements
stark in die operative Umsetzung des Projekts invol-
viert. Das Ancora-Projekt verdeutlicht die Strategie
des MPC Capital-Konzerns, Assets tber die gesamte
Wertschépfungsphase eng zu begleiten, um optima-
le Voraussetzungen flr einen spateren erfolgreichen
Exit zu schaffen.

* Im Bereich der Regulation & Investment Services
hat sich die MPC Capital-Gruppe im Geschaftsjahr
2014 weiterhin intensiv mit den Bestandsfonds be-
schaftigt. Primares Ziel war die Optimierung der Per-
formance der Produkte Uber ein aktives Fondsma-
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nagement und eine Minimierung der Risiken. Das
Team der TVP Treuhand- und Verwaltungsgesell-
schaft fur Publikumsfonds mbH konzentrierte sich
mit hohem Engagement auf die Betreuung der Be-
standskunden und Vertriebspartner. Insgesamt zahl-
te TVP im Geschaftsjahr 2014 ber EUR 290 Mio.
an die Anleger aus. Um zukinftig die neuen regu-
latorischen Anforderungen des Kapitalanlagegesetz-
buchs (KAGB) flir den Ausbau des Geschéfts nutzen
zu kénnen, hat MPC Capital die Deutsche SachCa-
pital etabliert. Bereits am Tag des Inkrafttretens des
KAGBs wurde der Erlaubnisantrag auf Genehmigung
zur Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) bei der
Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungen (BaFin)
eingereicht. Die entsprechende Genehmigung wurde
am 20. Februar 2014 erteilt. Seit Erhalt der Geneh-
migung hat die Deutsche SachCapital als Service-
KVG mittlerweile Vertrage zur Verwaltung der Pro-
dukte von vier externen Mandanten abgeschlossen.
Im November erhielt die Deutsche SachCapital die
Bafin-Erlaubnis fir den Mulit-Asset-Fonds ,abakus
balance 7 Sachwerteportfolio“. Darliber hinaus be-
treut die Deutsche SachCapital auch eigene KAGB-
konforme Fonds des MPC Capital-Konzerns.
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3.

Ertrags-, Finanz- und
Vermogenslage

ERTRAGSLAGE DES KONZERNS

Die Umsatzerlése des MPC Capital-Konzerns stiegen
im Geschéftsjahr 2014 um 17,2% auf EUR 34.518
Tsd. (2013: EUR 29.449 Tsd.). Wéhrend die wieder-
kehrenden Erlése aus der Fonds-Verwaltung erwar-
tungsgemaB aufgrund der anhaltend schwierigen
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen fir viele Asset-
Bereiche um 8,6% auf EUR 25.390 Tsd. (2013:
EUR 27.791 Tsd.) zurlickgingen, konnten die Erldse
aus Liquidation und Beratungsleistungen deutlich er-
hoht werden. So konnte MPC Capital im Geschéfts-
jahr 2014 EUR 8.006 Tsd. flr die Strukturierung von
Transaktionen im Schifffahrts- und Immobilienumfeld
realisieren. Im Vorjahr waren es EUR 1.352 Tsd.

Die sonstigen betrieblichen Ertréage lagen im Geschéfts-
jahr 2014 bei EUR 20.631 Tsd. (2013: EUR 6.096
Tsd.). EUR 9.284 Tsd. (2013: EUR O Tsd.) resultier-
ten dabei aus Gewinnen aus der Entkonsolidierung
von Anteilen an den Projektgesellschaften, die fir den
Bau von Biomassekraftwerken in Brasilien gegriindet
wurden. Zusatzliche Ertrage in Hohe von EUR 2.702
Tsd. stammten aus der Auflésung von Riickstellungen,
die primar auf der konkreten Absicht der Gesellschaft
basieren, das Sanierungsdarlehen vorzeitig in 2015
zururlckzuflhren.

Der Aufwand fiir bezogene Leistungen erhohte sich
im Wesentlichen durch Vermittlungsnebenkosten im
Zusammenhang mit dem Verkauf des Millienium Tow-
ers in Wien von EUR 1.662 Tsd. im Vorjahr auf EUR
2.689 Tsd. Der Personalaufwand konnte infolge der
Restrukturierung des Konzerns noch einmal leicht um
5,9% auf EUR 16.126 Tsd. (2013: EUR 17.142 Tsd.)

reduziert werden. Bezogen auf die Umsatzerlése sank
die Personalaufwandsquote auf 47 % (2013: 58 %).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen konnten
deutlich um 16,9% auf EUR 23.762 Tsd. (2013: EUR
28.606 Tsd.) reduziert werden. GroBten Anteil hatten
mit EUR 7.046 Tsd. (2013: EUR 6.820 Tsd.)
Wertberichtigungen auf Forderungen, die aufgrund der
angespannten wirtschaftlichen Situation in einzelnen
Fondsgesellschaften vorgenommen wurden. Wéahrend
die Rechts- und Beratungskosten infolge der Zunahme
von rechtlichen Auseinandersetzungen von EUR 5.787
Tsd. im Vorjahreszeitraum auf EUR 6.693 Tsd. im Ge-
schaftsjahr 2014 stiegen, konnten andere Aufwands-
positionen wie EDV-Kosten,
oder Aufwendungen flir Werbung und Veranstaltungen
zum Teil erheblich reduziert werden.

Kommunikationskosten

Durch die Erhéhung der Umsatzerlose und die Redu-
zierung wesentlicher Kostenpositionen ist es MPC Ca-
pital gelungen, das Betriebsergebnis gegentber dem
Vorjahr deutlich zu verbessern. Unter zuséatzlicher Be-
rlcksichtigung der sonstigen betrieblichen Ertrage lag
das Betriebsergebnis im Geschéftsjahr 2014 bei EUR
12.366 Tsd. (2013: EUR -12.213 Tsd.)

Die Ertrage aus Beteiligungen lagen im Geschéftsjahr
2014 bei EUR 1.246 Tsd. und fielen leicht héher aus
als im Vorjahr (2013: EUR 923 Tsd.). Die Position ent-
halt im Wesentlichen Ertrage aus der Beteiligung an
Fondsgesellschaften.

Das Zinsergebnis sowie das Ergebnis &hnlicher Ertrage

und Aufwendungen belief sich im Geschéftsjahr 2014
saldiert auf EUR -685 Tsd. (2013: EUR +2.017 Tsd.).
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Finanzanlagen wurden in Hohe von EUR 5.451 Tsd.
(2013: EUR 7.813 Tsd.) abgeschrieben. Im Wesent-
lichen handelt es sich hierbei um Beteiligungen an
Kommanditgesellschaften im maritimen Bereich. Das
Equity-Ergebnis assoziierter Unternehmen lag bei EUR
-1.315 Tsd. (2013: EUR -5.537 Tsd.), wovon der
GroBteil in Hohe von EUR -1.302 Tsd. (2013: EUR
-4.577 Tsd.) auf die Beteiligung an der MPC Global
Maritime Opportunities S.A. entfiel.

Insgesamt ergab sich fur das Geschaftsjahr 2014 ein
Konzerngewinn nach Steuern in Hohe von EUR 4.220
Tsd. (2013: EUR -24.018 Tsd.).

ERTRAGSLAGE DER AG
(KONZERNOBERGESELLSCHAFT)

Die MPC Capital AG generierte im Geschéftsjahr 2014
Ertrdge primar Uber Ertrdge aus Beteiligungen (EUR
11.310 Tsd.), Ergebnisabfihrungsvertragen (EUR
6.388 Tsd.), sowie aus Zinsen und ahnlichen Ertragen
(EUR 1.112 Tsd.). Im Vorjahr lagen die Ertrdge bei
EUR 7.949 Tsd. Aus Umlagen auf Konzerngesellschaf-
ten, die vor allem administrative Dienstleistungen der
MPC Capital AG als Holding gegeniber den Tochterge-
sellschaften betreffen, erzielte die MPC Capital AG im
Geschéftsjahr 2014 Umsatze in Hohe von EUR 7.958
Tsd. (2013: EUR 8.807 Tsd.). Die sonstigen betriebli-
chen Ertrage lagen 2014 bei EUR 5.389 Tsd. (2013:
EUR 1.747 Tsd.) und resultierten zum GroBteil aus der
Auflosung von Rickstellungen (EUR 2.383 Tsd.) so-
wie aus Wechselkursédnderungen (EUR 578 Tsd.), pe-
riodenfremden Ertragen (EUR 314 Tsd.) und Ertragen
aus bereits abgeschriebenen Forderungen (EUR 174
Tsd.). EUR 1.871 Tsd. stammten aus dem Teilverzicht
eines projektbezogenen Darlehens.

Die Anzahl der Mitarbeiter der MPC Capital AG erhohte
sich leicht von 37 auf 39 Arbeitnehmer. Entsprechend
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stieg der Personalaufwand geringfligig auf EUR 5.605
Tsd. (2013: 5.435 Tsd.)

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen verringer-
ten sich gegeniber dem Vorjahr um rund ein Viertel
und beliefen sich im Geschéftsjahr 2014 auf EUR
15.381 Tsd. (2013: EUR 20.553 Tsd.). GroBten Anteil
hieran hatten Wertberichtigungen und Abschreibungen
auf Forderungen in Héhe von EUR 8.335 Tsd. (2013:
EUR 8.493 Tsd.) sowie Rechts- und Beratungskos-
ten in Hohe von EUR 1.590 Tsd. (2013: EUR 2.299
Tsd.). Der GroBteil der weiteren Aufwandspositionen
konnte zum Teil deutlich reduziert werden.

Die Abschreibungen auf Finanzanlagen lagen im Ge-
schéftsjahr 2014 aufgrund des anhaltend schwierigen
wirtschaftlichen Umfelds, vor allem im Bereich der
Schifffahrt, mit EUR 6.921 Tsd. auf einem weiterhin
hohen Niveau. Gegenuber dem Vorjahr (EUR 7.733
Tsd.) konnten sie jedoch reduziert werden.

Insgesamt erzielte die MPC Capital AG im Geschéfts-
jahr 2014 einen leichten Jahreslberschuss in Hohe
von EUR 73 Tsd. Im Vorjahr lag das Jahresergebnis bei
EUR -18.747 Tsd.

FINANZ- UND VERMOGENSLAGE
DES KONZERNS

Die Bilanzsumme des Konzerns verringerte sich zum
31. Dezember 2014 gegenliber dem 31. Dezember
2013 deutlich von EUR 78.000 Tsd. auf EUR 60.484
Tsd. Wéhrend sich das Anlagevermdgen nur geringfu-
gig veranderte, reduzierte sich das Umlaufvermogen
durch den Verkauf der Anteile an Projektgesellschaf-
ten zur Errichtung von Biomassekraftwerken deutlich.

Auf der Passivseite fihrte im Wesentlichen der ver-
ringerte Bilanzverlust zu einer Erhohung des per 31.
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Dezember 2014 ausgewiesenen Eigenkapitals in
Hohe von EUR 12.621 Tsd. (31. Dezember 2013:
EUR 6.086 Tsd.). Die Eigenkapitalquote erhdhte sich
von 7,8% im Vorjahr auf 20,9% zum 31. Dezember
2014. Die Ruckstellungen wurden von EUR 25.714
Tsd. auf EUR 27.626 Tsd. erhoht, womit insbesonde-
re dem zu erwartenden Anstieg von Rechts- und Bera-
tungskosten Rechnung getragen wird. Demgegenuber
steht eine Reduzierung der Rickstellungen fir Sanie-
rungskosten von EUR 10.126 Tsd. im Vorjahr auf EUR
8.146 Tsd. zum 31. Dezember 2014.

Die Verbindlichkeiten reduzierten sich erheblich und
lagen zum 31. Dezember 2014 bei EUR 18.644 Tsd.
(31. Dezember 2013: EUR 46.101 Tsd.). Der Riick-
gang resultiert im Wesentlichen aus der Entkonsoli-
dierung von Projektgesellschaften, die flr die Errich-
tung von Biomassekraftwerken in Brasilien gegriindet
wurden.

Die verbleibenden Verbindlichkeiten gegenlber Kre-
ditinstituten in Hohe von EUR 8.809 Tsd. betreffen
zum GroBteil Sanierungsdarlehen.

Der MPC Capital-Konzern wies im Geschaftsjahr 2014
einen Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit in
Hoéhe von EUR -1.262 Tsd. (2013: EUR -6.519 Tsd.)
aus. Der Cashflow aus Investitionstatigkeit belief sich
im Berichtszeitraum auf EUR 1.937 Tsd. (2013: EUR
-415 Tsd.). EUR 5.654 Tsd. flossen als Investitionen
in Finanzanlagen (2013: EUR 1.665 Tsd.). Aus dem
Abgang von Finanzanlagen resultierte ein Zufluss in
Hohe von EUR 4.722 Tsd. (2013: EUR 1.263 Tsd.).

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit lag 2014 bei
EUR 325 Tsd. Der Vorjahreswert in Héhe von EUR
8.822 Tsd. war stark gepragt von der Kapitalerhdhung
der MPC Capital AG, mit der unter anderem Finanz-
verbindlichkeiten im Rahmen der Restrukturierungs-
vereinbarung getilgt wurden.

Insgesamt erhohte sich der Bestand an Zahlungsmit-
teln und Zahlungsmitteldquivalenten um EUR 1.000
Tsd. auf EUR 7.317 Tsd. Im Vorjahr nahm der Be-
stand um EUR 1.888 Tsd. auf EUR 6.317 Tsd. zu.

FINANZ- UND VERMOGENSLAGE DER
AG (KONZERNOBERGESELLSCHAFT)

Die Bilanzsumme der MPC Capital AG hat sich zum
31. Dezember 2014 leicht auf EUR 56.760 Tsd.
verringert (31. Dezember 2013: EUR 62.940 Tsd.).
Das Anlagevermogen, das im Wesentlichen Anteile
an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen (Fi-
nanzanlagen) sowie im geringen Umfang Sachanlagen
umfasst, verringerte sich geringfligig auf EUR 28.071
Tsd. (31. Dezember 2013: EUR 28.300 Tsd.).

Das Umlaufvermdgen umfasst Forderungen in Hohe
von EUR 27.020 Tsd. (31. Dezember 2013: EUR
33.716 Tsd.), die sich im Wesentlichen gegen ver-
bundene Unternehmen und gegen Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, richten. Der
Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten
erhohte sich von EUR 882 Tsd. im Vorjahr auf EUR
1.663 Tsd. zum 31. Dezember 2014.

Auf der Passivseite der Bilanz erhohte sich das Eigen-
kapital durch den Jahresliberschuss geringfligig auf
EUR 15.888 Tsd. (31. Dezember 2013: EUR 15.815
Tsd.). Durch die Verkilrzung der Bilanz ergibt sich
somit eine Verbesserung der Eigenkapitalquote von
25,1 % auf 28,0%.

Die Riickstellungen stiegen im Wesentlichen aufgrund
einer Erhohung der Steuerrlckstellungen von EUR
17.828 Tsd. im Vorjahr auf EUR 19.126 Tsd. zum
Bilanzstichtag 2014. Die Verbindlichkeiten konnten
insgesamt von EUR 29.297 Tsd. im Vorjahr auf EUR

21.746 Tsd. reduziert werden. Die Finanzverbind-
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lichkeiten gegenuber Kreditinstitute in Hohe von EUR
8.806 Tsd. (31. Dezember 2013: EUR 10.707 Tsd.)
umfassen im Wesentlichen die Sanierungsdarlehen.

GRUNDSATZE UND ZIELE
DES FINANZMANAGEMENTS

Ziel des Finanzmanagements der MPC Capital AG ist
die Sicherstellung der finanziellen Stabilitat und des
unternehmerischen Handlungspielraums der Gruppe.
Das Liquiditatsmanagement des MPC Capital-Kon-
zerns bildet auf Basis eines Planungsmodells den kurz-
und langfristigen Liquiditatsbedarf des Konzerns ab.
Die Liquiditatsplanung und die Liquiditatslage nehmen
einen zentralen Stellenwert innerhalb des Risikoma-
nagements des MPC Capital-Konzerns ein.

FINANZIELLE UND NICHT-FINAN-
ZIELLE LEISTUNGSINDIKATOREN

Die finanziellen Leistungsindikatoren haben sich im
Berichtszeitraum wie folgt entwickelt:

(in Tsd. EUR) 2014 2013
Umsatz 34.518 29.449
Betriebsergebnis 12.365 -12.213
Konzernergebnis 4.220 -24.018
Eigenkapitalquote 20,9% 7,8%

Eine Analyse der nicht-finanziellen Leistungsfaktoren
erfolgt nicht, da sie nicht zur internen Steuerung her-
angezogen werden.
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GESAMTAUSSAGE ZUR
WIRTSCHAFTLICHEN LAGE

Im Geschaftsjahr 2014 erzielte der MPC Capital-
Konzern ein Umsatzwachstum von rund 15 Prozent
auf EUR 34,5 Mio. Trotz erhdhter Investitionen in die
Neuausrichtung der MPC Capital-Gruppe konnte das
Geschéftsjahr 2014 mit einem positiven Konzerner-
gebnis in Hohe von EUR 4,2 Mio. deutlich tber dem
Vorjahresniveau abgeschlossen werden. Auch die Bi-
lanzqualitat verbesserte sich spurbar: Die Eigenkapi-
talquote erhohte sich von acht Prozent im Vorjahr auf
21 Prozent in 2014.

Insgesamt ergibt sich fir das Geschaftsjahr 2014 ein
gegenliber dem Vorjahr deutlich verbessertes Bild der
wirtschaftlichen Lage. Die wesentliche Herausforde-
rung besteht darin, dass es dem MPC Capital-Konzern
auch weiterhin gelingt, die ricklaufigen Erlése aus
dem Bestandsgeschéaft mit Umsatzen aus der Neupo-
sitionierung im institutionellen Umfeld zu kompensie-
ren. Aktuelle Vorhaben und eine gut gefiillte Projekt-
Pipeline deuten jedoch auf eine anhaltend positive
Entwicklung hin.
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4.
Sonstige Angaben

MITARBEITER

Die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter des MPC Capital-
Konzerns haben im Geschaftsjahr 2014 mit ihrem
hohen Engagement zu dem erfolgreichen Geschafts-
verlauf beigetragen. Eine langfristige Bindung der
hochqualifizierten Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter ist
die Basis fur eine nachhaltig erfolgreiche Entwicklung
des MPC Capital-Konzerns. MPC Capital verfolgt dabei
das Ziel, sowohl Uber erfolgsabhangige Vergltungsbe-
standteile als auch uber nicht-finanzielle Anreize die
Bindung der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter weiter
zu starken und deren Leistungsbereitschaft auf einem
hohen Niveau zu halten. Nicht-monetare MaBnahmen
betreffen unter anderem die Arbeitszeitflexibilisierung
sowie die Vereinbarkeit von Familie und Beruf.

Im Durchschnitt des Geschaftsjahres 2014 waren 165
Mitarbeiter (2013: 184 Mitarbeiter) im MPC Capital-
Konzern beschéftigt. Der GroBteil des Riickgangs re-
sultiert aus dem Verkauf des Wiener Millenium Towers,
fur dessen Betrieb und Verwaltung zum Zeitpunkt der
VerduBerung 25 Mitarbeiter tatig waren. In der MPC
Capital AG waren im Durchschnitt des Geschéftsjahres
39 Mitarbeiter tatig (2013: 37 Mitarbeiter).

BERICHT DES VORSTANDS UBER BE-
ZIEHUNGEN ZU VERBUNDENEN UN-
TERNEHMEN GEMASS §312 AKTG

Die MPC Capital AG war im Geschaftsjahr 2014 ein
von der MPC Minchmeyer Petersen & Co. GmbH,
Hamburg, Deutschland, abhéngiges Unternehmen
i.S.d. § 312 AktG. Der Vorstand der MPC Capital AG
hat deshalb gemaB § 312 Abs. 1 AktG einen Bericht

des Vorstands Uber Beziehungen zu verbundenen Un-
ternehmen aufgestellt, der die folgende Schlusserkla-
rung enthalt:

,Der Vorstand der MPC Capital AG erklart hiermit, dass
die Gesellschaft bei den im Bericht lber die Bezie-
hungen zu verbundenen Unternehmen aufgefihrten
Rechtsgeschaften vom 1. Januar bis 31. Dezember
2014 nach den Umstanden, die dem Vorstand in dem
Zeitpunkt bekannt waren, in dem die Rechtsgeschéfte
vorgenommen wurden, bei jedem Rechtsgeschéft eine
angemessene Gegenleistung erhalten hat und nicht in
irgendeiner Weise benachteiligt worden ist. Es sind
keine MaBnahmen auf Veranlassung oder im Interes-
se des herrschenden oder eines mit ihm verbundenen
Unternehmens getroffen oder unterlassen worden.*

GESELLSCHAFTLICHES ENGAGEMENT

Im Jahr 2005 hat das Unternehmen die MPC Capital
Stiftung gegriindet, die sich mit dem Projekt ,Elbstation
Akademie” daflr engagiert, die Bildungschancen und
die Startbedingungen in das Berufsleben fiir Hambur-
ger Jugendliche zu verbessern.

Neben einem Lern- und Beratungsangebot rund um die
Themen Bildung, Ausbildung und Berufsorientierung
starkt und fordert die MPC Capital Stiftung mit dem
Programm der , Elbstation Akademie” insbesondere vor
allem die sprachlichen, sozialen sowie interkulturellen
Féahigkeiten und Kenntnisse der Jugendlichen.

Mittlerweile haben tber rund 200 Jugendliche am Pro-

jekt der Elbstation Akademie teilgenommen. Das ent-
spricht acht Jahrgangen, der neunte mit 23 Teilnehmern
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lauft aktuell. Zudem werden tber 30 Jugendliche im
Ehemaligenprogramm bis zum Einstieg in die Berufs-
ausbildung bzw. beim Ubergang zum Studium, weiter
begleitet.

Die MPC Capital Stiftung war von Anfang an vom Kon-
zept der Elbstation Akademie Uberzeugt, in den ver-
gangenen Jahren wurde das Engagement der Elbstation
auch durch andere erneut bestatigt. So wurde die Ar-
beit der Elbstation mehrfach ausgezeichnet mit:

2011: ,MIXED UP-Preis“ der Bundesvereinigung
Kulturelle Kinder- und Jugendbildung (BKJ) sowie
des Bundesministeriums flir Familie, Senioren,
Frauen und Jugend

2013: ,Bildungsidee 2013" im Bundeswettbewerb
Ideen fur die Bildungsrepublik

2013: 1. Platz beim Audio-Wettbewerb des
Hamburger StraBenmagazins Hinz & Kunz

2013: Landesfilmpreis Rheinland-Pfalz e.V. in der
Kategorie Medienpadagogische Projekte

2014: Landesfilmpreis Rheinland-Pfalz e.V. in der
Kategorie Medienpadagogische Projekte

Erfolgreich ist ein Konzept wie das der Elbstation je-
doch nur dann, wenn es die Bildungsverlaufe der Ju-
gendlichen tatsachlich positiv verandert. Dass dies in
den letzten acht Jahren erreicht werden konnte, belegt

5.
Nachtragsbericht

Seit dem 31. Dezember 2014 sind keine weiteren Vor-
gange von besonderer Bedeutung eingetreten, die einen
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eine Befragung unter den Teilnehmern der ersten sechs
Jahrgédnge. Dabei kam heraus, dass Jugendliche, die
am Programm ,Alumni an Bord“ teilnehmen, hdhere
Schulabschlisse anstreben und bei der Ausbildungssu-
che erfolgreicher sind. Zudem erhielten in den vergan-
genen Jahren finf Elbstation-Teilnehmer aufgrund ihrer
hervorragenden Leistungen begehrte Schilerstipen-
dien. Dieser Erfolg und die Ergebnisse der Befragung
spiegeln die wichtige Rolle des Alumni-Programms wi-
der.

Der MPC Capital-Konzern hat sein gesellschaftliches
Engagement auch in den vergangenen Jahren kontinu-
ierlich fortgesetzt. Das Unternehmen sowie zahlreiche
Mitarbeiter des MPC Capital-Konzerns unterstiitzen die
MPC Capital Stiftung und deren Projekte finanziell so-
wie durch Sachspenden und der Ubernahme fachlicher
und ehrenamtlicher Tatigkeiten.

Unternehmen und Geschéftspartner sind dazu einge-
laden, diesem Beispiel zu folgen und die MPC Capital
Stiftung und das Projekt Elbstation Akademie weiter zu
unterstltzen (www.mpc-capital-stiftung.de).

wesentlichen Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage des MPC Capital-Konzerns haben dirften.
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6.
Chancen- und Risikobericht

GRUNDLAGEN

Unsere Risikopolitik entspricht unserem Bestreben,
nachhaltig zu wachsen sowie den Unternehmenswert
zu steigern und dabei unangemessene Risiken zu steu-
ern beziehungsweise zu vermeiden. Unser Risikoma-
nagement ist ein integraler Bestandteil der Planung
und Umsetzung unserer Geschéftsstrategien, wobei die
grundsatzliche Risikopolitik durch den Vorstand vorge-
geben wird.

Risikomanagementsystem

Das Risikomanagement beschéftigt sich mit der Iden-
tifikation der Risiken im MPC Capital-Konzern, deren
Analyse und Bewertung, Uberwachung und Steuerung.

In regelmaBigen Abstanden, mindestens jedoch einmal
pro Jahr wird im Rahmen des Risikomanagements eine
konzernweite Risikoinventur durchgefiihrt. Die Risiko-
inventur erfolgt nach einem ,Bottom-up-Prinzip* durch
die einzelnen Geschaftseinheiten. Verantwortlich da-
fur sind Risikomanagement-Verantwortliche innerhalb
der jeweiligen Einheiten, die den potenziellen Risiken
eine Eintrittswahrscheinlichkeiten und Schadenshohen
zuordnen mussen. Diese Informationen werden im Be-
reich Konzern-Controlling aggregiert und im Rahmen
eines Berichtswesens erfasst und wiedergegeben.

Durch das integrierte, regelméaBige Berichtswesen wer-
den Geschéfts- und Stabsbereiche sowie der Vorstand
Uber die Entwicklung der Risikosituation der einzelnen
Einheiten und des gesamten MPC Capital-Konzerns in-
formiert. Bei auBergewohnlichen und auBerplanmaBi-
gen Verdnderungen der Risikoposition ist der Vorstand
zudem unverzuglich zu informieren; dieser muss auch

den Aufsichtsrat umgehend (ber die Veranderung der
Risikosituation in Kenntnis setzen.

Das Risikomanagementsystem des MPC Capital-Kon-
zerns ermoglicht eine konzernweite, systematische
Risikosteuerung und eine friihzeitige und ausreichen-
de Risikovorsorge. Das Risikomanagement ist ein dy-
namischer und sich weiterentwickelnder Prozess. Er-
kenntnisse, die im téglichen Umgang mit Risiken und
der Risikovorsorge gewonnen werden, leisten einen
wichtigen Beitrag zur kontinuierlichen Optimierung
des Systems.

Darstellung der Chancen und Risiken

Die Kategorisierung der wesentlichen Chancen und Ri-
siken des MPC Capital-Konzerns entspricht der fur Zwe-
cke des Risikomanagements intern vorgegebenen Struk-
tur und folgt der Bruttobetrachtung. Die MPC Capital AG
ist als Mutterunternehmen des MPC Capital-Konzerns in
das Risikomanagementsystem eingebunden. Die Anga-
ben gelten grundsétzlich auch fur den Jahresabschluss
der MPC Capital AG.

Folgende wesentliche Chancen und Risiken fiir das Ge-
schaft des MPC Capital-Konzerns wurden identifiziert:

CHANCEN

Umfeld- und marktbezogene Chancen

Mit der anhaltenden Niedrigzinspolitik der Noten-
banken steigt die Attraktivitdt von Investitionen in
Sachwerte wie Immobilien, Schiffe oder erneuerbare
Energien. Gleichzeitig bleibt die Nachfrage nach zins-
gebundenen Kapitalanlagen gering. Die bereits stark
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gestiegenen Wertpapierkurse an den internationalen
Borsen schranken zudem den Spielraum flr weitere
Kurssteigerungen ein.

Demgegeniber steht ein hoher Anlagebedarf von insti-
tutionellen Investoren weltweit und von privaten Anle-
gern. Aufgrund der gestiegenen Renditeanforderungen
nimmt die Bedeutung von Sachwertinvestitionen flr
institutionelle Investoren generell zu.

MPC Capital sieht daher ein groBes Marktpotenzial fir
sachwertbasierte Kapitalanlagen und Investitionen so-
wie die intelligente Zusammenflihrung von Investoren
und Investitionsobjekten und deren langfristige Unter-
stitzung und Begleitung.

Chancen aus Marktkonsolidierung und Regulierung
Die Nachfrageschwéache bei den Privatanlegern, die
im wesentlich mit der Finanz- und Wirtschaftskrise
im Jahr 2009 begonnen hat, hat dazu gefiihrt, das
sich etliche Anbieter aus dem Markt zurlickgezogen
haben. Gleichzeitig haben sich mit den gestiegenen
regulatorischen Anforderungen an die Anbieter durch
das KAGB auch die Markteintrittsbarrieren erhéht. Es
besteht daher die Chance, dass bestehende Anbieter,
die die regulatorischen Anforderungen erflllen, ihren
Marktanteil selbst in einem stabilen oder noch weiter
abnehmenden Marktumfeld vergroBern konnen.

Mit der neuen Regulierung schlieBt der vormals soge-
nannte ,graue Kapitalmarkt“ zu den bereits regulierten
Markten fir Finanz- und Kapitalanlagen, dem ,weiBen
Kapitalmarkt“, auf. Es bestehen gute Chancen, dass
dies mittel- bis langfristig zu einer Starkung des Ver-
trauens der Anleger und Investoren in sachwertbasier-
te Kapitalanlagen und Investitionen beitragt.

Mit Inkrafttreten des KAGBs ist die Branche fiir sach-

wertbasierte Kapitalanlagen und Investitionen nahezu
vollstdndig reguliert. Damit kénnen sich auch neue Ab-
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satzmarkte ergeben, insbesondere bei institutionellen
Anlegern und Family Offices, die strengen Investitions-
kriterien oder klar definierten Investitionsplanen unter-
liegen und die bisher nicht in den unregulierten Markt
sachwertbasierter Kapitalanlagen und Investitionen in-
vestieren konnten. Gleichzeitig erfiillt MPC Capital als
Unternehmen im Entry Standard der Deutschen Borse
wesentliche Transparenzanforderungen, die fir viele
dieser Investoren weitere Investitionskriterien darstel-
len. Dartiber hinaus profitiert MPC Capital im Auf- und
Ausbau des Geschafts mit institutionellen Investoren,
Family Offices und dritten Unternehmen von einer
starken Vernetzung innerhalb der MPC Capital-Grup-
pe, von Vertretungen in Wien und Amsterdam sowie
von Schlisselpersonen, die bereits iber entsprechen-
de Netzwerke und Kontakte verfligen und diese in das
Unternehmen einbringen.

Chancen aus Fondsverwaltung und -management
Klassische sachwertbasierte Kapitalanlagen fir Privatan-
leger waren in der Regel als geschlossener Fonds struk-
turiert, die eine geplante Laufzeit von zehn oder mehr
Jahren aufweisen kdnnen. Mit dem freiwilligen oder auch
notwendigen Ausstieg von Marktanbietern besteht ein Be-
darf, die noch bestehenden Fonds weiter zu managen und
zu verwalten. Gemeinsam mit den auf diese Geschafts-
bereiche spezialisierten Tochtergesellschaften bietet MPC
Capital diese Management- und Verwaltungsleistungen
dritten Unternehmen und Fondsgesellschaften aktiv an.
Die langjahrigen und umfangreichen Erfahrungen von
MPC Capital in der Verwaltung und dem Management
von sachwertbasierten Investitionen und Kapitalanlagen
sind dabei ein wesentlicher Wettbewerbsvorteil des Un-
ternehmens.

Zahlreiche Fonds und Investitionen, insbesondere im
Schifffahrtssegment, stehen angesichts der schwachen
Markte weiterhin vor groBen Herausforderungen. Viele
Anbieter verfligen nicht Uber die notwendige GréBe und
die damit einhergehende Verhandlungsmacht sowie tber
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ein breites Netzwerk an Partnern, die notwendig waren,
um diesen Fonds und Investitionen dennoch zu einem
bestmdglichen Abschluss zu verhelfen. Zur Wahrung der
Kundeninteressen und zur Vorbeugung von Reputations-
schaden besteht die Moglichkeit, das Management dieser
Fonds an Spezialisten auszulagern. MPC Capital hat zu
diesem Zweck mit der GFR eine eigene spezialisierte Ein-
heit geschaffen.

Wettbewerbschancen

MPC Capital ist heute ein unabhéngiger Asset und In-
vestment Manager, spezialisiert auf sachwertbasierte
Investitionen, Kapitalanlagen und deren Management.
Gemeinsam mit verschiedenen Tochterunternehmen
werden dabei individuelle Investitionsmoglichkeiten und
Dienstleistungen flr nationale und internationale institu-
tionelle Investoren, Family Offices, dritten Unternehmen
und Privatanleger entwickelt und angeboten. Das Pro-
dukt- und Dienstleistungsangebot konzentriert sich dabei
konsequent auf die drei Kernsegmente Immobilien, Ma-
ritime Investments und Infrastruktur. In allen drei Kern-
segmenten verfligt das Unternehmen dabei (ber einen
nachweisbaren, umfassenden Track Record.

Bei der Sicherung attraktiver Projekte sowie deren Umset-
zung kann sich das Unternehmen zudem auf ein breites
internationales Netzwerk aus Geschaftspartnern und Part-
nerunternehmen verlassen.

Unternehmen eine klare Ni-

Damit besetzt das

schenstrategie mit exklusiven Marktzugdngen, ei-
ner ausgewiesenen  Expertise und langjahriger
Erfahrung sowie spezialisierten Leistungen und Dienst-
leistungen entlang der gesamten Wertschopfungskette

im Bereich des Asset- und Investmentmanagements.

RISIKEN

Umfeld- und marktbezogene Risiken
Marktbezogenen Risiken

Der wirtschaftliche Erfolg des MPC Capital-Konzerns
ist stark von den Entwicklungen auf den globalen Fi-
nanz- und Kapitalmarkten abhéngig. Starke Marktver-
werfungen, wie sie zuletzt im Rahmen der Finanzkrise
infolge der Lehman-Pleite auftraten, kénnen Unter-
nehmen wie MPC Capital in ihrer Existenz bedrohen.
Negative Entwicklungen konnen dabei nicht nur die
Initiilerung neuer Investmentprojekte und Dienstleis-
tungen gefédhrden, sondern auch den Verlauf beste-

hender sachwertbasierter Kapitalanlagen und Investi-
tionen beeintrachtigen und die Reputation der Marke
MPC Capital schadigen.

Derzeit sind keine Anzeichen eines erneuten massi-
ven Einbruchs der globalen Konjunkturentwicklung
oder Verwerfungen an den Finanz- und Kapitalmarkten
erkennbar. Um den Anforderungen veranderter Mark-
te gerecht zu werden, werden die Bestandsfonds von
MPC Capital aktiv gemanagt.

MPC Capital entgegnet den marktbezogenen Risi-
ken, indem bei der Identifizierung von Anlagezielen
stets auch Argumente der Diversifikation und Zy-
klik berticksichtigt werden. Allein durch die starkere
Gleichgewichtung der drei Asset-Klassen Immobilien,
Infrastruktur und maritime Investments reduziert MPC
Capital seine marktbezogenen Risiken im Verhéltnis zu
branchenfokussierten Sektorspezialisten.

Verfugbarkeit von Sachwerten

Als Investment Manager flr sachwertbasierte Kapi-
talanlagen und Investitionen ist MPC Capital auf eine
geeignete Auswahl an attraktiven Sachwerten in den
Kernsegmenten Immobilien, Maritime Investments und
Infrastruktur angewiesen. Weltwirtschaftliche und regula-
torische Veranderungen konnen hier einen wesentlichen
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Einfluss auf die Verflgbarkeit haben. Durch Diversifika-
tion auf drei Segmente, ein umfangreiches Portfolio an
Bestandsfonds, ein breites Netzwerk an Partnern und
gute Marktzugénge kann das Risiko einer Produktunter-
versorgung bei MPC Capital als gering eingestuft werden.

Regulatorische Risiken

Die regulatorischen Risiken haben sich gegenliber dem
Vorjahr wieder deutlich abgeschwacht. Nach einer lan-
geren Phase der Unsicherheit Uber die konkrete Ausge-
staltung der Umsetzung der AIFM-Richtlinie in deutsches
Recht ist mit Vorlage des KAGB und der Erteilung der
ersten KVG-Lizenzen wieder ein — wenn auch geringes

— MindestmaB an Planungssicherheit in den Markt zu-
rlickgekehrt. Weitere tiefgreifende Vorhaben zur weiteren
Regulierung der Finanzmarkte seitens des Gesetzgebers
sind aktuell nicht zu erkennen.

Operative, organisatorische und strategische
Unternehmensrisiken

Marktrisiken und Wettbewerb

MPC Capital hat den Anspruch, zu den flihrenden unab-
hangigen Asset und Investment Managern flr sachwert-
basierte Kapitalanlagen und Investitionen zu gehdéren.
Dabei steht das Unternehmen im Wettbewerb mit an-
deren Anbietern sachwertbasierter Finanzprodukte und
Dienstleistungen. Durch die Ausweitung der Vertriebs-

aktivitaten auf internationale institutionelle Investoren,
Family Offices und dritte Unternehmen hat sich der Kreis
der Wettbewerber um vergleichbare international ope-
rierende Unternehmen erweitert. Auf der anderen Seite
sind durch die regulatorischen Veréanderungen friihere
Wettbewerber aus dem Bereich der Emissionshduser
weggefallen.

Grundsétzlich besteht ein unternehmerisches Risiko,
dass es MPC Capital nicht in ausreichendem MaBe
gelingt, sich im Rahmen der strategischen Neuausrich-
tung bei den neuen Kundengruppen zu positionieren,
zu etablieren sowie zielgruppenorientierte Produkte und
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Dienstleistungen anzubieten und nachhaltig Ertrage zu
erwirtschaften.

MPC Capital begegnet diesem Risiko mit einer Konzen-
tration auf sachwertbasierte Produkte und Dienstleis-
tungen in speziellen Nischenmarkten innerhalb seiner
Kernsegmente. Durch die Diversifikation in verschiedene
Asset-Klassen kann das Risiko einer zyklischen Abhan-
gigkeit von einem einzelnen Segment gemindert werden.
Die spezielle im Unternehmen gehaltene Expertise und
Erfahrung, das breite Netzwerk Uber GroBaktionare, Ge-
schaftspartner und innerhalb der MPC Capital-Gruppe
sowie eine gezielte personelle Verstarkung um Personen
mit langjahrigen Erfahrungen insbesondere im Geschéft
mit institutionellen Investoren haben dazu beigetragen,
dieses Risiko zu verringern und den Einstieg in das Ge-
schaft mit institutionellen Kunden zu ermoglichen.

Rechtliche Risiken

Im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2014 wur-
den Rickstellungen flir Rechts- und Beratungskosten
in Hohe von rund EUR 3,9 Mio. (31. Dezember 2013:
EUR 1,3 Mio.) gebildet. Die Rickstellungen bilden eine
angemessene Risikovorsorge flir gegen die MPC Capital-
Gruppe anhangige Rechtsrisiken.

Prospekthaftungsrisiko

Fir den Vertrieb der von MPC Capital initiierten Fonds
werden Verkaufsprospekte erstellt. Es besteht die Mog-
lichkeit, dass der MPC Capital-Konzern als Herausgeber
dieser Verkaufsprospekte bei unsachgemaBen oder un-
vollstandigen Angaben haftbar gemacht wird. Dartber
hinaus hat die im Durchschnitt seit Ende des Jahres
2008 gestiegene Platzierungsdauer von sachwertba-
sierten Beteiligungen die Wahrscheinlichkeit von Nach-
tragen, aufgrund einer wesentlichen Veranderung von
dem Prospekt zugrundeliegenden Tatsachen, erhoht.
Aus nicht oder nicht rechtzeitig oder nicht vollstédndig
zur Verflgung gestellten Nachtragen kdnnen Haftungs-
risiken entstehen.
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MPC Capital wirkt diesen Risiken mit entsprechen-
den Kontrollen und hohen Qualitdtsanspriichen an die
Prospekterstellung und Folgepflichten entgegen. Die
Verkaufsprospekte werden gemaB den ,Grundsatzen
ordnungsgemaBer Beurteilung von Prospekten Uber 6f-
fentlich angebotene Kapitalanlagen“ (IDW S 4), einem
Standard des Instituts der Wirtschaftsprifer in Deutsch-
land e.V., erstellt. Auf Grundlage dieses Standards begut-
achtet ein Wirtschaftsprifer die Verkaufsprospekte. Bei
der Erstellung der Nachtrage geht MPC Capital mit der
gleichen Sorgsamkeit und Qualitat vor, wie dies bei der
Erstellung der Prospekte der Fall ist.

Seit dem 22. Juli 2013 werden die Anforderungen an
den Verkaufsprospekt sowie die Inhalte der Wesentlichen
Anlegerinformation (WAI) durch die Vorschriften des Ka-
pitalanlagegesetzbuchs (KAGB) bestimmt. Die im KAGB
enthaltenen Angaben dazu stellen flir das Unternehmen
keine wesentlichen Anderungen an die Verkaufsprospek-
tanforderung dar.

Personalrisiken

Die zukinftige Entwicklung und die Neupositionierung
von MPC Capital hangen in besonderem MaBe an der im
Unternehmen vorhandenen Expertise und Erfahrung der
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter ab. Trotz eines schwie-
rigen Marktumfelds und einer andauernden Reorganisa-
tion gilt es, insbesondere Schllisselpersonen an das Un-
ternehmen zu binden. MPC Capital ist dies nicht zuletzt
durch eine partnerschaftliche Unternehmenskultur und
verschiedene, im Wesentlichen nicht-finanzielle Anreize
gelungen. Ein Abgang wesentlicher Schlisselpersonen
konnte vermieden werden.

Finanzwirtschaftliche Risiken

Bewertungsrisiken aus Beteiligungen

Der MPC Capital-Konzern halt verschiedene Beteiligun-
gen an Unternehmen und Gesellschaften sowie Vermo-
gensgegenstanden. Im Rahmen eines umfassenden und
regelmaBigen Risikomanagements prift MPC Capital die
Werthaltigkeit dieser Beteiligungen und/oder Vermogens-

gegenstande und justiert gegebenenfalls die in der Bilanz
der MPC Capital AG dafiir aufgeflihrten Wertansatze.

Liquiditatsrisiko

Die Uberwachung des Liquiditétsrisikos wird im MPC
Capital-Konzern zentral gemanagt. Zur Sicherstellung
der Zahlungsfahigkeit werden ausreichende Liquidi-
tatsreserven vorgehalten, um konzernweit Zahlungsver-
pflichtungen zur jeweiligen Falligkeit nachkommen zu
konnen.

Der MPC Capital-Konzern verfligt tGber eine angemes-
sene Liquiditatsausstattung. Die zum Bilanzstichtag 31.
Dezember 2014 zur Verfigung stehende Liquiditat und
die im Konzern am Stichtag bestehenden finanziellen
Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten werden
inklusive einer Laufzeitangabe im Konzern-Anhang aus-

gewiesen

Zinsanderungstrisiko

Risiken aus Zinsveranderungen sind fir den MPC Ca-
pital-Konzern als gering einzustufen. Zinssicherungsge-
schéafte hat das Unternehmen zum Bilanzstichtag nicht
abgeschlossen.

Wahrungsrisiken

Der MPC Capital-Konzern unterliegt im Rahmen seiner
Geschaftstatigkeit Wahrungsrisiken. Diese ergeben sich
aus Kursveranderungen zwischen der Unternehmens-
wahrung Euro und Fremdwahrungen. Sie stehen damit
vor allem im Zusammenhang mit einer moglichen deut-
lichen Abschwachung des USD/EUR-Wechselkurses.
Sicherungsgeschafte zur Begrenzung dieser Risiken
wurden nicht eingegangen. Das Gesamtrisiko aus Wech-
selkursveranderungen ist insgesamt als eher gering ein-
zustufen.

Risiken im Zusammenhang mit § 172 Abs. 4 HGB
Die TVP Treuhand und Verwaltungsgesellschaft fr Pub-

likumsfonds mbH halt bei zahlreichen Fonds im groBen
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Volumen flir Anleger Kommanditanteile treuhanderisch
und ist als Kommanditistin im Handelsregister eingetra-
gen. Sofern in der Vergangenheit Auszahlungen an die
Anleger geleistet wurden, die nicht durch handelsrecht-
liche Gewinne gedeckt waren, kann dies ein Haftungs-
risiko fir die Treuhandgesellschaft darstellen. Im Falle
von notleidenden beziehungsweise von einer Insolvenz
betroffenen Fondsgesellschaften konnen Glaubiger die-
se nicht gewinngedeckten Auszahlungen von den Ge-
sellschaften wieder einfordern und sich aufgrund der
Treuhanderstellung dabei an die Treuhandgesellschaft
selbst wenden. Die Treuhandgesellschaft tragt dann das
Risiko, die sich aus dem Treuhandvertrag ergebenen
Regressanspriiche gegenliber den jeweiligen Fondsan-
legern individuell geltend zu machen. Eine kumulierte
Inanspruchnahme aus dieser Haftungssituation konnte
die Liquiditatsposition des MPC Capital-Konzerns deut-
lich belasten. Insgesamt beliefen sich die potentiellen
Haftungen in diesem Zusammenhang auf bis zu EUR
61 Mio. (2013: EUR 115 Mio.). Gegentiber dem Vorjahr
konnte MPC Capital diese Summe durch Haftungs- und
Forderungsbeschrankungsabkommen mit den Finanzie-
rungspartnern weiter senken. Die Verhandlungen wer-
den im kommenden Geschéftsjahr fortgesetzt. Darliber
hinaus reduziert sich die potenzielle Haftungssumme
um zahlreiche Fonds, deren wirtschaftliche Verhéltnisse
als stabil einzustufen sind. MPC Capital geht von keinem
wesentlichen Risiko aus der Haftung der Treuhandkom-
manditistin mehr aus.

Forderungs- und Ertragsausfallrisiko

Die Geschaftstatigkeit des MPC Capital-Konzerns um-
fasst auch Finanzierungs- und Managementleistungen
fur Fonds- und Tochtergesellschaften. In diesem Zusam-
menhang hat MPC Capital Forderungen aufgebaut. MPC
Capital prift die Werthaltigkeit dieser Forderungen regel-
maBig. Wertminderungen werden buchhalterisch erfasst
und in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen aus-
gewiesen, sie beliefen sich zum 31. Dezember 2014 auf
rund EUR 7,0 Mio. (2013: EUR 6,8 Mio.).
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Aufgrund der anhaltend schwierigen wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen kann nicht ausgeschlossen wer-
den, dass MPC Capital auch zukinftig Forderungen
wertberichtigen muss.

Eventualverbindlichkeiten
Im Dezember 2012 hat MPC Capital mit den Finanzie-
rungs- und Geschéftspartnern eine weitreichende Re-

strukturierungsvereinbarung abgeschlossen, aufgrund
derer das Unternehmen aus allen wesentlichen Even-
tualverbindlichkeiten entlassen wurde. Weitere Angaben
zu den Eventualverbindlichkeiten sind im Konzern-An-

hang zum Konzernabschluss 2014 aufgefiihrt.

Das wirtschaftliche Risiko aus den verbleibenden Even-
tualverbindlichkeiten wird vom Vorstand der MPC Capi-
tal AG als gering eingestuft.

Gesamtaussage zur Risiko- und Chancensituation

Die Gesamtrisiko- und Chancensituation ergibt sich flr
den MPC Capital-Konzern aus den zuvor dargestellten
Einzelrisiken und Chancen. Um die Beherrschung dieser
Risiken zu gewahrleisten, haben wir ein umfangreiches
Risikomanagementsystem geschaffen. Insgesamt hat
sich die Risikosituation der MPC Capital-Gruppe ge-
genlber dem Vorjahr weiter entspannt. Im Konzern hat
sich die Liquididitatsausstattung durch signifikante Pro-
jekterlose weiter verbessert, womit die Abhangigkeit des
MPC Capital-Geschaftsmodells von Ertrdgen aus dem
klassischen Fondsmanagement weiter reduziert werden
konnte.

Nach den uns heute bekannten Informationen beste-
hen keine Risiken, die den Fortbestand wesentlicher
Konzerngesellschaften oder des gesamten MPC Capital-
Konzerns gefahrden konnten.
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Wesentliche Merkmale des internen Kontroll- und Ri-
sikomanagementsystems im Hinblick auf den Rech-
nungslegungsprozess

Im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess ist das
Risikomanagementsystem auf die Einhaltung rechtlicher
und brancheniblicher Standards, die korrekte bilanziel-
le Erfassung von Sachverhalten sowie die angemesse-
ne Bewertung und Bericksichtigung von bilanziellen
Risiken ausgerichtet. Das interne Kontroll- und Risiko-
managementsystem im Hinblick auf den Rechnungsle-
gungsprozess hat daher zum Ziel, die OrdnungsmaBig-
keit der Buchfiihrung und Rechnungslegung sowie die
Verlasslichkeit der finanziellen Berichterstattung sicher
zu stellen.

Die fortlaufende Uberwachung erfolgt tber ein inter-
nes rechnungslegungsbezogenes Kontrollsystem (IKS),
das einen integralen Part des Risikomanagementsys-
tems darstellt. Das IKS beinhaltet rechtliche und interne
Grundsatze, Verfahren sowie praventive und aufdecken-
de Kontrollen. Als integraler Bestandteil des Konzern-
rechnungslegungsprozesses umfasst es praventive,
Uberwachende und aufdeckende Sicherungs- und Kont-

rollmaBnahmen im Rechnungswesen.

/.
Prognosebericht

In den folgenden Prognosen sind Annahmen enthalten,
deren Eintritt nicht sicher ist. Sofern eine oder mehrere
Annahmen nicht eintreffen, kdnnen die tatsachlichen

Die integrierten SicherungsmaBnahmen sollen Fehler
verhindern. Durch die Kontrollen soll die Wahrschein-
lichkeit des Auftretens von Fehlern in Arbeitsabldufen
vermindert beziehungsweise Fehler aufgedeckt werden.
Zu den MaBnahmen zahlen insbesondere Funktionstren-
nungen, Genehmigungsprozesse wie das Vier-Augen-
Prinzip, IT-Kontrollen, Zugriffsbeschrankungen und Be-
rechtigungskonzepte im IT-System.

Qualifizierte Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter, die Ver-
wendung brancheniblicher Software sowie klare unter-
nehmensinterne und gesetzliche Vorgaben bilden dabei
die wesentlichen Grundlagen fiir einen einheitlichen und
kontinuierlichen Rechnungslegungsprozess innerhalb

des MPC Capital-Konzerns.

Zuséatzliche Informationen zum Jahresabschluss der
MPC Capital AG

Die MPC Capital AG ist als Mutterunternehmen des MPC
Capital-Konzerns in das oben dargestellte rechnungsle-
gungsbezogene interne Kontrollsystem eingebunden. Die
oben gemachten Angaben gelten grundsatzlich auch fiir
den Jahresabschluss der MPC Capital AG.

Ergebnisse und Entwicklungen wesentlich von den dar-
gestellten Prognosen abweichen.
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WIRTSCHAFTLICHE RAHMEN-
BEDINGUNGEN

Trotz glinstiger Olpreise und der konjunkturellen Erho-
lung in den Vereinigten Staaten wird die Weltwirtschaft
im Jahr 2015 nach Einschatzung des Internationalen
Wahrungsfonds (IWF) langsamer als bisher erwartet
wachsen. Der IWF schraubte seinen Konjunkturausblick
fur das globale Wachstum um 0,3 Punkte auf 3,5%
nach unten. Die Weltwirtschaft profitiere zwar von den
niedrigen Olpreisen, doch werden die Vorteile durch
schwéchere Aussichten in China, Russland, Japan und
im Euro-Raum wieder aufgehoben. Fiir den Wahrungs-
raum erwartet der IWF 2015 nur noch einen Anstieg
des Bruttoinlandsprodukts (BIP) von 1,2% (1,4 %). Fur
Deutschland sagt der IWF nur noch ein Plus von 1,3
(1,5) Prozent voraus.

Die européische und die US-amerikanische Notenbank
(Fed) werden ihre Niedrigzinspolitik kurzfristig nicht we-
sentlich andern. Die Leitzinsen dirften im Jahresverlauf
2015 daher auf ihrem derzeitigen niedrigen Niveau
bleiben. Allerdings ist im ersten Halbjahr 2015 mit ers-
ten GegenmaBnahmen der Fed zu rechnen, da sich die
Wirtschaft in den USA nachhaltig positiv zu entwickeln
scheint und reduzierte Anleihekdufe der Fed auf eine
Wende in der Geldpolitik hindeuten. In Europa hatte wie-
derum zuletzt die Europaische Zentralbank angekiindigt,
bis mindestens September 2016 weitere 1,16 Billionen
Euro Uber den flachendeckenden Ankauf von Staatsan-
leihen in das Finanzsystem zu pumpen, um Inflation und
Wirtschaft in der EU anzukurbeln.

ERWARTETE GESCHAFTSENTWICKLUNG

Die Organisationsstruktur der MPC Capital-Gruppe sieht
vor, dass in den drei produktgenerierenden Einheiten Im-
mobilien, maritime Investments und Infrastruktur jeweils
alle Asset-bezogenen Aufgaben Uber die gesamte Wert-
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schopfungskette von der Identifikation Uber ein aktives
Management bis zu einem erfolgreichen Exit unter einer
einheitlichen Leitung zusammengefasst werden. Dies
stellt sowohl eindeutige Verantwortlichkeiten flr das je-
weilige Asset Uber die gesamte Lebensdauer als auch die
Gesamtiibersicht und -steuerung innerhalb der drei Asset-
Klassen sicher.

Durch diese klare Struktur werden die Transparenz der
Gruppe und ihre Attraktivitat fir Kapitalgeber deutlich
erhoht. Die bdrsennotierte MPC Capital AG kann Uber
ihren Zugang zum Kapitalmarkt Finanzmittel fur den
Auf- und Ausbau der einzelnen Bereiche zielgenauer zur
Verfugung stellen. Schon heute verfugt MPC Capital Gber
attraktive Zugange zu den jeweiligen Markten, die sie
Uber Beteiligungen an verschiedenen Entwicklungs- und
Projektierungsgesellschaften aus dem Immobilien- und
Infrastruktursektor bedient. Insbesondere aus diesen bei-
den Asset-Klassen erwartet MPC Capital in den nachsten
Monaten wichtige Impulse flr die weitere Entwicklung der
Gruppe.

GroBe Chancen — aber auch Herausforderungen — sieht
MPC Capital in der voranschreitenden Konsolidierung auf
den internationalen Schifffahrtsmarkten. Von der insge-
samt zunehmenden Dynamik der Weltwirtschaft in den
Jahren 2015 und 2016 wird nach Einschétzung des In-
stituts flr Seeverkehrswirtschaft und Logistik (ISL) auch
der containerisierte Warenhandel profitieren. Mit einer
Zunahme von 5,7 % im Jahr 2015 diirfte der Container-
umschlag in den weltweiten Hafen so stark ansteigen, wie
seit dem Jahr 2010 nicht mehr. Im Jahr 2016 soll sich
neben der Weltwirtschaft dem IWF zufolge vor allem der
Welthandel lebhafter zeigen: erwartet wird ein Wachstum
von 5,3%. Daraus abgeleitet geht das ISL flr das Jahr
2016 von einem globalen Containerumschlagwachstum
von 6,5% aus.

Mit der Ubernahme der Ahrenkiel Steamship hat die MPC
Holding — das Mutterhaus der MPC Capital — bereits einen
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wichtigen Schritt vollzogen und mit rund 60 Schiffen eine
der groBten Container-Flotten in Deutschland formiert.
Damit hat Ahrenkiel eine kritische GroBe erreicht, um im
Wettbewerb bestehen zu kdnnen. Flr die weitere Entwick-
lung der Ahrenkiel Steamship ist eine enge Zusammen-
arbeit mit MPC Capital von eminent hoher Bedeutung:
Sie soll ein nachhaltiges Wachstum sicherstellen, um in
einem sich stark verandernden, wettbewerbsintensiven
Schifffahrtsmarkt auch langfristig erfolgreich zu sein. Dem
organischen Wachstum sind dabei marktbedingte Gren-
zen gesetzt — derzeit befindet sich die Branche (noch) in
einer Konsolidierungsphase. Der Fokus muss daher zu-
nachst auf anorganisches Wachstum gelegt werden, um
eine kritische UnternehmensgréBe zu erreichen. Fir die
Identifizierung von Marktopportunitaten und die Finanzie-
rung von Asset-Zukaufen bringen die MPC Capital-Tochter
das nétige Know-how mit.

Der Vorstand des MPC Capital-Konzerns geht davon aus,
dass das Geschaftsjahr 2015 von der Neuausrichtung
des Geschaftsmodells als Investment Manager gepragt
sein wird. Die Umsatzerlose aus der Verwaltung von
Publikums-Fonds werden weiter rlicklaufig sein, wahrend
neue Umsatzquellen mit der Produktentwicklung flr insti-
tutionelle Investoren und der Verwaltung von KAGB-kon-
formen Alternativen Investment Fonds (AIF) von dritten
Unternehmen erschlossen werden.

Im Bereich Immobilien treibt MPC Capital mit Hochdruck
die ersten Projekte fir studentisches Wohnen voran. Die

Hamburg, 20. Februar 2015
Der Vorstand

><4/{. &/4.\401.%4/-

Dr. Axel Schroeder,
Vorsitzender

niederlandische Tochtergesellschaft strukturiert aktuell
eine weitere bedeutende Transaktion im Buroimmobili-
enumfeld, womit sie ihre Position in dem flr die MPC
Capital-Gruppe bedeutenden niederlandischen Markt
weiter festigen wird. Vor dem Hintergrund der Starkung
der MPC-Gruppe im Reedereiumfeld und einem gestie-
genen Interesse institutioneller Investoren fiir die Schiff-
fahrtsmarkte plant MPC Capital neue Anlageprodukte
und nachgelagerte Dienstleistungen im Bereich Maritime
Investments. Mit der Ferrostaal Capital wird MPC Capital
weitere Projekte im Bereich Infrastruktur innerhalb Euro-
pas priifen und institutionellen Investoren anbieten. Der
Schwerpunkt liegt derzeit jedoch auf der Realisierung des
»+Ancora“-Projektes in Portugal.

Die Deutsche SachCapital wird ihre Dienstleistungen als
Service-KVG fur Drittunternehmen weiter ausbauen. Ak-
tuell hat die MPC Capital-Tochter Vertrage zur Verwaltung
von vier Fremd-Fonds abgeschlossen. Als eine der ersten
voll lizenzierten KVG ist die Deutsche SachCapital optimal
aufgestellt, um weitere Mandate hinzuzugewinnen.

Insgesamt geht der Vorstand fir das Geschéftsjahr 2015
von Umsatzerldsen auf dem Niveau des Vorjahres und ei-
nem gegeniiber 2014 leicht steigenden Konzernergebnis
aus. Fir die AG wird ebenfalls mit einem leicht Giber dem
Vorjahr liegenden Ergebnis gerechnet.

Dr. Roman Rocke
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1.
Bilanzeid

Wir versichern nach bestem Wissen, dass der Konzernabschluss gemaB den anzuwendenden Rechnungslegungs-
grundsatzen ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns vermittelt und im Konzern-Lagebericht der Geschéftsverlauf einschlieBlich des Geschaftsergebnisses
und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird, und die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns

beschrieben sind.

Hamburg, den 20. Februar 2015

A Shioretr— W M\

Dr. Axel Schroeder UIf Hollander
Vorsitzender

e

Dr. Roman Rocke
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2.

Konzern-Bilanz
31.12.2014  31.12.2013
Aktiva Tsd. EUR Tsd. EUR
A. Anlagevermogen 26.511 26.069
l. Immaterielle Vermogensgegenstande 32 30
1 ......... I.-Z“r‘{t‘gelthch erworbene Konzessionen, gewerbhche Schutzrechte und Software 29 29
....................... é'.mmété‘schafts oder Firmenwert 2 1
"""""" Il Sachanlagen ) ) 463 876
1 ......... G }.L‘mdstucke grundstucksgle|che Rechte und Bauten ) 64 301

einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstucken
....................... 2Andere Anlagen Betriebs- und Geschaftsausstattung H 399 575
"""""" ll.  Finanzanlagen ) 26.017 25.164
1 ......... A .r‘wtfelle an verbundenen Unternehmen H H 462 7
....................... é'.wmééfaI|gungen H H 22.917 25.069
....................... é'.mmé.c‘).hst|ge Auslelhungen H H 2.638 88
B. Umlaufvermdgen 33.924 51.811
I Vorréte

.................................. Gﬁfertlge Lelstungen H H 83 40
.......... IIForderungen und sonstlge Vermogensgegenstande H 26.574 45.454
1 ......... E(‘).r‘derungen aus Lieferungen und Lelstungen H 1.161 772
....................... é'.mw'"Ec‘).r‘derungen gegen verbundene Unternehmen H 104 95
3 Eﬁ;dséigﬁeeqng%geetglﬁjgttre]gigmhglntnm besteht 15 16.935
.................................. égﬁstlge Vermogensgegenstande H 7.362 27.652
.......... IIIKassenbestand und Guthaben bei Kredltlnstltuten H 7.317 6.317
C. Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 48 120
Summe Aktiva 60.484 78.000

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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31.12.2014 31.12.2013

Passiva Tsd. EUR Tsd. EUR
A. Eigenkapital 12.621 6.086
l. Gezeichnetes Kapital 17.551 17.551

....... 1. Gru'hdkapital H H H H 17.611 17.611
....... 2. Neh‘nbetrag eigene Aktien H H H -59 -59
....... 1. Kapitalrﬁcuklage ) ) ) ) 11.048 11.048
....... 1I. Bilanzverlﬁst ) ) ) ) -16.677 -23.692
.......... IV Eigenkapiialdifferenz aus"WéhrungsumrHechnung ) ) 130 1.179
.......... V Anteile aﬁﬂerer Gesellscﬁéfter ) ) H 569 0
Passiver Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung 1.465 0

C. Riickstellungen 27.626 25.714
1. Steuerrtlickstellungen 5.330 4.463
...................... 2. Soﬁétige RUcksteIIquen H H H 22.297 21.251
D. Verbindlichkeiten 18.644 46.101
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 8.809 40.354
...................... 2. VerBindIichkeiten aL'J‘S Lieferungen ljnd Leistungen H H 1.153 476
...................... 3. VerBindIichkeiten gégem'jber verbuﬁdenen Unterneﬁmen H 201 52

VerBindIichkeiten gegenuber Unterﬁehmen,

4 mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht AHERE) 1.653
...................... 5. Soﬁétige Verbindlicﬁkeiten ) ) ) 3.843 3.567
E. Passive Rechnungsabgrenzungsposten 127 99
Summe Passiva 60.484 78.000

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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3.
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2014

2014 2013
Tsd. EUR Tsd. EUR
1. Umsatzerlose 34.518 29.449
2 Vermindérung des Bestands an unfertigen Leistungen H 0 -31
3 Sonstigé‘ betriebliche Ertrage H 20.631 6.096
4 Materiaiéufwand: Aufwendungen flir bezogene Leistungen H -2.689 -1.662
5 Persona'l‘aufwand H -16.126 -17.142
"""" a) Lohne und Gehlter ” 114.039 14.886
....... b) Soziéle Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und flr Unterstﬂtzung -2.087 -2.256
Abschre'i‘bungen H
auf 'i‘mmaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermdogens ur{d Sachanlagen -207 -317
7 Sonstigé betriebliche Aufwendungen H -23.762 -28.606
8. Betriebsergebnis 12.366 -12.213
9. Ertrage aus Beteiligungen 1.246 923
10 Sonstigé Zinsen und ahnliche Ertrage H 858 3.669
11 Abschréibungen auf Finanzanlagen H -5.451 -7.813
12 Zinsen ﬁnd ahnliche Aufwendungen H -1.543 -1.652
13 Equity—érgebnis assoziierter Unternehmen H -1.315 -5.537
14. Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit 6.160 -22.623
15. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -1.861 -1.302
16 Sonstigé Steuern H -79 -93
17. Konzern-Gewinn (Vj. Konzern-Verlust) 4.220 -24.018
18. Anteile anderer Gesellschafter -11 0
19. Verlustvortrag ) -20.886 -26.000
20 Ertrag a'L‘,IS der Kapitalherabsetzung H 0 26.326
21. Bilanzverlust -16.677 -23.692

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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4.
Konzern-Eigenkapitalentwicklung

vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2014

2014
Den Gesellschaftern des Mutterunternehmens
zustehendes Kapital und Riicklagen
Nennbetrag Bilanz-
Grundkapital Eigene Anteile  Kapitalriicklage verlust
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
Stand 1. Januar 2014 17.611 -59 11.048 -23.692
Anderungen des Konsolidierungskreises 0 0 0 2.807
Konzern-Ergebnis 0 0 0 4.208
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 0 0 0 0
Konzern-Gesamtergebnis 0 0 0 4.208
Stand 31. Dezember 2014 17.611 -59 11.048 -16.677

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.

vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2013

2013
Den Gesellschaftern des Mutterunternehmens
zustehendes Kapital und Riicklagen
Nennbetrag Bilanz-
Grundkapital Eigene Anteile  Kapitalriicklage verlust
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
Stand 1. Januar 2013 29.845 -593 8.562 -26.000
Kapitalherabsetzung -26.860 534 0 26.326
Kapitalerhéhung 14.626 0 2.486 0
Konzern-Ergebnis 0 0 0 -24.018
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 0 0 0 0
Konzern-Gesamtergebnis 0 0 0 -24.018
Stand 31. Dezember 2013 17.611 -59 11.048 -23.692

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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Anteile anderer Gesellschafter

Eigenkapital-
differenz aus
Wahrungs- Gezeichnetes Kapital- Bilanz- Konzern-
umrechnung Eigenkapital Kapital riicklage verlust Eigenkaptial eigenkapital
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
1.178 6.086 0 0 0 0 6.086
0 2.807 7 853 -303 557 3.364
0 4.208 0 12 12 4.220
-1.049 -1.049 0 0 0 -1.049
-1.049 3.159 0 12 12 3.171
129 12.052 7 853 -291 569 12.621
Anteile anderer Gesellschafter
Eigenkapital-
differenz aus
Wahrungs- Gezeichnetes Kapital- Bilanz- Konzern-
umrechnung Eigenkapital Kapital riicklage verlust Eigenkapital eigenkapital
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
1.412 13.226 0 0 0 0 13.226
0 0 0 0 0 0 0
0 17.112 0 0 0 0 17.112
0 -24.018 0 0 0 0 -24.018
-234 -234 0 0 0 0 -234
-234 -24.252 0 0 0 0 -24.252
1.178 6.086 0 0 0 0 6.086
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5.
Konzern-Kapitalflussrechnung

vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2014

2014 2013

Tsd. EUR Tsd. EUR

Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit -1.262 -6.519
Konzern-Gewinn (Vj.: Konzern-Verlust) 4.220 -24.020
Abschreibungen auf in{‘r%%'éterielle Vermdgensgegenstén&é und Sachanlagen 207 317
Abschreibungen auf Fir'ié'hzanlagen T . 5.451 7.813
Equity-Ergebnis aus asé&iierten Unternehmen e 1.315 5.536
Gewinn/Verlust aus der%”/‘\bgang von immateriellen Vefﬁﬁégensgegensténden und Sac'ﬁ'é‘nlagen ......... -8 -7
Gewinn/Verlust aus der'ﬁwAbgang von Finanzanlagen T . -2.173 -1.254
Effekte aus der Veréndéfdng des Konsolidierungskreise; ............ -9.083 1
Veranderungen von Pogféh der sonstigen Vermégenswé?fe und Verbindlichkeiten . 1.502 8.444
Verénderungen der sonus'ﬁ‘gen Rickstellungen T . 1.045 -3.528
Gezahlte Ertragstevern -375 -620
Erhaltene und gezahlteuii‘nsen .............. 4 322
Sonstige zahlungsunwi}kéame Aufwendungen/Ertrage T . -3.367 477
Cashflow aus Investitionstitigkeit B 1.937 415
Auszahlungen fir Investitionen in immaterielle Vermogensgegenstande und Sachanlagen -72 -69
Auszahlungen flr Inveéﬁﬁonen in Finanzanlagen T . -5.654 -1.665
Einzahlungen aus demuz\'bgang von immateriellen Vernﬂ‘égensgegensténden und Sach'é'r‘w'l‘agen ......... 9 56
Einzahlungen aus demHA't‘)gang von Finanzanlagen T . 4.722 1.263
Effekte aus der Verénd'éur't‘mg des Konsolidierungskreisé'é """ . 2.932 0
Cashflow aus Finanziéfﬁﬁgstﬁtigkeit S . 325 8.822
Aufnahme von Finanzverbindlichkeiten 675 134
Tilgung von Fmanzverb‘i'h’dlichkeiten """"" -350 -8.425
Kapitalerhohung 0 17.113
Nettozunahme/-abnahme an Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten 1.000 1.888
Zahlungsmittelbestand am Anfang der Periode 6.317 4.429
Zahlungsmittelbestand am Ende der Periode 7.317 6.317

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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6.

Anhang zum Konzernabschluss
Der MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG, Hamburg, zum 31. Dezember 2014

1. GRUNDLEGENDE INFORMATIONEN

Der in Deutschland, den Niederlanden und Osterreich tatige MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzern (“MPC
Capital-Konzern”, “MPC Capital”) entwickelt und vermarktet innovative und qualitativ hochwertige Kapitalanlagen.
Seit Aufnahme der Geschéftstatigkeit im Jahr 1994 (noch unter der Firmierung MPC Miinchmeyer Petersen Capi-
tal Vermittlung GmbH & Co. KG) hat der MPC Capital-Konzern in den Produktbereichen Schiffs- und Lebensversi-
cherungsfonds, Immobilienfonds, Private-Equity-Fonds, Energiefonds, sonstige unternehmerische Beteiligungen,
Strukturierte Produkte und Investmentfonds platziert. Aufgrund der weiterhin angespannten Situation im Bereich
der geschlossenen Fonds fir Privatanleger wurden im Geschéftsjahr notwendige MaBnahmen zur strategischen
Neuausrichtung zum Asset und Investment Manager und zur ErschlieBung neuer Kundengruppen umgesetzt.

Die MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG (,MPC Capital AG") ist im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg,
Abteilung B, unter der Nummer 72691 eingetragen und seit dem 28. Juni 2012 im Entry Standard, einem Teil-
segment des Open Markets der Deutschen Bérse AG gelistet.

Der Sitz der Gesellschaft ist Hamburg, Deutschland.

Die Anschrift lautet: MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG, Palmaille 67, 22767 Hamburg, Deutschland.

Der vorliegende Konzernabschluss wurde am 20. Februar 2015 vom Vorstand genehmigt und zur Veroffent-
lichung freigegeben.

Der Lagebericht des MPC Capital-Konzerns wurde in Anwendung von § 315 (3) HGB in Verbindung mit § 298
(3) HGB mit dem Lagebericht der MPC Capital AG zusammengefasst.
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2. ZUSAMMENFASSUNG WESENTLICHER
BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Die wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, die bei der Erstellung des vorliegenden Konzernab-
schlusses angewendet wurden, sind im Folgenden dargestellt. Die beschriebenen Methoden wurden stetig auf die
dargestellten Berichtsperioden angewendet, sofern nichts anderes angegeben ist.

2.1 GRUNDLAGEN DER ABSCHLUSSERSTELLUNG

Der Konzernabschluss des MPC Capital-Konzerns fur das Geschaftsjahr 2014 wurde gemaB den deutschen han-
delsrechtlichen Vorschriften und den ergénzenden Vorschriften des Aktiengesetzes aufgestellt.

Die Abschlisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen wurden nach einheitlichen Bilanzie-
rungs- und Bewertungsgrundsatzen erstellt. Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden von Tochtergesellschaf-
ten wurden zur Gewahrleistung einer konzerneinheitlichen Bilanzierung, sofern notwendig, geandert.

Das Realisations- und Imparitatsprinzip wurde beachtet, Vermdgensgegenstande bewerten wir hochstens zu An-
schaffungs- oder Herstellungskosten.

Der Konzernabschluss wurde in Euro aufgestellt. Soweit nicht anders dargestellt, werden alle Betradge in Tausend
Euro angegeben. Bei der Rundung von Einzelpositionen und Prozentangaben wurde eine kaufmannische Rundung
vorgenommen. Dadurch kann es zu geringfligigen Rundungsdifferenzen kommen.

Die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert.

Zur Klarheit und Ubersichtlichkeit des Konzernabschlusses haben wir die fiir einzelne Posten der Konzernbilanz
und Konzerngewinn- und Verlustrechnung geforderten Zusatzangaben in den Anhang Gibernommen.

Das Geschéftsjahr des vorliegenden Konzernabschlusses entspricht dem Kalenderjahr.
2.2 UNTERNEHMENSFORTFUHRUNG

Mit seinem spezialisierten Angebot an Leistungen und Dienstleistungen deckt MPC Capital die gesamte Wert-
schopfungskette im Bereich sachwertbasierter Kapitalanlagen und Investitionen ab. In den drei Kernsegmenten
Immobilie, Maritime Investments und Infrastruktur verfligt das Unternehmen Uber relevante Marktzugange, eine
ausgewiesene Expertise und einen exklusiven Zugriff auf ein breites, internationales Netzwerk an Partnerunter-
nehmen, die die Neuausrichtung zum Asset und Investment Manager erleichtern.

Aus diesem Grund hat sich MPC Capital im Berichtszeitraum insbesondere auf die ErschlieBung neuer Kunden-

gruppen konzentriert. Im Vordergrund stand dabei der Ausbau des Netzwerkes und der Geschaftsbeziehungen
zu nationalen und internationalen institutionellen Investoren, Family Offices und dritten Unternehmen. In diesem

GESCHAFTSBERICHT 2014 MPC CAPITAL AG 73



ANHANG ZUM KONZERNABSCHLUSS

Zusammenhang wurde das Produkt- und Serviceangebot von MPC Capital angepasst und die organisatorische
und personelle Aufstellung des Konzerns entsprechend der neuen strategischen Ausrichtung optimiert.

Der Vorstand geht flir die Geschaftsjahre 2015 ff. davon aus, dass die Anpassungen an die Regulierung und die
MaBnahmen zur Neuausrichtung des Geschaftsmodels hin zum Asset und Investment Manager erfolgreich weiter
entwickelt werden.

2.3 KONSOLIDIERUNGSGRUNDSATZE UND -METHODEN

2.3.1 Konsolidierung

In den Konzernabschluss werden alle in- und auslandischen Unternehmen einbezogen, bei denen der MPC
Capital-Konzern mittelbar oder unmittelbar Gber die Moglichkeit verfligt, die Finanz- und Geschaftspolitik zu
bestimmen.

Tochterunternehmen: Tochterunternehmen sind alle Unternehmen (inklusive Zweckgesellschaften), bei denen
der MPC Capital-Konzern die Kontrolle tber die Finanz- und Geschéftspolitik inne hat. Dies wird regelmaBig
begleitet von einem Stimmrechtsanteil von mehr als 50 %. Tochterunternehmen werden von dem Zeitpunkt an
in den Konzernabschluss einbezogen (Vollkonsolidierung), an dem die Kontrolle auf den MPC Capital-Konzern
Ubergegangen ist. Sie werden zu dem Zeitpunkt entkonsolidiert, an dem die Kontrolle endet.

Die Kapitalkonsolidierung fiir von der MPC Capital gegriindete oder von fremden Dritten erworbene Unternehmen,
die im Rahmen der Vollkonsolidierung in den Konzernabschluss einbezogen werden, erfolgte zum Erwerbszeit-
punkt nach der Erwerbsmethode gemé&B §301 HGB. Bei der dabei verwendeten Neubewertungsmethode werden
die Anschaffungskosten der erworbenen Anteile mit dem darauf entfallenden Anteil der zum Zeitwert bewerteten
Vermogensgegenstande, Schulden, Rechnungsabgrenzungsposten und Sonderposten des Tochterunternehmens
zum Erwerbszeitpunkt verrechnet. Ein hieraus resultierender positiver Unterschiedsbetrag, soweit werthaltig, wird
als derivativer Geschafts- oder Firmenwert aktiviert. Negative Unterschiedsbetrage, die aus der Kapitalkonsoli-
dierung zum Erwerbszeitpunkt entstehen, werden nach dem Eigenkapital als Unterschiedsbetrag aus der Kapital-
konsolidierung ausgewiesen.

Zweckgesellschaften — Special Purpose Entities (SPE): Eine SPE stellt ein Unternehmen dar, das fir einen klar
definierten und eingegrenzten Zweck gegriindet wird. Sofern der MPC Capital-Konzern bei flir seine eng begrenz-
ten und genau definierten Zwecke gegriindeten Gesellschaften die Mehrheit der Chancen und Risiken tragt, erfolgt
gemaB §290 (2) Nr. 4 HGB eine Vollkonsolidierung dieser Gesellschaften.

Anteile anderer Gesellschafter: Gemas §307 HGB wird fiir Anteile an einem in den Konzernabschluss einzube-
ziehenden Tochterunternehmen, die von konzernfremden Gesellschaftern gehalten werden, ein Ausgleichsposten

im Eigenkapital in Hohe des anteiligen Eigenkapitals gebildet, der in den Folgejahren fortgeschrieben wird.

Assoziierte Unternehmen: Assoziierte Unternehmen sind solche Unternehmen, auf die MPC Capital maBgebli-
chen Einfluss ausiibt, aber keine Kontrolle besitzt, regelméaBig begleitet von einem Stimmrechtsanteil zwischen
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20 und 50 %. Beteiligungen an assoziierten Unternehmen werden gemaB §312 HGB unter Anwendung der
Equity-Methode bilanziert und mit ihren fortgeflihrten Anschaffungskosten angesetzt. Der Anteil des MPC Capital-
Konzerns an assoziierten Unternehmen beinhaltet den beim Erwerb entstandenen Geschéfts- oder Firmenwert
(nach Bertlicksichtigung kumulierter Wertminderungen).

Der Anteil des MPC Capital-Konzerns an Gewinnen und Verlusten von assoziierten Unternehmen wird vom Zeit-
punkt des Erwerbs an in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Wenn der Verlustanteil des MPC Capital-
Konzerns an einem assoziierten Unternehmen dem Anteil des MPC Capital-Konzerns an diesem Unternehmen
entspricht bzw. diesen Ubersteigt, erfasst der MPC Capital-Konzern keine weiteren Verluste, es sei denn, er ist flr
das assoziierte Unternehmen Verpflichtungen eingegangen oder hat fur das assoziierte Unternehmen Zahlungen
geleistet.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden assoziierter Unternehmen werden — sofern notwendig — angepasst,

um eine konzerneinheitliche Bilanzierung zu gewahrleisten. Verwésserungsgewinne und -verluste, die aus Antei-
len an assoziierten Unternehmen resultieren, werden ergebniswirksam erfasst.
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2.3.2 Konsolidierungskreis

In den Konsolidierungskreis wurden neben der MPC Capital AG 178 (Vorjahr: 172) inlandische und 11 (Vorjahr:
13) auslandische Tochterunternehmen einbezogen.

In der folgenden Ubersicht sind séamtliche vollkonsolidierten Gesellschaften gemaB §313 (2) Nr. 1 Satz 1 HGB

enthalten:
Beteiligungen Anteil
Administratién Solarpark Campanet S.L., Campanet / Spanien 100,00%
AlIP Alternat'i‘\;e':”i'ﬁ'\‘/'é‘st Management GmbH, Hamburg 100,00%
Anteil Austri';e‘ﬂ'r‘{ﬁt‘i'é‘r Verwaltung Vierzigste Sachwert Rendite-Fonds HoIIandGmbH Hamburg 100,00%
BeteiIigungs'\‘/'é‘ruv;/;i‘t't‘mgsgesellschaft MPC Solarpark mbH, Hamburg 100,00%
CPM Anlagéaﬁ\‘)é‘r'{r‘ikébs GmbH iL. Wien/Osterreich 100,00%
Deepsea OllExplorer Plus GmbH & Co. KG, Hamburg 100,00%
Deutsche SachCap|taI GmbH, Hamburg (vormals: MPC Capital Concepts éﬁ%‘éﬁ‘,"ﬁamburg) 100,00%
ELG Erste Li'l‘:;L'J‘i'(‘juaut'iﬁc‘)nsmanagement GmbH, Hamburg 100,00%
Immobilienr'ﬁuaur{auééﬁent MPC Student Housing Venture GmbH, Quickborn 100,00%2
Immobilienr'ﬁuaur;a"éé'r‘nent Sachwert Rendite-Fonds GmbH, Hamburg 100,00%
Managementgeselischaft Deepsea Oil Explorer Protect mbH i. L., Hamburg 50,00%
Managementgesellschaft Ikura Investment Gmle, Hamburg 100.00%
(vormals: Verwaltung Zwanzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg) ’
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
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MPC Multi Asset Schiff Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00%
MPC Multi Aééé‘"[‘Vérwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00%
MPC M[]nchﬁ%é‘)'/‘é}‘ Petersen Capital Suisse AG, Rapperswil-Jona SG / Schw&é """ 100,00%
MPC M[]nchﬁ%é;é}‘ Petersen Real Estate Consulting GmbH, Hamburg 100,00%!
MPC l\/IUnchr%é;é? Petersen Real Estate Services B.V., Amsterdam / Niederl'é“r{('j‘é“ 100,00%
MPC NeunteH\;éf‘rﬁégensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamb'L‘J}é """ 100,00%
MPC Real Es't‘z'i‘t';b‘evelopment GmbH, Hamburg 100,00%
MPC Real Es't‘z;t';é‘ervice GmbH, Hamburg 100,00%
MPC Real Va’|‘l:1‘éuf;ij‘ﬂd Verwaltungsgesellschaft mbH, Quickborn 100,00%

MPC Rendite'-‘ﬁ)'r{as Leben plus Management GmbH, Quickborn IOOOO% .....
MPC Sechsté”\‘/'é}'r‘ﬁdgensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hambﬁré """ 100,00%
MPC Siebte \'/‘é‘f‘rﬁggensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hambu'r‘é """" 100,00%
MPC Studentﬁ‘é‘ﬁging Beteiligungs UG & Co. KG, Quickbom 100,00%:2
MPC Ventureulur{\'/‘é;t AG. Wien / Osterreich 100,00%
MPC Vermégé'r‘l';s'f'r‘ukturfonds Managementgesellschaft mbH, Hamburg 100,00%
MPC Verm('jgé r kturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00%
MPC Vierte V nsstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hambu 100,00%
MPC Zehnte \ ensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamb 100,00%
MPC Zweite | Vermogensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mb 100,00%
\ 100,00%
100,00%

100,00%2

60,00%?

60,00%2

100,00%2

100,00%:2
100,00%

100,00%2
100,00%

100,00%!
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
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Verwaltung Asien Opportunity Real Estate GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung B'b‘t'a‘i'l‘i“gungsgesellschaft Reefer-Flottenfonds mbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung B'at'a‘i'l‘i“gungsgesellschaft Vorzugskapital Rio - Schiffe mbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung DrerBrgste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung D‘rb‘iub‘dmnfzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung D‘rb‘iurrdvierzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung Ij‘rb‘iurrdzwanzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung DrrtteMPC Sachwert Rendite-Fonds Opportunity Amerika GmbH,ﬂé‘uickborn 100,00%
Verwaltung Durr't‘t'éWSachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung Drr't‘t'bmSachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung Errrurrudreiﬁigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung I—Z'rrrurr('j‘fUnfzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung E'rrrur’rd‘siebzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung I—Z'b“t'a”éachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung E'b“t'a“éachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung Sachwert Rendite-Fonds Canada GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung ‘achwert Rendite-Fonds USA GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung ‘Sachwert Rendite-Fonds Canada GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung ‘Sachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH, Hambur 100,00%
Verwaltung Fu ‘Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung anfubddreiBigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Ha'mbu'rg 100,00%
Verwaltung Fum‘zehnte Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg """"" 100,00%
Verwaltung Funf2|gste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung l\'/‘I'F’H(;‘éioenergie Brasilien GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung I\'/‘I'I‘—"H(Suélobal Maritime Private Placement GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung l\'/‘l'i;(suléeal Estate Opportunity Private Placement Amerika GmbH',mduickbom 100,00%
Verwaltung l\'/‘I'};é"éachwert Rendite-Fonds Opportunity Amerika GmbH, Qurckborn 100,00%
Verwaltung l\'/‘I'I;(')mS‘achwert Rendite-Fonds Opportunity Asien GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung l\'/‘I'F"HéHSHoIarpark GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung l\'/‘I'F"H(E'étudent Housing Beteiligung UG, Quickborn 100,00%2
Verwaltung l\'/‘I'F’H(EHétudent Housing Venture GmbH, Quickbomn 100,00%?2
Verwaltung Neunte Sachwert Rendite-Fonds Canada GmbH, Quickborn 100,00%
Verwaltung Neunte Sachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH, Hamburg """"" 100,00%
Verwaltung Neunte Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung N‘au'rru‘ndmnfzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung l\'l‘au'rru‘ndsechzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung l\'l‘éurw'undzwanzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH,HHam'burg 100,00%
Verwaltung Prlvate Placement Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung H‘e“afbr;Flottenfonds GmbH, Hamburg 100,00%
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Verwaltung Sachwert Rendite-Fonds England GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung Sachwert Rendite-Fonds Europa GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung Sachwert Rendite-Fonds Indien 2 GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung Sachwert Rendite-Fonds Indien GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung Sachwert Rendite-Fonds Japan GmbH, Quickborn 100,00%
Verwaltung Sachwert Rendite-Fonds Osterreich GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung Sechste Sachwert Rendite-Fonds Deutschland (Private PIacem‘eHrrt‘)m(‘SmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung Sechste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung S'é‘c“b;unddreiBigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung S'a‘c“rr;undenfzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung S'ar:‘b;undsechzrgste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung S'a‘c“béundvierzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung S;ac“b;undzwanzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH,HHa‘mﬂburg 100,00%
Verwaltung SechZ|gste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung S / nagement Participation GmbH, Quickborn 100,00%2
Verwaltung S nddreiBigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH burg 100,00%
Verwaltung S ndflinfzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH burg 100,00%
Verwaltung S ndsechzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH ‘burg 100,00%
Verwaltung Siebenundvierzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, mburg 100,00%
Verwaltung S;iebte"Sachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH, Hamburgm 100,00%
Verwaltung S;‘iékbra‘Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung S|ebzehnte Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg """""" 100,00%
Verwaltung Sleb2|gste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung \/Hiar't‘a“Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung \/Hiérurrdenfzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung \/Hiaru'r‘rudvierzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung Vrerzehnte Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung V|er2|gste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung Zehnte Sachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH, Hamburg """"" 100,00%
Verwaltung Zehnte Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung Zwerte MPC Real Estate Opportunity Private Placement Ameri'l‘(am(‘:‘rmbH, Quickborn 100,00%
Verwaltung Zwerte MPC Sachwert Rendite-Fonds Opportunity Amerika GmbH;”(‘}uickbom 100,00%
Verwaltung Zwerte Reefer-Flottenfonds GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung Zwerte Sachwert Rendite-Fonds Canada GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung Zwe|te Sachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH, Hamburg """"" 100,00%
Verwaltung Zwe|te Sachwert Rendite-Fonds England GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung Zwerte Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung Zuv'r/ai‘urwdreiBigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%
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Verwaltung Zweiundsiebzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung Zweiundvierzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung Z';/'\‘/'é'iﬁL‘l'ﬁdzwanzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%
VerwaItungsggé‘él'iéchaft Achte MPC Global Equity mbH, Hamburg 100,00%
VerwaItungsgue;él'iéchaft Deepsea Ol Explorer Protect mbH, Hamburg 50,00%
VerwaItungsgue'z‘é‘él'iéchaft Dritte MPC Rendite-Fonds Britische Leben plus nﬁ‘bﬁ,ml;iamburg 100,00%
VerwaItungsgue;él'iéchaft Eifte Private Equity GmbH, Hamburg 100,00%
VerwaItungsgue;él'i;chaft Jingerhans-MPC mbH, Hamburg 50,00%
VerwaItungsg'é‘é‘él'iéchaft MPC Global Equity Step by Step Il mbH, Hamburé """"" 100,00%
VerwaItungsg'é‘é‘él'iéchaft MPC Global Equity Step by Step Il mbH, Hambu}é """" 100,00%
VerwaItungsg'gé‘él'iéchaft MPC Global Equity Step by Step IV mbH, Hambu}é """" 100,00%
VerwaItungsgue;él'iéchaft MPC Global Equity Step by Step mbH, Hamburg 100,00%
VerwaItungsgue'z‘é‘él'iéchaft MPC Rendite-Fonds Britische Leben plus Il mbH,Hé‘L'J‘iEkborn 100,00%
VerwaItungsgue;él'iéchaft MPC Rendite-Fonds Britische Leben plus mbH, chkborn 100,00%
VerwaItungsg"e"é‘éiiéchaft MPC Rendite-Fonds Leben plus I mbH, Quickbof """""" 100,00%
Verwaltungséé """" échaft MPC Rendite-Fonds Leben plus Il mbH, Quickbdm 100,00%
Verwaltungséé ‘chaft MPC Rendite-Fonds Leben plus IV mbH, Quickbo 100,00%
Verwaltungsgé ‘Chaft MPC Rendite-Fonds Leben plus mbH, Quickborn 100,00%
Verwaltungséé ‘chaft MPC Rendite-Fonds Leben plus spezial Il mbH, Q orn 100,00%
Verwaltungséése échaft MPC Rendite-Fonds Leben plus spezial Il mbH, Q born 100,00%
VerwaItungsgue;‘él'iéchaft MPC Rendite-Fonds Leben plus spezial IV mbH, ("Q'Qic'l‘{born 100,00%
VerwaItungsg"e"é‘éiiéchaft MPC Rendite-Fonds Leben plus spezial mbH, chkborn 100,00%
Verwaltungsgesellschaft MPC Rendite-Fonds Leben plus spezial V mbH, Quickborn 100,00%
VerwaItungsgg;él'iéchaft MPC Rendite-Fonds Leben plus spezial VI mbH, chkborn 100,00%
Verwaltungsgesellschaft MPC Rendite-Fonds Leben plus V mbH, Quickborn 100,00%
VerwaItungsgue;él'iéchaft MPC Rendite-Fonds Leben plus VI mbH, Quickbour'ﬁ """" 100,00%
VerwaItungsgue'z‘é‘él'iéchaft MPC Rendite-Fonds Leben plus VII mbH, Quickb&rg """ 100,00%
VerwaItungsgue':‘é‘él'iéchaft Neunte Global Equity mbH, Hamburg 100,00%
VerwaItungsg"e"é‘éiiéchaft Oil Rig Plus mbH, Hamburg 100,00%
VerwaItungsg'é‘é‘t'a‘l'iéchaft Siebte MPC Global Equity mbH, Hamburg 100,00%
Zweite MPC éé;tWSelect Company Plan Managementgesellschaft mbH, chkborn 100,00%

1) Die Gesellschaften machen von der Befreiungsvorschrift des §264 (3) bzw. §264b HGB Gebrauch.

2) Erstmalig im Geschaftsjahr vollkonsolidierte Gesellschaften.
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Nicht in den Konzernabschluss einbezogen wurden insgesamt 3 (Vorjahr: 4) inlandische und 6 (Vorjahr: 5) ausléan-
dische Tochterunternehmen. Diese sind auch bei zusammengefasster Betrachtung fiir die Darstellung eines den tat-
sachlichen Verhaltnissen entsprechenden Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des MPC Capital-Konzerns

entsprechend §296 (2) HGB von untergeordneter Bedeutung und werden daher zu Anschaffungskosten bilanziert.

In der folgenden Ubersicht sind sdmtliche nicht konsolidierten Gesellschaften gemaB §313 (2) Nr. 1 Satz 2 HGB

enthalten.

Beteiligungen Anteil
105 Commerce Valley Drive (Canada 8) GP Limited, Toronto / Kanada 100,00%
55/165 Coﬁ'ﬁ;é;éé'Valley Drive (Canada 8) GP Limited, Toronto / Kanada 100,00%
Asien Opporut'L‘JHr{t'i‘tuymﬁeal Estate GmbH & Co. KG, Hamburg 100,00%
Cansquere (CanadaS) GP Limited, Toronto / Kanada 100,00%
Eglinton (Ca}ié‘dé”iii‘) G.P Limited, Toronto / Kanada 100,00%
Mokum Invé‘s“t“é:'\‘/'.‘,“Amsterdam /Niederlande 51,90%
Neunte Sacﬁw‘é‘rutué'éndite—Fonds Canada GmbH & Co. KG i.L.. Quickborn 100,00%
Ontario/Yonééu('é‘é‘Héda ) G.P. Limited, Toronto / Kanada 100,00%
Talleur Gmb'H‘,"'H‘é‘%‘burg """""""" 50,10%
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a) Assoziierte Unternehmen:
Die folgenden Gesellschaften sind assoziierte Unternehmen und werden gemaB §312 HGB at equity konsolidiert:

Beteiligungen Anteil
BHK Bloenergle Holdlng GmbH & Co KG, Hamburg 20,00%2
47,50%
50,00%
40,00%!
50,00%!
33,61%
38,65%
33,33%2
12,31%
25,10%
25,10%
49,80%
20,00%2
38,38%
20,00%2
33,33%2

1) Diese Gesellschaften werden (iber dle at equity Konsolldlerung der GFR Bete\l\gungs GmbH in den Konzemabschluss elnbezogen

2) Diese Gesellschaften werden gemaB §311 Abs. 2 HGB zu Anschaffungskosten in den Konzernabschluss einbezogen

Die 12,31 %ige Beteiligung an der MPC Global Maritime Opportunities S.A., SICAF wird als assoziiertes Unterneh-
men gezeigt. Die MPC Capital AG halt neben der Beteiligung Aktienbezugsrechte in Hohe von urspriinglichen 20 %
des abgerufenen Gesamtkapitals in Hohe von USD 228 Mio., soweit es eingezahlt ist. Im Investment Committee des
MPC Global Maritime Opportunities S.A., SICAF sind zwei von drei Positionen durch Vorstandsmitglieder der MPC
Capital AG besetzt. Dadurch besteht ein maBgeblicher Einfluss auf die Gesellschaft.

Die MPC Global Maritime Opportunities S.A., SICAF ist ein Spezialfonds nach Luxemburger Recht in der Rechtsform
einer Société Anonyme. Der Zielfonds investiert innerhalb der gesamten Wertschopfungskette der maritimen Wirt-
schaft. Neben samtlichen Schiffstypen in allen Schiffssegmenten kann zum Beispiel auch in maritime Infrastruktur-
projekte sowie in bdrsennotierte oder nicht borsennotierte Schifffahrtsunternehmen investiert werden.

Zum 31. Dezember 2014 liegen fur die MPC Global Maritime Opportunities S.A., SICAF aufgrund des Geschaftsvolu-

mens noch keine Finanzdaten vor. Grundlage fiir die Angaben im Konzernabschluss der MPC Capital AG sind daher
die Finanzdaten der MPC Global Maritime Opportunities S.A., SICAF per 30. September 2014.
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2.3.3 Veranderungen im Konsolidierungskreis

a) Abgange
Die folgenden Gesellschaften werden aufgrund des Verkaufs aller Anteile im Konzernabschluss per 31. Dezember
2014 nicht mehr vollkonsolidiert:

- Millennium Tower Facility-Management-Gesellschaft mbH

- Millennium Tower Verwaltungs- und Services-Gesellschaft mbH

- Verwaltung Beteiligungsgesellschaft CPO Nordamerika-Schiffe mbH

- Verwaltung Beteiligungsgesellschaft ,MS SANTA VICTORIA* und ,SANTA VIRGINIA* mbH
- Verwaltung Beteiligungsgesellschaft ,MS SANTA-B Schiffe” mbH

- Verwaltung Beteiligungsgesellschaft ,MS SANTA-L Schiffe” mbH

- Verwaltung Beteiligungsgesellschaft ,MS SANTA-P Schiffe* mbH

- Verwaltung Beteiligungsgesellschaft ,MS SANTA-R Schiffe” mbH

Die Entkonsolidierung dieser Gesellschaften hat keine wesentliche Auswirkung auf die Konzern-Bilanz. Es
konnten durch den Verkauf der Anteile an der Millennium Tower Facility-Management-Gesellschaft mbH und
der Millennium Tower Verwaltungs- und Services-Gesellschaft mbH Ertrdge aus Anlageabgéngen in Hohe von
EUR 2,2 Mio. realisiert werden.

Die BHG Bioenergie Holding GmbH (vormals: Verwaltung MPC Bioenergie Sao Borja GmbH), die bislang vollkon-
solidiert wurde, wird aufgrund des Verkaufs der Mehrheitsanteile im Geschéftsjahr erstmals unter Anwendung der
Equity-Methode bilanziert.

Folgende Projektgesellschaften werden aufgrund des Verkaufs der Anteile entkonsolidiert:

- MPC Bioenergie GmbH & Co. KG

- MPC Energie GmbH

- UTE ltaqui Geradora de Energia Eléctrica S.A.

- UTE Porto Alegre Um Geradora de Energia Eléctrica S.A.
- UTE Porto Alegre Dois Geradora de Energia Eléctrica S.A.
- UTE Sao Sepé Geradora de Energia Eléctrica S.A.

- Verwaltung MPC Bioenergie GmbH

- Zweite MPC Bioenergie Brasilien GmbH & Co. KG
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Die folgende Aufstellung zeigt die im Rahmen der Entkonsolidierungen aus der Konzern-Bilanz abgegangenen
Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten:

31.12.2014
Mio. EUR

A. Anlagevermogen 0,0
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 72013,..
203

9,3
0,0
29,6
Passiva -20,3~~

Wesentliche Effekte auf die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung des Vorjahres haben sich aus der Entkonsoli-
dierung dieser Gesellschaften nicht ergeben.

Die Anteile an dem assoziierten Unternehmen eFonds Solutions AG, Minchen, wurden im Januar 2014 verdu-
Bert.

b) Zuginge
Folgende Gesellschaften wurden im Geschéftsjahr erstmalig vollkonsolidiert:

- Immobilienmanagement MPC Student Housing Venture GmbH
- MPC Student Housing Beteiligungs UG & Co. KG

- Real Estate Management B.V.

- Real Estate Growth Fund Management B.V.

- RES GF Fund Management B.V.

- RES Fund Management B.V.

- RES Participations B.V.

- Salmon Investment Beteiligungs GmbH

- Verwaltung MPC Student Housing Beteiligung GmbH
- Verwaltung MPC Student Housing Venture GmbH

- Verwaltung SHV Management Participation GmbH

Im Rahmen der Erstkonsolidierung ergab sich ein passiver Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung in
Hohe von EUR 1,5 Mio.

84 MPC CAPITAL AG GESCHAFTSBERICHT 2014



ANHANG ZUM KONZERNABSCHLUSS

c) Sonstiges
Die Gesellschaft Verwaltung MPC Bioenergie Sao Borja GmbH wurde im Geschaftsjahr in BHG Bioenergie Holding
GmbH umfirmiert.

Die Gesellschaft Verwaltung Zwanzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH wurde im Geschéftsjahr in
Managementgesellschaft Ikura Investment GmbH umfirmiert.

2.3.4 Schuldenkonsolidierung, Aufwands- und Ertragskonsolidierung, Zwischenergebniseliminierung

Forderungen und Verbindlichkeiten, Umsatze sowie Aufwendungen und Ertrage innerhalb des Konsolidierungs-
kreises wurden eliminiert. Wesentliche Zwischenergebnisse aus Geschaftsvorféllen zwischen einbezogenen
Unternehmen bestanden nicht.

2.4 WAHRUNGSUMRECHNUNG

a) Transaktionen
Geschéftsvorfélle, die in fremder Wahrung anfallen, werden mit dem Wechselkurs zum Transaktionszeitpunkt in
die Berichtswahrung umgerechnet.

Fremdwahrungsforderungen und -verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr werden gemaB
§256a HGB mit dem jeweiligen Devisenkassamittelkurs des Bilanzstichtags bewertet. Daraus resultierende Um-
rechnungsdifferenzen werden als Sonstige betriebliche Ertrage bzw. Sonstige betriebliche Aufwendungen der
Berichtsperiode erfasst. Fir alle Fremdwéahrungsforderungen und -verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit groBer
einem Jahr erfolgt die Wahrungsumrechnung grundsatzlich unter Beachtung des Realisationsprinzips (§252 (1)
Nr. 4 2. Halbsatz HGB) und des Anschaffungskostenprinzips (§253 (1) HGB).

b) Konzernunternehmen

Bei der Umrechnung von Abschliissen von Tochterunternehmen, deren Wahrung nicht dem Euro entspricht,
kommt geméaB §308a HGB die modifizierte Stichtagskursmethode zur Anwendung. Dabei werden Vermogens-
und Schuldposten mit dem jeweiligen Devisenkassamittelkurs des Bilanzstichtags, die Aufwands- und Ertrags-
posten mit dem Durchschnittskurs umgerechnet. Die Posten des Eigenkapitals werden mit den historischen
Kursen, die zum Zeitpunkt der erstmaligen Konsolidierung galten, umgerechnet. Die bilanziellen Wahrungs-
umrechnungsdifferenzen werden bis zur VerauBerung des auslandischen Geschéftsbetriebes erfolgsneutral im
Eigenkapital nach den Riicklagen unter dem Posten ,Eigenkapitaldifferenz aus Wahrungsumrechnung” erfasst.

Bei der Umrechnung von Abschlissen auslandischer Unternehmen, die nach der Equity-Methode bewertet wer-
den, finden die gleichen Grundsatze Anwendung wie bei konsolidierten Tochterunternehmen.
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c) Wahrungskurse
Wechselkurse der fir den MPC Capital-Konzern bedeutenden Wahrungen:

Stichtagskurs Jahresdurchschnittskurs
31.12.2014 31.12.2013 2014 2013
je EUR je EUR je EUR je EUR
Brasilianischer Real 3,1075 2,8608
0,8055 0,8482

1,4656

2.5 IMMATERIELLE VERMOGENSGEGENSTANDE

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermogensgegenstande mit zeitlich befristeter Nutzungsdauer sind mit den An-
schaffungskosten angesetzt. Sie werden entsprechend ihrer jeweiligen Nutzungsdauer planmaBig abgeschrieben.
Die Abschreibung dieser immateriellen Vermogensgegenstande, mit Ausnahme von Firmenwerten, erfolgt linear
ber einen Zeitraum von drei bis 20 Jahren. Wertminderungen werden durch auBerplanméaBige Abschreibungen
beriicksichtigt. Bei Fortfall der Griinde flir auBerplanméaBige Abschreibungen werden entsprechende Zuschreibun-
gen auf die Werte der betreffenden immateriellen Vermdgensgegenstande, mit Ausnahme der Firmenwerte, bis
maximal zur Hohe der fortgefihrten Anschaffungskosten vorgenommen.

a) Geschafts- oder Firmenwert

Der Geschéfts- oder Firmenwert stellt den Uberschuss der Anschaffungskosten des Unternehmenserwerbs (iber
den beizulegenden Zeitwert der Anteile des Konzerns am Nettovermégen des erworbenen Unternehmens zum
Erwerbszeitpunkt dar. Ein durch Unternehmenserwerb entstandener Geschéfts- oder Firmenwert wird unter den
immateriellen Vermogensgegenstanden bilanziert und entsprechend seiner erwarteten Nutzungsdauer jahrlich
abgeschrieben. Sofern Anzeichen flir eine voraussichtlich dauerhafte Wertminderung vorliegen, werden auBer-
planméaBige Abschreibungen gemaB §309 (1) i. V. m. §253 (3) S. 3 HGB vorgenommen. Wertaufholungen sind
entsprechend §309 (1) i. V. m. §253 (5) S. 2 HGB unzulassig.

b) Lizenzen
Software-Lizenzen werden mit den Anschaffungskosten erfasst.

Erworbene Softwarelizenzen werden auf Basis der Kosten aktiviert, die beim Erwerb sowie fur die Vorbereitung

der Software auf ihre beabsichtigte Nutzung anfallen. Diese Kosten werden Uber eine geschéatzte Nutzungsdauer
von drei bis finf Jahren abgeschrieben.
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2.6 SACHANLAGEN

Grundstiicke werden zu Anschaffungskosten, vermindert um kumulierte planmaBige und gegebenenfalls auBer-
planméaBige Abschreibungen, ausgewiesen. Die planmaBige Abschreibung erfolgt in der Regel linear Uber die
erwartete betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer des Vermogensgegenstands. Die erwartete betriebsgewohnliche
Nutzungsdauer betragt bei Gebduden 25 bis 50 Jahre und bei Betriebs- und Geschéaftsausstattung drei bis zehn
Jahre.

Einbauten in gemieteten Raumen werden linear Gber den kirzeren Zeitraum von Mietdauer und erwarteter be-
triebsgewohnlicher Nutzungsdauer der Einbauten, in der Regel drei bis 15 Jahre, abgeschrieben.

Die Abschreibungen der Geb&dude sowie der Betriebs- und Geschaftsausstattung sind in den Abschreibungen aus-
gewiesen. Kosten flr Instandhaltung und Reparaturen werden zum Zeitpunkt der Entstehung als Aufwand erfasst.
Gewinne und Verluste aus Verkdufen werden in den Sonstigen betrieblichen Ertrdgen bzw. Sonstigen betrieblichen
Aufwendungen ausgewiesen.

2.7 FINANZANLAGEN

Finanzanlagen sind nicht abnutzbar und deshalb nicht planmé&Big abzuschreiben. AuBerplanméBige Wertberichti-
gungen werden aufgrund von Anhaltspunkten flr eine Wertminderung vorgenommen.

2.8 VORRATE

Vorrate werden zu Anschaffungskosten bzw. zu Herstellungskosten unter Beachtung des Niederstwertprinzips am
Abschlussstichtag angesetzt.

Die unfertigen Leistungen beinhalteten im Wesentlichen zum Stichtag abgegrenzte Aufwendungen.
2.9 FORDERUNGEN UND SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande werden zu Nennwerten sowie gegebenenfalls unter Abzug von
Wertminderungen flr Einzelrisiken bewertet.

Eine Wertminderung auf Forderungen fur Einzelrisiken wird dann erfasst, wenn objektive Hinweise daflr vor-
liegen, dass die falligen Forderungsbetrdage eines Schuldners nicht vollstandig einbringlich sind. Erhebliche fi-
nanzielle Schwierigkeiten, eine erhohte Wahrscheinlichkeit, dass ein Schuldner in Insolvenz oder ein sonstiges
Sanierungsverfahren geht, gelten als Indikatoren fiir das Vorhandensein einer Wertminderung. Wertminderungen
auf Forderungen werden in der Gewinn- und Verlustrechnung in den Sonstigen betrieblichen Aufwendungen als
Wertberichtigungen auf Forderungen erfasst.
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Sofern eine Forderung uneinbringlich geworden ist, wird sie ausgebucht und der Aufwand als Forderungsabschrei-
bung in den Sonstigen betrieblichen Aufwendungen dargestellt. Nachtragliche Zahlungseingdnge auf vormals
ausgebuchte Betrage werden erfolgswirksam in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung in den Sonstigen
betrieblichen Ertragen als Ertrage aus der Aufldsung von Wertberichtigungen oder Ertrdge aus abgeschriebenen
Forderungen erfasst.

2.10 GUTHABEN BEI KREDITINSTITUTEN UND KASSENBESTAND
Guthaben bei Kreditinstituten und Kassenbestand werden zum Nominalwert angesetzt.

2.11 RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

Rechnungsabgrenzungsposten wurden flir Ausgaben bzw. Einnahmen vor dem Bilanzstichtag, die Aufwand bzw.
Ertrag flr die Zeit nach dem Abschlussstichtag darstellen, gebildet.

2.12 RUCKSTELLUNGEN

Rickstellungen berlcksichtigen alle erkennbaren Risiken, ungewissen Verpflichtungen sowie drohende Verluste
aus schwebenden Geschaften.

Sie werden nach §253 (1) S.2 HGB in Hohe des nach vernlnftiger kaufménnischer Beurteilung notwendigen
Erflllungsbetrags bewertet.

Langfristige Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden geméaB §253 (2) S.1 HGB mit
dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Geschaftsjahre

abgezinst. Aus der Aufzinsung resultierende Erhohungen der Rickstellungsbetrage werden erfolgswirksam im
Zinsergebnis erfasst.

2.13 VERBINDLICHKEITEN

Verbindlichkeiten werden entsprechend §253 (1) S. 2 HGB mit den Erflillungsbetragen angesetzt.
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2.14 LAUFENDE UND LATENTE STEUERN

Der Steueraufwand umfasst laufende und latente Steuern.

Ein latenter Steueraufwand oder -ertrag wird flir temporére Differenzen zwischen den Wertanséatzen in der Steuer-
bilanz und den Wertansatzen im HGB-Konzernabschluss sowie fiir steuerliche Verlustvortrage angesetzt. Latente
Steueranspriiche werden angesetzt, sofern es wahrscheinlich ist, dass ein zu versteuerndes Ergebnis verfligbar
sein wird, gegen das die abzugsfahige temporéare Differenz verwendet werden kann. Latente Steuerverbindlichkei-
ten, die durch temporéare Differenzen im Zusammenhang mit Beteiligungen an Tochterunternehmen und assozi-
ierten Unternehmen entstehen, werden angesetzt, es sei denn, dass der Zeitpunkt der Umkehrung der temporéren
Differenzen vom MPC Capital-Konzern bestimmt werden kann und es wahrscheinlich ist, dass sich die temporé-
ren Differenzen in absehbarer Zeit aufgrund dieses Einflusses nicht umkehren werden.

Latente Steuern werden unter Anwendung der Steuersatze und Steuervorschriften bewertet, die am Bilanzstichtag
gelten oder im Wesentlichen gesetzlich verabschiedet sind und deren Geltung zum Zeitpunkt der Realisierung der

latenten Steueranspriiche beziehungsweise der Begleichung der latenten Steuerverbindlichkeit erwartet wird. Das
Wahlrecht zum Ansatz aktiver latenter Steuern wurde nicht wahrgenommen.

3. ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-BILANZ

3.1 IMMATERIELLE VERMOGENSGEGENSTANDE

Die Entwicklung der Posten der immateriellen Vermogensgegenstande des MPC Capital-Konzerns ist im Konzern-
Anlagespiegel dargestellt.

Bei den Immateriellen Vermogensgegenstanden handelt es sich Uberwiegend um Software.
3.2 SACHANLAGEN
Die Entwicklung der Sachanlagen ist im Konzern-Anlagespiegel dargestellt.

Bei den Sachanlagen handelt es sich Uberwiegend um Betriebs- und Geschaftsausstattungen.
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3.3 FINANZANLAGEN

3.3.1 Beteiligungen
Die Beteiligungen setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2014 31.12.2013
Tsd. EUR Tsd. EUR
1. Beteiligungen an assoziierten Unternehmen 1.871 2.408
Ikura Investment GmbH & Co. KG. 1.026 0
Global Vision AG 447 442
GFR Beteiligungs GmbH 232 119
Ferrostaal Capital GmbH 153 281
MPC Miinchmeyer Petersen Steamship Beteiligungsgesellschaft mbH 13 13
MPC Global Maritime Opportunities S.A. 0 1.302
eFonds Solutions AG 0 250
2. Sonstige Beteiligungen 21.045 22.661
HCI Deepsea Oil Explorer GmbH & Co. KG und 9.595 11.595
MPC Deepsea Qil Explorer GmbH & Co. KG
MPC Student Housing Venture | geschl. Investment-GmbH & Co. KG 3.001 0
Taconic Property Fund LP 2.491 2.491
Stille Beteiligungen MPC IT Services GmbH & Co. KG 680 680
Opportunity Partners 667 778
Zestien B.V. 400 0
Opportunity Partners 3 309 576
Opportunity Partners 2 302 661
Mokum Invest CV 281 0
Opportunity Partners Private Placement 93 121
Ubrige Beteiligungen an Fonds-KGs 3.226 5.758
Beteiligungen 22.917 25.069
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Insbesondere die Verluste der MPC Global Maritime Opportunities S.A. und der Verkauf aller Anteile an der eFonds
Solutions AG fuhrten zu einem Rickgang bei den Beteiligungen an assoziierten Unternehmen.

Der Riickgang bei den sonstigen Beteiligungen resultiert insbesondere aus den auBerplanmaBigen Abschreibun-
gen der Beteiligungsbuchwerte der HCI Deepsea Qil Explorer GmbH & Co. KG und der MPC Deepsea Oil Explorer
GmbH & Co. KG sowie diverser FondsKG-Anteile im Bereich Schiffe aufgrund von voraussichtlich dauernder Wert-
minderung gemaB §253 (3) S.3 HGB. Dem standen Investitionen, insbesondere in die Beteiligung an der MPC
Student Housing Venture | geschlossene Investment GmbH & Co. KG, einem von MPC Capital im Geschaftsjahr
aufgelegten Spezial-AlF (Alternativer Investment Fonds) zur Entwicklung, Verpachtung und Bewirtschaftung von
Studentenapartmentanlagen in Deutschland, gegenuber.

Die folgende Ubersicht zeigt die aggregierten Kennzahlen der nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss
einbezogenen assoziierten Unternehmen:

2014

Tsd. EUR

A. Anlagevermogen 133.136
B. Umlaufvermogen 29.487
Aktiva 162.623
A. Eigenkapital 11.769
B. Ruckstellungen B7
C. Verbindlichkeiten 150.797
Passiva 162.623
Umsatzerlése 19.323
Ertrage 26.312
Aufwendungen -36.684
Ergebnis 8.951

3.3.2 Sonstige Ausleihungen
Bei den sonstigen Ausleihungen handelt es sich Uberwiegend um mittelfristige Darlehen mit einer Laufzeit von
bis zu finf Jahren.
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3.4 FORDERUNGEN UND SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE

Der Forderungsspiegel setzt sich wie folgt zusammen:

Félligkeiten
Gesamt bis zu 1 bis zu mehr als
1 Jahr 5 Jahren 5 Jahre
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
) . 31.12.14 1.161 1.161 0 0
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
31.12.13 772 772 0 0
31.12.14 104 104 0 0
Forderungen gegen verbundene Unternehmen
31.12.13 95 95 0 0
Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein 31.12.14 17.947 15.623 473 1.851
Beteiligungsverhaltnis besteht 31.12.13 16.935 15.482 226 1.227
31.12.14 3 3 0 0
davon gegen Gemeinschaftsunternehmen
31.12.13 288 288 0 0
. » 31.12.14 589 589 0 0
davon gegen assoziierte Beteiligungen
31.12.13 739 739 0 0
31.12.14 17.137 15.032 254 1.851
davon gegen Fondsgesellschaften
31.12.13 15.827 14.374 226 1.227
d tige Betell 31.12.14 219 0 219 0
avon gegen sonstige Beteiligungen
£eg & sung 31.12.13 80 80 0 0
. . N 31.12.14 7.362 7.362 0 0
Sonstige Vermogensgegenstande
31.12.13 27.652 6.840 20.812 0
i . . 31.12.14 26.574 24.250 473 1.851
Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande
31.12.13 45.454 23.189 21.038 1.227

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.

3.5 FORDERUNGEN GEGEN UNTERNEHMEN, MIT DENEN
EIN BETEILIGUNGSVERHALTNIS BESTEHT

Die Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2014 31.12.2013

Tsd. EUR Tsd. EUR

Forderungen gegen Fondsgesellschaften 17.137 15.827
Forderungen gegen assoziierte Unternehmen 589 739
Forderungen gegen Unternehmen der MPC-Gruppe 221 369
Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein 17.947 16.935

Beteiligungsverhaltnis besteht

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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Bei den Forderungen gegen Fondsgesellschaften handelt es sich im Wesentlichen um Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen, Darlehen und Verauslagungen.

3.6 SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE

Die sonstigen Vermdgensgegenstande setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2014 31.12.2013
Tsd. EUR Tsd. EUR
Gesperrtes Bankguthaben aufgrund von Enthaftungsvereinbarungen 3.133 2.447
Darlehensforderungen 1.023 1.747
Verauslagungen 782 377
Forderungen aus Steuern vom Einkommen und Ertrag 743 681
Debitorische Kreditoren 105 43
Riickzahlungsforderungen von geleisteten Anzahlungen fir Komponenten 0 19.395
zum Bau von Biomassekraftwerken in Brasilien
Forderungen aus dem Verkauf von Finanzanlagen 0 1.630
Ubrige Vermégensgegenstande 1.576 1.333
Sonstige Vermogensgegenstande 7.362 27.652

Der Ruckgang der sonstigen Vermdgensgegenstande resultiert im Wesentlichen aus dem Verkauf der Anteile an den
Projektgesellschaften, die fur den Bau von Biomassekraftwerken in Brasilien gegriindet wurden.

Gegenlaufig wirkt sich der Anstieg der gesperrten Bankguthaben, die aufgrund von Enthaftungsvereinbarungen ledig-
lich zur Begleichung bestimmter Zahlungsverpflichtungen genutzt werden diirfen, aus. Diese Bankguthaben werden
insbesondere fallig in Abhangigkeit der Entwicklung von Rickflissen und moglichen Kapitalabrufen bezlglich oppor-
tunistischer US-Beteiligungen.

3.7 GUTHABEN BEI KREDITINSTITUTEN, KASSENBESTAND

Die Guthaben bei Kreditinstituten und Kassenbestande setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2014 31.12.2013

Tsd. EUR Tsd. EUR

Guthaben bei Kreditinstituten 7.315 6.313
Kassenbestand 3 3
Guthaben bei Kreditinstituten, Kassenbestand 7.317 6.317

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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Eine detaillierte Analyse der Veranderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente ist der Konzern-Kapital-
flussrechnung zu entnehmen.

3.8 EIGENKAPITAL

Die detaillierten Veranderungen des Eigenkapitals sind in der Konzern-Eigenkapitalentwicklung dargestellt.

Gezeichnetes Kapital
Das gezeichnete Kapital betragt EUR 17,6 Mio. (Vorjahr: EUR 17,6 Mio.) und besteht aus 17.610.739 Stick
(Vorjahr: 17.610.739 Stiick) nennwertlosen voll eingezahlten Aktien im rechnerischen Nennwert von je EUR 1,00.

Der Vorstand ist geméaB Beschluss der Hauptversammlung vom 11. Juni 2013 ermachtigt, bis zum 10. Juni 2018
das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmal oder mehrfach um bis zu insgesamt
EUR 8.805.369,00 durch Ausgabe von bis zu 8.805.369 neuen Stlickaktien gegen Bar- oder Sacheinlagen zu
erhéhen (Genehmigtes Kapital 2013). Ausgegeben werden diirfen jeweils Stammaktien und/oder stimmrechtslose
Vorzugsaktien. Der Vorstand ist jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionéare
auszuschlieBen. Ein Bezugsrechtsausschluss ist jedoch nur in folgenden Fallen zulassig:

(i) bei Kapitalerhohungen gegen Sacheinlagen, insbesondere im Zusammenhang mit dem Erwerb von Unter-
nehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen oder Wirtschaftsgitern;

(ii) soweit es erforderlich ist, um den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen oder Wandelgenussrechten
oder Optionsrechten ein Bezugsrecht in dem Umfang einzurdumen, wie es ihnen nach Ausibung des Wand-
lungsrechts bzw. Optionsrechts bzw. nach Erfullung ihrer Wandlungspflicht als Aktionar zustehen wirde;

(i) fur Spitzenbetréage;

(iv) wenn die Aktien zu einem Ausgabebetrag ausgegeben werden, der den Bdrsenpreis nicht wesentlich unter-
schreitet und der insgesamt 10% des Grundkapitals nicht Gberschreitet. Auf diese Begrenzung sind Aktien
anzurechnen, die aufgrund anderer Erméchtigungen in unmittelbarer oder entsprechender Anwendung von
§186 Abs. 3 S. 4 AktG unter Bezugsrechtsausschluss verauBert oder ausgegeben wurden.

Im Geschaftsjahr 2014 wurden keine KapitalmaBnahmen durchgefiihrt.

Eigene Anteile zu Anschaffungskosten

Die MPC Capital AG besitzt am 31. Dezember 2014 insgesamt 59.299 (Vorjahr: 59.299) eigene Anteile mit
einem rechnerischen Nennwert von EUR 59.299,00 (Vorjahr: EUR 59.299,00). Der Anschaffungswert fur die
in 2007 und 2008 erworbenen Aktien betragt, bei einem durchschnittlichen Anschaffungskurs von EUR 47,15,
EUR 28,0 Mio. und représentiert einen Anteil von 0,34 % am Grundkapital der Gesellschaft.

Die eigenen Anteile wurden zu dem Zweck erworben, die Aktien als Akquisitionswahrung zu sichern und die
Flexibilitat bei der Realisierung von alternativen Wachstumsstrategien zu erhéhen.
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Die eigenen Anteile werden mit ihrem Nennbetrag entsprechend §272 (1a) HGB offen vom gezeichneten Kapital
abgesetzt. Die Differenz zwischen deren Nennbetrag und deren Anschaffungskosten wurden in den genannten
Geschaftsjahren mit der Kapitalriicklage verrechnet.

Kapitalriicklage
Die Kapitalriicklage zum 31. Dezember 2014 belauft sich auf EUR 11.048.093,76 (Vorjahr: EUR 11.048.093,76).

3.9 RUCKSTELLUNGEN

Die Rickstellungen setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2014 31.12.2013

Tsd. EUR Tsd. EUR

1. Steuerriickstellungen 5.330 4.463
fur laufende Steuern und Risiken aus Betriebspriifungen

2. Sonstige Riickstellungen 22.296 21.251

a) Ruckstellungen fiir Sanierungskosten 8.146 10.126

b) Rickstellungen fur drohende Verluste 5.697 4.856

c) Rickstellungen fir Rechts- und Beratungskosten 3.865 1.287

d) Rickstellungen fur Personalkosten 1.489 1.389

e) Ruckstellungen flr ausstehende Rechnungen 388 543

f) Rickstellungen fir Provisionen 357 443

g) Ruckstellungen flr Jahresabschlussprifung 242 427

h) Rickstellungen fir Aufsichtsratsvergiitung 107 107

i) Ubrige Riickstellungen 2.005 2.074

Riickstellungen 27.626 25.714

3.10 STEUERRUCKSTELLUNGEN

Die Steuerrlickstellungen resultieren insbesondere aus laufenden Steuern sowie aus Betriebsprifungen fir Um-
satz-, Gewerbe- und Kdrperschaftsteuern, deren Prifungszeitraum die Jahre 1994 bis 2008 umfasst.

3.11 SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN
Die erhohten Rechts- und Beratungskosten fiihrten im Wesentlichen zum Anstieg bei den sonstigen Riickstellungen.

Gegenlaufig wirkte sich insbesondere die partielle Auflésung der Rickstellung flr Sanierungskosten in Hohe von
EUR 2,2 Mio. aus.
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3.12 VERBINDLICHKEITEN

Die Falligkeiten der Verbindlichkeiten ergeben sich aus dem nachfolgenden Verbindlichkeitenspiegel:

Falligkeiten

bis zu 1 1 bis zu mehr als
Lzl Jahr 5 Jahre 5 Jahre
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
31.12.14 8.809 3 8.806 0

1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten =~ oo
31.12.13 40.354 117 40.237 0
31.12.14 1.153 1.153 0 0

2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen e
31.12.13 476 476 0 0
3. Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen 311214 201 201 0 0
Unternehmen 31.12.13 52 52 0 0
4. Verbindlichkeiten gegenliber Unternehmen, 311214 4.639 4.639 0 0
mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht 31.12.13 1.653 1.650 3 0
31.12.14 3.843 3.843 0 0

5. Sonstige Verbindlichkeiten e
31.12.13 3.567 3.567 0 0
31.12.14 778 778 0 0

davon aus Steuern e
31.12.13 612 612 0 0
31.12.14 0 0 0 0

davon im Rahmen der sozialen Sicherheit oo
31.12.13 45 45 0 0
31.12.14 18.644 9.838 8.806 0

Verbindlichkeiten e
31.12.13 46.102 5.862 40.240 0

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.

3.13 VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KREDITINSTITUTEN

Die Bankverbindlichkeiten bestehen im Wesentlichen aus Sanierungsdarlehen in Hohe von insgesamt EUR 6,4
Mio. sowie aus Darlehen zur Projektfinanzierung in Héhe von EUR 2,4 Mio.

Der Ruckgang der Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten um EUR 31,5 Mio. resultiert hauptséchlich aus
der Entkonsolidierung von Projektgesellschaften, die flir den Bau von Biomassekraftwerken in Brasilien gegriindet
wurden.

Gestellte Sicherheiten

Zahlungsanspriiche gegenlber der MPC Erste Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH mit Bezug auf die Projekt-
linie US Opportunity sind an die finanzierenden Banken zur Besicherung verpfandet.
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Weiterhin sind die Anteile an der TVP Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft flir Publikumsfonds mbH an die
finanzierenden Banken der Sanierungsdarlehen verpfandet, im zweiten Rang an die Banken der Restrukturie-
rungsvereinbarung zur Besicherung der aus der Restrukturierungsvereinbarung resultierenden Anspriiche (Enthaf-
tungspramien). In gleicher Weise wurden auch Beteiligungen an Fondsgesellschaften verpfandet.

Die Sicherheiten haben eine Laufzeit bis zur vollstandigen Rickfliihrung der Sanierungsdarlehen und der Enthaf-
tungspramien.

3.14 VERBINDLICHKEITEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen beinhalten im Wesentlichen Verbindlichkeiten aufgrund
von Rechts- und Beratungskosten.

3.15 VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER UNTERNEHMEN, MIT DENEN
EIN BETEILIGUNGSVERHALTNIS BESTEHT

Die Verbindlichkeiten gegenliber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, resultieren insbe-
sondere aus ausstehenden Einlagen gegeniiber Fondsgesellschaften und aus erhaltenen Ausschittungen.

Im Geschaftsjahr neu begriindete ausstehende Einlagen, die vor allem aus der Beteiligung an der MPC Student

Housing Venture | geschlossene Investment GmbH & Co. KG resultieren, flihrten im Wesentlichen zu der deut-
lichen Erhohung der Verbindlichkeiten gegenlber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht.

3.16 SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN

Die sonstigen Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2014 31.12.2013

Tsd. EUR Tsd. EUR

Zahlungsverpflichtungen aus Enthaftungsvereinbarungen 1.790 1.453
Verbindlichkeiten aus Umsatzsteuer 428 0
Verbindlichkeiten aus Lohnsteuer 351 612
Durchlaufende Posten 0 45
Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit 0 45
Ubrige 1.274 1.412
Sonstige Verbindlichkeiten 3.843 3.567
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Die sonstigen Verbindlichkeiten bestehen in Hohe von EUR 1,8 Mio. aus Zahlungsverpflichtungen, die im Zu-
sammenhang mit der Enthaftung der MPC Capital-Gruppe begriindet worden sind. Die Zahlungsverpflichtungen
werden fallig in Abhéngigkeit von der Entwicklung von Ruckflissen und moglichen Kapitalabrufen bezlglich
opportunistischen US-Beteiligungen.

3.17 LATENTE STEUERN

Aktive latente Steuern in Hohe von EUR 4,0 Mio. ergeben sich im Wesentlichen aus folgenden Bilanzposten:

a) Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (EUR 0,9 Mio.)

b) Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht (EUR 1,3 Mio.)

¢) Sonstige Riickstellungen (EUR 1,8 Mio.)

Die Wertberichtigungen des Berichtsjahres auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie die Forderun-
gen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, beziehen sich wie im Vorjahr im Wesentli-
chen auf zukinftig abzugsfahige temporare Differenzen aus der unterschiedlichen Bewertung. Zudem resultieren
temporéare Differenzen aus der Bildung von Rickstellungen flir drohende Verluste.

Wesentliche temporare Differenzen, die zu passiven latenten Steuern flihren, gibt es wie im Vorjahr keine.

Die Aktivierung latenter Steuern unterbleibt in Austbung des daflir bestehenden handelsrechtlichen Ansatzwahl-
rechts.

3.18 DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

Zum Bilanzstichtag bestanden keine derivativen Finanzinstrumente.

3.19 EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND SONSTIGE FINANZIELLE
VERPFLICHTUNGEN

Es bestehen Eventualverbindlichkeiten entsprechend §251 HGB. Hierbei handelt es sich um Ausfallgarantien und
Hdchstbetragsbirgschaften.

Es bestehen Biirgschaften und Garantien von insgesamt EUR 20,5 Mio. (Vorjahr: EUR 34,6 Mio.), die im Wesent-

lichen aus selbstschuldnerischen Blrgschaften und Garantien resultieren. Eine Inanspruchnahme héngt von einer
Vielzahl von Faktoren ab.

98 MPC CAPITAL AG GESCHAFTSBERICHT 2014



ANHANG ZUM KONZERNABSCHLUSS

Derzeit gibt es keine Hinweise auf die Inanspruchnahme des MPC Capital-Konzerns aus den bestehenden Eventual-
verbindlichkeiten. Die Gesellschaft rechnet derzeit nicht mit einer Inanspruchnahme fiir die nach §315 Nr. 19 HGB
im Anhang ausgewiesenen Haftungsverhaltnisse, da bei den entsprechenden Gesellschaften derzeit Finanzierungssi-
cherheit besteht. Eine Inanspruchnahme aus einer oder mehreren Eventualverbindlichkeiten kann einen erheblichen
Einfluss auf die finanzielle Lage des MPC Capital-Konzerns haben.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen betreffen Miet- und Leasingverpflichtungen in Héhe von EUR 7,7 Mio.
(Vorjahr: EUR 8,9 Mio.). Die zuklinftigen Mindestleasingzahlungen aus unkindbaren Operating-Leasingverhalt-
nissen betragen:

31.12.2014 31.12.2013

Tsd. EUR Tsd. EUR

Innerhalb eines Jahres fallig 1.549 1.671
Falligkeit zwischen einem und finf Jahren 3.881 4.292
Félligkeit 1anger als funf Jahre 2.295 2.950
Miet- und Leasingverpflichtungen 7.725 8.913

Das Unternehmen mietet im Rahmen unterschiedlicher Mietverhéltnisse Fahrzeuge an. Diese Vertrage enden
zwischen 2015 und 2017 und beinhalten keine Verlangerungsoptionen.

Treuhénderisch gehaltene Kommanditeinlagen belaufen sich auf EUR 2.245,6 Mio. (Vorjahr: EUR 2.603,2
Mio.). Hierbei handelt es sich im Wesentlichen um die Betrdge, mit denen die TVP Treuhand- und Verwal-
tungsgesellschaft fir Publikumsfonds mbH, Hamburg, im Handelsregister eingetragen ist. Sofern und soweit
auf diese treuhénderisch gehaltenen Kommanditeinlagen fondsseitig Auszahlungen geleistet werden, die nicht
gewinngedeckt sind, besteht das Risiko einer Inanspruchnahme in den Grenzen des §172 (4) HGB. Fir den
Uberwiegenden Teil dieser Eventualverbindlichkeiten hat die TVP Rickgriffsmdglichkeiten gegentber den je-
weiligen Treugebern. Zusatzlich verwaltet die TVP treuhanderisch Bankguthaben in Hohe von EUR 25,2 Mio.
(Vorjahr: EUR 19,6 Mio.).
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4. ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
4.1 UMSATZERLOSE
Die Umsatzerlose resultieren im Wesentlichen aus der Erbringung von Dienstleistungen.

Eine Aufgliederung nach Segmenten und Regionen ist der nachfolgenden Tabelle zu entnehmen:

2014 2013
Tsd. EUR Tsd. EUR

nach Segmenten
Verwaltung 25.390 27.791
Liquidation und Beratung 8.006 1.352
Projektierung 260 42
Kapitalbeschaffung 176 102
Ubrige 686 162
Umsatzerlése 34.518 29.449

nach Regionen

Deutschland 37.889 32.155
Niederlande 3.973 3.688
Osterreich 2.092 3.156
Brasilien 573 614
Spanien 129 147
Konsolidierung -10.138 -10.311
Umsatzerlése 34.518 29.449

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.

Insbesondere durch Erlése aus der erfolgreichen Vermittlung des Millennium Towers in Wien an ein internationa-
les Kauferkonsortium sowie durch Erldse aus der Strukturierung von Transaktionen im Schifffahrtsumfeld stiegen
die Umsatzerlose im Vergleich zum Vorjahr um EUR 5,1 Mio.
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4.2 SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

Die Sonstigen betrieblichen Ertrédge setzen sich wie folgt zusammen:

2014 2013

Tsd. EUR Tsd. EUR

Gewinne aus Entkonsolidierung 9.284 0
Ertrége aus Wechselkursanderungen 8.372 1.246
nicht realisierte Ertrdge aus Wechselkursdnderungen 2.784 973
realisierte Ertrédge aus Wechselkursédnderungen 589 273
Ertrage aus der Auflésung von Riickstellungen 2.702 1.903
Ertrage aus Anlageabgangen 2.181 1.419
Ertrége aus Forderungsverzicht 1.871 0
Ertrage aus der Auflésung von Forderungswertberichtigungen 544 38
Periodenfremde Ertrage 455 542
Ertrdge aus Schadensersatzzahlungen 0 500
Andere 223 448
Sonstige betriebliche Ertrage 20.631 6.096

Die Gewinne aus der Entkonsolidierung resultieren aus dem Verkauf der Anteile an den Projektgesellschaften, die fir
den Bau von Biomassekraftwerken in Brasilien gegriindet wurden.

Die Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen resultieren im Wesentlichen aus der teilweisen Auflésung der
Ruckstellung flr die Sanierungskosten aufgrund der geplanten vorzeitigen Rickfihrung der Sanierungsdarlehen und
Zahlung der Enthaftungspramie 2, wodurch sich der geschuldete Betrag deutlich reduziert.

Im Rahmen des Verkaufs des Millennium Towers in Wien an ein internationales Kauferkonsortium wurden auch die
Anteile an der dazugehorigen Service- und Managementgesellschaft verduBert, sodass Ertrage aus Anlageabgangen

in Hohe von EUR 2,2 Mio. realisiert werden konnten.

Aufgrund einer Limited-Recourse-Vereinbarung verzichtete im Geschéftsjahr die finanzierende Bank auf einen Teil
ihrer Darlehensforderung, die im Zusammenhang mit der Refinanzierung opportunistischer US-Beteiligungen steht.
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4.3 MATERIALAUFWAND - AUFWENDUNGEN FUR BEZOGENE LEISTUNGEN

In diesem Posten werden insbesondere Kosten flir bezogene Leistungen ausgewiesen, die im Zusammenhang mit
dem Verkauf des Millennium Towers in Wien an ein internationales Konsortium entstanden sind, und die im We-
sentlichen zu einem Anstieg dieser Aufwendungen in Héhe von EUR 1,0 Mio. im Vergleich zum Vorjahr fihrten.
Des Weiteren werden in dieser Position Kosten zur Verwaltung und Instandhaltung von Immobilien erfasst.

4.4 PERSONALAUFWAND

Der Personalaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

2014 2013

Tsd. EUR Tsd. EUR

Léhne und Gehélter -14.039 -14.886
Soziale Abgaben -2.087 -2.256
Personalaufwand -16.126 -17.142

Die durchschnittliche Mitarbeiterzahl betrifft ausschlieBlich Angestellte und setzt sich wie folgt zusammen:

Jahresdurchschnitt Jahresdurchschnitt

2014 2013

Deutschland 141 144
Osterreich 14 28
Niederlande 10 12
Mitarbeiter 165 184

Zum Bilanzstichtag waren 148 (Vorjahr:175) Mitarbeiter beschaftigt.

102 MPC CAPITAL AG GESCHAFTSBERICHT 2014



ANHANG ZUM KONZERNABSCHLUSS

4.5 SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

Die Sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

2014 2013

Tsd. EUR Tsd. EUR

Wertberichtigungen auf Forderungen -7.046 -6.820
Rechts- und Beratungskosten -6.693 -5.787
Raumkosten -1.556 -1.818
Aufwendungen aus Wahrungsumrechnungsdifferenzen -1.141 -1.421
Versicherungen und Beitrage -995 -864
EDV-Kosten -981 -1.065
Servicedienstleistungen -643 -846
Kommunikationskosten -620 -939
Reisekosten -488 -458
Werbung und Veranstaltungen -478 -711
Personalbeschaffung / sonstige Personalkosten -405 -352
Fahrzeugkosten -390 -382
Periodenfremde Aufwendungen -380 -1.452
Biirobedarf und Arbeitsmittel -328 -183
Verluste aus dem Abgang von Anlagevermogen -170 -158
Ubrige Aufwendungen -1.448 -5.351
Sonstige betriebliche Aufwendungen -23.762 -28.606

4.6 ERTRAGE AUS BETEILIGUNGEN

Die Ertrage aus Beteiligungen in Hohe von EUR 1.246 Tsd. (Vorjahr: EUR 923 Tsd.) resultieren insbesondere aus

Gewinnausschittungen der Private Equity-Fonds.

4.7 SONSTIGE ZINSEN UND AHNLICHE ERTRAGE

Die sonstigen Zinsen und &hnlichen Ertréage ergeben sich im Wesentlichen aus Auf- bzw. Abzinsungseffekten
langfristiger Forderungen und Rickstellungen in Hohe von insgesamt EUR 366 Tsd. (Vorjahr: EUR 2.699 Tsd.)
sowie aus Darlehen und Verauslagungen in Hohe von EUR 492 Tsd. (Vorjahr: EUR 970 Tsd.).

GESCHAFTSBERICHT 2014 MPC CAPITAL AG 103



ANHANG ZUM KONZERNABSCHLUSS

4.8 ABSCHREIBUNGEN AUF FINANZANLAGEN

Die Abschreibungen auf Finanzanlagen setzen sich wie nachfolgend dargestellt zusammen:

2014 2013

Tsd. EUR Tsd. EUR

Anteile an diversen FondsKG Schiffs-Beteiligungen -3.188 -668
HCI Deepsea Oil Explorer GmbH & Co. KG

und MPC Deepsea Oil Explorer GmbH & Co. KG 2000 3%

MPC Rendite-Fonds Leben plus VIl GmbH & Co. KG 0 -1.011

eFonds Solutions AG 0 -465

Andere -263 -273

Abschreibungen auf Finanzanlagen -5.451 -7.813

Aufgrund der im Geschéftsjahr weiterhin angespannten Marktsituation flir Containerschiffe mussten bei diversen
Schiffskommanditgesellschaften, an denen Konzerngesellschaften der MPC Capital AG als Griindungskommandi-
tisten beteiligt sind, Wertberichtigungen in Héhe von ingesamt EUR 3,2 Mio. vorgenommen werden, da bei diesen
Beteiligungen von einer dauerhaften Wertminderung auszugehen ist.

4.9 ZINSEN UND AHNLICHE AUFWENDUNGEN

Die Zinsen und &hnlichen Aufwendungen beinhalten im Wesentlichen Abzinsungseffekte langfristiger Forderun-
gen bzw. Aufzinsungseffekte langfristiger Rickstellungen in Hohe von EUR 1,1 Mio. (Vorjahr: EUR 1,0 Mio.).

4.10 EQUITY-ERGEBNIS ASSOZIIERTER UNTERNEHMEN

Das Equity-Ergebnis aus assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen setzt sich wie folgt zusammen:

2014 2013

Tsd. EUR Tsd. EUR

GFR Beteiligungs GmbH 113 -28
Global Vision Private Equity Partners AG 5 3
Engel & Vélkers Capital AG 0 -506
eFonds Solutions AG 0 -216
MPC Synergy Real Estate AG -3 -119
Ferrostaal Capital GmbH -128 -94
MPC Global Maritime Opportunuties S.A., SICAF -1.302 -4.577
Ubrige 1 0
Equity-Ergebnis aus assoziierten Unternehmen -1.316 -5.537
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4.11 STEUERN VOM EINKOMMEN UND VOM ERTRAG

Als Ertragsteuern sind die in den einzelnen Landern gezahlten oder geschuldeten Steuern vom Einkommen und
vom Ertrag sowie die latenten Steuern ausgewiesen.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag teilen sich auf das In- und Ausland wie folgt auf:

2014 2013

Tsd. EUR Tsd. EUR

Tatsachliche Steuern -1.861 -1.302
Deutschland -1.697 -1.052
Ausland -164 -250
Latente Steuern 0 0
Deutschland 0 0
Ausland 0 0

Im Geschéftsjahr 2014 unterlag eine in Deutschland ansadssige Kapitalgesellschaft der Korperschaftsteuer in
Hohe von 15 %, dem Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 % auf die Kérperschaftsteuer sowie der Gewerbesteuer,
deren Hohe sich nach den unterschiedlichen Hebesatzen der einzelnen Gemeinden richtet.

Zudem unterliegen die Konzern-Ertragsteuern dem Einfluss der in Deutschland unter bestimmten Voraussetzun-
gen bestehenden Moglichkeit, beim Betrieb von Handelsschiffen im internationalen Verkehr den Gewinn pauschal
aufgrund der Nettoraumzahl des Schiffes und nicht durch Betriebsvermdgensvergleich zu ermitteln.

Der Konzernsteuersatz entspricht dem deutschen Steuersatz der Muttergesellschaft MPC Capital AG und belauft
sich auf 32,28% (Vorjahr 32,28 %). Dieser Steuersatz setzt sich aus Korperschaftsteuer in Héhe von 15%,
Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5% auf die Kdérperschaftsteuer und Gewerbesteuer mit einem Hebesatz von
470% zusammen. Die Anwendung des Ertragsteuersatzes des Konzernunternehmens von 32,28 % auf das Kon-
zernergebnis vor Ertragsteuern wirde zu einem erwarteten Steueraufwand von EUR 2,0 Mio. (Vorjahr: Steuer-
ertrag von EUR 7,3 Mio.) fihren. Die Differenz zwischen diesem Betrag und dem effektiven Steueraufwand von
EUR 1,9 Mio. (Vorjahr: Steueraufwand EUR 1,3 Mio.) ist aus der folgenden Uberleitungsrechnung ersichtlich.
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2014 2013
Tsd. EUR Tsd. EUR
Konzernergebnis vor Steuern 6.160 -22.623
Erwartete Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (32,28 % (Vorjahr: 32,28 %)) -1.988 7.302
Abweichende Steuersétze 366 -1.841
Temporare Differenzen und Verlustvortrége, fir die -4.704 -5.989
keine aktiven latenten Steuern angesetzt wurden
Steuerlich nicht abziehbare Aufwendungen -132 -1.257
Steuerfreie Ertrage 1.473 0
Abweichung der gewerbesteuerlichen Bemessungsgrundlage 91 66
Effekte aus Anderungen des Konsolidierungskreises 2.765 0
Tatséachliche Steuern vom Einkommen und vom Ertrag fiir Vorjahre 58 54
Sonstige Abweichungen 210 363
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -1.861 -1.302

Die Abweichungen, die unter der Position ,Abweichende Steuersatze" ausgewiesen sind, resultieren aus den vom
Steuersatz der MPC Capital AG abweichenden Steuersatzen der in- und auslandischen Konzerngesellschaften.

4.12 ERGEBNIS JE AKTIE

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie wird als Quotient aus dem den Aktiondren zustehenden Konzernergebnis

nach Anteilen Dritter und der gewichteten durchschnittlichen Anzahl der wahrend des Geschaftsjahres in Um-
lauf befindlichen Aktien ermittelt. Am 31. Dezember 2014 belduft sich die gewichtete Anzahl der Aktien auf

17.551.440 Stick (Vorjahr: 17.551.440 Stiick).

Das unverwésserte Ergebnis je Aktie betragt EUR 0,24 (Vorjahr: EUR -1,37).

Ein verwassertes Ergebnis wiirde sich ergeben, wenn die durchschnittliche Anzahl der im Umlauf befindlichen
Aktien um Wandlungs- und Optionsrechte erhoht werden wiirde. Da solche Rechte im MPC Capital-Konzern nicht

existieren, entspricht das verwasserte Ergebnis dem unverwasserten Ergebnis.
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5. SONSTIGE ANGABEN

5.1 ORGANE DER GESELLSCHAFT

a) Mitglieder des Vorstands im Berichtsjahr:

Dr. Axel Schroeder, Vorstand, Hamburg, (Vorsitz)
(CEO; strategische Ausrichtung, Merger & Acquisitions)

UIf Holldnder, Vorstand, Hamburg
(CFO; Finanz- und Rechnungswesen, Controlling, Risikomanagement, Recht und Steuern)

Dr. Roman Rocke, Vorstand, Hamburg
(CSO; Vertrieb, Produktstrategie und Marketing)

b) Mitglieder des Aufsichtsrats im Berichtsjahr:

Axel Schroeder (Vorsitz)
Geschéftsfiihrender Gesellschafter der MPC Miinchmeyer Petersen & Co. GmbH, Hamburg

James E. Kirk
Principal Corsair Capital, New York

Dr. Michael Lichtenauer

Rechtsanwalt, Hamburg

c) Vergiitung der Organe:

Fur das Geschéftsjahr 2014 wurden den Vorstanden der MPC Capital AG Gesamtbeziige in Hohe von
EUR 1.681 Tsd. (Vorjahr: EUR 1.634 Tsd.) bewilligt.

Den Aufsichtsraten wurden im selben Zeitraum Gesamtbezlige in Hohe von brutto EUR 107 Tsd. (Vorjahr:
EUR 107 Tsd.) bewilligt.

Samtliche Organbezlge sind kurzfristig fallig.

GESCHAFTSBERICHT 2014 MPC CAPITAL AG 107



ANHANG ZUM KONZERNABSCHLUSS

5.2 AKTIENBESITZ DES VORSTANDS UND DES AUFSICHTSRATS

Der Vorstand der MPC Capital AG halt direkt oder indirekt 12,24 % der ausgegebenen Aktien der Gesellschaft.
Der Aufsichtsrat halt direkt oder indirekt 23,31 % der Aktien der MPC Capital AG. Hiervon entfallen auf Herrn
Axel Schroeder, den Geschéftsflihrer und Gesellschafter der MPC Miinchmeyer Petersen & Co. GmbH, die am 31.
Dezember 2014 47,58 % der Aktien der MPC Capital AG halt, 23,31 %.

Im Einzelnen haben folgende Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder direkt oder indirekt einen Aktienbesitz von
mehr als 1% der von der Gesellschaft ausgegebenen Aktien:

e Axel Schroeder 23,31%
e Dr. Axel Schroeder 12,24%

5.3 AKTIONARSSTRUKTUR

Die beiden Hauptaktionadre der MPC Capital AG, die MPC Miinchmeyer Petersen & Co. GmbH sowie Corsair Il In-
vestments (Luxembourg) S.a.r.l. (Corsair Capital), haben am 16. April 2010 eine Stimmrechts-Poolvereinbarung
bekannt gegeben. Mit dieser werden den jeweils beteiligten Gesellschaftern die Stimmrechte des jeweils anderen
Partners zugerechnet. Dadurch halten die beiden GroBgesellschafter MPC Miinchmeyer Petersen & Co. GmbH und
Corsair Capital rechnerisch rund 79 % der Stimmrechte an der MPC Capital AG.

Mit der Stimmrechts-Poolvereinbarung sorgen die Hauptgesellschafter fir eine hohe Transparenz bei der Gesell-
schafterstruktur.

Anteilseigner Anteil
MPC Minchmeyer Petersen & Co. GmbH 47,6%
Corsair Ill Investments (Luxembourg) S.a.r.l. 31,4%
MPC Minchmeyer Petersen Capital AG 0,3%
Freefloat 20,7%

Stimmrechtsmitteilungen nach §20 AktG

Die Corsair Il Investments (Luxembourg) S.a.r.l., 65, Boulevard Grande Duchesse, L-1331 Luxembourg hat der
MPC Capital AG gemaB §20 AktG am 28. April 2014 mit einem Schreiben mitgeteilt, dass sie mehr als 25 % des
Grundkapitals der MPC Capital AG halt.

GemaB §20 Absatz 1 Satz 2 i.V.m. §16 Absatz 4 AktG halten auch die folgenden Gesellschaften, welche mit Cor-
sair Il Investments (Luxembourg) S.a.r.I. verbunden sind mehr als 25% des Grundkapitals der MPC Capital AG.
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Corsair Capital LLC, c/o The Corporation Trust Company, 1209 Orange Street, City of Wilmington, County of
New Castle, DE 19801, USA, als herrschendes Unternehmen (ber Corsair Il Offshore Management L.P., c/o
M&C Corporate Services Limited, PO Box 309 GT, Ugland House, George Town, Grand Cayman, Cayman lIs-
lands als deren General Partner

Corsair Il Offshore Management L.P., als herrschendes Unternehmen (ber Corsair Ill Financial Services Off-
shore Capital Partners L.P., c/o M&C Corporate Services Limited, PO Box 309 GT, Ugland House, George Town,
Grand Cayman, Cayman lIslands als deren General Partner

Corsair Il Financial Services Offshore Capital Partners L.P., als herrschendes Unternehmen Gber Corsair Il
Finance Europe S.a.r.l., 65, Boulevard Grande Duchesse Charlotte, L-1331 Luxembourg

Corsair Il Finance Europe S.a.r.l., als herrschendes Unternehmen (iber Corsair Il Investments International
S.a.r.l., 65, Boulevard Grande Duchesse Charlotte, L-1331 Luxembourg

Corsair Il Investments International S.a.r.l., als herrschendes Unternehmen Gber Corsair Il Participations
S.a.r.l., 65, Boulevard Grande Duchesse Charlotte, L-1331 Luxembourg

Corsair Il Participations S.a.r.l., als herrschendes Unternehmen Uber Corsair Ill Benelux Investments S.a.r.1.,
65, Boulevard Grande Duchesse Charlotte, L-1331 Luxembourg

Corsair Il Benelux Investments S.a.r.l., als herrschendes Unternehmen Uber Corsair |1l European Investments
S.a.r.l. Corsair Ill Investments (Luxembourg) S.a.r.l. , 65, Boulevard Grande Duchesse Charlotte, L-1331
Luxembourg

Corsair Il European Investments S.a.r.l. als herrschendes Unternehmen Gber Corsair Il Investments (Luxem-
bourg) S.a.r.l., 65, Boulevard Grande Duchesse Charlotte, L-1331 Luxembourg

Nicholas B. Paumgarten, 717 Fifth Avenue, 24th Floor, New York, NY 10022 USA als verbundenes Unter-
nehmen der Corsair Il Investments (Luxembourg) S.a.r.l. , 65, Boulevard Grande Duchesse Charlotte, L-1331
Luxembourg

Maximilian Management LLC, c/o The Corporation Trust Company, 1209 Orange Street, City of Washington,

County of New Castle, DE 19801, USA, als verbundenes Unternehmen der Corsair Il Investments (Luxem-
bourg) S.a.r.l. , 65, Boulevard Grande Duchesse Charlotte, L-1331 Luxembourg
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Die MPC Miinchmeyer Petersen & Co. GmbH (MPC Holding), Hamburg, Deutschland, hat der MPC Capital AG
gemaB §20 AktG mit einem Schreiben vom 20. Februar 2013 mitgeteilt, dass die Gesellschaft 25,25 % bezie-
hungsweise 7.534.703 Stimmrechte an der MPC Capital AG hélt und der MPC Holding damit mehr als der vierte
Teil der Aktien der MPC Capital AG gehort.

5.4 HONORAR DES ABSCHLUSSPRUFERS

Das Honorar des Abschlussprifers stellt sich wie folgt dar:

2014 2013

Tsd. EUR Tsd. EUR

Abschlussprifungsleistungen 149 318
Steuerberatungsleistungen 79 64
Sonstige Bestatigungs- und Beratungsleistungen 34 16

Hamburg, den 20. Februar 2015

< A Shioretr — W M\

Dr. Axel Schroeder UIf Hollander
Vorsitzender

pé

Dr. Roman Rocke
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/.
Anhang zum Konzernabschluss: Konzern-Anlagespiegel

Anschaffungs- und Herstellungskosten

Stand am !:rrj:é Stand am

01.01. Zugénge Abgéange . 31.12.
Konsolidier-

2014 ungskreis 2014

Tsd. EUR  Tsd. EUR  Tsd. EUR  Tsd. EUR  Tsd. EUR

I. Immaterielle Vermdgensgegenstande

1. Entgeltlich erworbene Konzessionen,

gewerbliche Schutzrechte und Software 2.066 22 0 -7 2
2. Geschafts- oder Firmenwert 15.698 0 0 2 15.700
17.764 22 0 -15 17.771

Il. Sachanlagen

1. Grundstlicke, grundstticksgleiche
Rechte und Bauten einschlieBlich 1.381 0 0 -224 1.157
der Bauten auf fremden Grundstiicken

2. Andere Anlagen, Betriebs-

und Geschaftsausstattung 2.901 49 55 -254 2ighe
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ 4282 32T
lll. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 11.827 504 149 100 12.282
2. Beteiligungen 50.512 5.524 5.338 -25 50.673
3. Sonstige Ausleihungen 88 2.578 29 0 2.638

62.427 8.606 5.515 75 65.593

Anlagevermégen 84.473 8.678 5.570 -418 87.163

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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Abschreibungen Buchwert
Stand am (;/:rrj:’ Stand am am am
01.01. Zugénge Abgange Konsolidier;% 31.12. 31.12. 31.12.
2014 ) 2014 2014 2013

ungskreis

Tsd. EUR  Tsd. EUR  Tsd. EUR  Tsd. EUR  Tsd. EUR Tsd. EUR  Tsd. EUR
2.037 20 0 15 2.042 29 29
15.697 0 0 0 15.697 2 1
17.734 20 0 15 17.739 32 30
1.080 28 0 15 1.093 64 301
2.326 158 54 188 2.242 399 575
3.406 186 54 203 3.335 463 876
11.820 0 0 0 11.820 462 7
25.444 5.451 3.139 0 27.756 22.917 25.069
0 0 0 0 0 2.638 88
37.264 5.451 3.139 0 39.576 26.017 25.164
58.404 5.658 3.193 218 60.650 26.511 26.069
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8.
Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den von der MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG, Hamburg, aufgestellten Konzernab-schluss — beste-
hend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, Kapitalflussrechnung und Eigenkapitalspiegel — und den
Konzernlagebericht, der mit dem Lagebericht der Gesellschaft zusammengefasst ist, fiir das Geschéftsjahr vom 1.
Januar 2014 bis zum 31. Dezember 2014 geprift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und zusammengefasstem
Konzernlagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beur-
teilung Uber den Konzernabschluss und den zusammengefassten Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspri-
fer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die
Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoBe, die sich auf die Darstellung des durch
den Konzernabschluss unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaBiger Buchfiihrung und durch den zusammen-
gefassten Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken,
mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse
Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen
Uber mogliche Fehler berlcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezo-
genen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben im Konzernabschluss und zusammengefasstem
Konzernlagebericht Gberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der
Rechnungslegungsinformationen der in den Konzernabschluss einbezogenen Teilbereiche, der Abgrenzung des Kon-
solidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschat-
zungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des
zusammengefassten Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere
Grundlage flr unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen geflihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss
den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmagiger Buchfiihrung ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der zusam-
mengefasste Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukilnftigen Entwicklung zutreffend dar.

Hamburg, 26. Februar 2015
BDO AG

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Glaser Rettkowski
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprdifer
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Organisationsstruktur

MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG Hambur,

100%

100% At equity / 38,38%
MPC Capital Investments GmbH ;szj »Rio Lawrence” Schifffahrtsgesellschaft
aa MbH & Co. KG

Hamb

ST amburg 46,67% Hamburg
33,33%

TVP Treuhand- und Verwaltungs- MPC Bioenergie GmbH & Co. KG
gesellschaft fiir Publikumsfonds mbH

Hamburg Hamburg

100%
100% TVP Trustmaatschappij B.V.
MPC Capital Fund Management GmbH
1 Amsterdam

Hamburg
100%

TVP Service GmbH
ELG Erste

Liquidationsmanagement GmbH

Hamburg
Hamburg
100% 31,88%
MPC Capital Maritime GmbH Global Vision AG
Equity Partners
Hamburg Rosenheim
100% 20%

MPC Miinchmeyer Petersen
Real Estate Consulting GmbH

BHK Bioenergie Holding GmbH & Co. KG

Hamburg Hamburg

100%
BHG Bioenergie Holding GmbH
CPM Anlagen Vertrieb GmbH i.L.

Vormals: MPC Miinchmeyer Petersen Capital Austria GmbH, Wien

Hamburg

Wien

100% 100%

MPC Venture Invest AG Administracion Solarpark Campanet S.L.

Wien Campanet
100% 100%
MPC Miinchmeyer Petersen MPC Real Estate Service GmbH
Capital Suisse AG
R: il-J SG
apperswil-Jona 160% Hamburg
49,8% MPC Real Estate Development GmbH
MPC Synergy Real Estate AG i.L.
Hamburg

Jona
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Beteiligungsverwaltungsgesellschaft
MPC Solarpark mbH

Hamburg
100%

MPC Vermégensstrukturfonds
Managementgesellschaft mbH

Hamburg
100%

Immobilienmanagement
Sachwert Rendite-Fonds GmbH

Hamburg
100%

MPC Erste Vermégensverwaltungs-
gesellschaft mbH

100%

Quickborn

33,33%

Deepsea Oil Explorer Plus GmbH & Co. KG

Hamburg

MIG Maritime Invest GmbH & Co. KG

Hamburg

46,67 %

Zweite MPC Bioenergie Brasilien
GmbH & Co. KG

Hamburg

66,67 %
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MPC Miinchmeyer Petersen
Real Estate Services B.V.

Amsterdam

60%

RES Fund Management B.V.

Amsterdam

100%

RES GF Fund Management B.V.

Amsterdam

100%

RES Participations B.V.

Amsterdam

60%

Real Estate Management B.V.

Amsterdam

100%

Real Estate Growth Fund
Management B.V.

Amsterdam

100%

Deutsche SachCapital GmbH
Vormals: MPC Capital Concepts GmbH, Hamburg

Hamburg
At equity / 25,1%

MPC Miinchmeyer Petersen Steamship
GmbH & Co. KG

) Hamburg
At equity / 25,1 %

MPC Miinchmeyer Petersen Steamship
Beteiligungsgesellschaft mbH

Hambi
At equity / 47,5% A

Ferrostaal Capital GmbH

At equity / 50%

Hamburg

GFR Beteiligungs GmbH

Hamburg

At equity / 40%

GFR Geschlossene Fonds
Restrukturierung GmbH & Co. KG

Hamburg

At equity / 50%

GFR Verwaltungs GmbH

Hamburg

100%

MPC Achte Vermdgensverwaltungs-
gesellschaft mbH

Hamburg
12,31%

MPC Global Maritime
Opportunities S.A. SICAF

zzgl. Aktienoption (20 %) Luxemburg
100%

MPC Student Housing Beteiligungs
UG & Co. KG

Quickborn
100%

Immobilienmanagement MPC Student
Housing Venture GmbH

Quickborn

At equity / 38,65 %

lkura Investment GmbH & Co. KG

Hamburg

GESCHAFTSBERICHT 2014 MPC CAPITAL AG 117
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Finanzkalender 2015

25. Juni 2015
Hauptversammlung der MPC Capital AG

17. September 2015
Verdffentlichung des Halbjahresfinanzberichts 2015

MPC Capital AG
Palmaille 67
D-22767 Hamburg

Investor Relations

Tel.: + 49 (0)40 380 22-4347
Fax: + 49 (0)40 380 22-4878
E-Mail: ir@mpc-capital.com
www.mpc-capital.de/ir

WKN ATTNWJ
ISIN DEOOOA1TNWJ4
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