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MISSION STATEMENT

Mission
Statement

Das Universum alternativer Kapitalanlagen ist groB — und es wird taglich groBer. Klas-
sische, sachwertbasierte geschlossene Fonds bieten Kunden die Moglichkeit eines
klar verstandlichen, unternehmerischen Investments, das seinen inneren Wert nicht
verliert. In diesem Anlagesegment MaBstabe setzen und den Markt aktiv mitgestalten:
Das sind die Ubergeordneten Ziele von MPC Capital.

Die Basis dafur liegt in nachhaltigen, soliden Produkten und dem Vertrauen der Men-
schen in die starke Marke MPC Capital. Sachwertorientierte geschlossene Fonds sind
fur unsere Kunden ein wichtiger Baustein ihres Vermogensaufbaus. Sie vertrauen uns
mit ihrem Fonds-Erwerb ein Stlick ihrer finanziellen Zukunft an. Das verpflichtet uns
zu einem achtsamen, nachvollziehbaren und professionellen Management ihrer Ka-
pitalanlagen Uber die gesamte Laufzeit der Fonds. Wir wollen flr unsere Kunden auf
Basis eines ausgewogenen Chancen- und Risikoprofils stets das beste Ergebnis erwirt-
schaften und fihrend sowohl in den begleitenden Prozessen als auch im Service sein.
Dieses Ziel verfolgen wir flir alle unsere Kunden — ob private oder institutionelle Anle-
ger. Gleichzeitig vertrauen uns unsere Vertriebspartner einen Teil ihrer geschaftlichen
Zukunft an. Fir sie ist MPC Capital seit Jahren ein verlasslicher Geschéaftspartner und
Produktlieferant. Wir wollen auch zuklinftig fliihrend in der Bereitstellung solider, sach-
wertbasierter geschlossener Fonds sein und flr Vertriebspartner MaBstédbe im Service
und Angebot setzen. Management, Qualitat und Vertrauen bilden die Grundlage un-
seres Handelns — und die Basis flr das zukilinftige Wachstum der MPC Capital AG.
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MPC CAPITAL-PRODUKTPORTFOLIO

MPC Capital-
Produktportfolio

Anlageklasse: Geschlossene Fonds KENNZAHLEN 2011 2010
Angebot seit: 1994 Mio. EUR Mio. EUR
Platzierte Fonds: 126, davon 1 in 2011

Platziertes Eigenkapital: EUR 3.019 Millionen, davon EUR 41,7 Millionen 2011 Eigenkapital 41,7 53,3
Investitionsvolumen: EUR 8.984 Millionen, davon EUR 136,2 Millionen 2011 oo
Schiffe: 223 S - 0 2
Schiffsklassen: Containerschiffe, Bulker, Tankschiffe, Kiihlschiffe, Schwergutschiffe, Rohertrag 9,4 8,8

Mehrzweckschiffe
Anleger: 73.248

Anlageklasse: Geschlossene Fonds KENNZAHLEN 2011 2010
Angebot seit: 1995 Mio. EUR Mio. EUR
Platzierte Fonds: 113, davon 4 in 2011

Platziertes Eigenkapital: EUR 2.914 Millionen, davon EUR 71,8 Millionen 2011 Eigenkapital 71,8 131,9
Investitionsvolumen: EUR 6.386 Millionen, davon EUR 200,3 Millionen 2011 s
Objekte: 316 L - 2L 288
Standorte: GroBbritannien, Indien, Japan, Kanada, Niederlande, Osterreich, Rohertrag 12,4 17,2

Portugal, USA
Anleger: 91.882

Anlageklasse: Geschlossene Fonds KENNZAHLEN 2011 2010
Angebot seit: 2008 Mio. EUR Mio. EUR
Platzierte Fonds: 4

Platziertes Eigenkapital: EUR 180,9 Millionen, davon EUR 0,1 Millionen 2011 Eigenkapital 0,1 7,0
Investitionsvolumen: EUR 414,9 Millionen e i
Objekte: 1 Ol- und Gaserkundungsplattform, 4 Solarparks, 1 Biomassekraftwerk Umsatzerlose ..................... 0'3 .................... 1'8
Anleger: 4.887 Rohertrag 0,3 0,2

Sonstige Beteiligungen

Anlageklasse: Geschlossene Fonds, Ansparfonds, Investmentfonds, KENNZAHLEN 2011 2010
Versicherungsl6sungen Mio. EUR Mio. EUR
Angebot seit: 1999

Platzierte Fonds: 83 Eigenkapital 33,5 27,3
Platziertes Eigenkapital: EUR 1.781 Millionen, davon EUR 33,5 Millionen 2011 oo
Investitionsvolumen: EUR 3.129 Millionen, davon EUR 10,6 Millionen 2011 Umsatzerlose 110 103
Objekte: Private-Equity-Fonds, Investmentfonds, Versicherungslosungen, Rohertrag 8,0 7,2

Vermogensstrukturfonds
Anleger: 51.445

GESCHAFTSBERICHT 2011 MPC CAPITAL AG 3



IHR VORSTAND IHR VORSTAND

Ihr Vorstand

DR. AXEL SCHROEDER

CEO, Strategische Ausrichtung, Merger & Acquisitions, Vorstandsvorsitzender

Seit 1990 ist Dr. Axel Schroeder (geb. 1965) bereits fir die MPC-Gruppe tatig. Im Jahr 1994 (ibernahm
er die Verantwortung fir die MPC Capital AG und wurde 1999 Vorstandsvorsitzender der MPC Capital AG.
Im September 2000 fuhrte er die MPC Capital AG an die Borse. In der Position des Vorstandsvorsitzenden
gestaltet er die Unternehmens- und Geschaftsentwicklung.

ULF HOLLANDER
CFO, Finanz- und Rechnungswesen, Controlling und Risikomanagement, Recht und Steuern

UIf Hollander (geb. 1958) arbeitet seit Anfang 2000 fur MPC Capital und wurde im Juli 2000 zum
Finanzvorstand bestellt. Neben dem Finanz- und Rechnungswesen zeichnet er bei MPC Capital auch
fur den Bereich Recht und Steuern verantwortlich. Zuvor war er in leitenden Positionen bei der Reederei
Hamburg Std und deren Tochtergesellschaften in Australien und den USA tatig.

ALEXANDER BETZ
CSO, Vertrieb, Produktstrategie und Marketing

Alexander Betz (geb. 1972) wurde im April 2010 in den Vorstand der MPC Capital AG bestellt. Zuvor war er
Vorstandsvorsitzender der eFonds Holding AG. Die groBte Vertriebsplattform flir geschlossene Fonds baute er
aus einem Beratungsunternehmen flir Emissionshauser auf, das er 1993 gegriindet hatte.

Dr. Axel Schroeder UIf Hollander Alexander Betz
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VORWORT DES VORSTANDS

Vorwort des Vorstands

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare,

die letzten drei Jahre waren aufgrund der Verwerfungen an den Kapitalmarkten sehr
einschneidend fiir den Markt der geschlossenen Fonds — und fiir die MPC Capital AG.
Folgerichtig haben wir in sehr kurzer Abfolge eine ganze Reihe von MaBnahmen im
Rahmen eines umfassenden Strategieprogramms ergriffen, um uns auf die neue Situa-
tion einzustellen. Mit Abschluss des Jahres 2011 kénnen wir nun erstmalig seit 2007
wieder ein positives Konzern-Ergebnis ausweisen.

Dieser Meilenstein auf dem Weg zu einer wieder substanziell erfolgreichen Gesellschaft
wurde trotz eines weiter rlicklaufigen Marktumfelds erreicht. Wir sehen uns daher in
den StrategiemaBnahmen der vergangenen drei Jahre bestatigt.

Darauf wollen und kénnen wir uns aber keinesfalls ausruhen — das ist vollkommen
klar. Und doch ist es fir die Gesellschaft ein sehr wichtiger Indikator dafiir, dass wir
die Zeichen der Zeit erkannt haben und Uber die Instrumente, das Know-how, die Mit-
arbeiter und die Produkte flir eine neue Zeitrechnung im Bereich der sachwertbasierten
Kapitalanlagen verfligen. Wenn wir auf diesem Pfad weiter gehen, wird es uns auch
gelingen, dass der Kapitalmarkt unsere Anstrengungen wieder mit einem steigenden
Aktienkurs honoriert.

Das Jahr 2011 begann zunéachst vielversprechend: Der Erholungskurs der Weltwirt-
schaft hielt an, die Auftragsbicher der deutschen Unternehmen waren voll und auch
das Interesse an Kapitalanlageprodukten schien sich langsam wieder zu beleben. Aber
bereits im Frihjahr 2011 gab es erste Vorboten, dass dies nicht so bleiben wirde,
und schlieBlich ging das Jahr 2011 als Jahr der groBen Umbriche in die Annalen ein.

Der erste groBe Bruch kam mit dem Erdbeben in Japan und dessen dramatischen
Folgen. Diese lasteten schwer auf der Stimmung der Verbraucher. Flr weitere Unsi-
cherheiten sorgten im Jahresverlauf auch die politischen Umbrtiche im Norden Afrikas
und im Mittleren Osten. Gleichzeitig nahmen Monat fiir Monat die Sorgen um die
Solvabilitat der Peripheriestaaten in der Eurozone weiter zu; standen zunachst vor al-
lem Griechenland und Portugal im Zentrum der Spekulationen, erreichte die Krise im
Sommer 2011 mit Italien auch Europas drittgroBte Volkswirtschaft und bedrohte damit
den einheitlichen européischen Wahrungsraum in seinen Grundfesten.
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VORWORT DES VORSTANDS

Die Folge waren deutliche Umbriliche an den Finanzmarkten. Anleger trennten sich von
risikoreichen oder langfristigen Kapitalanlagen und senkten ihr Engagement im Finanz-
sektor. Entsprechend gerieten vor allem die Titel von Finanzdienstleistern und Banken
unter Druck. Der Deutsche Aktienindex (DAX) biBte gegenlber seinem Stand vom
Jahresanfang 2011 zum Jahresende fast 16 Prozent ein. Auch das Platzierungsvolu-
men flr geschlossene Fonds stagnierte nach Angaben des Verbands der Geschlossenen
Fonds e.V. (VGF) im Jahr 2011 mit EUR 5,85 Mrd. in etwa auf dem — im historischen
Vergleich — sehr niedrigen Vorjahresniveau. Das Geschéaft mit Privatanlegern verzeich-
nete sogar einen weiteren Rickgang gegentiber dem Vorjahr von rund 8 Prozent.

Mit rund EUR 147,1 Millionen konnte MPC Capital im Geschéftsjahr 2011 weniger
einwerben als im Vorjahr (2010: EUR 219,5 Mio.). Die Umsatze der Gesellschaft von
EUR 42,7 Millionen setzten sich im Jahr 2011 damit erneut im Wesentlichen aus den
Ertragen aus dem Fondsmanagement zusammen. Darlber hinaus trugen insbesondere
die Ergebniseffekte aus dem Debt-to-Equity-Swap zu einem positiven Konzern-Ergebnis
fur das Geschaftsjahr 2011 in Héhe von rund EUR 1,0 Millionen bei.

Den positiven Ergebnissen standen im Berichtszeitraum negative Sondereffekte gegen-
Uber. Insbesondere der erneute Einbruch der internationalen Schifffahrtsmarkte fiihrte
zu einer Wertanpassung auf eine im maritimen Bereich gehaltene Beteiligung. Auch
der Ergebnisbeitrag assoziierter Unternehmen fiel im Berichtsjahr negativ aus. Einen
Anteil daran hatte unsere Beteiligung an der HCI Capital AG, deren operatives Geschaft
unter der Nachfrageschwéache des Marktes litt.

Vor dem Hintergrund der anhaltend schwierigen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen
haben wir unser Strategieprogramm auch im Geschéftsjahr 2011 konsequent fort-
gesetzt. Wir konnten wesentliche Meilensteine erreichen, die vor allem das Risikoprofil
des Unternehmens deutlich verbessert haben. Dazu zahlte die Steigerung der Kosten-
effizienz in gleichem MaBe wie die Sicherung und Starkung der Finanzierungsposition.

Wir haben in der Organisationsstruktur des Unternehmens Aufgaben und Zustandig-
keiten neu definiert und einige Organisationseinheiten zusammengelegt. So konnten
Kosten eingespart und die Effizienz in vielen Bereichen noch erhoht werden. Unser Un-
ternehmen ist damit zukinftig in der komfortablen Position, bereits aus den laufenden
Einnahmen des Fondsmanagements operativ kostendeckend zu sein. Im Rahmen eines
Debt-to-Equity-Swaps wurde im Marz 2011 mit beteiligten Banken eine Umwandlung
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VORWORT DES VORSTANDS

von Verbindlichkeiten in Eigenkapital vereinbart. Dadurch reduzieren wir die finanzi-
ellen Verpflichtungen der Gesellschaft deutlich. Auch das Eigenkapital des Unterneh-
mens wird durch diese MaBnahme gestarkt. Im Mai 2011 beteiligten wir uns an der
Kapitalernohung der HCI Capital AG, an der wir eine Beteiligung von 25,58 Prozent
halten. Die Kapitalerhohung markiert den Abschluss des Restrukturierungsprozesses
der HCI Capital AG. Auf Produktseite haben wir mit unseren Geschaftspartnern im Juli
2011 die Abgabe von Bauvertragen fur neun Containerschiffe an dritte Investoren ver-
einbart. MPC Capital wurde dadurch von allen in diesem Zusammenhang eingegange-
nen Garantien entlassen, wodurch sich die Eventualverbindlichkeiten der Gesellschaft
um nahezu die Halfte reduzierten.

Mit diesen MaBnahmen ist es uns in einem schwierigen Marktumfeld gelungen, unsere
Kapital- und Liquiditatsposition zu starken. Damit ist unser Unternehmen gut geristet,
um die anhaltenden Herausforderungen auf den Markten zu meistern.

Bei MPC Capital haben wir uns aber den bestehenden Rahmenbedingungen nie ein-
fach nur angepasst: Wir haben auch immer unsere Chancen in einem bestehenden
oder sich verandernden Marktumfeld aktiv gesucht. Dadurch haben wir den Markt der
sachwertbasierten Kapitalanlagen in den vergangenen Jahren stets mit angefiihrt und
gestaltet. Unser Enthusiasmus ist ungebrochen: Wir wollen unseren Kunden auch mor-
gen noch qualitativ hochwertige und verléssliche, sachwertbasierte Kapitalanlagen be-
reitstellen sowie unseren Aktiondren einen Unternehmenswert mit Perspektive bieten.

Wir haben daher im Berichtszeitraum die Neukalibrierung unseres Geschaftsmo-
dells weiter vorangetrieben. Ziel dabei ist es, neben einer entsprechenden Justierung
unserer klassischen Fondsprodukte im Retail-Geschéaft unser Netzwerk und unsere Er-
fahrungen in der Strukturierung, der Initiierung und dem Management sachwertbasier-
ter Kapitalanlagen zu nutzen, um bestehende Geschaftsfelder aus- beziehungsweise
neue Geschéftsfelder aufzubauen. Insbesondere im Bereich der institutionellen Inves-
toren und Firmenkunden sehen wir flir unsere Gesellschaft vielversprechende Oppor-
tunitaten. Auf diese Weise wird die MPC Capital AG mittelfristig wieder einen ausgegli-
chenen Ertragsmix erreichen, der sie von Schwankungen in einzelnen Geschéftsfeldern
unabhangiger macht.

Wir sind fest davon Uberzeugt, dass geschlossene Fonds auch zukiinftig eine wichtige

Funktion innerhalb des Wirtschaftskreislaufes — sowohl auf Seiten der Anleger als auch
auf Seiten der Betreiber und Nutzer der Uber diese Form finanzierten Sachwerte —
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erflllen werden. Klassische Sachwertbeteiligungen, nach hohen Qualitatsstandards
strukturiert, mit einem wertstabilen Investitionsobjekt und aktiv gemanagt bieten An-
legern, institutionellen Investoren und Firmenkunden heute, morgen und Ubermorgen
eine attraktive und renditestarke Investitionsalternative.

Auch wenn wir im Jahr 2011 wieder ein positives Konzern-Ergebnis erwirtschaftet
haben, planen wir flr das laufende Geschéaftsjahr konservativ. Unsere Erwartungen an
das Jahr 2012 sind daher verhalten; so gehen wir von einem Platzierungsergebnis in
Hohe von rund EUR 100 Millionen und einem ausgeglichenen operativen Ergebnis flr
das Unternehmen aus.

MPC Capital hat mit der Neuordnung der Finanzierungsposition und der Neukalibrie-
rung des Geschéaftsmodells einen richtigen und nachhaltigen Kurs eingeschlagen. Wir
werden diesen Kurs auch im laufenden Geschéftsjahr mit aller Entschlossenheit kon-
sequent fortsetzen. Wir wirden uns freuen, sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare,
wenn Sie uns auf diesem Weg begleiten.

Im Namen der gesamten MPC Capital-Gruppe und des Vorstands

»@/L &/(.\401_%4/—-

Dr. Axel Schroeder
Vorstandsvorsitzender der MPC Capital AG
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IHR AUFSICHTSRAT

Ilhr Aufsichtsrat

AXEL SCHROEDER

Aufsichtsratsvorsitzender

Axel Schroeder (geb. 1943) ist Kaufmann und geschaftsflihrender Gesellschafter der
Firma MPC Minchmeyer Petersen & Co. GmbH (Holdinggesellschaft der MPC-Gruppe),
Hamburg, deren Geschicke er seit mehr als drei Jahrzehnten lenkt. Axel Schroeder ist
seit dem 25. November 1999 Aufsichtsratsvorsitzender der MPC Capital AG.

JOHN BOTTS

John Botts ist seit Mai 2010 Aufsichtsratsmitglied der MPC Capital AG. Er verflgt
Uber langjahrige Erfahrungen und ein groBes Netzwerk in der internationalen Finanz-
branche. John Botts ist zudem Vorstandsvorsitzender der Botts & Company Limited
mit Sitz in London, GroBbritannien.

D.T. IGNACIO JAYANTI

D.T. Ignacio Jayanti (geb. 1968) verfligt Uber einen Abschluss in Business Adminis-
tration sowie ein Master Degree in Economics der Universitat Cambridge. Nach lang-
jahriger leitender Tatigkeit in der Finanzbranche griindete er im Jahr 2006 Corsair
Capital. Heute ist Ignacio Jayanti Prasident von Corsair Capital und Mitglied des
Investmentkomitees der Investmentfonds Corsair Il und Corsair I11.
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Bericht des Aufsichtsrats

Sehr geehrte MPC Capital-Aktionare,

wahrend sich die weltwirtschaftliche Erholung im Berichtsjahr weiter fortsetzte, ha-
ben sich die politischen und wirtschaftlichen Unsicherheiten im Jahresverlauf deut-
lich erhoht. Das Erdbeben in Japan mit seinen dramatischen Folgen, die politischen
Revolutionen in Nord-Afrika und im mittleren Osten und die Sorge um die Solvabilitat
ganzer Volkswirtschaften in Europa haben die Anleger und Investoren erneut stark
verunsichert.

Der Deutsche Aktienindex (DAX) biBte gegenlber seinem Stand vom Jahresanfang
2011 im weiteren Jahresverlauf fast 16 Prozent ein. Von dieser Entwicklung waren die
Titel von Banken und Finanzdienstleistern besonders betroffen. Sie kampften nicht zu-
letzt mit der anhaltend schwachen Nachfrage nach Kapitalanlageprodukten. Auch das
Platzierungsvolumen fiir geschlossene Fonds stagnierte nach Angaben des Verbands
der Geschlossenen Fonds e.V. (VGF) im Jahr 2011 in etwa auf dem niedrigen Vorjah-
resniveau; im Geschaft mit Privatanlegern verzeichnete der Markt sogar einen weiteren
Rickgang des Volumens gegenliber dem Vorjahr von rund 8 Prozent. Diesem Trend
konnte sich auch die MPC Capital AG nicht entziehen. Sie erzielte ein Platzierungsvo-
lumen von EUR 147,1 Millionen (2010: EUR 219,5 Mio.) und gehorte damit noch zu
den Top-Ten der platzierungsstarksten Anbieter im Privatkundengeschaft des Marktes.

Vor diesem Hintergrund hat die MPC Capital AG im Berichtszeitraum ihr Strate-
gieprogramm konsequent fortgesetzt. Dazu zahlten organisatorische Anpassungen der
Gesellschaft, die Steigerung der Kosteneffizienz sowie die weitere Sicherung und Star-
kung der Finanzierungsposition. In allen Bereichen konnten im Jahr 2011 wichtige
Meilensteine erreicht werden. So wurden Einheiten innerhalb der Gesellschaft zusam-
mengelegt und Aufgaben konzentriert, verschiedene MaBnahmen zur Erweiterung der
Kunden- und Vertriebsbasis getroffen, die Personalstarke angepasst, wesentliche Even-
tualverbindlichkeiten abgebaut und im Rahmen eines Debt-to-Equity-Swaps finanzielle
Verpflichtungen der Gesellschaft deutlich reduziert.

Zu den Umsatzen des Konzerns trugen im Jahr 2011 erneut vor allem die wieder-
kehrenden Erlése aus dem Fondsmanagement bei. Positive Ergebniseffekte ergaben
sich darlber hinaus aus dem Debt-to-Equity-Swap. Demgegeniiber belasteten Sonder-
und Einmaleffekte wie Wertanpassungen auf Beteiligungen sowie die Equity-Ergebnis-
se aus assoziierten Unternehmen das Konzern-Ergebnis. Diese standen im direkten
Zusammenhang mit den Herausforderungen auf den Absatz- und Produktmarkten, ins-
besondere der schwierigen Entwicklung auf den Schifffahrtsmarkten. Insgesamt konnte
fur das Gesamtjahr 2011 ein positives Konzern-Ergebnis von rund EUR 1,0 Millionen
ausgewiesen werden.
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Tatigkeitsbericht des Aufsichtsrates fiir das Geschéaftsjahr 2011

Der Aufsichtsrat hat im Geschaftsjahr 2011 die ihm nach Gesetz und Satzung der MPC
Capital AG obliegenden Kontroll- und Beratungsaufgaben erneut mit groBer Sorgfalt
und Besonnenheit wahrgenommen. Dabei hat der Aufsichtsrat den Vorstand bei der
Leitung des Unternehmens beraten und dessen Handlungen und Tatigkeiten prifend
Uberwacht. Der Aufsichtsrat stand dabei im kontinuierlichen Dialog mit dem Vorstand
der MPC Capital AG und wurde von diesem durch mundliche und schriftliche Berichte
regelmaBig, zeitnah und umfassend Uber die aktuelle Lage des Unternehmens unter-
richtet. Insbesondere der Geschaftsverlauf sowie wesentliche strukturelle und organi-
satorische Veranderungen waren zentrale Gegenstande des Berichtswesens. Folglich
war der Aufsichtsrat in alle Entscheidungen von grundlegender Bedeutung fir das Un-
ternehmen unmittelbar eingebunden. Sofern dies nach Gesetz und Satzung erforderlich
war, hat der Aufsichtsrat nach eingehender Prifung und Beratung zu den Beschluss-
vorschlagen des Vorstandes sein Votum abgegeben. Dabei flihlte sich der Aufsichtsrat
stets dem nachhaltigen Gesamtwohl des Unternehmens verpflichtet.

Im Berichtszeitraum fanden insgesamt fiinf Aufsichtsratssitzungen im Beisein des
Vorstandes statt. Der Vorstand stand dem Aufsichtsrat dabei zur Erdérterung und zur
Beantwortung von weitergehenden Fragen zur Verfligung. Gegenstand dieser regelma-
Bigen Beratungen waren unter anderem die Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage des
Konzerns, die Geschéftsentwicklung der einzelnen Produktsegmente, geplante Inves-
titionen sowie grundsatzliche Fragen der Unternehmensplanung und -strategie; stets
wurde auch die Risikolage des Konzerns erortert.

Uber zeitkritische MaBnahmen oder Entscheidungen wurde der Aufsichtsrat auch
zwischen den Sitzungen ausfuhrlich unterrichtet. Der Vorsitzende des Aufsichtsrates
lieB sich daruber hinaus grundsatzlich auch auBerhalb der Aufsichtsratssitzungen re-
gelméBig Uber die aktuelle Geschéftslage und wesentliche Geschaftsvorgange im Un-
ternehmen informieren.

Veranderungen im Vorstand der MPC Capital AG

Vorstandsmitglied Tobias Boehncke hat im Berichtszeitraum den Aufsichtsrat — nach
Ricksprache mit dem gesamten Vorstand der MPC Capital AG — darum gebeten, zum
1. Oktober 2011 aus dem Vorstand der MPC Capital AG auszuscheiden.

Diesem Wunsch hat der Aufsichtsrat, insbesondere vor dem Hintergrund, dass Tobias
Boehncke dem Unternehmen als Generalbevollmachtigter mit klar definierten Verant-
wortungsbereichen erhalten bleibt, entsprochen.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der
MPC Capital AG flr die in einem herausfordernden Umfeld geleistete Arbeit und das
vorbildliche Engagement.
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Corporate Governance
Vorstand und Aufsichtsrat haben am 30. Marz 2012 die Entsprechenserklarung nach
§ 161 Aktiengesetz gepruft und unterzeichnet. Die Entsprechenserklarung ist dauerhaft
auf der Website der Gesellschaft (www.mpc-capital.de/ir) abruf- und einsehbar. Dabei
entspricht die MPC Capital AG der Mehrheit der Empfehlungen der Regierungskommis-
sion Deutscher Corporate Governance Kodex in der Fassung vom 26. Mai 2010. Sofern
Abweichungen von den Empfehlungen vorliegen, wurden diese aufgezeigt und einzeln
sowie umfassend begriindet. Die Entsprechenserklarung nach § 161 Aktiengesetz ist
im Geschéftsbericht als Bestandteil des Corporate Governance Berichts abgedruckt.
Vorstand und Aufsichtsrat der MPC Capital AG haben zudem die Erklarung zur Un-
ternehmensfiihrung geman Ziffer 3.10 des Deutschen Corporate Governance Kodex
sowie gemaB § 289a Abs. 1 des HGBs aktualisiert und unterzeichnet. Diese kann
ebenfalls auf der Website der Gesellschaft eingesehen und abgerufen werden. Im Hin-
blick auf die Regelungen des Ubernahmerichtlinie-Umsetzungsgesetzes verweist der
Aufsichtsrat auf die Angaben im Konzern-Lagebericht.

Wechsel des Bérsensegments

Der Aufsichtsrat hat im Berichtszeitraum nach eingehender Prifung und Analyse dem
Beschlussvorschlag des Vorstandes zugestimmt, die Zulassung der Aktien der Gesell-
schaft zum Prime Standard der Deutschen Borse in Frankfurt sowie zum regulierten
Handel an der hanseatischen Wertpapierborse zu widerrufen. In diesem Zusammen-
hang hat der Aufsichtsrat auch dem Beschlussvorschlag des Vorstandes zugestimmt,
einen Antrag auf Widerruf der Zulassung der Aktien zum General Standard des regulier-
ten Marktes der Deutschen Bdrse in Frankfurt zu stellen und einen Antrag auf Zulas-
sung der Aktien zum Entry Standard des Freiverkehrs der Deutschen Borse in Frankfurt
vorzubereiten. Der Aufsichtsrat der MPC Capital AG hat sich nach entsprechender Pri-
fung und grindlicher Abwéagung der Begriindung des Vorstandes angeschlossen, dass
eine Notierung im Entry Standard im derzeitigen Marktumfeld das passende Gleich-
gewicht zwischen dem berechtigten Transparenzinteresse der Aktionare auf der einen
Seite und den (finanziellen) Aufwendungen einer Borsennotierung auf der anderen
Seite darstellt.

Abschlusspriifung und Ergebnisverwendung

Zum Abschlussprifer fir den Jahres- und Konzernabschluss wurde die BDO AG Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft, Hamburg, durch Beschluss der Hauptversammlung vom
30. August 2011 bestellt und vom Aufsichtsrat beauftragt. Die BDO AG Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft hat den Jahresabschluss der MPC Capital AG und den MPC Capital-
Konzernabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung sowie die entsprechenden
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Lageberichte geprift und mit dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.
Der Konzernabschluss wurde zudem gemaB § 315a HGB auf Grundlage der Inter-
national Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der Europdischen Union
anzuwenden sind, aufgestellt. Der Abschlussprifer hat die Prifung unter der Beach-
tung der vom Institut fir Wirtschaftsprifer (IDW) festgesetzten Deutschen Grundsatze
ordnungsgemaBer Abschlussprifung sowie unter ergdnzender Beachtung der Interna-
tional Standards on Auditing (ISA) vorgenommen.

Die Jahresabschlisse, die Lageberichte sowie die vollstandigen Prifungsberichte
der BDO AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft fiir das Geschéftsjahr 2011 haben allen
Mitgliedern des Aufsichtsrates vorgelegen. Der Aufsichtsrat ist dabei seinen Prifungs-
und Uberwachungsaufgaben vollumfanglich nachgekommen.

In der Bilanzsitzung am 20. April 2012 waren unter Anwesenheit des Vorstandes
und der Abschlusspriifer die Prifungsberichte sowie der Jahres- und Konzernabschluss
Gegenstand intensiver Beratungen. Dariiber hinaus wurden auch die Uberwachung
des Rechnungslegungsprozesses, die Wirksamkeit der internen Kontrollsysteme, des
Risikomanagementsystems und des internen Revisionssystems sowie die Abschluss-
prifung — dabei insbesondere auch die Unabhangigkeit des Abschlussprifers und der
vom Abschlusspriifer zusatzlich erbrachten Leistungen — erortert. Die Abschlusspriifer
berichteten dabei ausfihrlich Gber ihre Prifungsergebnisse und standen fir erganzen-
de Ausklnfte zur Verfligung.

Nach eingehender Prifung hat der Aufsichtsrat der MPC Capital AG dem Jahresab-
schluss und dem Konzernabschluss inklusive des jeweiligen Lageberichtes sowie des
jeweiligen Prifungsberichtes zugestimmt und den Jahres- beziehungsweise Konzern-
abschluss zum 31. Dezember 2011 gebilligt und festgestellt.

Hamburg, den 20. April 2012
Der Aufsichtsrat

(el

Axel Schroeder
Vorsitzender
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Corporate Governance

Vertrauen ist die Grundlage jeder geschéftlichen Beziehung. Fir die MPC Capital AG
bildet eine umfassende und transparente Corporate Governance die Basis flir das Ver-
trauensverhaltnis zwischen Aktiondren, Anlegern, Geschéftspartnern, der Offentlich-
keit, den Mitarbeitern der MPC Capital AG und dem Unternehmen selbst. Sie ist die
Grundlage einer nachhaltigen Unternehmensentwicklung.

Mit der Erklarung zur Unternehmensfihrung stellt die MPC Capital AG die wesent-
lichen Elemente und Strukturen ihrer Corporate Governance dar. Die Erklarung zur Un-
ternehmensfiihrung wird jahrlich aktualisiert und steht der interessierten Offentlichkeit
dauerhaft auf der Internetseite der MPC Capital AG unter www.mpc-capital.de/ir zur
Verfugung.

Die Unternehmensfihrung der MPC Capital AG orientiert sich an den Grundsatzen
Verantwortung und Nachhaltigkeit. Dazu gehort auch die Umsetzung der im Deutschen
Corporate Governance Kodex (,Kodex“) enthaltenen Anforderungen und Empfehlungen.
Diese umfassen international anerkannte Standards zur Flhrung bdrsennotierter Ge-
sellschaften sowie Vorschriften und Empfehlungen flr Vergltungssysteme, Flihrungs-
positionen, Transparenz, Rechnungslegung und Abschlussprifung.

Die MPC Capital AG folgt den Anforderungen und Empfehlungen des Kodex in der
Fassung vom 26. Mai 2010 weitestgehend. Abweichungen vom Kodex werden min-
destens ein Mal jahrlich im Rahmen der Entsprechenserklarung der MPC Capital AG
bekannt gemacht und begriindet. Die MPC Capital AG stellt die Entsprechenserklarung
allen Aktiondren und der interessierten Offentlichkeit dauerhaft im Bereich Investor
Relations auf ihrer Internetseite (www.mpc-capital.de/ir) zur Verfugung.

Erklarung des Vorstands und des Aufsichtsrats der MPC Miinchmeyer Petersen Capi-
tal AG zu den Empfehlungen der ,,Regierungskommission Deutscher Corporate Gover-
nance Kodex“ gemaB §161 Aktiengesetz:

Vorstand und Aufsichtsrat der MPC Minchmeyer Petersen Capital AG erklédren, dass
die Gesellschaft seit dem 30. Méarz 2011 (Zeitpunkt der Abgabe der letzten Entspre-
chenserklarung) den Empfehlungen der ,Regierungskommission Deutscher Corporate
Governance Kodex“ (nachfolgend: ,Der Kodex“) in der Fassung vom 26. Mai 2010 mit
den in der zuletzt verdffentlichten Entsprechenserklarung offengelegten Abweichungen
entsprochen hat. Zukinftig wird den Empfehlungen des Kodexes in der Fassung vom
26. Mai 2010 mit nachfolgend aufgeflihrten Ausnahmen entsprochen.

Ziffer 2.3.3 des Kodex sieht vor, dass die Gesellschaft den Aktionaren die personli-
che Wahrnehmung ihrer Rechte erleichtert. Die Gesellschaft soll die Aktionare daher
auch bei der Briefwahl und der Stimmrechtsvertretung unterstiitzen. Die Satzung der
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MPC Minchmeyer Petersen Capital AG sieht die Moglichkeit einer Briefwahl grund-
satzlich vor. Die Aktionare der MPC Minchmeyer Petersen Capital AG haben bereits
die Moglichkeit, einen von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter mit der
Auslibung der Stimmrechte zu beauftragen. Damit ist eine Stimmabgabe im Vorfeld der
ordentlichen Hauptversammlung der MPC Minchmeyer Petersen Capital AG bereits
moglich, so dass die Wahrnehmung der Aktionarsrechte durch die zusatzliche Moglich-
keit einer Briefwahl im Ergebnis nicht weiter erleichtert wirde und entsprechend auf
diese verzichtet wurde.

Die MPC Munchmeyer Petersen Capital AG verdffentlicht im Anhang zum Konzern-
abschluss die fir den Vorstand und Aufsichtsrat im jeweiligen Geschaftsjahr bewilligte
Gesamtverglitung. Die Hauptversammlung hat dies am 11. Mai 2010 mit Dreiviertel-
mehrheit beschlossen. Insofern sind Ziffer 4.2.4 sowie Ziffer 5.4.6 Abs. 3 des Kodex
nicht anzuwenden. Nach Ansicht der MPC Capital AG ergdbe sich darlber hinaus
aufgrund der transparenten Regelung in der Satzung der Gesellschaft aus der individu-
alisierten Angabe der Vergltung der Aufsichtsratsmitglieder nach Ziffer 5.4.6 Abs. 3
kein zusatzlicher Erkenntnisgewinn.

Bei der Zusammensetzung des Vorstandes der Gesellschaft soll der Aufsichtsrat nach
Ziffer 5.1.2 Absatz 1 des Kodex auch auf Vielfalt (Diversity) achten und dabei insbe-
sondere eine angemessene Berlicksichtigung von Frauen anstreben. Bei der Bestellung
und Entlassung von Vorstanden richtet sich der Aufsichtsrat der MPC Miinchmeyer Pe-
tersen Capital AG stets nach dem Ubergeordneten Unternehmenswohl. Der Aufsichtsrat
entscheidet bei der Besetzung des Vorstandes daher nach Sachverstand, Kompetenz
und fachlicher Erfahrung. Weitere Kriterien oder Eigenschaften wie das Geschlecht
oder die religiose Zugehorigkeiten waren und sind fir die Entscheidung ohne Belang.

Nach Ziffer 5.4.1 Absatz 2 und Absatz 3 soll der Aufsichtsrat fir seine Zusam-
mensetzung konkrete Ziele benennen und diese Zielsetzung sowie den Stand ihrer
Umsetzung veroffentlichen. Bereits in der Vergangenheit hat die MPC Minchmeyer
Petersen Capital AG bei den Vorschlagen zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern auf
die zur Wahrnehmung der Aufgaben erforderlichen Kenntnisse, Fahigkeiten und fach-
lichen Erfahrungen sowie auf die Vielfalt in der Zusammensetzung geachtet. Krite-
rien oder Eigenschaften wie das Geschlecht oder religiose Zugehdrigkeiten waren
und sind flr die Auswahl ohne Belang. Da der Aufsichtsrat der MPC Miinchmeyer
Petersen Capital AG nur drei Personen umfasst, wird von einer Zielsetzung fir die
Zusammensetzung des Aufsichtsrates abgesehen, um im Sinne des Unternehmens
stets den zum jeweiligen Zeitpunkt geeigneten Kandidaten zu benennen.

Der Kodex empfiehlt in Ziffer 5.1.2 Absatz 2 sowie in Ziffer 5.4.1 Absatz 2 zudem
die Festlegung einer Altersgrenze fur Vorstands- bzw. Aufsichtsratsmitglieder. Es besteht
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bei der MPC Muinchmeyer Petersen Capital AG keine Altersgrenze flir Organmitglieder.
Bei der Besetzung des Aufsichtsrates der Gesellschaft sind insbesondere Sachverstand,
Kompetenz und fachliche Erfahrung zu berticksichtigen. Weitere Kriterien oder Eigen-
schaften wie beispielsweise das Alter sind fur die Entscheidung ohne Belang, sofern
dadurch die vollumfangliche Ausiibung des Amtes nicht beeinflusst wird.

Da sich der Aufsichtsrat der Gesellschaft aus drei Personen zusammensetzt, sind der
Aufsichtsrat und die Gesellschaft der Ansicht, dass es nicht angemessen wére und die
Effizienz der Aufsichtsratsarbeit nicht steigern wirde, Ausschisse im Sinne der Ziffer
5.3 einzurichten.

Die Satzung der MPC Minchmeyer Petersen Capital AG sieht eine feste Verglitung
flr Aufsichtsratsmitglieder vor. Eine erfolgsorientierte Verglitung geméaB Kodex Ziffer
5.4.6 Abs. 2 erfolgt derzeit nicht. Nach Ansicht der MPC Minchmeyer Petersen Capital
AG ist eine feste Aufsichtsratsverglitung im Hinblick auf die Gberwachende Funktion
des Aufsichtsrats vorzugswirdig, um die unabhéngige Kontrollfunktion des Aufsichts-
rats zu gewéhrleisten. Der Empfehlung des Deutsche Corporate Governance Kodex, bei
der Aufsichtsratsverglitung unter anderem auch den Vorsitz des Aufsichtsrats zu be-
rlicksichtigen, wird nicht gefolgt. Die Gesellschaft ist der Ansicht, dass diese Aufgaben
mit der bestehenden Vergltung ausreichend abgegolten sind.

Unter Ziffer 7.1.2 empfiehlt der Kodex die Veroffentlichung des Konzernabschlusses
innerhalb von 90 Tagen nach Geschaftsjahresende. Die MPC Minchmeyer Petersen
Capital AG wird den Konzernabschluss 2011 voraussichtlich zum 30. Marz 2012
aufstellen und das vorlaufige Jahresergebnis an diesem Tag kommunizieren. Gleich-
wohl kann aufgrund der internationalen Zusammensetzung des Aufsichtsrates der MPC
Minchmeyer Petersen Capital AG die bilanzfeststellende Aufsichtsratssitzung unter An-
wesenheit aller Aufsichtsratsmitglieder erst Mitte April 2012 stattfinden. Vor diesem
Hintergrund wird der vom Aufsichtsrat gepriifte und gebilligte Konzernabschluss vor-
aussichtlich am 20. April 2012 veroffentlicht.

Hamburg, 30. Marz 2012

Fir den Aufsichtsrat Fir den Vorstand

W /4»(«/(. SA ottt —

Axel Schroeder Dr. Axel Schroeder
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VERGUTUNGSBERICHT

Die Ausgestaltung sowie die regelmaBige Uberpriifung der Angemessenheit des Ver-
gltungssystems flr die Vorstande der MPC Capital AG obliegt dem Aufsichtsrat der
Gesellschaft. GemaB Satzung und dem Gesetz zur Angemessenheit der Vorstandsver-
gutung (VorstAG) legt der Aufsichtsrat auf dieser Grundlage die individuelle Vorstands-
vergltung fest.

Das Verglitungssystem der Vorstande der MPC Capital AG sorgt daflir, dass die
Vorstandsbezlige in einem angemessenen Verhaltnis zu den Aufgaben und Leistungen
des jeweiligen Vorstandsmitgliedes sowie zur Lage der Gesellschaft stehen und die
Ubliche Verglitung innerhalb der Branche nicht ohne besondere Griinde Uberschritten
wird. Der Aufsichtsrat ist bei der Festsetzung der Verglitung stets der nachhaltigen
Unternehmensentwicklung verpflichtet.

Die Vorstandsvergtitung der MPC Capital AG setzt sich aus fixen erfolgsunabhangi-
gen und variablen erfolgsabhangigen Bestandteilen zusammen. Die variablen Vergl-
tungsbestandteile beinhalten dabei fir jedes Vorstandsmitglied individuelle, auf das
jeweilige Vorstandsressort ausgerichtete Kriterien. Die erfolgsunabhédngigen Kompo-
nenten der Verglitung bestehen aus Fixum und Sachbezligen.

Neue Regelungen und Verglitungsstrukturen aus dem VorstAG setzt das Unterneh-
men bei Neuvertragen und bei der Verlangerung von Bestandsvertréagen um. Die Vor-
standsvertrage der MPC Capital AG sehen in zwei Féllen Change-of-Control-Vereinba-
rungen vor. Fur den Fall der vorzeitigen Beendigung des Dienstverhéltnisses besteht
die Moglichkeit einer Abfindung inklusive Nebenleistungen, die die Restlaufzeit des
Anstellungsvertrages verglten soll. Die Abfindung ist nach oben gedeckelt (Abfin-
dungs-Cap) und betragt maximal zwei Jahresverglitungen. Dariiber hinaus besteht
auch eine Begrenzung (Cap) flir die maximale Hohe der variablen erfolgsabhangigen
Vergltungskomponente. Pensionszusagen bestehen nicht. Alle Verglitungsbestand-
teile sind fur sich angemessen und so konzipiert, dass sie nicht zum Eingehen unan-
gemessener Risiken verleiten.

Der Aufsichtsrat Gberprift und entscheidet regelmaBig, mindestens aber einmal im
Jahr, Uber die Angemessenheit der Vorstandsvergiitung. Kriterien fir die Angemes-
senheit der Vergltung bilden sowohl die Aufgaben des einzelnen Vorstandsmitglieds,
seine personliche Leistung, die wirtschaftliche Lage, der Erfolg und die Zukunftsaus-
sichten des Unternehmens als auch die Ublichkeit der Vergiitung — einerseits unter
Berlicksichtigung des Vergleichsumfelds im Markt (horizontale Angemessenheit) und
andererseits der Verglitungsstruktur, die ansonsten in der Gesellschaft gilt (vertikale
Angemessenheit).
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Das Vergltungssystem des Aufsichtsrates besteht gemaB §11 Ziffer 11.6 der Sat-
zung der MPC Munchmeyer Petersen Capital AG nur aus einer fixen erfolgsunab-
hangigen Vergiitung, die nach Abschluss des Geschéftsjahres erfolgt. Im Hinblick
auf die Uberwachende Funktion des Aufsichtsrats erachtet die MPC Capital AG diese
Vergltung als vorzugswirdig. Eine gesonderte Vergltung fir den Aufsichtsratsvorsitz
besteht nicht.

Das Vorstandsvergltungs-Offenlegungsgesetz (VorstOG) sieht die individualisierte
Verdffentlichung der Bezlige der Vorstandsmitglieder, aufgeteilt nach erfolgsunab-
hangigen und erfolgsbezogenen Komponenten sowie Komponenten mit mehrjahriger
Bemessungsgrundlage und nachhaltiger Anreizwirkung, vor. Die verlangten Angaben
konnen unterbleiben, wenn die Hauptversammlung dies mit einer Dreiviertelmehrheit
des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals beschlieBt. Die ordentliche
Hauptversammlung der MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG hat am 11. Mai 2010
das Unterbleiben dieser Angaben fir die Dauer von flinf Jahren mit 97,01 % der
stimmberechtigten Prasenz beschlossen.

Die bewilligte Gesamtvergttung fur den Vorstand ist im Anhang des Konzern-Jah-
resabschlusses verdffentlicht.

Meldepflichtige Wertgeschafte (Director’s Dealings)

Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der MPC Capital AG sind nach § 15 a
Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) verpflichtet, den Erwerb oder die VerauBerung von
Wertpapieren zu veroffentlichen, soweit der Wert der getatigten Erwerbs- und Ver-
auBerungsgeschafte die Summe von EUR 5.000 innerhalb eines Kalenderjahres er-
reicht oder Ubersteigt. Nattrliche und juristische Personen, die mit einem Mitglied
des Vorstandes oder Aufsichtsrates in enger Beziehung stehen, sind nach dem WpHG
ebenfalls meldepflichtig.

Uber die gesetzliche Pflicht zur Mitteilung und Veréffentlichung von Geschéften in
Aktien der Gesellschaft hinaus soll auch der Besitz von Aktien der Gesellschaft oder
sich darauf beziehender Finanzinstrumente von Vorstands- und Aufsichtsratsmitglie-
dern gemaB Ziffer 6.6 des Deutschen Corporate Governance Kodex (DCGK) in der Fas-
sung vom 26. Mai 2010 angegeben werden, wenn dieser direkt oder indirekt groBer
als 1 % der von der Gesellschaft insgesamt ausgegebenen Aktien ist.

Im Geschéftsjahr 2011 wurden keine nach §15a WpHG oder DCKG Ziffer 6.6 mel-
depflichtigen Wertpapiergeschafte von Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern oder

meldepflichtigen dritten Personen getatigt.
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Direkter und indirekter Besitz von Aktien der Gesellschaft von Vorstands- und
Aufsichtsratsmitgliedern zum 31. Dezember 2011:

— Axel Schroeder (Vorsitzender des Aufsichtsrats) 10,10 %
— Dr. Axel Schroeder (Vorstandsvorsitzender) 4,51 %

Alle meldepflichtigen Wertpapiergeschafte werden im Internet dauerhaft unter
www.mpc-capital.de im Bereich Investor Relations veroffentlicht.
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Unsicherheiten bestimmen Bérsenumfeld

Das Borsenumfeld im Jahr 2011 war von erhebli-
chen Unsicherheiten gepragt. Die politischen Unruhen
in Nordafrika, die Naturkatastrophe und deren Folge
in Japan, die Ungewissheit hinsichtlich der weltwirt-
schaftlichen Entwicklung sowie die Zuspitzung der
europaischen Verschuldungskrise wirkten sich auf die
Aktienmarkte dampfend aus. Auch eine durchaus re-
spektable Berichtsaison der Bdrsenschwergewichte
sorgte dabei kaum flr Entspannung. Der Dow-Jones in
New York kletterte im Jahresverlauf auf 11.569 Punkte
und erreichte damit immerhin noch ein Jahresplus von
rund 4,7 %. Obwohl die deutsche Wirtschaft sich er-
neut als duBerst robust erwies und eine Vorreiterrolle in
Europa tibernommen hat, spiegelte sich diese Entwick-
lung auf dem Handelsparkett in Frankfurt nicht wider.
Der Deutsche Aktienindex DAX verlor im Jahresverlauf
deutlich mit knapp 16 % und erreichte einen Jahres-
endstand am 31. Dezember 2011 von nur 5.898 Zah-
lern. Insbesondere Finanztitel verloren dabei im Jahres-
verlauf zum Teil kréaftig.

Die Stabilitat der Realwirtschaft sowie die Erwar-
tungen hinsichtlich stabiler Unternehmensgewinne
dirften die Borsen im Jahr 2012 zunéachst stltzen.
Gleichwohl bleiben erhebliche Unsicherheiten ins-
besondere hinsichtlich der Verschuldungskrise in der
europaischen Wahrungsunion. Einen wesentlichen
Einflussfaktor wird zudem die Nachhaltigkeit der wirt-
schaftlichen Entwicklung in den USA haben. Sofern der
private Konsum in den USA wieder an Fahrt aufnimmt,
wird das US-Wachstum auf eine breitere Basis gestellt
und dirfte so auch das weltweite Sentiment an den
Finanzmaérkten stltzen.

MPC Capital-Aktie im Zeichen der Kapitalerh6hung

Auch die MPC Capital-Aktie konnte sich dem negativen
Borsenjahr 2011 nicht entziehen und war als Finanz-
titel einem deutlich hoheren Druck ausgesetzt. Wah-
rend der Nebenwerte-Index (SDAX) um nahezu 16 %
auf 4.421 Punkte sank, verzeichnete die MPC Capital-
Aktie einen Rickgang ihres Kurses von EUR 3,31 vom
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Jahresanfang 2011 auf rund EUR 1,40 zum Jahres-
ende. Wahrend der Kurs der MPC Capital-Aktie im
ersten Halbjahr 2011 noch an Wert zulegen konnte,
fihrten die sich eintribenden Rahmenbedingungen im
weiteren Jahresverlauf zu einem deutlichen Rickgang
des Aktienkurses. Entsprechend erreichte die Aktie am
13. Januar 2011 ihr Periodenhoch bei EUR 6,45 und
sank im Jahresverlauf auf einen Jahrestiefstand von
EUR 1,30 am 24. November 2011. Der Bérsenschluss-
kurs zum Jahresende wurde mitrund EUR 1,40 (XETRA-
Schlusskurs) festgestellt.

Handelsvolumen der MPC Capital-Aktie

Im Jahresverlauf 2011 wurden taglich im Durchschnitt
22.352 Aktien der MPC Capital AG gehandelt. Jeweils
erhohte Handelsvolumen waren dabei insbesondere im
Monat Marz mit der Bekanntgabe des erfolgreichen Ab-
schlusses des Debt-to-Equity-Swaps sowie im August
mit der Bekanntgabe des Abbaus wesentlicher Eventu-
alverbindlichkeiten zu beobachten. In beiden Monaten
wurden im Durchschnitt pro Tag Uber 40.000 MPC
Capital-Aktien gehandelt. Die Marktkapitalisierung des
Unternehmens lag zum Stichtag 31. Dezember 2011
bei rund EUR 41,8 Millionen.

Verdnderte Aktionarsstruktur

Mit Abschluss der Umwandlung von Verbindlich-
keiten in Eigenkapital zum 31. Méarz 2011 hat sich
die Aktionéarsstruktur der MPC Capital AG verandert.
Insgesamt hat MPC Capital rund 2,8 Millionen neue
auf den Inhaber lautende nennwertlose Stammaktien
aus genehmigtem Kapital unter Ausschluss des Be-
zugsrechts der Aktiondare an die beteiligten Banken
ausgegeben. Damit erhohte sich das Grundkapital der
Gesellschaft auf rund EUR 29.845.397. Die Aktio-
narsstruktur zum 31. Dezember 2011 stellt sich wie
folgt dar: Corsair Il Investments (Luxembourg) S.a.r.l.
(,Corsair Capital”), 30,87 % (9.212.382 Aktien), die
MPC Minchmeyer Petersen & Co. GmbH (,MPC Hol-
ding“) 25,25 % (7.534.703 Aktien), UniCredit 7,21 %
(2.151.890 Aktien) und eigene Aktien der MPC Capital

MPC CAPITAL-AKTIE
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AG 1,99 % (593.000 Aktien). Auf den Free-Float ent-
fallen 34,69 % (10.353.422 Aktien).

Beschliisse der Hauptversammlung

Der Einladung der MPC Capital AG zur ordentlichen
Hauptversammlung am 30. August 2011 in Hamburg
sind erneut rund 350 Aktionare gefolgt. Der Vorstands-
vorsitzende berichtete zur Lage des Unternehmens und
der Finanzvorstand erlduterte die Geschaftszahlen des
Jahres 2010. Im Anschluss erfolgte gemaB Tagesord-
nung der Austausch zwischen Aktionaren und Unter-
nehmensfuhrung lber Lage und Aussichten der MPC
Capital AG. Allen Tagesordnungspunkten der Hauptver-
sammlung wurde mit Quoten von deutlich tuber 99 %
zugestimmt. Die Prasenz des in der Hauptversammlung
stimmberechtigten Grundkapitals der Gesellschaft be-
trug 70,74 %. Alle Unterlagen zur Hauptversammlung
der MPC Capital AG sind auf der Investor Relations-
Internetseite der MPC Capital AG dauerhaft abrufbar.

Wechsel des Bérsensegments

Im Dezember 2011 hat der Vorstand der MPC Capital
AG mit Zustimmung des Aufsichtsrates den Wechsel
des Borsensegments vom General Standard des re-
gulierten Marktes in den Entry Standard des Freiver-
kehrs der Frankfurter Wertpapierborse beschlossen.
In der Folge hat die MPC Capital AG einen Widerruf
der Zulassung der Aktien zum regulierten Markt an die

AKTIONARSSTRUKTUR MPC CAPITAL AG ZUM 31.12.2011

MPC Holding|25,25%
Corsair Capital |30,87 %

& MPC Capital[1,99%

\_ UniCredit|7,21 %

Free Float|34,69 %
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Borse in Frankfurt gestellt. Mit erfolgreichem Widerrufs-
bescheid und nach Ablauf der daran anschlieBenden
sechsmonatigen Ubergangsfrist soll dann der Einbezug
der MPC Capital-Aktie in den Entry Standard des Frei-
verkehrs beginnen. Bereits zuvor hatte MPC Capital im
Rahmen dieses Segmentwechsels im November 2011
einen Antrag zum Wechsel vom Prime Standard in den
General Standard des regulierten Marktes in Frankfurt
sowie ein Widerruf der Zulassung der Aktien zum regu-
lierten Handel an der hanseatischen Wertpapierborse
in Hamburg beantragt. Beiden Antragen wurde von den
jeweiligen Borsen entsprochen. Damit notiert die MPC
Capital-Aktie ab dem 29. Februar 2012 im General
Standard des regulierten Marktes.

Der Wechsel des Borsensegments dient der Redu-
zierung des finanziellen und organisatorischen Zu-
satzaufwandes, der insbesondere mit einer Notierung
im regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse
einhergeht. Das Borsensegment Entry Standard bietet
im aktuellen Marktumfeld ein angemessenes Gleichge-
wicht zwischen dem berechtigten Transparenzinteresse
der Aktionare und den Aufwendungen, die mit der Bor-
sennotierung einhergehen. Die Handelbarkeit der Aktie
der MPC Capital AG an der Frankfurter Wertpapierbdrse,
einschlieBlich des elektronischen Handelssystems der
Deutschen Borse (Xetra), bleibt vollumféanglich erhal-
ten. Fortgesetzt wird ebenfalls die Liquiditatsunterstit-
zung der Aktie durch einen Designated Sponsor.

Veranderungen im Vorstand

Tobias Boehncke ist auf eigenen Wunsch mit Wirkung
zum 1. Oktober 2011 aus dem Vorstand der MPC
Capital AG ausgeschieden. Seine Aufgaben innerhalb
des MPC Capital-Konzerns behélt er bei und wird diese
zukunftig als Generalbevollmachtigter wahrnehmen.

Investor Relations — Ihr Kontakt

Das schwierige unternehmerische Umfeld hat die He-
rausforderungen an die Investor-Relations-Arbeit im
Jahr 2011 erneut erhdht. Dabei galt es im Rahmen
des Strategieprogramms des Unternehmens auch im

MPC CAPITAL-AKTIE

Bereich der Unternehmenskommunikation die Kosten
zu kontrollieren und dabei weiterhin eine umfassende
Finanzkommunikation zu gewahrleisten.

Die Finanzkommunikation hat im Berichtszeit-
raum flr einen regelmaBigen Austausch und Kon-
takt zu Aktionaren, Analysten und der interes-
sierten  Offentlichkeit gesorgt. Traditionell standen
dabei Privataktionare genauso im Mittelpunkt des
Fokus wie institutionelle Investoren und Analysten.
Dem Informationsbedarf der Aktionare und Finanzana-
lysten entsprach der Bereich Investor Relations unter
anderem durch zahlreiche Telefonate, E-Mail- und
Briefkorrespondenz sowie Einzel- und Gruppengespra-
che, die auch unter der Beteiligung von Vorstandsmit-
gliedern abgehalten wurden. Zudem informierte MPC
Capital im Rahmen der Ver6ffentlichung der Quartals-
berichte, des Halbjahresfinanzberichts sowie des Jah-
resabschlusses 2010 umfénglich Uber die Lage und
den Geschéftsverlauf des Unternehmens. Erganzende
Analystenkonferenzen, wie beispielsweise die Small &
Mid Cap Conference der Close Brothers Seydler Bank
AG in Frankfurt, sorgten dabei stets auch flir einen ak-
tiven Austausch mit anderen Kapitalmarktteilnehmern.

Neuer Online-Geschéftsbericht

Die Investor-Relations-Internetseite der MPC Capital AG
bietet neben allen gesetzlich verpflichtenden Informati-
onen auch zahlreiche zusatzliche Hintergrundinformati-
onen und Services rund um das Unternehmen. Zudem
bietet MPC Capital seine Quartalsberichte und den
Halbjahresfinanzbericht als Online-Berichte und zum
Download auf der Internetseite des Investor Relations-
Bereichs an. Die Darstellung des Online-Geschafts-
berichtes wurde im Berichtszeitraum Uberarbeitet und
bietet nun eine Vielzahl von zuséatzlichen Funktionen.
Der Geschaftsbericht der MPC Capital AG wird zudem
in gedruckter Form erstellt und versendet. Der Online-
Finanzkalender bietet eine Ubersicht aller wichtigen
Finanz- und Veroffentlichungstermine des Jahres.

Ihr personlicher Kontakt!

Rasch und effizient abrufbare Informationen sind das
Eine, der vertrauensvolle und persénliche Kontakt mit
den Aktiondren und Investoren das Andere. Die Inves-
tor Relations-Abteilung der MPC Capital freut sich da-
her auf den Austausch mit Ihnen und steht Ihnen flr
Fragen und Anregungen zur Verfligung. Kontaktieren
Sie uns gern!

MPC Capital AG
Investor Relations
Palmaille 75
22767 Hamburg

Tel.: +49 (0)40 380 22 4347

Fax: +49 (0)40 380 22 4878
E-Mail: ir@mpc-capital.com
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AKTIENSTAMMDATEN

518760

DE0005187603

Inhaber-StUcké‘ktien mit einem rechnerischen Anteil

am Grundkapital von je EUR 1,00

Amtlicher Handel in Frankfurt am Main;

Freiverkehr in Berlin, Bremen, Dusseldorf, Hannover, Miinchen, Stuttgart

Prime Standard (ab 29. Februar 2012 General Standard)

CDAX, HASPAX, Classic All Share

Close Brothers Seydler Bank AG

28. September 2000

MPCG.DE

MPC GR

D:MPC

Datastream

KENNZAHLEN DER MPC CAPITAL-AKTIE 2009 2010 2011
Ergebnis pro Aktie in EUR -4.68 -1,61 0,03
4,40 3,36 1,40
9,41 4,83 6,45
4,10 3,05 1,30
Anzahl Aktien 18.212.918 27.020.000 29.845.397
Marktkapitalisierung® in Mio. EUR 80 91 42

* Bezogen auf den Jahresendkurs
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MPC CARITAL - WAS'UNSTAUSZEICHNET
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Entwicklung

Seit unserer Grindung im Jahr 1994 haben wiv eine cinzigartige
Unternemensgruppe gofo\md-. Alle Nuﬂ-sdl\bffungsshﬁn sind
bei ans ander einem Dach vereint: das Initieven, Verhveiben and
Nanagen von cachwertbasierten KAPH—A‘Mlo\gM sowie Aas Ver-
Aulevn von Assets. Dabei haben wiv ans kov\se,qgw.«n«l— entang
anserer Kernsegmente lmmobilie, Schift und Energie anfgesteltt.
Unsere KompeAenzen werden von cinem shavken Netzwerk aus
langjihvigen A exfahvenen Parinern erganzt.

Die vergangena Jalhve haben ans aber anch die Ovenzen des
Narkies and ansere cigen Grenzen vor Augen gefﬁwl-.
Dabei haben viv einen Anpassangsprozess vollzogen, dex ans
gelehrt hat bestehende Strakduren b zabrechen, abernative
Chrancen za identifizieren and neme Ne,ge/ zu gohen. So sind wiv
flexibel and sichern ans Anch in einem sich verandernden Umfeld
gvaﬁ-l—mbg\iob\w l—\-m\o\\ungssfidﬂ\ume/.
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MPC CAPITAL — WAS UNS AUSZEICHNET

Fokué

Wiv haben ein klares Zjed vor Augen, das wir anch in
schwierigen Situationen beibehalien: Als Unternehmen
méchten wir unseren Kunden jederzeit qualitativ hochwey~
Hg@ und verlassliche Produkie beveitstellon SoWie unse~
ven Aktonaren einen Werd mit Pwspeak-l—ive/ bieten. Bej
unserer Avbeit veagioren wir ebenso aktiv auf Umbriche,
im Wirtschafbeumbeld wie auf VwMAwmau\ von Anleger-
bedivfrissen, Wir sind beveit, in dicsem Zuso\mmu\ko\r\g
Much Komplexe, Aufgaben Mzugehen und gemeinsam mit
unseren Partnern zu lssen. Den Fokus setzen wir darauf,
unsere, Fo?‘\kigkeﬂ-m in jedem fV\o\VH‘um‘f"dA stets zu Guns-

+en unserer Anleger und Investoren Rinzusetzen,
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Starke

N+ Ausdaner, Entechlossenheit and Akvibie verfolgen wiv
anseve Zieke. Wi enbwickeln Strategion fir anser Under-
nolmen and ansere Produkde, an die wiv langfisHg glanben.
Newe Situationen nehmen wir ohne Vorbehath an — unsere
Starke ist diev Flexibilitad and Lbs«mgskompvl-u\z. Damit
meistern wiv nicht nur Hevansforderungen ouf den Pro-
Aukdmarkden, sondern anch fir das Untevnehmen selbst.
Beg\e,i-hfl' werden wiv dabeid von tarken and zaverlassigen
Parinern. In jedem Markbumfeld entwickeln wiv pass-
genane, Klave and innovaive Konzepte, die wiv iber die
Laufzeit begleiten und die, shots nar das bestmigliche
Evfgdanis zam Ziel haben.
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MPC CAPITAL — WAS UNS AUSZEICHNET

Verantwortung

Unternehmerische Aufgaben bieten Chancen und Risiken.
Die vergangenen JVahre haben uns gelehrd, unser Handeln noch
sorgﬁ?'\u—igw anuNé'\gu\. Wiv gehen nuy Abschatzbare Risiken
ein. Gerade in sich verindernden Markten ist dics besonders
wichHg, Wir sind uns als Unbernehmen anserer \/exowl-wwl-ung
gegeniber [nvestoren, Kunden, Partnern und Mitarbeitern
bewnsst Verbranen und langfvistige Zusammenarbeit sind fiv
uns entscheidende Eﬁdgsﬁ\k{'wu\. Dabei and bei der Umset-
zung von neuen ldeen wollen wiv MaRstibe setzen Wer dies
+ut, erfilld Qualitatsanforderungen nicht nur, sondern stvebt
an, diese noch zu iberdvesfen Das gitt-far das Management
eines Unternehmens ebenso wie fir das Iniiieven von New— und
die Betveuung von Bestandsprodukten.
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Innovation

MPC Capital ist ein beregliches and kveakives Underneamen.
Unsere schnelle Auﬂ’ﬂ\ssungsga\bw and unsere andernehmeri-
cche Freiheit wollen wiv ans auch in Z oiben furbulenter Narkie
bewahven. Nur so enbwickeln wiv neue ldean and stivken die
Innovakionskvaft von MPC/ Coagital. Daher evavbeiten wiv Lo~
sungen fir Unbernehmensprozesse, optimieren bestehende
Produkigruppen and initiieren neus Droduke in neaen Markien
mit neaen Chancen. Wiv sind aberzeagt davon, Aass nur durch
die Forderung von Kyeahivita Newes entsteht and wiv auf die~
<o, Weise als Unternehmen die Beodirfnisse anserey Anleger
o Investoren besser als der WeHbewerb exfillen ksnnen.
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MPC CAPITAL — WAS UNS AUSZEICHNET

Erfahrung

Kapitalaniagen, Vertric, Anleger, Investoren, Finanzie~
vungsparner and Medien haben sich in den lekzten Jahven
grandlegend verandert. Wiv haben gelernt, ansere Evfolge
rioH-ig cinzuschadzen. Aus vergangenen N\issto‘gu\

haben wir unsere Lehren gezogen.

Dank anseres gmﬁu\ Evfahvangsschatzes haben wiv Aaher
in allen Segmenten sowie im Management die Expertise,
die vichtigen Entscheidungen zu treAfen. Exfavangen ~
Anch wenn sie schmerzlich gemacht warden - sind die
Basis Fir die Zakanfhstahigkeit des Undernehmens and
seines Wertes am KAFH—AMNH-.
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1

Geschaft und
Rahmenbedingungen

GESCHAFT DES
MPC CAPITAL-KONZERNS

MPC Capital entwickelt, initiiert und vertreibt seit
1994 sachwertbasierte alternative Kapitalanlagen, die
sie als Fondsmanager Uber den gesamten Produktle-
benszyklus aktiv und im Sinne der Anleger und Inves-
toren begleitet. Als groBtes borsennotiertes Emissions-
haus fur geschlossene Fonds verfligt MPC Capital tber
ein starkes Netzwerk an renommierten Partnern fir
die Finanzierung und das Management solider Sach-
werte. MPC Capital hat den Anspruch, den Markt in
Hinsicht auf Produkte, Prozesse und Service aktiv zu
gestalten und hier branchenweite MaBstabe zu setzen.
Unter der starken Marke MPC Capital fur alle Produkt-
linien fuhrt das Unternehmen zukunftsweisende Ide-
en zur Marktreife, vertreibt sie als renditeorientierte
Investmentkonzepte und managt Fondsprodukte Uber
deren gesamte Laufzeit aktiv und im Sinne der Anle-
ger und Investoren. Damit deckt MPC Capital in allen
Produktsegmenten die gesamte Wertschdpfungskette
vollstandig ab. Zum Kerngeschaft des Unternehmens
zahlen dabei sachwertbasierte Beteiligungen in den
Segmenten Immobilie, Schiff und Energie.

MPC Capital — Deutschlands groBtes bérsennotiertes
Emissionshaus

MPC Capital hat seit der Grindung 1994 bis zum
Stichtag 31. Dezember 2011 insgesamt 326 Kapital-
anlagen aufgelegt, mit denen Investitionen im Gesamt-
volumen von mehr als EUR 18,9 Milliarden realisiert
wurden und werden. Uber 180.000 Kunden haben
tber EUR 7,9 Milliarden in die Produkte des groBten
borsennotierten Emissionshauses Deutschlands inves-
tiert. Gemeinsam mit MPC Capital haben sie damit
reale Sachwerte geschaffen: 223 Schiffe, 328 Immo-
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bilien, vier Solarparks, eine Tiefseeerkundungsplatt-
form und ein Biomassekraftwerk. Grundlage daflr ist
das langfristige Vertrauen der Anleger und Investoren
in das Unternehmen und seine Anlageprodukte — und
damit verbunden die Bereitschaft, dem Unternehmen
einen Teil der eigenen finanziellen Zukunft anzuver-
trauen. Diese Tatsache und die eigenen Unterneh-
menswerte verpflichten MPC Capital zu verantwor-
tungsvollem unternehmerischem Handeln im Sinne
der Vertriebspartner, Anleger und Mitarbeiter.

ORGANISATIONS- UND
FUHRUNGSSTRUKTUREN

Organisatorische Ausrichtung

entlang der Wertschopfungskette

Die organisatorische Ausrichtung des MPC Capital-
Konzern erfolgt konsequent entlang der drei Saulen
der Wertschopfungskette des Unternehmens: Akqui-
sition und Konzeption, Vertrieb sowie Asset/Fund-
Management und After-Sales-Services. Im Rahmen der
wirtschaftlichen Herausforderungen der vergangenen
Jahre wurde die organisatorische Ausrichtung entspre-
chend angepasst und weiter optimiert. Dazu zahlte die
Zusammenfassung von Aufgaben in Kompetenzcentern
ebenso wie eine produktbezogene Konzentration auf
die drei Kernsegmente Immobilie, Schiff und Energie.

Ein besonderer Stellenwert kommt dabei den Mitar-
beiterinnen und Mitarbeitern in den einzelnen Kompe-
tenzcentern im MPC Capital-Konzern zu. Von der Idee
Uber das Management bis zur treuhanderischen Ver-
waltung ist Wissen ein zentraler Bestandteil der Wert-
schopfungskette bei MPC Capital. Einen Vorsprung
durch Wissen erzielen nur Unternehmen, die dieses or-
ganisieren und im Unternehmen abrufen kdnnen. MPC

KONZERN-LAGEBERICHT

Capital hat dies mit der Biindelung von Kompetenzen
und Know-how in eigenen Kompetenzcentern mit er-
fahrenen Spezialisten konsequent umgesetzt. Damit
steht dem Unternehmen, aber insbesondere auch den
Kunden und Investoren jederzeit ein interner, werthal-
tiger Wissens- und Kompetenzpool zur Verfligung.

Die organisatorische Neuausrichtung des MPC Capital-
Konzerns wurde bereits friihzeitig gegen Ende des
Jahres 2008 und mit Beginn der Wirtschafts- und
Finanzkrise begonnen und in den nachfolgenden Ge-
schéaftsjahren entlang des Strategieprogramms des
MPC Capital-Konzerns fortgesetzt. Auch im abgelaufe-
nen Geschaftsjahr 2011 wurden weitere Justierungen
vorgenommen. Zentrales Ziel des Strategieprogramms
war und ist die Starkung des Unternehmens vor dem
Hintergrund der wirtschaftlichen Herausforderungen,
um das Unternehmen in eine aussichtsreiche Position
fur die Folgejahre zu bringen. Im Berichtsjahr konn-
ten weitere wesentliche Meilensteine des Strategiepro-
gramms erfolgreich umgesetzt werden.

Akquisition und Konzeption
Die Kompetenzcenter sind nach den drei Kernsegmen-
ten Immobilie, Schiff und Energie aufgestellt. Sie ver-

MPC Capital - Value Chain

einen mehr als 17 Jahre Erfahrung in der Identifikation
von geeigneten Investitionsobjekten sowie der Akqui-
sition, Konzeption und Strukturierung dieser Objekte
in alternative Kapitalanlagen auf sich. Die Aufstellung
nach den jeweiligen Kernsegmenten ermdglicht dabei
einen hoheren Spezialisierungsgrad und eine genaue
Kenntnis der Markte. Unterstutzt werden die Spezia-
listen aus den Kompetenzcentern durch renommierte
und erfahrene Partner. Dazu zahlen auch Unterneh-
men, an denen MPC Capital beteiligt ist, so zum Bei-
spiel die Reederei MPC Minchmeyer Petersen Steam-
ship GmbH und Co. KG, an der MPC Capital einen
Anteil von 25,1 % halt.

Seit 1994 wurden in dem Segment Schiff 126 Fonds,
im Segment Immobilie 113 Fonds und im Segment
Energie vier Fonds konzipiert, prospektiert und ver-
trieben. MPC Capital hat so den Markt der sachwert-
basierten Kapitalanlagen schrittweise mitgestaltet und
eigene Produktkonzepte konzipiert und erweitert.

Im Rahmen der Finanz- und Wirtschaftskrise, die
branchenweit zu einem deutlichen Nachfrageriickgang
nach traditionellen geschlossenen Fonds gefiihrt hat,
haben sich neue Anforderungen an die Konzeption und

MPC Capital-Konzern* Kompetenzcenter (Tochtergesellschaften)

Vertrieb Asset & Fund Management,
After Sales Services

* vereinfachte Darstellung
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Finanzierung von sachwertbasierten Kapitalanlagen
ergeben: Wahrend bei der Anbindung von Sachwerten
insbesondere die Vor- bzw. Zwischenfinanzierung des
Objektes durch Banken bis zur vollstandigen Einwer-
bung des Eigenkapitals schwieriger geworden ist, sind
fur die Anleger Sicherheit, Qualitat und Nachvollzieh-
barkeit sowie die Laufzeit einer Kapitalanlage zu ent-
scheidenden Investitionskriterien geworden.

Mit der Kompetenz und Erfahrung des Managements
sowie der Reputation der Marke ,MPC Capital” ist es
gelungen, flr die Vorfinanzierung von Sachwerten
neue innovative Losungen zu entwickeln. Dabei konnte
die klassische Finanzierung tUber Banken mit Ausgabe
von Platzierungsgarantien durch das Emissionshaus
beispielsweise durch ,Sellers Credits" (Kreditsicherung
des Verkaufers) sowie Vertragsstrafen bei Ricktritt von
einem Projekt als Substitut fir Platzierungsgarantien
ersetzt werden.

Die Auswahl und Konzeption von Kapitalanlagen erfolgt
bei MPC Capital von jeher nach strengen Qualitatskri-
terien. Als Folge der Finanz- und Wirtschaftskrise hat
MPC Capital diese Qualitatskriterien erhoht und um die
verdnderten Bedurfnisse der Kapitalanleger ergénzt.
Fir die Konzeption eines Fonds hat MPC Capital sieben
grundlegende Qualitatskriterien fur das Produktdesign
definiert. Diese muss eine Kapitalanlage von MPC Ca-
pital erflillen, bevor eine Prospektierung vorgenommen
und anschlieBend der Vertrieb eingeleitet werden kann.
Zu diesen Qualitatskriterien zéhlen beispielsweise eine
nachvollziehbare Fondsstruktur, eine langfristige Ein-
nahmesicherheit sowie eine konservative Kalkulation
des Fonds. Zudem wird Uber einen intensiven Aus-
tausch zwischen den Kompetenzcentern flir Konzep-
tion und Vertrieb ein bedarfsgerechtes Produktdesign
sichergestellt. Jedes Produkt wird abschlieBend durch
den Vorstand geprift und freigegeben.

Mit der Konzeption sowie der Prospektierung eines
Fonds erwirtschaftet der MPC Capital-Konzern bei
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Platzierung des Fonds Erlése aus der Projektierung.
Diese flieBen in die Umsatzerldse des Konzerns mit ein
und haben damit eine Auswirkung auf den Rohertrag,
der eine der zentralen SteuerungsgroBen des Konzerns
darstellt.

Vertrieb

Alle vertrieblichen Aktivitditen des MPC Capital-
Konzerns sind im Kompetenzcenter fiir den Vertrieb,
der MPC Capital Investments GmbH, konzentriert.
Sie steuert den Vertrieb der gesamten MPC Capital-
Produktwelt. Dazu zéhlen neben den geschlossenen
Publikumsfonds der Kernsegmente Immobilie, Schiffe
und Energie auch die betriebliche Altersvorsorge (Pen-
sionszusagen), die Versicherungslosungen sowie die
sachwertbasierten Investmentfonds und die Betreuung
von Private Placements und Direktkunden. Neben den
direkten Vertriebseinheiten unterstitzen innerhalb der
MPC Capital Investments GmbH weitere Bereiche den
Vertrieb mit der Ubernahme wesentlicher administra-
tiver sowie organisatorischer Aufgaben.

Durch die Konzentration des Vertriebs sowie der ver-
triebsunterstlitzenden Bereiche innerhalb eines Kom-
petenzcenters konnten Synergien gehoben und die
Effektivitat sowohl des Vertriebs als auch der vertrieb-
lichen MaBnahmen erhoht werden.

Der Vertrieb unterteilt sich im Wesentlichen in die drei
Vertriebsgruppen institutioneller Vertrieb, freier Ver-
trieb und Direktvertrieb. Der freie Vertrieb beinhaltet
auch die bankenunabhangigen Finanzvertriebe sowie
Poolvertriebe, der Direktvertrieb die Vermarktung der
Kapitalanlageprodukte fur institutionelle Investoren.

Der operative Erfolg des MPC Capital-Konzerns ist un-
trennbar mit der Verflgbarkeit von qualitativ hochwer-
tigen Kapitalanlageprodukten und einem engen und
vertrauensvollen Verhéltnis zu den Vertriebspartnern
verbunden. Die stetige Pflege und der Ausbau der Be-
ziehungen zu den Vertriebspartnern nehmen daher in
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der Unternehmensstrategie des MPC Capital-Konzerns
einen hohen Stellenwert ein. Gleichwohl haben die ver-
anderten wirtschaftlichen Rahmenbedingungen auch
die vertrieblichen Strukturen des MPC Capital-Konzerns
verandert. Der Anteil des Platzierungsvolumens, der
Uber institutionelle Vertriebspartner, also Banken und
Sparkassen vermittelt wurde, ist weiter riicklaufig. Zum
einen haben die Verwerfungen an den Finanzmarkten
zu einer Vertrauenskrise bei den Anlegern geflhrt,
zum anderen haben die institutionellen Vertriebspart-
ner in dem schwachen Marktumfeld ihren Fokus vor
allem auf Produkte aus dem eigenen Haus gelegt.

Im Geschéftsjahr 2011 lag der Anteil der Banken und
Sparkassen am gesamten Platzierungsvolumen von
MPC Capital bei rund 20 % gegentiber 40 % im Ge-
schéftsjahr 2010. Die freien Vertriebspartner konnten
ihren Anteil am gesamten Platzierungsergebnis hinge-
gen weiter steigern. Er betrug rund 62 % gegeniber
57 % im Vorjahr. Der Rest entfiel auf den Direktvertrieb.

Uber den Vertrieb erwirtschaftet der MPC Capital-Kon-
zern Erlése aus der Einwerbung, die den Produktseg-
menten zugeordnet werden und Bestandteil des Roh-
ertrages des Konzerns sind.

Asset & Fund Management
und After Sales Services

Das Fund Management

Die Finanz- und Wirtschaftskrise der vergangenen
Jahre hat deutlich aufgezeigt, welchen dynamischen
Schwankungen die wirtschaftliche Entwicklung in vie-
len Markten und Branchen unterliegt. Sachwertbasier-
te Kapitalanlagen sind in der Regel mit Laufzeiten von
Uber zehn Jahren langfristig strukturiert. Damit diese
in jeder Situation und Marktphase fiir den Anleger
beziehungsweise den Investor ein optimales Ergebnis
erzielen und Opportunitédten zeitnah genutzt werden
konnen, bedarf es eines ganzheitlichen Managements
der Fonds Uber die gesamte Laufzeit.

MPC Capital hat das Management der Fonds im Jahr
2010 in einem Kompetenzcenter, der MPC Capital
Fund Management GmbH, konzentriert. Im Geschéfts-
jahr 2011 wurde diese Konzentration fortgesetzt und
im Rahmen von organisatorischen Anpassungen erwei-
tert. Das Fund Management steht zudem in regelméa-
Bigem Austausch mit den anderen Kompetenzentern
sowie den zentralen Bereichen des MPC Capital-Kon-
zerns. Dieses enge Netzwerk und die Spezialisten im
MPC Capital Fund Management gewahrleisten, dass
Anleger und Fondsgeschaftsfihrung sich jederzeit auf
ein qualitativ hochwertiges Management ihrer Assets
und Fonds verlassen konnen — vom laufenden Ma-
nagement Gber das Controlling bis hin zur Organisation
von Exits.

Die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter im MPC Capital
Fondsmanagement verfligen Uber langjahrige Erfah-
rungen im Management von geschlossenen Fonds mit
insgesamt 326 emittierten Fonds und einem Gesamt-
investitionsvolumen von tUber EUR 18,9 Milliarden zu-
rlckblicken. Zudem hat es den Verkauf von 41 Immo-
bilienfonds mit 135 Objekten initiiert und begleitet. Der
durchschnittliche Vermégenszuwachs der liquidierten
oder sich noch in der Liquidation befindlichen Immobi-
lienfonds betrug rund 10,5 % pro Jahr vor Steuern. Die
mittlere Laufzeit der Fonds betrug etwa sechs Jahre.
Im gleichen Zeitraum wurden zudem auch 15 Schiffs-
fonds verduBert. Hier lag der durchschnittliche Vermo-
genszuwachs flr die Anleger bei rund 9,9 % pro Jahr
nach Steuern. Die durchschnittliche Laufzeit betrug
ebenfalls etwa sechs Jahre.

Mit dem bis dahin groBten Paketverkauf auf dem
niederlandischen Immobilienmarkt hat MPC Capital
im Jahr 2006 seine Kompetenz und Erfahrung auch
bei komplexen und groBvolumigen Immobilientrans-
aktionen unter Beweis gestellt. Insgesamt wurde im
Rahmen des Paketverkaufs die VerauBerung von 99
Immobilien aus 27 Fonds mit rund 17.000 Anlegern
erfolgreich abgewickelt.
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Mit der Finanz- und Wirtschaftskrise haben sich fir
das Management der Bestandsfonds neue Herausfor-
derungen ergeben. Insbesondere der Einbruch an den
weltweiten Schifffahrtsmarkten fihrte im Gesamtmarkt
fur geschlossene Beteiligungsmodelle dazu, dass bei
Uber 200 Schiffsbeteiligungen die Finanzierung neu
geordnet werden musste und branchenweit einige
Fonds in die Insolvenz gingen. Bei MPC Capital wurde
bis zum Stichtag 31. Dezember 2011 bei 18 von 126
Schiffsbeteiligungen die Finanzierung neu geordnet.
Dabei wurden Kapitalerhéhungen von Uber EUR 74
Millionen am Markt platziert. Alle Kapitalerh6hungen
waren dabei freiwillig und richteten sich auch an neue
Investoren, die opportunistisch in die Schifffahrts-
maérkte einsteigen wollten. Die Insolvenz eines Fonds
gab es bei MPC Capital bisher nicht. Das Gros der Sa-
nierungen fiel in das Jahr 2010, im Jahr 2011 wurde
bei zwei Fonds zuséatzlicher Kapitalbedarf platziert.
Aufgrund der anhaltenden Marktschwache im Seg-
ment Schiff kann nicht ausgeschlossen werden, dass
auch im Geschéftsjahr 2012 KapitalmaBnahmen bei
Schiffsbeteiligungen notwendig sein werden.

Aufgrund des direkten Kontaktes und Austausches der
MPC Capital Fund Management mit den Anlegern und
Vertriebspartnern zahlt die Leistung und der Service
des Fondsmanagements auch wesentlich auf die Mar-
ke MPC Capital ein. Zugleich stellen die wiederkeh-
renden Einnahmen aus dem laufenden Fondsmanage-
ment einen wichtigen stabilisierenden Faktor fur den
Umsatz des MPC Capital-Konzerns dar, der als Erlos
aus der Fonds-Verwaltung in die Rohertragsrechnung
des Konzerns einflieBt. Bei einer erfolgreichen Fondsli-
quidation kdnnen gegebenenfalls weitere Ertrage tber
erbrachte Leistungen oder spezielle Partizipationsver-
einbarungen erzielt werden. Erlose aus diesem Bereich
werden gesondert als Erlose aus der Liquidation in der
Rohertragsrechnung aufgefiihrt.
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TVP - das Kompetenzcenter fiir die Anleger

Eine zentrale Bedeutung im MPC Capital-Konzern
kommt der Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft
fur Publikumsfonds mbH (TVP) zu. In diesem Kompe-
tenzcenter sind die Betreuung und das Verkaufsfolge-
management (After-Sales-Service) fur die Kunden von
MPC Capital-Produkten geblindelt. Die Aufgaben und
Dienstleistungen der TVP decken dabei das gesamte
Leistungs- und Servicespektrum rund um die MPC
Capital-Anlage Uber deren gesamte Laufzeit ab.

Zu den treuhanderischen Aufgaben zéhlen beispiels-
weise die handelsrechtlichen und gesellschaftsrecht-
lichen Themen, die mit der Beteiligung sowie der
Erstellung der Treuhand- und Geschéftsberichte bei
geschlossenen Fonds einhergehen. Zu den weiteren
Servicedienstleistungen gehdéren die laufende In-
formation der Anleger Uber die Entwicklung der Ka-
pitalanlage, die Aufbereitung von Kennzahlen, eine
laufende Einschatzung der relevanten Méarkte, die ad-
ministrative Koordination und Organisation des Zah-
lungsverkehrs, die Begleitung aller Abwicklungen und
Verkaufe von Gesellschaftsanteilen sowie die adminis-
trative Verwaltung beziehungsweise Ubertragung von
geschlossenen Beteiligungen bei Verkauf, Erbschaft
oder Schenkung. Die TVP ist damit eine entscheidende
Schnittstelle zwischen den Anlegern und den Partnern
der Kapitalanlage und tragt groBen Anteil an der Zufrie-
denheit der Kunden mit einem MPC Capital-Produkt.
Zum Stichtag 31. Dezember 2011 verwaltete die TVP
243 Fonds mit einem Eigenkapitalvolumen von rund
EUR 6,9 Milliarden. Die wiederkehrenden Einnahmen
aus den Service- und Treuhandentgelten stellen einen
wichtigen stabilisierenden Beitrag zu den Umsatzerlo-
sen und damit dem Rohertrag des MPC Capital-Kon-
zerns bei.

MPC FundXchange - die Zweitmarktplattform des
MPC Capital-Konzerns

Kapitalanlagen von MPC Capital sind langfristig ori-
entierte, sachwertbasierte Wertanlagen. Uber die ge-
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samte Laufzeit der Kapitalanlagen werden Anleger von
MPC Capital-Produkten im Rahmen eines umfassen-
den Verkaufsfolgemanagements (After-Sales-Service)
betreut und Uber die Entwicklung ihrer Kapitalanlage
informiert. Darlber hinaus betreut ein Team aus Spe-
zialisten die Kapitalanlage bis zum Laufzeitende bzw.
gegebenenfalls bis zur VerduBerung des Sachwerts ak-
tiv, um flr die Anleger das bestmogliche Ergebnis zu
erzielen. Diese Aufgaben wurden im MPC Capital-Kon-
zern auf zwei voneinander unabhéngige Kompetenz-
center, die TVP Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft
fur Publikumsfonds mbH (TVP) und die MPC Capital
Fund Management GmbH, verteilt.

Gleichwohl gibt es auch individuelle Lebenssituationen
und Entscheidungen, die einen Anleger zu einer vor-
zeitigen VerauBerung seiner langfristig ausgerichteten
Kapitalanlage bewegen. Fir sachwertbasierte Kapi-
talanlagen in der Struktur eines geschlossenen Fonds
hat sich aber bislang kein zentraler, regulierter Zweit-
markt etabliert, der eine angemessene Wertfindung
und sichere Abwicklung einer vorzeitigen VerauBerung
ermoglicht. Im Rahmen eines umfassenden Qualitats-
anspruchs hat es sich MPC Capital daher zum Ziel
gemacht, auch die Kunden zu begleiten, die sich aus
ganz personlichen Griinden fur eine vorzeitige Verau-
Berung ihrer geschlossenen Beteiligung von MPC Ca-
pital entschieden haben.

Damit diese Anleger auch bei einer vorzeitigen Verau-
Berung ihrer Fondsanteile nicht auf eine entsprechen-
de Qualitat verzichten missen, hat MPC Capital die
MPC FundXchange GmbH gegriindet.

Die MPC FundXchange GmbH ist das Kompetenzcen-
ter im MPC Capital-Konzern fir die vorzeitige Verau-
Berung von Anteilen an geschlossenen MPC Capital-
Beteiligungen. Sie tritt als Makler auf, der Angebot und
Nachfrage — also Verkdufer und Kaufer — zusammen-
fuhrt. Durch die genaue Kenntnis der MPC Capital-
Fonds und der jeweiligen Markte bleiben die Interes-

sen aller handelnden Personen gewahrt. Der Handel
erfolgt Uber eine internetgestiitzte Zweitmarktplattform
(www.mpc-fxc.de).

Die Anzahl der Transaktionen ist im Geschaftsjahr 2011
erneut um fast 5% auf insgesamt 451 angestiegen
(2010: 431). Schiffsbeteiligungen waren im Jahr 2011
die meistgehandelte Asset-Klasse — gefolgt von Lebens-
versicherungszweitmarktfonds und Private Equity-Fonds.

MPC Capital im Geschaftsjahr 2011

Das Geschaftsjahr 2011 war erneut von groBen Un-
sicherheiten gekennzeichnet. Wahrend die realwirt-
schaftliche Entwicklung einen vergleichsweise stabilen
Verlauf aufzeigte, flihrten externe Ereignisse zu einer
erhohten Verunsicherung der Marktteilnehmer. Neben
dem Erdbeben in Japan im Méarz 2011 und dessen
dramatischen Auswirkungen sorgten insbesondere Fra-
gen um die Solvabilitat einiger Euro-Lander sowie die
Haushaltsdebatte in den USA fiir eine hohe Verunsi-
cherung an den Finanzmarkten.

In der Folge hielt die Vertrauenskrise bei den deut-
schen Privatanlegern im Berichtszeitraum an und die
Nachfrage nach Kapitalanlagen blieb insbesondere bei
geschlossenen Fonds schwach. Die Platzierung neuer
Fonds beziehungsweise die Vollplatzierung von bereits
in der Platzierung befindlichen Fonds erschwerte sich
dadurch weiter. Branchenweit verbuchte der Verband
Geschlossene Fonds e.V. (VGF) fir das Jahr 2011
eine Stabilisierung des Gesamtmarktes auf niedrigem
Niveau. Gleichwohl ging das im Retail-Geschaft plat-
zierte Eigenkapitalvolumen um fast 8 % auf rund EUR
4,8 Milliarden (2010: EUR 5,21 Milliarden) zurtick.

MPC Capital vor erheblichen Herausforderungen

Die Entwicklung der Nachfrage nach Kapitalanlagepro-
dukten — insbesondere der Nachfrage nach geschlos-
senen Fonds — hat sich im Berichtszeitraum weiter ver-
schlechtert und sich negativ auf das Kerngeschaft des
MPC Capital-Konzerns ausgewirkt. In der Folge ging
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die Platzierung von geschlossenen Fonds bei MPC Ca-
pital im Jahr 2011 deutlich um ein Drittel auf EUR
147,1 Millionen zurtick (2010: EUR 219,5 Mio.). Da-
bei erwies sich das Umfeld auch fir die Platzierung
von sachwertbasierten Fonds mit neuen, innovativen
Strukturen als wenig empféanglich. Insbesondere das
Segment Schiff litt weiter unter der deutlichen Zu-
rlickhaltung der Kapitalanleger. MPC Capital ist es im
Berichtszeitraum daher nicht gelungen seinen Fonds
MPC ,Rio Manaus“ am Markt zu platzieren. Die Be-
teiligung an einem fest vercharterten Massengutfrach-
ter mit einem innovativen Auszahlungskonzept und
einem Eigenkapitalvolumen von rund USD 36 Milli-
onen wurde im Berichtszeitraum aus der Platzierung
genommen. Die Finanzierung des Fonds ist Uber die
Bankenvereinbarung vom Mérz 2010 gesichert. Auch
gut dreieinhalb Jahre nach dem Héhepunkt der globa-
len Finanz- und Wirtschaftskrise mit der Insolvenz der
US-amerikanischen Investmentbank Lehman Brothers
hat sich der Markt der geschlossenen Beteiligungen
und damit auch das Kerngeschaft des MPC Capital-
Konzerns nicht wesentlich und nachhaltig erholt.

Im Berichtszeitraum galt es daher, flir den MPC Capital-
Konzern die sich aus dieser Entwicklung ergebenden
unternehmerischen Herausforderungen zu strukturieren,
umfassend anzugehen und das Unternehmen weiter an
die verdnderten wirtschaftlichen Rahmenbedingungen
anzupassen. Dies bedeutete vor allem eine Justierung
und Finanzierung der bestehenden Asset-Pipeline, die
organisatorische Anpassung sowie die Starkung der
Finanzierungsposition des MPC Capital-Konzerns.

Dieser Verantwortung hat sich MPC Capital frihzeitig
gestellt und bereits im Jahr 2009 ein umfassendes Stra-
tegieprogramm gestartet. Im Berichtszeitraum wurde das
Strategieprogramm konsequent fortgesetzt und ergénzt.
Ziel ist es, MPC Capital in eine Position der unterneh-
merischen Starke zu bringen, um Verdanderungen im re-
levanten Markt aktiv mitzugestalten und eine flhrende
Rolle bei der Neuordnung des Marktes einzunehmen.
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MPC Capital ist es im Geschaftsjahr 2011 gelungen,
weitere Meilensteine zu erreichen, die das Unterneh-
men nachhaltig starken und die Finanzierungsposition
langfristig verbessern. Eine vollstandige Ubersicht der
Chancen und Risiken des MPC Capital-Konzerns fin-
den Sie im Chancen- und Risikobericht ab Seite 94
dieses Geschaftsberichts.

MPC Capital starkt Finanzierungsposition

MPC Capital hat zum 31. Méarz 2011 mit einem Teil
seiner finanzierenden Banken eine Vereinbarung zur
Umwandlung von Verbindlichkeiten in Eigenkapital
(Debt-to-Equity-Swap) abgeschlossen und umgesetzt.
Gemah der Vereinbarung wurden demnach an die be-
teiligten Banken insgesamt rund 2,8 Millionen neue
auf den Inhaber lautende nennwertlose Stammaktien
aus genehmigtem Kapital unter Ausschluss des Be-
zugsrechts der Aktiondre ausgegeben. Im Gegenzug
haben die beteiligten Banken Darlehensforderungen in
Hohe von nominal rund EUR 44,5 Millionen in die
MPC Capital AG als Sacheinlage eingebracht. In diesem
Zusammenhang halt die UniCredit Beteiligungs
GmbH in Mdinchen (UniCredit) seit dem 31. Marz
2011 7,21 % an der MPC Capital AG. Das entspricht
2.151.890 Aktien.

Der Debt-to-Equity-Swap hat die Gesamtfinanzie-
rungsposition des Unternehmens wesentlich gestéarkt.
Dem Eigenkapital der Gesellschaft stehen in der Folge
entsprechend niedrigere Verbindlichkeiten gegentlber,
fur die zudem keine Zinszahlungen mehr zu leisten
sind.

Daruber hinaus profitierte der MPC Capital-Konzern
im Berichtszeitraum weiterhin von der im Marz 2010
geschlossenen  Bankenvereinbarung. Im Rahmen
dieser Vereinbarung hatte MPC Capital mit seinen
Bankenpartnern wichtige und weitreichende Rege-
lungen getroffen, die sowohl fir das Unternehmen
selbst als auch fiir einen GroBteil der sich bereits in
der Platzierung befindlichen sowie zu platzierenden
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Fonds ein stabiles Finanzierungsfundament geschaffen
haben. Dabei ging es unter anderem um die Verlan-
gerung von Zwischenfinanzierungen, die Reduzierung
von Produktvolumina sowie die Verlangerung von
Platzierungszeitraumen. Damit umfasst die Vereinba-
rung auch den GroBteil der vom Unternehmen ausge-
gebenen Platzierungs- und Blrgschaftsgarantien.

Die Vereinbarung enthalt zudem weitreichende Zu-
sagen der Finanzierungspartner hinsichtlich beste-
hender Kreditvertrage und Verbindlichkeiten sowie
deren Konditionen. Dabei wurden unter anderem die
Verlangerungen bestehender Kreditlinien und Zwi-
schenfinanzierungen sowie das Aussetzen bestehen-
der Besicherungspflichten (Covenants) vereinbart. Die
Vereinbarung hat eine Laufzeit bis September 2013.

MPC Capital baut wesentliche
Eventualverbindlichkeiten ab

Die MPC Capital AG hatte am 21. April 2008 im Zu-
sammenhang mit der Bestellung von neun Container-
schiffen mit einer Stellplatzkapazitat von je 13.100
TEU Performancegarantien und eine Birgschaft in
Hohe von insgesamt rund EUR 1,1 Milliarden Uber-
nommen. Mit den Performancegarantien hatte MPC
Capital dabei gegentiber der Werft, der Hyundai Heavy
Industries Co., Ltd. (,Hyundai“), sichergestellt, dass
die neun Bestellergesellschaften ihren Verpflichtungen
aus den Schiffsbauvertragen nachkommen werden.
Die Burgschaft gegentber den finanzierenden Banken
diente dartiber hinaus der Sicherung aller Forderungen
der Banken gegenliber den neun Bestellergesellschaf-
ten aus der Finanzierung der Schiffe.

In Zusammenarbeit mit seinen Geschaftspartnern
ist es MPC Capital am 15. Juli 2011 gelungen, die
Ubernahme der Bauvertrage der neun Containerschiffe
durch dritte Investoren zu vereinbaren. Dabei wurden
die Finanzierung und die Beschaftigung aufgrund ei-
ner Einigung zwischen den Investoren und dem finan-
zierenden Bankenkonsortium sowie der koreanischen

Reederei Hanjin Shipping Co. Ltd. gesichert. In der
Folge haben Hyundai sowie die finanzierenden Ban-
ken den MPC Capital-Konzern aus den Performance-
garantien sowie der Blrgschaft entlassen. Im Gegen-
zug musste MPC Capital gegeniber den finanzierenden
Banken Garantien im Zusammenhang mit japanischen
Yen-(JPY)-Swaps und Devisentermingeschéaften lber-
nehmen. MPC Capital veranschlagt den aktuellen Zeit-
wert der Garantien mit null.

MPC Capital kann im Zusammenhang mit der Bestel-
lung dieser Containerschiffe kinftig nicht mehr in An-
spruch genommen werden. In der Folge reduzierten
sich die Eventualverbindlichkeiten von rund EUR 2,1
Milliarden zum 31. Dezember 2010 um rund EUR 1,2
Milliarden auf etwa EUR 894 Millionen zum 31. De-
zember 201 1. Neben einer aktiven Anpassung der ver-
fugbaren Produktpipeline auf die veranderten Markt-
bedingungen ist es MPC Capital dadurch gelungen,
mogliche zukinftige finanzielle Herausforderungen fur
das Unternehmen zu reduzieren.

MPC Capital leistet Beitrag zur Restrukturierung
der HCI Capital AG

Als Abschluss ihres Restrukturierungsprogramms hat
die HCI Capital AG im Mai 2011 eine Kapitalerhthung
im Volumen von rund EUR 11 Millionen durchgefihrt.
Die MPC Capital AG, die zu diesem Zeitpunkt noch einen
Anteil von 33,4 % an der HCI Capital AG hielt, hatte
diesen Schritt begriiBt und das Restrukturierungspro-
gramm der HCI Capital AG von Beginn an unterstitzt.

Nach Abschluss der Kapitalerhohung der HCI Capital
AG am 30. Mai 2011 belief sich der finanzielle Beitrag
des MPC Capital-Konzerns an der Kapitalerhohung auf
rund EUR 6,1 Millionen. Der Anteil von MPC Capi-
tal am Grundkapital der HCI Capital AG sank in Fol-
ge von Verwasserungseffekten auf 25,58 %. Mit dem
Abschluss des Restrukturierungsprogramms der HCI
Capital AG wurden die Grundlagen dafiir geschaffen,
dass das Unternehmen sich wieder umfassend dem
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operativen Geschaft zuwenden kann und finanziell
gestarkt ist. Damit hat die Kapitalerhéhung der HCI
Capital AG auch wesentlich zum Werterhalt der von
MPC Capital gehaltenen Beteiligung an der HCI Capital
AG beigetragen.

Organisatorische MaBnahmen

Als fester Bestandteil des Strategieprogramms wurde
auch das Kostensenkungsprogramm im Berichtszeit-
raum konsequent fortgeflihrt. Dazu zahlte auch die
weitere Anpassung der Organisationsstrukturen ent-
lang der klaren Ausrichtung des Unternehmens als
Emissionshaus fur die Initiierung und das Management
sachwertbasierter Kapitalanlagen. So wurden weitere
Aufgaben im Bereich des Fondsmanagements auf die
MPC Capital Fund Management GmbH konzentriert.
Dadurch konnten Synergien gehoben und die Effizienz
des Fondsmanagements erhéht werden. Gleichzeitig
wurde die Personalstdarke des MPC Capital-Konzerns
an das schwachere Marktumfeld angepasst.

Veranderungen im Vorstand

Der Vorstand fiir Organisation, IT und Personal, Tobias
Boehncke, ist im Berichtszeitraum auf eigenen Wunsch
und mit Wirkung zum 1. Oktober 2011 aus dem Vor-
stand der MPC Capital AG ausgeschieden. Seine Auf-
gaben innerhalb des MPC Capital-Konzerns behélt er
bei und wird diese zukiinftig als Generalbevollméachtig-
ter wahrnehmen.

Verdanderungen in der Aktionarsstruktur

Mit Abschluss der Umwandlung von Verbindlichkeiten
in Eigenkapital zum 31. Marz 2011 verdnderte sich
die Aktionarsstruktur der MPC Capital AG. Insgesamt
hat MPC Capital im Rahmen eines Debt-to-Equity-
Swaps rund 2,8 Millionen neue auf den Inhaber lau-
tende nennwertlose Stammaktien aus genehmigtem
Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktio-
nare an die beteiligten Banken ausgegeben. Damit er-
hohte sich das Grundkapital der Gesellschaft auf EUR
29.845.397.
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Die Aktionarsstruktur zum 31. Dezember 2011 stellt
sich wie folgt dar: Corsair Ill Investments (Luxem-
bourg) S.a.r.l. (,Corsair Capital“) 30,87 % (9.212.382
Aktien), MPC Minchmeyer Petersen & Co. GmbH
(,MPC Holding”) 25,25% (7.534.703 Aktien),
UniCredit 7,21 % (2.151.890 Aktien) und eigene
Aktien MPC Capital AG 1,99 % (593.000). Auf den
Free-Float entfallen 34,69% (10.353.422 Aktien).
Einen Uberblick tber die aktuelle Aktionarsstruktur
bietet auch der Investor Relations-Bereich des MPC
Capital-Internetauftritts unter www.mpc-capital.de/ir.

Ausweitung der Dienstleistungs-, Vertriebs-

und Produktbasis

Service Initiative

Mit dem Wegfall der groBen institutionellen Ver-
triebspartner sind insbesondere die freien Ver-
triebspartner und Strukturvertriebe heute die wichtigs-
ten Vertriebspartner flr die Retail-Produkte des MPC
Capital-Konzerns. Folgerichtig hat MPC Capital seine
vertriebsunterstitzenden MaBnahmen und Service-
Dienstleistungen speziell fur diese Vertriebsgruppen
konsequent ausgebaut.

Bereits im April 2010 leitete MPC Capital in diesem
Zusammenhang eine umfassende Service-Initiative
fur Vertriebspartner und Anleger ein. Basis dieser
Service-Initiative sind grundlegende Leistungen fir die
Vertriebspartner wie beispielsweise Schulungen, Fort-
bildungen, Telefon-Hotlines, Unterstiitzung im Bereich
Marketing sowie verschiedene Online-Services und In-
formationsangebote.

Als dynamischen Prozess innerhalb eines sich veran-
dernden Marktumfeldes hat MPC Capital die Service-
Initiative im Geschaftsjahr 2011 weiter ausgebaut.
Dabei stehen weiterhin insbesondere Themen der Re-
gulierung und Transparenz des Marktes flr geschlos-
sene Fonds im Vordergrund, wie sie vom Gesetzgeber
derzeit in Planung sind beziehungsweise bereits ver-
abschiedet wurden. MPC Capital hat diese Entwick-
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lung fir den Markt geschlossener Fonds von Beginn
an begriBt und unterstitzt; nicht zuletzt, um bei den
Kapitalanlegern aber auch den Vertriebspartnern das
Vertrauen in den Markt flir geschlossene Fonds wieder
zu starken.

MPC Capital nimmt daher eine flihrende Rolle in der
freiwilligen Umsetzung von MaBnahmen zur Starkung
des Verbraucherschutzes und der Haftungssicherheit
flr Vertriebspartner ein. Als erstes Emissionshaus ver-
zichtet MPC Capital freiwillig auf den nach § 13 Abs. 1
des Verkaufsprospektgesetzes (VerkProspG) vorgesehe-
nen Entfall der Prospekthaftung nach sechs Monaten.
Damit starkt das Unternehmen den Anlegerschutz und
sorgt gleichzeitig flr Haftungssicherheit auf Seiten der
Vermittler. Im Rahmen einer héheren Transparenz flhr-
te MPC Capital zudem als erstes Emissionshaus fir
geschlossene Fonds das Produktinformationsblatt ein.
Damit ist das Unternehmen einer Initiative des Bun-
desministeriums fur Erndhrung, Landwirtschaft und
Verbraucherschutz (BMELV) gefolgt, welches im Juli
2009 ein Muster-Produktinformationsblatt vorgestellt
hatte. Das Produktinformationsblatt informiert kurz
und Ubersichtlich Gber die wesentlichen Eigenschaften
eines Anlageprodukts und erleichtert Anlegern den Ver-
gleich mit anderen Kapitalanlageprodukten.

Verbreiterung der Vertriebsbasis

In den letzten drei Jahren hat sich die Vertriebsstruk-
tur des MPC Capital-Konzerns wesentlich verandert.
Neben der deutlichen Zurlickhaltung der institutionellen
Vertriebspartner haben auch die Konsolidierung der Ver-
triebsvielfalt aufgrund von neuen aufsichtsrechtlichen
und regulatorischen Anforderungen sowie die Vertrau-
enskrise der Anleger zu einer Verengung der Vertriebs-
basis geflihrt. In der Folge ist die erneute Verbreiterung
und damit auch die Diversifizierung der Vertriebsbasis
ein wesentliches Ziel des MPC Capital-Konzerns.

Im Geschaftsjahr 2011 hat MPC Capital die Vertriebs-
basis auf Grundlage des bestehenden Produktportfo-

lios und neuer Produkte weiter ausgebaut. Dazu zahlte
insbesondere die Erweiterung des direkten Vertriebs
an institutionelle Investoren und Firmenkunden insbe-
sondere Uber offene Investmentfonds und Ansparfonds
speziell zur Rickdeckung von Pensionszusagen.

Bereits im Jahr 2007 brachte MPC Capital mit dem
Global Maritime Opportunities-Fonds einen opportu-
nistischen Fonds flr institutionelle Anleger auf den
Markt. Der Fonds investiert in ausgewahlte Sachwerte
in der maritimen Wirtschaft. Derzeit ist der Fonds aus-
schlieBlich in Schiffe investiert. Der Fonds wurde im
Geschéftsjahr 2007 mit einem eingeworbenen Eigen-
kapital in Héhe von USD 228 Millionen geschlossen.

Die Erweiterung der Zielgruppen und damit der Ausbau
der Vertriebsbasis durch passgenaue, qualitativ hoch-
wertige Produkte ist ein wesentliches strategisches Ziel
des MPC Capital-Konzerns.

Externe Mandate fiir Fonds- und

Asset Management

Das qualifizierte und erfahrene Fondsmanagement des
MPC Capital-Konzerns hat im Berichtszeitraum auch
externe Unternehmen Uberzeugt. Im Oktober 2011 er-
hielt der MPC Capital-Konzern den Zuschlag fur das
Fonds- und Asset Management von zehn niederlan-
dischen Immobilienfonds des niederlandischen Bank-
hauses ABN AMRO MeesPierson. Damit hat sich
das verwaltete Immobilienportfolio um EUR 350 Millio-
nen auf fast EUR 2,9 Milliarden zum 31. Dezember
2011 erhoht. Zudem ergeben sich dadurch zusatz-
liche, wiederkehrende Erlose aus dem Management
der Fonds.

Das professionelle und erfahrene Fonds- und Asset
Management des MPC Capital-Konzerns bietet auch
zukUnftig Erweiterungspotenzial durch die Akquisition
zusatzlicher Fondsmanagement-Mandate, die dann
bei einer organisatorischen Eingliederung in die MPC
Capital Fund Management zu einer Steigerung der
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wiederkehrenden Erlése aus dem Fondsmanagement
beitragen wirden.

Neue Produkte

Der MPC Capital-Konzern hat sich im Berichtszeitraum
auf das Kerngeschéft der geschlossenen sachwertba-
sierten Beteiligungen in den Segmenten Immobilie,
Schiff und Energie konzentriert und dabei sowohl die
Produktkonzeption als auch Fondsstrukturierung auf
die veranderten BedUrfnisse der Anleger eingestellt.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurden daher insbe-
sondere klar strukturierte, klassische, geschlossene
Immobilienfonds mit langfristigen und bonitatsstarken
Mietern an traditionellen Standorten in Europa auf den
Markt gebracht, die von den Anlegern als ,sicherer
Hafen“ (,safe haven“) wahrgenommen wurden. Zudem
wurde das Produktportfolio im Bereich Immobilien mit
dem MPC Deutschland 11 um den Bereich ,Studen-
tisches Wohnen* erweitert und hat damit zur Etablie-
rung dieses Marktsegments als sachwertbasierte Kapi-
talanlage beigetragen.

Dariiber hinaus entwickelt der MPC Capital-Konzern auch
fur Firmenkunden weitere sachwertbasierte Produkte und
Anlagemaglichkeiten, zum Beispiel zur Ruckdeckung von
Pensionszusagen. Dafur stehen unter anderem die Pro-
dukte der MPC Best Select Company Plan-Reihe.

Aber auch im Retail-Bereich wurden neue Kunden-
gruppen erschlossen. So wurden Vermogenssparplane
angeboten, die neben den vermdgenden Privatkunden
(HNWIs) auch solche Privatkunden erreichen, die sich
noch in der Phase des Vermdgensaufbaus befinden.

GESAMTWIRTSCHAFTLICHE
RAHMENBEDINGUNGEN

Deutsche Wirtschaft trotzt Schuldenkrise

Die deutsche Wirtschaft hat sich im Jahr 2011 trotz
zahlreicher Krisen und Unsicherheiten als auBerst ro-
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bust erwiesen und sich zu einem Hort der Stabilitat
in Europa entwickelt. Fuhrende Wirtschaftsinstitute
gehen flir das Gesamtjahr von einer Steigerung des
Bruttoinlandsproduktes von 3,0 % (2010: 3,7 %) aus.
Erneut erwies sich auch der deutsche AuBenhandel als
Konjunkturstiitze. Die deutsche Exportwirtschaft konnte
ihre Ausfuhren um 8,2 % gegentiber dem Vorjahr stei-
gern und profitierte dabei von einem Weltwirtschafts-
wachstum von voraussichtlich 4,3 %. Eine robuste Bin-
nenkonjunktur sorgte im Berichtszeitraum gleichzeitig
fur einen Anstieg der Importe um 7,2 %. Insgesamt
fiel der deutsche AuBenbeitrag — also die Differenz zwi-
schen Exporten und Importen — mit 0,8 Prozentpunkten
damit positiv aus. Getragen wurde die binnenwirtschaft-
liche Dynamik im Berichtszeitraum insbesondere vom
privaten Konsum, wohingegen konsumstitzende MaB-
nahmen aus dem Konjunkturpaket der Bundesregierung
aus dem Jahre 2009 im Berichtszeitraum ausliefen.
Die Stimmung der Verbraucher in Deutschland erwies
sich dabei trotz der Umweltkatastrophe in Japan, der
Verschuldungskrise in Europa sowie einer drohenden
Eintribung der weltwirtschaftlichen Entwicklung als
auBerst robust. Starkend wirkte sich dabei die positi-
ve Beschaftigungslage aus. Die Zahl der Erwerbstati-
gen stieg im Berichtszeitraum um 1,3 % auf Gber 41
Millionen und damit auf den héchsten Stand seit der
Wiedervereinigung. Die Arbeitslosenquote lag bei 7,1 %
(2010: 7,7 %). Als Folge dieser positiven Entwicklung
legten die Konsumausgaben im Berichtszeitraum um
1,5% zu.

Die Preisentwicklung in Deutschland erreichte im Jah-
resdurchschnitt 2,3 % und lag damit deutlich Uber ih-
rem Vorjahreswert (2010: 1,1 %). Verantwortlich hier-
fir waren neben der gestiegenen Kapazitatsauslastung
der deutschen Wirtschaft insbesondere der Anstieg der
Energie- und Rohstoffpreise, zu deren Entwicklung
auch die Abwertung des Euro im Berichtszeitraum bei-
getragen hat. Preissteigerungen waren dartber hinaus
insbesondere auch bei Nahrungsmitteln wie Speise-
fetten und Genussmitteln zu registrieren.
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Weltwirtschaft wachst langsamer

Das Wachstum der Weltwirtschaft setzte sich auch im
Berichtszeitraum fort. Zahlreiche Unsicherheiten und
Risikofaktoren flihrten jedoch zu einer Verlangsamung
des Wachstums von 5,1 % im Vorjahr auf voraussicht-
lich 4,3% im Berichtsjahr. Unter den entwickelten
Volkswirtschaften musste vor allem die japanische
Wirtschaft aufgrund des verheerenden Erdbebens vom
Marz 2011 und dessen schwerwiegenden Folgen ei-
nen leichten Rickgang hinnehmen.

Der US-Wirtschaft fehlt es weiterhin an einer nachhal-
tigen Dynamik. Zwar konnte das Bruttoinlandsprodukt
voraussichtlich um 2,5 % gegenlber dem Vorjahr ge-
steigert werden, das Wachstumstempo schwachte sich
dabei gegenliber dem Vorjahr aber um nahezu 50 Ba-
sispunkte ab. Hintergrund ist insbesondere die anhal-
tende Schwache der privaten Konsumnachfrage, die in
der Vergangenheit rund Zweidrittel zum Wachstum des
US-Bruttoinlandsproduktes beigetragen hat. Aufgrund
der deutlichen Vermogensverluste im Rahmen der Fi-
nanzkrise neigen die US-Verbraucher vermehrt zum
Sparen. Schwache Konjunkturaussichten sowie eine
Arbeitslosenquote von Uber 9 % sorgten ebenfalls flr
eine Zurlckhaltung der US-Verbraucher. Gleichzeitig
sind konjunkturstiitzende MaBnahmen aus dem Ame-
rican Recovery and Reinvestment Act im Berichtszeit-
raum ausgelaufen. Gegen Ende des Berichtszeitraums
wurde allerdings ein Stimmungsumschwung beobach-
tet, so legten der wichtige US-Einkaufsmanagerindex
und das Verbrauchervertrauen wieder zu. Unterstutzt
wurde dieses Sentiment durch realwirtschaftliche Da-
ten wie den Rickgang der Arbeitslosigkeit unter die
9 %-Marke im November 2011 sowie ein Plus bei den
Autoverkaufen.

Trotz eines recht kraftigen Anstiegs der Verbraucher-
preise von rund 3 % gegenuber dem Vorjahr, belieB
die US-amerikanische Zentralbank (Fed) den Leitzins
(Federal Funds Rate) innerhalb des Zinskorridors von
0,00 bis 0,25 %. Damit stitzt die Fed weiterhin die

ausreichende Versorgung der US-Wirtschaft mit Liqui-
ditat.

Eine hohe Wachstumsdynamik zeigten im Jahr 2011
erneut die BRIC-Staaten (Brasilien, Russland, Indien
und China), deren Volkswirtschaften deutlich weni-
ger von den aktuellen Krisen in Europa und den USA
belastet waren. Nach Angaben des Internationalen
Wahrungsfonds (IWF) erreichten sie Wachstumsraten
zwischen 4,1 % und Gber 9%. Die weltweite wirt-
schaftliche Expansion hat aufgrund der hohen Inter-
nationalisierung der Produktionsketten auch zu einem
erneuten Zuwachs beim Welthandel geflihrt. Nach
vorlaufigen Schatzungen des IWFs wurden im Jahr
2011 8,2 % mehr Waren und Gter transportiert als
im Vorjahr.

Euroraum im Zeichen der Schuldenkrise

Die wirtschaftliche Entwicklung im Euroraum stand
ganz im Zeichen der Euro-Krise. Dass insgesamt ein
Wirtschaftswachstum von 1,6 % gegenlber dem Vor-
jahr erzielt wurde, lag vor allem an den Kernlédndern
des Euroraums, allen voran der dynamischen Ent-
wicklung in Deutschland. Allerdings erwiesen sich in
Europa besonders die Konsumausgaben als schwach.
In den Peripherielandern des Euroraums ist das Sen-
timent der Konsumenten im Jahresverlauf weiter ge-
sunken: In Italien drickt das Anfang September ver-
abschiedete Sparpaket auf die Verbraucherstimmung,
in Spanien belastet die hohe Arbeitslosigkeit von tber
20% den privaten Verbrauch und in Griechenland
haben der drohende Staatsbankrott und die daraufhin
erlassenen fiskalpolitischen MaBnahmen bereits Mit-
te des Jahres 2010 zu einem massiven Einbruch des
Konsumentenvertrauens geflihrt.

Gleichzeitig sorgte die Ausweitung der Verschul-
dungskrise auf weitere Euro-Lander flr ein ungins-
tiges Investitionsklima. Neben Griechenland, Irland
und Portugal weiteten sich die Spekulationen um die
Staatssolvabilitat auch auf Spanien und ltalien aus.
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Die europaische Politik hat auf diese Entwicklungen
reagiert und im Jahresverlauf auf verschiedenen poli-
tischen Gipfeltreffen weitere vertrauensbildende MaB-
nahmen sowie Schutzmechanismen verabschiedet. Im
Zentrum stehen dabei der Europaische Stabilitdtsme-
chanismus (ESM) sowie der europdische Rettungs-
fonds (EFSF). Insgesamt kdnnen so Fazilitdten in Hohe
von rund EUR 750 Milliarden aktiviert werden. Im De-
zember 2011 wurden in Brissel zudem Leitplanken
fir die Schaffung einer Stabilitatsunion beschlossen,
die unter anderem eine starkere fiskalische Kontrolle
der Euro-Lander ermadglichen.

Auf Seiten der Geldpolitik stand die Européische Zen-
tralbank (EZB) im Berichtszeitraum der Herausforde-
rung gegeniber, die Versorgung der Wirtschaft im ge-
meinsamen Wahrungsraum mit Liquiditat zu sichern,
gleichzeitig aber auch den Anstieg der Teuerungsrate
Uber das erklarte Stabilitatsziel von 2 % zu kontrollie-
ren. Bis zur Jahresmitte 2011 hob die EZB den Leit-
zins in zwei Schritten um insgesamt 50 Basispunkte
an und senkte diesen mit Nachlassen der wirtschaft-
lichen Entwicklung in der zweiten Jahreshalfte erneut
um 50 Basispunkte auf nunmehr 1 %. Zudem stell-
te die EZB den européischen Banken Kreditlinien zur
Sicherung ihres Liquiditatsbedarfs zur Verfiigung, um
einer Kreditklemme im Euroraum vorzubeugen.

Euro unter Druck

Die Verschuldungskrise im Euroraum hat die Gemein-
schaftswahrung im Berichtszeitraum erheblich unter
Druck gesetzt. Im Januar 2011 notierte die Gemein-
schaftswahrung unter der 1,30-US-Dollar-Marke. Im
ersten Halbjahr 2011 sorgte die positive Konjunktur-
entwicklung in den Kernlandern zunéachst fir eine Auf-
wertung des Euro auf USD/EUR 1,48. Die Ausweitung
der Spekulationen um die Solvabilitat weiterer Euro-
Lander wie Spanien und ltalien sorgte im weiteren Jah-
resverlauf jedoch wieder flr deutlichen Abwertungs-
druck. Die europaischen Gipfeltreffen zur Stabilisierung
und Losung der Verschuldungskrise konnten diese Ent-
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wicklung lediglich temporar bremsen. Zum Jahresende
2011 rutschte der Euro-Kurs erneut unter die 1,30
US-Dollar-Marke. Zum Stichtag am 31. Dezember
2011 betrug der Wechselkurs rund 1,30 USD/Euro.

Kapitalmarkte von Unsicherheiten gepragt

Die durchaus robuste Entwicklung der Weltwirtschaft
sowie die Uber den Erwartungen liegenden Unterneh-
mensergebnisse flhrten in der ersten Jahreshalfte zu
einer Erholung der Aktienmarkte, die nur kurzzeitig
durch das Erdbeben in Japan vom Marz 2011 unter-
brochen wurde. Bis Anfang Mai 2011 stieg der Deut-
sche Aktienindex (DAX) auf tber 7.500 Zahler; ein
Plus gegenliber dem Jahresanfang von rund 7,7 %.
Mit der Verscharfung der Schuldenkrise in Europa ver-
lor der DAX trotz der weiterhin guten Auslastung und
Auftragslage der deutschen Unternehmen im weite-
ren Jahresverlauf an Schwung und fiel unter seinen
Stand vom Jahresanfang. Besonders deutliche Verluste
mussten dabei Finanztitel hinnehmen. Insgesamt ver-
lor der DAX fast 16 % gegenuber dem Jahresanfang
und erreichte zum Stichtag einen Schlussstand von
knapp 5.900 Punkten.

Die drohende Finanzblockade des US-Haushalts und
die Herabstufung des Ratings der USA haben auch den
US-Aktienindex Dow Jones im Jahresverlauf belastet.
Gleichwohl konnte die US-Borse das Jahr 2011 mit ei-
nem Plus von 4,7 % bei 12.217 Zahlern abschlieBen.

ENTWICKLUNG DER BRANCHE
UND KUNDENBASIS

Platzierungsvolumen auf niedrigem Niveau
stabilisiert

Die sich zuspitzende Finanzkrise, insbesondere die Ver-
schuldungskrise ganzer Volkswirtschaften in Europa,
haben die Kapitalmarkte stark belastet. Der Deutsche
Aktienindex DAX verzeichnete im Berichtszeitraum
einen Rickgang um fast 16 %; besonders deutliche
Verluste mussten dabei Finanztitel hinnehmen. Sicher-
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heit und Liquiditat stehen bei Anlegern derzeit deutlich
vor der erzielbaren Rendite. Deutsche Anleger parken
rund 40 % ihres Geldvermogens auf kurzfristig ver-
flgbaren Konten. In der Folge konnte sich auch der
Markt fir geschlossene Beteiligungen dieser Entwick-
lung nicht entziehen. Gleichwohl vermeldete der Markt
im Berichtszeitraum eine Stabilisierung auf niedrigem
Niveau. Der Verband Geschlossene Fonds e.V. (VGF)
verdffentlichte flr das Jahr 2011 ein eingeworbenes
Eigenkapital flir geschlossene Beteiligungsmodelle von
nahezu EUR 5,85 Milliarden (2010: EUR 5,84 Milli-
arden). Das Gesamtinvestitionsvolumen fiel leicht von
EUR 10,80 Milliarden im Jahr 2010 auf EUR 9,89
Milliarden im Jahr 2011. Damit stabilisiert sich der
Markt flr geschlossene Fonds innerhalb eines extrem
unfreundlichen Marktes flr Kapitalanlageprodukte auf
niedrigem Niveau. MPC Capital zahlte im Berichtsjahr
2011 dabei zu den Top-Ten-Anbietern im Retail-Ge-
schaft des Marktes. Dass im vierten Quartal mit EUR
2,07 Milliarden branchenweit das platzierungsstarkste
Quartalsergebnis vermeldet wurde, stimmt fir die kom-
menden Quartalsergebnisse verhalten optimistisch.

Immobilien bleiben platzierungsstarkstes Segment

Immobilien erwiesen sich im Berichtsjahr 2011 erneut
als die beliebteste Anlageklasse. Neben den Fonds mit
inlandischen Immobilien, denen Anleger insgesamt
38 % mehr als im Vorjahr anvertrauten, konnten im
Jahr 2011 auch die Fonds mit Immobilien im Aus-
land mit einem Plus von 10 % wieder zulegen. Ins-
gesamt entfielen auf das Segment Immobilie damit
gut EUR 3,0 Milliarden und damit mehr als die Halfte
des im gesamten Markt platzierten Eigenkapitals. Vor
dem Hintergrund der schwierigen Entwicklung in der
Seeschifffahrt lieB das Interesse an Schiffsbeteiligun-
gen im Berichtszeitraum nach und das in diesem Seg-
ment platzierte Eigenkapital sank um fast 50 % auf
EUR 505,7 Millionen (2010: EUR 996,3 Mio.). Der
Anteil an Kapitalerhohungen bei Bestandsfonds ging
gleichzeitig zurlick, so dass im Berichtszeitraum pro-
zentual gesehen ein groBerer Anteil des eingeworbe-

Platzierungsergebnis aller Beteiligungsmodelle 2011
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nen Eigenkapitals in Neuinvestitionen floss. Kraftige
Steigerungsraten verzeichneten auch Infrastruktur-
fonds (+737 %), Leasingfonds (+186 %) und Private
Equity-Fonds (+16 %).

Bedeutung der institutionellen Investoren nimmt zu
Der Anteil der institutionellen Investoren am gesamten
platzierten Eigenkapital der Branche fur geschlossene
Fonds hat im Berichtszeitraum weiter zugenommen
und den Rickgang der Investitionen von privaten An-
legern ausgleichen konnen. Insgesamt investierten ins-
titutionelle Anleger im Jahr 2011 EUR 1,04 Milliarden
in geschlossene Beteiligungen gegeniiber EUR 0,62
Milliarden im Vorjahr und erreichten damit einen Anteil
am Gesamtmarkt von 18 % (2010: 11 %). Der Anteil
der privaten Anleger fiel hingegen von 89 % auf 82 %.
Bei den Vertriebsstrukturen konnte sich der Anteil des
Uber institutionelle Vertriebspartner wie Banken und
Sparkassen vertriebenen Eigenkapitals leicht von 44 %
auf 45% erhéhen. Uber die freien Vertriebspartner
wurde mit 27 % etwas weniger als im Vorjahr (2010:
31 %) vertrieben.

Vermoégen der HNWIs nimmt weiter zu

Das Finanzvermogen der High Net Worth Individuals
(HNWIs), darunter werden Personen mit einem Netto-
finanzvermégen von mehr als USD 1 Million verstan-
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Markt der Beteiligungsmodelle 2011

Spezialitatenfonds | 3,8 %

Immobilienfonds|51,8 %
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Quelle: VGF Branchenzahlen 2011

den, nahm im Jahr 2010 um 9,7 % zu. Im Vorjahr hat-
te der Zuwachs noch ganze 18,9 % betragen. Auch die
Anzahl der HNW!Is stieg weltweit im Jahr 2010 weiter
um 8,3 % auf 10,9 Millionen an. Nach Angaben der
Experten des ,World Wealth Report 2011“ lag damit
das Nettofinanzvermogen der HNWIs im Jahr 2010
mit USD 42,7 Billionen erstmalig tiber dem des Vorkri-
senniveaus des Jahres 2007 von USD 40,7 Billionen.

Dabei sind die HNWIs im Jahr 2010 auch wieder et-
was risikofreudiger in ihrer Anlagestrategie geworden.
Bestehende Portfolios wurden zu Lasten liquider An-
lagen wie Spar- und Termineinlagen zu Gunsten von
Aktien und Wertpapieren umgeschichtet. Der Anteil
an Aktien und Wertpapieren stieg auf 33 % (2009:
29 %). Dabei waren vor allem Aktien und Anleihen
in den dynamisch wachsenden Emerging Markets ge-
fragt. Gleichwohl machten liquiditdtsnahe Anlagen in
Form von Cash oder Spar- und Termineinlagen noch
immer rund 14 % des gesamten Vermdgens der HN-
WIs aus. Angesichts eines historisch niedrigen Zinsni-
veaus und zunehmender Sorgen um ein Ansteigen der
Inflation besteht hier ein groBes Umschichtungspoten-
zial mit entsprechendem Anlagebedarf. Die Experten
gehen davon aus, dass sich bis Ende 2012 der Anteil
an Cash, Spar- und/oder Termineinlagen auf 11 % ver-
ringern wird. Von dem Anlagebedarf dirften insbeson-
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dere auch alternative Kapitalanlagen profitieren kon-
nen, da deren Anteil im gleichen Zeitraum von 5 % auf
8 % steigen soll.

Die Experten des ,World Wealth Reports 201 1" gehen
davon aus, dass mit einem stabilen Verlauf der Welt-
wirtschaft, insbesondere einer nachhaltigen Dynamik
in den USA, das Vermogen der HNWIs auch im Jahr
2011 weiter gewachsen sein sollte. Gleichwohl dirfte
die schwache Performance der Borsen auch auf die
Vermoégensentwicklung insbesondere der in Europa in-
vestierten HNWIs durchgeschlagen haben.

Schwaches Borsenjahr bremst Wachstum des Geld-
vermoégens der deutschen Privathaushalte

Trotz Eurokrise und einem schweren Borsenjahr konn-
ten die Deutschen Privatanleger ihren Bruttogeldver-
mogensbestand im Jahr 2011 auf EUR 4,74 Billionen
erhohen (2010: EUR 4,69 Billionen). Allerdings fiel
das Plus deutlich geringer aus als noch in den Vorjah-
ren und ist insbesondere der anhaltend hohen Sparnei-
gung geschuldet. Die Sparquote lag bei rund 11 %. Im
Jahr 2011 haben wieder etwas mehr Deutsche Geld
am Aktienmarkt angelegt, der Anteil der Aktionare stieg
damit leicht um 4,1 %. Wahrend im ersten Halbjahr
2011 die Entwicklung an den Bérsen durchaus erfreu-
lich verlief, sorgten insbesondere die hoheren Unsi-
cherheiten hinsichtlich der weltweiten konjunkturellen
Entwicklung sowie die Euro-Schuldenkrise fir ein Ab-
rutschen der Kurse. In der Folge machten sich diese
VermogenseinbuBen Uber Bewertungsverluste bei den
deutschen Privathaushalten bemerkbar.

Bei der Geldanlage dominierte im Jahr 2011 daher
auch weiterhin der Ansatz ,safety first“. Das Gros des
Geldvermdgens, rund 40 Prozent, floss erneut in Spar-
und Termineinlagen, obwohl deren reale Verzinsung
aufgrund einer zunehmenden Preissteigerung und
eines historisch niedrigen Zinsniveaus nahezu gegen
null tendiert. Die Verunsicherung und der Vertrauens-
verlust der deutschen Privatanleger belastete die ge-
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samte Branche der Kapitalanlageprodukte. Mit den ne-
gativen Erfahrungen aus dem Borsenjahr 2011 dirfte
das Interesse an Aktieninvestments bei der Mehrheit
der Privatanleger gedampft bleiben.

Leidglich der Bereich Immobilien konnte im Berichts-
zeitraum von einem niedrigen Zinsniveau und dem
Sicherheitsgeflihl der eigenen vier Wande profitieren.
Unterstiitzend wirkte sich dabei zudem die gute Lage
auf dem Arbeitsmarkt aus. So legten private Woh-
nungsbaukredite im Jahresverlauf zu.

In den kommenden Jahren dirfte die Erwartung an
eine zunehmende Inflation die Attraktivitat der liquiden
Geldanlagen weiter verringern. Zudem vermittelt der
gute Verlauf der deutschen Wirtschaft trotz zahlreicher
Unsicherheiten den privaten Geldanlegern ein hoheres
Sicherheitsempfinden. Damit sollte sich in den kom-
menden Jahren ein hoher Investitionsbedarf ergeben.
Die Chancen stehen dabei nicht schlecht, dass gera-
de auch Sachwerte wie Immobilien in der Form von
geschlossenen Fonds von dieser Bewegung profitie-
ren konnen. Sie bieten mit ihrem realen Objekt, einer
nachvollziehbaren Anlagestruktur und einem gewissen
Schutz vor Inflation eine Alternative zu den volatilen
Entwicklungen der Kapitalmérkte und komplexeren
Finanzanlageprodukten. Allerdings bleibt abzuwarten,
wann das Vertrauen der Anleger in die Kapitalmarkte
so weit gestarkt ist, dass wieder vermehrt Anlageent-
scheidungen aktiv getroffen und eingegangen werden.

Dariiber hinaus sind in den aggregierten Zahlen auch
die so genannten Family Offices enthalten, Organisa-
tionseinheiten, die fiir den Erhalt und die Vermehrung
des Geldvermogens wohlhabender Familien geschaffen
wurden. Allein rund 400 Single Family Offices sowie
50 Multi Family Offices existieren in Deutschland. Sie
verfligten Uber ein anzulegendes Geldvermogen von
Uber EUR 180 Milliarden im Jahr 2010. Zwar hat sich
auch bei den Family Offices mit der Finanzkrise der
Grundsatz Sicherheit und Liquiditat vor Rendite durch-

gesetzt, gleichwohl diversifizieren diese ihr Portfolio
durchaus stéarker Uber verschiedene Asset-Klassen.
Dabei stellen tangible Assets, also Sachwerte, eine
interessante Beimischung zu traditionellen Portfolios
dar. Im Durchschnitt legen Family Offices nach einer
Studie aus dem Jahr 2010 bereits heute knapp 14 %
in sachwertorientierte Anlagen an.
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2.
Geschaftsverlauf 2011

Platzierungsergebnis iiber EUR 147 Millionen

Der MPC Capital-Konzern erzielte im Geschaftsjahr
2011 ein Platzierungsergebnis von rund EUR 147,1
Millionen (2010: EUR 219,5 Millionen). Dabei verlief
die Platzierung insbesondere ab der Mitte des Jahres
2011 deutlich langsamer, auch wenn im vierten Quar-
tal das Platzierungsvolumen gegenliber dem Vorquar-
tal wieder leicht gesteigert werden konnte.

Damit spiegelte sich im MPC Capital-Konzern die ne-
gative Entwicklung des Gesamtmarktes deutlich wi-
der, der insbesondere in der zweiten Jahreshalfte an
Dynamik einbiBte. Nach Angaben des Verbands Ge-
schlossene Fonds e.V. (VGF) Ubertraf der Markt fir
geschlossene Beteiligungen im Berichtszeitraum das
niedrige Niveau des Vorjahres leicht. Gleichwohl sank
insbesondere das Volumen im Retail-Geschaft erneut
deutlich um fast 8 %. In diesem insgesamt schwachen
Marktumfeld erreichte MPC Capital immerhin noch
einen Platz unter den Top-Ten-Anbietern im Retail-
Geschaft.

Das platzierungsstarkste Segment bei MPC Capital
waren im Berichtszeitraum erneut die Immobilien mit
knapp 50 %. Das Segment Schiff erreichte rund 28 %.
Insgesamt trugen damit die drei Kernsegmente Immo-
bilie, Schiff und Energie rund Dreiviertel zum Platzie-
rungsergebnis bei.
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Gesamtinvestitionsvolumen bei nahezu EUR 19 Mrd.
Zum Stichtag 31. Dezember 2011 lag damit die ku-
mulierte Platzierungssumme seit Grindung des Unter-
nehmens bei rund EUR 7,9 Milliarden und das Ge-
samtinvestitionsvolumen erreichte nahezu EUR 18,9
Milliarden. Uber 180.000 Kunden zeichneten Kapital-
anlagen von MPC Capital, rund ein Viertel davon sogar
mehr als ein Produkt.
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Das platzierte Volumen der MPC Capital AG stellt sich im Einzelnen wie folgt dar:

Platziertes Eigenkapital

in Mio. EUR*

Jahr 2007 2008 2009 2010 2011
Immobilienfonds 241,1 110,0 48,7 131,9 71,8
Schiffsbeteiligungen 5527 1992 96 53,3 417
Energ|e """"""""""""" - 1243 484 7,0 0,1
V ‘éensstrukturfonds """"""""""""" 58 12 1,4 17,4 20,8
.Iunvest‘rﬁentfonds """"""""""""" 346 - 221 4,0 1,3
Sonstlge """"""""""""" 274 128 6.4 5,9 11,4
...... davon Lebensversiche'r‘L'J‘Hgsfonds 114,5"““””‘ 48,6"““””‘ O6 - -
...... davon Private Equity 37,7"““””‘ 35 48 5,6 7,6
...... davon Strukturierte Pr(;aljkte 33,3"““””‘ 13,8"““””‘ - -
Summe """"""""""""" 1.016,6 547,5 1466 219,5 147,1

* Abweichungen aufgrund von Rundungsdifferenzen

ENTWICKLUNG DER SEGMENTE
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Leistungsiibersicht Immobilienfonds

31.12.2008  31.12.2009  31.12.2010  31.12.2011

Initiierte Fonds*

Emissionsvolumen ** in Mio. EUR

Investitionsvolumen ** in Mio. EUR

103 109 113
2.66 2.842 2.914
6.069 6.186 6.386

*einschlieBlich inzwischen verauBerter Immobilien/liquidierter Fonds und Opportunity Fonds ** kumuliert

IMMOBILIE

MPC Capital Kompetenzcenter Immobilien

Im Kompetenzcenter Immobilien blndelt MPC Capi-
tal seine Uber 17-jahrige Erfahrung in der Akquisition,
dem Ankauf und der Strukturierung von Immobilien-
investments. Seit 1994 haben die Immobilien-Spe-
zialisten des MPC Capital-Konzerns 113 Fonds mit
Uber 300 Einzelimmobilien aufgelegt und damit ein
Investitionsvolumen von tber EUR 6 Milliarden be-
wegt. Immobilieninvestments sind seit Jahren eine
der tragenden Saulen des Geschaftsmodells des MPC
Capital-Konzerns.

Durch ein aktives Management der Fonds Uber die
gesamte Laufzeit des Produktes sowie bei Exits, also
dem vorzeitigen Verkauf der Objekte, kann MPC Capi-
tal im Segment Immobilie auf einen eindrucksvollen
Track-Record verweisen. Die bisher abgeschlossenen
41 Immobilienfonds erzielten einen durchschnittlichen
Wertzuwachs von 10,5 Prozent vor Steuern und per
annum bei einer durchschnittlichen Laufzeit von ledig-
lich rund sechs Jahren.

Immobilienméarkte 2011

Die robuste Entwicklung der Weltwirtschaft aber auch
die andauernde Staatenfinanzkrise in Europa haben
die Immobilienmarkte im Berichtszeitraum gepréagt. So
verlief die Entwicklung der Immobilienmarkte regional
differenziert. Wahrend die europaischen Kernlander
eine dynamische Entwicklung der Immobilienpreise
fur hochwertige Gewerbeimmobilien in Top-Lagen ver-
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Entwicklung Platzierungsvolumina Immobilienfonds
in Mio. EUR

zeichneten, flhrten die schwache Wirtschaftsentwick-
lung und die strikten Sparkurse im stdlichen Europa
zu einem Rickgang der Nachfrage. Dies spiegelt auch
die Anlagebereitschaft der Investoren und Anleger wi-
der, die aufgrund der anhaltend hohen Risikoaversion
insbesondere erstklassige Core-Immobilien an europa-
ischen Top-Standorten bevorzugten. Insbesondere der
deutsche Immobilienmarkt gewann dabei aufgrund
des dynamischen Wirtschaftswachstums in Deutsch-
land und der Stabilitdt des Immobilienmarktes tGber die
vergangenen Jahre an Attraktivitat. Allein in den ersten
neun Monaten des Jahres wurden in den deutschen
Blroimmobilienmarkt 30 % mehr investiert als noch
im Vorjahr. Die erneute Zuspitzung der Finanzkrise hat-
te in den Kernlandern der européischen Wahrungszone
im Berichtszeitraum noch wenig Auswirkung auf die
gewerblichen Immobilienmarkte gezeigt. Gleichwonhl
haben sich im Jahresverlauf die Risiken in Europa
verscharft, so dass trotz eines niedrigen Zinsniveaus
die Fremdkapitalkosten angestiegen sind und die Fi-
nanzierung neuer Investments schwieriger geworden
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ist. Dies dirfte den zuklnftigen Flachenzuwachs be-
eintrachtigen. Zudem bleiben Immobilieninvestments
gerade vor dem Hintergrund der finanzwirtschaft-
lichen Schwankungen eine attraktive Kapitalanlage. In
der Folge durfte sich die Verfligbarkeit von attraktiven
Core-Immobilien an Top-Standorten reduzieren.

MPC Capital in Deutschland und den Niederlanden
Das Bedrfnis der Anleger nach Sicherheit und Stabi-
litat stand im Berichtszeitraum im Fokus der Immobi-
lienbeteiligungen des MPC Capital-Konzerns. Mit den
beiden Fonds MPC Deutschland 9 und MPC Deutsch-
land 10 setzte MPC Capital seine sicherheitsorientierte
Fondsreihe mit Objekten an bewéahrten Standorten in
Deutschland mit vertrauten und bonitatsstarken Mie-
tern fort. Das Objekt von MPC Deutschland 9 befin-
det sich in Minchen-Gréafelfing und wurde nach den
Standards der ,Deutschen Gesellschaft flir Nachhalti-
ges Bauen e.V.“ (DGNB) als Green Building errichtet.
Hauptmieter ist das Unternehmen Philip Morris. Der
MPC Deutschland 10 besteht aus drei Bliroimmobi-
lien in Erlangen, die langfristig an die Siemens AG
vermietet sind. Der Fonds MPC Deutschland 9 konnte
im Berichtszeitraum vollsténdig platziert werden; die
Platzierung des MPC Deutschland 10 ist nahezu abge-
schlossen. Beide Fonds weisen ein Eigenkapitalvolu-
men von zusammen rund EUR 53 Millionen auf.

MPC Capital ist traditionell auch auf dem niederlan-
dischen Immobilienmarkt aktiv. MPC Capital gilt hier
nicht zuletzt durch den erfolgreich durchgefiihrten
Paket-Verkauf eines GroBteils seines Holland-Immobi-
lienportfolios auf dem Hohepunkt der Marktentwick-
lung im Jahr 2006 als renommierter Partner. Mit der
Ubernahme des Fondsmanagements fiir Immobilien-
fonds des niederlandischen Bankhauses ABN AMRO
MeesPierson wird diese Position noch einmal unterstri-
chen. Im Berichtszeitraum hat MPC Capital im Retail-
Geschaft einen klassischen Fonds mit einer niederlan-
dischen Immobilie, den MPC Holland 72, platziert.
Der Fonds investiert dabei in die Europa-Zentrale einer

Tochtergesellschaft des weltweit groBten Anbieters von
Druckern, Kopierern und Multifunktionsgeraten, Kyo-
cera Mita, in der niederlandischen Stadt Hoofddorp.
Die Fondskalkulation war dem Bedrfnis der Anleger
nach Sicherheit entsprechend konservativ und die
Fondsstruktur auf Nachvollziehbarkeit fur den Anleger
ausgerichtet. Der Fonds mit einem Eigenkapital von
rund EUR 6,3 Millionen wurde im Berichtszeitraum
erfolgreich geschlossen.

Studentisches Wohnen als Kapitalanlage etabliert
Mit einer hohen Innovationskraft und der Fahigkeit,
Opportunitaten im Markt als ,First Mover” zu besetzen,
ist es MPC Capital im Berichtszeitraum gelungen, den
Bereich Studentisches Wohnen im Segment Immobilie
fur Privatanleger direkt zu 6ffnen und damit MaBstabe
im Markt zu setzen. Mit dem MPC Deutschland 11 hat
das Unternehmen erstmals einen Fonds initiiert, der in
Studentenapartmentanlagen investiert.

Mit dem Wegfall des Wehr- und Zivildienstes sowie
doppelten Abiturjahrgédngen in Bundesldndern mit
verklrzten Zeitrdumen zur Erlangung der allgemei-
nen Hochschulreife hat sich die Verfligharkeit von
Studentischem Wohnraum weiter verknappt. Dieser
Versorgungsengpass dirfte in den kommenden Jahren
anhalten beziehungsweise sich weiter ausweiten. Die-
ses Marktungleichgewicht und die daraus resultieren-
den Opportunitaten sind die Grundlage, auf der sich
ausgewahlte Immobilieninvestoren auf den Markt fur
Studentisches Wohnen spezialisiert haben.

Mit dem MPC Deutschland 11 hat MPC Capital Pri-
vatanlegern und Investoren einen direkten Zugang
zum Markt fir Studentisches Wohnen geschaffen. Der
Fonds investiert in ausgewahlte Studentenapartment-
anlagen in den Universitatsstadten Minchen, Greifs-
wald, Frankfurt am Main und Karlsruhe. Die Objekte
sind dabei langfristig an eine Tochtergesellschaft der
YOUNIQ AG verpachtet, dem flihrenden Anbieter von
Studentenapartments in Deutschland. Der Fonds hat
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ein geplantes Eigenkapitalvolumen von rund EUR 33
Millionen.

MPC Capital in Asien

Die Wirtschaftskrise des Jahres 2009 sowie die an-
haltenden Unsicherheiten an den Finanzmarkten ha-
ben die asiatischen Volkswirtschaften weitaus weniger
belastet als die USA oder Europa. Auch auf dem Ho-
hepunkt der Wirtschafts- und Finanzkrise gab es in
der Region lediglich eine Wachstumsdelle zu verkraf-
ten. Bereits im Berichtszeitraum zahlte die asiatische
Wirtschaftsregion wieder zu den weltweit wachstums-
starksten. Insbesondere China und Indien erwiesen
sich als Motoren dieser Entwicklung; nach Schatzun-
gen des Internationalen Wahrungsfonds (IWF) dirfte
der Produktionsanstieg in China bei 9,6 % und in In-
dien bei rund 8,3 % liegen. Demgegeniber hatte die
japanische Wirtschaft mit den Folgen des Erdbebens
und Tsunamis vom Marz 2011 zu kdmpfen.

Mit der wirtschaftlichen Expansion und dem Heran-
wachsen einer vermogenderen Mittelschicht hat sich
in Asien die Nachfrage nach Gewerbe- und Einzelhan-
delsimmobilien sowie Wohnimmobilien unter anderem
auch in Indien weiter erhéht. Die Leerstandsquoten in
den bedeutenden indischen Metropolen gingen wei-
ter zurtick. MPC Capital hat die Entwicklung des in-
dischen Immobilienmarktes frihzeitig verfolgt und im
Jahr 2007 gemeinsam mit dem als Joint Venture ver-
bundenen Unternehmen MPC Synergy Real Estate ei-
nen ersten Immobilienfonds mit Fokus auf Wohnimmo-
bilien, den MPC Indien, initiiert und im Retail-Bereich
angeboten. Nach rascher Vollplatzierung des Fonds
folgte mit dem MPC Indien 2 im Jahr 2008 ein Nach-
folgefonds, der mittelbar in elf indische Projektentwick-
lungen im Bereich moderner stadtischer Einkaufs- und
Erlebniswelten — so genannter Urban Entertainment
Centers — investiert. Der Fonds hat ein Eigenkapital-
volumen von mehr als EUR 100 Millionen.
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Dartiber hinaus hat MPC Capital vor dem Hintergrund
des schweren Erdbebens in Japan und seiner weit-
reichenden Folgen den Vertrieb des Immobilienfonds
MPC Japan ausgesetzt. An den Objekten selbst ent-
standen durch die Naturkatastrophe keine oder nur

geringfligige Schaden, die zwischenzeitlich behoben

wurden. Der MPC Japan hat ein Eigenkapitalvolumen
von rund EUR 66 Millionen und hatte bisher seine
prospektierten Auszahlungsziele stets voll erreicht. Die
Finanzierung des Fonds ist durch die Vereinbarung mit
den Banken vom 26. Méarz 2010 gesichert.

Energie
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Leistungsiibersicht Energiefonds

31.12.2008  31.12.2009  31.12.2010  31.12.2011

Initiierte Fonds* 2 4 4 4
Emissionsvolumen ** in Mio. EUR 124 173 180 180
351 414 414 415

Investitionsvolumen ** in Mio. EUR

*einschlieBlich inzwischen verauBerter Immobilien/liquidierter Fonds und Opportunity Fonds ** kumuliert

ENERGIE

MPC Capital Kompetenzcenter Energiefonds

Nach dem Weltbevolkerungsbericht des United Na-
tions Population Fund wurde die Sieben-Milliarden-
Menschen-Marke im Jahr 2011 Uberschritten. Damit
steigen die globalen Herausforderungen wie Klima-
wandel und Ressourcenknappheit, die mit dieser
Entwicklung einhergehen, weiter an. Der Bedarf an
Wasser, Nahrung und Energie wird in den kommen-
den Jahren unweigerlich steigen. Vor dem Hintergrund
endlicher Ressourcen- und Energievorrate werden
neue Losungen zu schaffen sein, um diese zuklnftigen
Bedarfe bedienen zu konnen.

MPC Capital hat die Chancen im Marktsegment Ener-
gie bereits frihzeitig identifiziert und diese Uber sach-
wertbasierte Anlagekonzepte fur Kapitalanleger und
Investoren zugangig gemacht. Im Jahr 2008 wurden
die Aktivitaten und das Know-how in diesem Markt-
segment in dem Kompetenzcenter Erneuerbare Ener-
gien zusammengefasst. Insgesamt wurden in diesem
Segment bis zum Stichtag 31. Dezember 2011 vier
Fonds initiiert, mit denen MPC Capital ein Eigenkapital
in Hohe von nahezu EUR 180 Millionen eingeworben
hat. Das Investitionsvolumen belief sich auf rund EUR
414 Millionen. Damit hat MPC Capital auch einen we-
sentlichen Beitrag zur Etablierung des Segments am
Markt fur geschlossene Beteiligungen geleistet. Trotz
der noch relativ jungen Produktgruppe wurden bereits
mehrere MPC Capital-Energiefonds mit Auszeichnun-
gen versehen. Der MPC Solarpark-Fonds erhielt den
Scope Award 2008 in der Rubrik ,Bester Energiefonds*”
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und der MPC Bioenergie wurde im Jahr 2009 mit dem
,Cash Financial Advisors Award" ausgezeichnet.

Mega-Trend Erneuerbare Energien

Die Nuklearkatastrophe in Fukushima als Folge des
Erdbebens im Marz 2011 hat weltweit erneut zu ei-
nem Umdenken in der Energie- und Klimapolitik bei-
getragen. In Deutschland wurden die Laufzeitverlan-
gerungen flr die deutschen Atomkraftwerke im Herbst
2011 ausgesetzt und die so genannte Energiewende
eingeleitet. Diese sieht vor, die Energieversorgung
Deutschlands bis zum Jahr 2050 uberwiegend durch
Erneuerbare Energien zu gewéhrleisten. Daraus ergibt
sich alleine in Deutschland in den kommenden Jahren
ein erheblicher Investitionsbedarf flr den grundlegen-
den Umbau der Energieversorgungssysteme.

Aber auch weltweit steigt der Bedarf an nachhaltigen
und sauberen Investitionen (,Green Investments®); da-
ran hat auch die Finanz- und Wirtschaftkrise nichts
geandert. Nach einem Bericht des World Economic Fo-
rums lagen die globalen Investitionen in Erneuerbare

KONZERN-LAGEBERICHT

Energien im Jahr 2010 um 30 % uber ihrem Vorjah-
reswert bei rund USD 243 Milliarden.

Gleichzeitig haben bei privaten Anlegern und institu-
tionellen Investoren gesellschaftliche und 6kologische
Werte bei der Kapitalanlage in den vergangenen Jah-
ren einen immer hoheren Stellenwert eingenommen.
Nachhaltige oder griine Investitionen bieten daher
nicht nur attraktive finanzielle Renditen auf das einge-
setzte Kapital, sondern sie Uberzeugen darlber hinaus
mit einem moralischen ,Goodwill“. Kapitalanlagepro-
dukte aus diesem Segment waren daher weniger von
der Vertrauenskrise der Anleger in Folge der Finanz-
und der europaischen Schuldenkrise betroffen.

Im Berichtszeitraum befand sich kein Produkt aus dem
Segment Energie im Vertrieb. Der Vertrieb des MPC
Bioenergie, der in ein Biomassekraftwerk in Brasilien
investiert, soll erst dann weiter fortgesetzt werden,
wenn die Fertigstellung des Projektes vollstandig abge-
schlossen ist und die geplante Stromleistung erbracht
wird. Der Fonds hat ein Eigenkapitalvolumen in Hohe
von rund EUR 27 Millionen.

Nach Einschatzung von MPC Capital bietet das Seg-
ment Energie in den kommenden Jahren im besonde-
ren MaBe weitere Opportunitaten und Wachstumsmaog-
lichkeiten. Die Spezialisten im Segment Energie prifen
kontinuierlich neue Projekte. Gleichwohl missen diese
den hohen Qualitatsanforderungen und Kriterien ge-
nlgen, bevor ein Asset angebunden und als Fonds
initiiert wird.
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Leistungsiibersicht Schiffsbeteiligungen

31.12.2008  31.12.2009  31.12.2010  31.12.2011

Initiierte Schiffe und Fonds*

221 Schiffe 221 Schiffe 221 Schiffe 223 Schiffe

in 121 Fonds in 122 Fonds in 124 Fonds in 126 Fonds

2.977 3.019

Investitionsvolumen ** in Mio. EUR

8.848 8.984

*kumuliert einschlieBlich inzwischen verduBerter Schiffe/liquidierter Fonds ** kumuliert

SCHIFF

MPC Capital Kompetenzcenter Schiff

Im Grindungsjahr des Unternehmens initiierte MPC
Capital mit der MS ,Santa Ana“ 1994 seine erste
Schiffsbeteiligung flr Privatanleger. Dies war der Start-
schuss fir eine beeindruckende Geschaftsentwicklung
im Segment Schiff. Bis zum Stichtag, den 31. Dezem-
ber 2011, hat MPC Capital 126 Schiffsbeteiligungen
mit 223 Schiffen initiiert und Uber verschiedene Ver-
triebskanale in Deutschland, Osterreich und den Nie-
derlanden vertrieben. Dariliber hinaus hat MPC Capital
sein Produktspektrum mit dem MPC Global Maritime
Opportunity Fund im Jahr 2007 auch flr institutio-
nelle Investoren ausgebaut. Insgesamt wurde damit
Eigenkapital von tuber EUR 3 Milliarden in Schiffsbetei-
ligungen von MPC Capital investiert und ein Gesamtin-
vestitionsvolumen von fast EUR 9 Milliarden realisiert.

Im Kompetenzcenter Schiff hat MPC Capital seine lang-
jahrige Erfahrung und Kompetenz auf dem Gebiet der
Schiffsbeteiligungen gebiindelt. Hier wird — auf Grund-
lage strenger Qualitatsstandards und einer konserva-
tiven Kalkulation — flr jeden neuen Schiffsfonds von
MPC Capital ein individuelles Gesamtkonzept entwi-
ckelt. MPC Capital arbeitet dabei eng mit den interna-
tional renommiertesten Reedern, den groBten Werften
und den weltweit flihrenden Charterern zusammen.
Das Kompetenzcenter Schiff tbernimmt die Auswahl
und die Zusammenflihrung der flir den langfristigen
Gesamterfolg wesentlichen Partner. MPC Capital profi-
tiert dabei nicht zuletzt auch von den Erfahrungen und
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2008 200¢ 2010 2011

der Kompetenz der Reederei MPC Steamship GmbH
& Co. KG, an der die MPC Capital mit rund 25,1 %
beteiligt ist.

Dartiber hinaus managt MPC Capital die Schiffsfonds
Uber die gesamte Laufzeit des Fonds hinweg. Dabei
wird die Entwicklung der Schifffahrtsmérkte laufend
analysiert, entsprechende Handlungsoptionen werden
gepruft. Dazu zahlt unter anderem auch der Exit vor
dem Ende der eigentlichen Laufzeit eines Fonds, wenn
sich daflir aufgrund der Marktsituation und im Sinne
der Anleger eine chancenreiche Option ergibt. Bisher
wurden bereits 15 Schiffsfonds verauBert. Dabei er-
zielten die Anleger einen mittleren Vermogenszuwachs
von gut 10 % nach Steuern pro Jahr bei einer durch-
schnittlichen Laufzeit von rund sechs Jahren.

Schifffahrtsmarkte 2011

Das Jahr 2011 begann zunachst vor allem im Bereich
der Containerschifffahrt durchaus positiv. Einen groBen
Anteil daran hatte die dynamische Erholung der Welt-
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wirtschaft im Vorjahr mit einem Anstieg des weltweiten
Handelsvolumens um (ber 12 %. Gleichwohl zeichne-
te sich im weiteren Jahresverlauf eine Abschwachung
der wirtschaftlichen Expansion ab. In den USA erwie-
sen sich die Konsumenten weiter als zurlckhaltend.
Der private Konsum, der rund zwei Drittel des US-
Bruttoinlandsproduktes ausmacht, verlief schwach.
In Europa wurde die wirtschaftliche Entwicklung vor
allem durch die stdlichen Euroldnder mit strikten Kon-
solidierungsanstrengungen abgebremst. In der Folge
waren vor allem die wichtigen Verkehre zwischen den
USA, Europa und Asien unter Druck. Im Marktsegment
der Massengutfrachter (Bulk Carrier) sorgte im ersten
Quartal 2011 zudem die Insolvenz zweier Reedereien
flr zusatzliche Verunsicherung.

In der Folge kam es in der zweiten Jahreshalfte 2011
zu einer wesentlichen Eintribung der wirtschaftlichen
Entwicklung auf den Schifffahrtsmarkten, die sich un-
ter anderem in deutlich sinkenden Charterraten und
steigenden Aufliegern bemerkbar machte. Der Harper
Petersen Charterraten Index (HARPEX) rutschte ab
Mitte des Jahres 2011 ab und lag im Dezember um
rund 43 % unter seinem Wert vom Januar 2011. In
der Folge stieg die Anzahl der aufliegenden Schiffe im
Dezember nach Angaben von Alphaliner auf 219 an.

Nach Schétzungen des ISL (Institut fir Seeverkehrs-
wirtschaft und Logistik) konnten die Verkehre mit
Containern im Berichtszeitraum um rund 9 % zulegen.
Gleichzeitig wuchs aber die zur Verfligung stehende
Flotte — auch unter Berlcksichtigung der Verschrot-
tungen — um ebenfalls gut 10%. In der Folge trug
die Entwicklung der Flotte nicht zur Entspannung
der Lage bei. Insbesondere die Ablieferung von gro-
Ben Containerschiffen fir die Hauptverkehrsrouten
mit 8.000 TEU und mehr sorgten flr erneuten Preis-
druck und geringerer Auslastung der Schiffe. Bei den
groBen SchiffsgroBen kénnen MaBnahmen wie ,Slow
Steaming” dazu beitragen, die zur Verfligung stehende
Tonnage bewusst zu begrenzen, um den Markt zu ent-

lasten. Beim “Slow Steaming® wird die Geschwindig-
keit der Schiffe gedrosselt. Dies spart einerseits Treib-
stoff, bindet die Schiffe aber andererseits langer auf
einzelnen Strecken — und entzieht dem Markt damit
Tonnage. Gleichwohl befinden sich diese und ahnliche
strategische MaBnahmen bereits seit mehreren Jahren
in der Anwendung.

Der Markt flr Massengutfrachter war ebenfalls von
deutlichen Uberkapazitdten gekennzeichnet. Einer
moderaten Nachfrageentwicklung stand — trotz einer
hohen Verschrottungsquote — ein Flottenwachstum
von rund 14 % gegentber. Damit lag das Kapazitats-
wachstum dber dem, was durch das Marktwachstum
absorbiert werden konnte. Der Baltic Dry Index, der
die Entwicklung der Frachtraten fur Schuttglter wie
Eisenerz, Getreide und Kohle abbildet, kam insbeson-
dere zum Jahresende unter Druck. Dartber hinaus
wurde das Markt-Sentiment durch die Insolvenz zweier
Reedereien im Bulkergeschaft zuséatzlich belastet. Von
einer kurzfristigen Erholung kann aufgrund des vollen
Orderbuchs und anstehender Ablieferungen nicht aus-
gegangen werden.

Kapitalerh6hungen

Mit der Finanz- und Wirtschaftskrise stand auch die
Schifffahrt vor extremen Herausforderungen. Zum Ho-
hepunkt der Krise im Jahr 2009 brachen die Char-
terraten auf breiter Basis massiv ein und der Wert
der weltweiten Schiffsflotte sank als Folge fallender
Second-Hand-Preise deutlich. SchlieBlich kam es bei
einigen Schiffsbeteiligungen zu Liquiditatsengpéassen,
die im Wesentlichen durch Kapitalerhohungen, die
Einwerbung von Vorzugskapital und Verhandlungen
mit den Finanzierungspartnern Uberbriickt werden
konnten. Innerhalb der Branche mit weit tber 1.000
Fonds im Bestandsvolumen gelang es bei einigen we-
nigen Fonds dennoch nicht, die benétigten finanziellen
Mittel aufzubringen.
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Auch MPC Capital konnte sich von der allgemeinen
Marktentwicklung nicht abkoppeln. Gleichwohl profi-
tierte die Mehrzahl der MPC Capital Bestandfonds von
festen Chartervertrdgen mit bonitatsstarken Charte-
rern. Zudem hat das aktive und professionelle Fonds-
management fir die MPC Capital-Schiffsbeteiligungen
friihzeitig auf die veranderten Rahmenbedingungen
reagiert. Zu den MaBnahmen zahlt zum Beispiel das
Erarbeiten von Restrukturierungskonzepten Im Ge-
schaftsjahr 2010 konnten bei 16 von insgesamt 126
initilerten Schiffsbeteiligungen Kapitalerhéhungen auf
freiwilliger Basis erfolgreich durchgefiihrt und abge-
schlossen werden. Im Berichtszeitraum wurden ledig-
lich bei zwei Schiffsbeteiligungen Kapitalerh6hungen
in Hohe von rund EUR 26 Millionen durchgefiihrt und
erfolgreich abgeschlossen. Auch diese Kapitaleinwer-
bungen erfolgten dabei auf freiwilliger Basis durch
bereits investierte Anleger oder neue Kapitalgeber, die
opportunistisch in die Schifffahrtsmarkte einstiegen.
Durch die Vereinbarung mit den Finanzierungspart-
nern im Rahmen des Strategieprogramms vom Marz
2010 konnte MPC Capital zudem die Finanzierung ei-
nes GroBteils der laufenden Fonds sicherstellen sowie
die Finanzierung wesentlicher noch zu platzierender
Fonds neu ordnen. Die Vereinbarung endet vertragsge-
maB am 30. September 2013. Die Finanzierung von
weiteren (Schiffs-)Projekten, die von der Vereinbarung
nicht erfasst wurden, ist tUber Einzelvereinbarungen

mit den Banken sichergestellt worden.

Neue Schiffsbeteiligungen im Jahr 2011

Vor dem Hintergrund der positiven Dynamik des Jah-
res 2010 hat MPC Capital im Jahr 2011 zunachst die
MS Rio Manaus, einen Massengutfrachter mit einer
Tragféhigkeit von 180.000 tdw, in den Vertrieb ge-
bracht. Dabei hatte MPC Capital das Fondskonzept an
die veranderten Anforderungen der Anleger angepasst
und eine Rickflihrung des eingesetzten Kapitals noch
wahrend der Erstcharter geplant. Der Fonds startete
zunachst vielversprechend, gleichwohl reagierte der
Markt sehr sensibel auf negative Nachrichten wie die
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Insolvenzen zweier Bulker-Reedereien. Obwohl der
MPC Capital-Fonds von beiden Féllen nicht direkt
betroffen wurde, waren die Anleger verunsichert und
die Platzierungszahlen gingen deutlich zurick. Mit
der Erdbeben-Katastrophe in Japan und ihren verhee-
renden Folgen trat innerhalb kurzer Zeit ein drittes
negatives externes Ereignis ein. Diese Entwicklungen
bildeten ein unglinstiges Umfeld fur eine Weiterplatzie-
rung. Der Fonds wurde daher rlickabgewickelt, die be-
reits beigetretenen Anleger erhielten ihre Einzahlungen
vollstandig zurlick. Die Finanzierung der ,Rio Manaus”
ist Uber die Vereinbarung mit den Banken vom Mérz
2010 gesichert.

Im Berichtszeitraum ist es MPC Capital erfolgreich ge-
lungen, ein Private Placement zu platzieren. Bei dem
Fonds handelt es sich um ein Containerschiff mit einer
Stellplatzkapazitat von 4.300 TEU. Das eingeworbene
Eigenkapital betrug gut EUR 12 Millionen und das Ge-
samtinvestitionsvolumen fast EUR 60 Millionen.

MPC Global Maritime Opportunities-Fonds

Im Jahr 2007 hat MPC Capital mit dem MPC Global
Maritime Opportunities-Fonds sein Produktspektrum
im Segment Schiff auch auf institutionelle Investoren
ausgeweitet. Die MPC Global Maritime Opportunities
S.A., SICAF, hat die Genehmigung der Bankaufsichts-
behérde Luxemburgs (Commission de Surveillance du
Secteur Financier, CSSF). Der MPC Global Maritime
Opportunities-Fonds investiert innerhalb nahezu aller
Schiffssegmente und -klassen. Zum Stichtag 31. De-
zember 2011 hat der Fonds ausschlieBlich in Schiffe
investiert. Der Fonds wurde im Geschaftsjahr 2007
mit einem eingeworbenen Eigenkapital in Hohe von
USD 228 Millionen geschlossen. Vor dem Hintergrund
der schwierigen Marktverhéltnisse hat die Geschafts-
fihrung des Fonds im Berichtszeitraum vor allem das
Bestandsportfolio aktiv und in enger Abstimmung mit
der MPC Capital AG als Investment Advisor sowie dem
Investment Committee gemanagt.

Sonstige
Beteiligungen

VERSIQHERUNGSL@SUNGEN/INVESTMENTFONDS/
VERMOGENSSTRUKTURFONDS /PRIVATE EQUITY
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VERSICHERUNGSLOSUNGEN

MPC Prime Basket — Innovativer Investmentfonds
Der MPC Capital Prime Basket ist ein weiterer Beleg
fur die Innovationsstarke und Strukturierungskompe-
tenz des Unternehmens. Der MPC Prime Basket bietet
institutionellen Investoren erstmals die Moglichkeit,
eigene Anlageprodukte auf Basis eines breit diversi-
fizierten Sachwertportfolios zu entwickeln und ihren
Kunden zu offerieren. Versicherungsunternehmen kon-
nen ihren Kunden damit fondsgebundene Versiche-
rungsprodukte anbieten, die auf Sachwerte setzen und
damit im Rahmen einer konsequenten Risikostreuung
eine ideale Erganzung zu alternativen Kapitalanlage-
produkten darstellen.

Der MPC Prime Basket selbst ist als Dachfonds konzi-
piert, der konsequent in sachwertbasierte Kapitalanlagen
investiert. Dabei kann der Fonds auf ein professionel-
les und erfahrenes Portfoliomanagement innerhalb des
MPC Capital-Konzerns zuriickgreifen. Die Investitionen
des Fonds erfolgen auf breiter Basis uber das gesamte
Spektrum sachwertbasierter Investments, zu denen Im-
mobilienfonds, Energiefonds, Schiffsbeteiligungen, Flug-
zeugfonds und Private Equity-Fonds zahlen. Der Fonds
investiert dabei nicht ausschlieBlich in MPC Capital-Pro-
dukte. Klare Regeln und strikte Vorgaben bestimmen den
Investmentprozess. Das Asset Management des Fonds
analysiert und identifiziert chancenreiche Investments in
den einzelnen Segmenten und unterbreitet diese dem An-
lageausschuss des MPC Prime Basket, der dann Uber die
zu tatigenden Investitionen zu entscheiden hat. Mitglie-
der im Anlageausschuss sind langjahrige und erfahrene
Spezialisten aus dem MPC Capital-Konzern. Ertrage aus
dem Management des Fonds werden im MPC Capital-
Konzern als Ertrage aus dem Fondsmanagement erfasst.

Im Berichtszeitraum erzielte der MPC Prime Basket
Zuflisse von EUR 1,25 Millionen und hatte zum
Stichtag am 31. Dezember 2011 ein Volumen von
rund EUR 13 Millionen.
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Entwicklung Platzierungsvolumina Sonstige Beteiligungen
(Versicherungslésung/Vermégensstrukturfonds/Investment-
fonds/Private Equity) in mio. EUR

33

2010 2011

INVESTMENTFONDS

Schwaches Borsenjahr belastet MPC Europa Methodik
Der MPC Europa Methodik ist ein vom renommierten
Vermogensverwalter Frank Lingohr gemanagter Euro-
pafonds. Das von Lingohr entwickelte computerge-
stltzte Analysesystem entscheidet emotionslos — und
investiert automatisch in européaische Aktien. Im Be-
richtszeitraum konnte sich der MPC Europa Methodik
der hohen Volatilitdt an den européischen Borsen nicht
entziehen und erzielte eine negative Performance von
17 %. Wahrend der Vergleichsindex MSCI TR Net Eu-
rope mit EinbuBen von etwa -10 % etwas besser ab-
schneiden konnte. Im Zuge der negativen Entwicklung
verringerte sich auch das Fondsvolumen per 31. De-
zember 2011 auf nun EUR 87 Millionen (2010: EUR
102 Millionen).

MPC Growth Portfolio

Das MPC Growth Portfolio investiert weltweit in die
aussichtsreichsten Anlageklassen von Aktien, in Edel-
metalle, Immobilien und Renten bis hin zu Rohstoffen
und Wéhrungen. Im Méarz 2011 fusionierten das MPC
Income Portfolio und MPC Dynamik Portfolio in den
MPC Growth Portfolio. In einem schwierigen und vola-
tilen Marktumfeld verlor das MPC Growth Portfolio auf
Jahressicht 7 %. Das Fondsvolumen betrug zum Stich-
tag 31. Dezember 2011 rund EUR 20,5 Millionen.

KONZERN-LAGEBERICHT

VERMOGENSSTRUKTUR- UND
ANSPARFONDS

MPC Best Select

Mit dem Fondskonzept Best Select erhélt der Anleger
ein professionelles Portfolio-Management, das sich mit
den sachwertorientierten Beteiligungen auf die Kern-
geschaftsfelder von MPC Capital konzentriert. Dabei
investiert der Fonds in verschiedene Produktsegmente
geschlossener Beteiligungen. Die Streuung tber meh-
rere Segmente sachwertbasierter Investitionen senkt
die Abhangigkeit von der Entwicklung einzelner Pro-
dukte oder Segmente und erhoht damit die Sicherheit
fur das Gesamtportfolio. Die Investitionen erfolgen
nach vorgegebenen Investment-Guidelines. Mit den
Fonds der Best Select-Reihe sind Anleger mit nur
einer Investition an einem ganzen Sachwert-Portfolio
beteiligt, das von einem professionellen und erfahre-
nen Team aus Spezialisten gemanagt wird. Eine In-
vestition in die MPC Best Select-Reihe bietet damit
eine attraktive Einstiegsmoglichkeit in den Bereich
sachwertbasierte Kapitalanlagen. Im Berichtszeitraum
wurde der MPC Best Select 10 zum 31. Dezember
2011 geschlossen.

Mit dem MPC Select Private Plan hat MPC Capital im
Berichtsjahr zudem eine neue Ansparvariante initiiert.
Sie verschafft Privatanlegern die Moglichkeit, auch mit
kleinen monatlichen Raten in ein entsprechendes Port-
folio aus geschlossenen Beteiligungen zu investieren.
Privatanleger erhalten bereits mit kleinen monatlichen
Raten ab EUR 100 Zugang zu einem breit gestreuten
Portfolio aus Investitionen in Sachwerte. Die Kapital-
anlagemoglichkeiten Uber eine Einmalzahlung oder
ratierliche Monatsraten bieten Anlegern ein Hochst-
maB an Flexibilitat und er6ffnen auch Privatanlegern
den Zugang zu sachwertbasierten Investments, die
sich in der Vermogensaufbauphase befinden. Der MPC
Private Plan wurde zum Jahresende 31. Dezember
2011 geschlossen.

BETRIEBLICHE
ALTERSVORSORGE (bAV)

Mit dem Wissen um sachwertbasierte Kapitalanlagen
sowie einer hohen Innovations- und Strukturierungs-
kompetenz ist es MPC Capital in den vergangenen
Jahren gelungen, auf dem Gebiet der betrieblichen
Altersversorgung sachwertbasierte Alternativen zu
den klassischen Versicherungsmodellen anzubieten.
Dafur entwickelt das Unternehmen maBgeschneider-
te Strategien fur Firmenkunden und Unternehmer im
Bereich der betrieblichen Altersvorsorge. Dazu zahlen
beispielsweise die Rickdeckung von Pensionszusagen
und die Finanzierung von Belegschaftsrenten. Gleich-
zeitig stehen die verschiedenen Produkte Firmenkun-
den und institutionellen Investoren auch zur allgemei-
nen Kapitalanlage zur Verfigung. Der Bereich bAV ist
damit ein weiterer Baustein der MPC Capital-Strategie,
die Kundenbasis langfristig zu verbreitern. Zu den Pro-
dukten im Bereich bAV gehdren unter anderem:

MPC Best Select Company Plan

Der MPC Best Select Company Plan 2 bietet Unterneh-
men ein speziell zur Rickdeckung von Pensionszusa-
gen konzipiertes Produkt. Unternehmen kénnen dabei
mit nur einer Investitionsentscheidung in ein breit ge-
streutes Sachwert-Portfolio investieren. Dieses besteht
zum Beispiel aus Immobilien-, Energie-, Rohstoff-,
Infrastrukturfonds, Flugzeugfonds und Schiffsbeteili-
gungen. Um eine moglichst breite Streuung und damit
eine hohere Sicherheit flr das Gesamtportfolio zu er-
zielen, soll die einzelne Anlageklasse den Anteil von
30 % am Gesamtportfolio nicht Ubersteigen Der MPC
Best Select Company Plan 2 ist der Nachfolgefonds
des MPC Best Select Company Plan, der im Jahr 2008
mit dem ,Financial Advisors Award“ ausgezeichnet
wurde. Die Fortentwicklung bietet dabei unter ande-
rem mehr Flexibilitat im Bezug auf die Anlagestrategie
in verschiedene Sachwerte sowie eine Ausweitung der
individuell wahlbaren Ansparphase. So kann zwischen
einer Anspardauer von flinf bis 20 Jahren gewahlt
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werden. Der MPC Best Select Company Plan 2 wurde
zum 31. Dezember 2011 mit einem Volumen von rund
EUR 11,3 Millionen geschlossen. Aufgrund der Uberar-
beitung und des Ausbaus der Vermogensstrukturfonds
wird auch der MPC Best Select Company Plan als
Multi-Asset-Fonds in Kirze wieder aufgelegt werden.

MPC Real Value Fonds

MPC Capital hat sein Angebot im Bereich der betrieb-
lichen Altersvorsorge im Berichtszeitraum um eine
sachwertbasierte Belegschaftsrente erweitert. Unter-
nehmen konnen damit Pensionsverpflichtungen auf
eine Kombination aus Treuhandgesellschaft und Pen-
sionsfonds Ubertragen. Beide investieren dann nach
Fristigkeit der Rentenverpflichtungen in den Spezi-
alfonds MPC Real Value Fund. Der MPC Real Value
bietet diesen damit erstmals die Maoglichkeit, unter
Wahrung der gesetzlichen Anforderungen in Sachwert-
beteiligungen zu investieren. Der MPC Real Value ist
als Dachfonds konzipiert und investiert in ein breit
gestreutes sachwertbasiertes Portfolio. Der Fonds wird
von einem professionellen und erfahrenen Team aus
Spezialisten des MPC Capital-Konzerns gemanagt. Der
Fonds unterliegt zudem einer strikten Anlagestrategie
mit entsprechenden Anlagerichtlinien, die durch eine
Investment Guideline noch einmal konkretisiert wer-
den. Fiir die Uberwachung und Entwicklung dieser
Guideline ist unter anderem der Anlageausschuss ver-
antwortlich. Nur auf Grundlage dieser Vorgaben und
unter deren Einhaltung kann die Geschaftsfihrung des
Fonds Investitionsentscheidungen treffen.

MPC Capital ist es gelungen, mit der Generali Deutsch-
land Pensor Pensionsfonds AG bereits zum Start des
MPC Real Value Fund einen der groBten, branchenun-
abhangigen Pensionsfonds von dem neuen Konzept zu
Uberzeugen. Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2011
verfligte der MPC Real Value bereits Uber ein Start-
Investitionsvolumen von rund EUR 5 Millionen.
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Ziel des Unternehmens ist es, weitere institutionelle
Kunden flir die innovative und sachwertbasierte L6-
sung von Belegschaftsrenten zu gewinnen. Der Be-
reich bAV bietet weiteres Potenzial zur Verbreiterung
der Kundenbasis und damit auch der zukinftigen Stei-
gerung von Ertragen aus dem Fondsmanagement.

PRIVATE EQUITY

Europdischer Mittelstand

MPC Capital hat bei seinen Private Equity-Fonds das
Investitionskonzept im Jahr 2005 Uberarbeitet und
seitdem konsequent auf den européischen Mittelstand
ausgerichtet. Auch der MPC Private Equity 11 inves-
tiert gleichgewichtet in die vier Kapitalbeteiligungsge-
sellschaften APAX Europe VII, Carlyle Europe Partners
[11, Doughty Hanson & Co V sowie Odewald & Compa-
gnie Ill. Diese Zielfonds haben einen klaren gemein-
samen Investitionsfokus auf Buy-out-Transaktionen im
europdischen Mittelstand, dem so genannten Small-
and-Mid-Market-Buy-out. Wahrend das herausfordern-
de wirtschaftliche Umfeld zunéchst Exit-Kanale fur
UnternehmensverauBerungen verschlossen hatte und
die Partnerfonds sich auf die Weiterentwicklung und
Starkung ihrer bestehenden Beteiligungen konzentrier-
ten, hat die Erholung der Weltwirtschaft, insbesondere
auch in Deutschland, die Perspektiven fur Unterneh-
mensbeteiligungen und -Ubernahmen wieder leicht
aufgehellt. Zum Stichtag haben die Beteiligungsgesell-
schaften rund EUR 16,2 Millionen abgerufen und in
52 Unternehmen investiert.

Lebensversicherungszweitmarktfonds

Im Berichtszeitraum wurde kein Lebensversicherungs-
zweitmarktfonds mehr initiiert. MPC Capital wird
aufgrund der verdnderten Rahmenbedingungen
dieses Fondssegment nicht weiter fortfihren. Das
laufende Management der Fonds obliegt der MPC Fund
Management.

KONZERN-LAGEBERICHT

3.
Ertrags-, Finanz- und
Vermoégenslage

Wertorientierte Konzernsteuerung

Die Konzernsteuerung des MPC Capital-Konzerns ist
auf eine nachhaltige Wertsteigerung ausgerichtet. Zen-
trale SteuerungsgroBen sind dabei insbesondere das
platzierte Eigenkapitalvolumen sowie der Rohertrag.
Das wertorientierte Steuerungssystem ist Bestandteil
der Controlling- und Planungsprozesse im MPC Capital-
Konzern.

ERTRAGSLAGE

Die wirtschaftlichen und politischen Unsicherheiten
haben im Jahr 2011 wieder deutlich zugenommen.
Die Folge waren erhebliche Unruhen an den Finanz-
und Rohstoffmarkten. Der GroBteil des auf EUR 4,74
Billionen geschatzten Geldvermégens der deutschen
Privatanleger verblieb auf liquiditatsnahen Anlagefor-
men wie Tagesgeld- oder Sparkonten.

Diese Entwicklung spiegelt auch das Platzierungs-
ergebnis des Marktes flr geschlossene Fonds wider.
Nach Angaben des Verbands der Geschlossenen Fonds
e.V. (VGF) sank das Geschéaft mit Privatanlegern im
Berichtszeitraum gegeniber dem Vorjahr um rund 8 %.
Das gesamte Platzierungsvolumen, inklusive des ins-
titutionellen Geschéftes, verharrte hingegen mit rund
EUR 5,8 Milliarden auf dem - im historischen Ver-
gleich — niedrigen Vorjahresniveau.

Als Finanzdienstleister und Anbieter von langfristigen,
sachwertbasierten Kapitalanlagen war MPC Capital
zwangslaufig von diesen Marktentwicklungen betrof-
fen. In der Folge konnte MPC Capital mit rund EUR
147,1 Millionen im Geschaftsjahr 2011 deutlich weni-
ger einwerben als im Vorjahr (2010: EUR 219,5 Mio.).
In dem Platzierungsergebnis sind Kapitalerh6hungen

im Segment Schiff fir die Sicherung von Bestands-
fonds in Héhe von rund EUR 26,1 Millionen (2010:
EUR 52,5 Mio.) enthalten.

Der Rlckgang bei den Platzierungszahlen zeigt sich
auch in den geringeren Umsatzerlésen des Unterneh-
mens. Insgesamt erwirtschaftete das Unternehmen im
Geschaftsjahr 2011 mit der Initiierung, dem Vertrieb,
der Verwaltung und dem Management von Kapitalan-
lageprodukten flr Privatkunden, Firmenkunden und
institutionelle Investoren Umsatzerldse in Hohe von
TEUR 42.673; gegenuber dem Vorjahr bedeutet dies
einen Rickgang um rund 31 % (2010: TEUR 61.497).
Die Erlése aus der Platzierung und Initiierung neu-
er Kapitalanlageprodukte sanken mit fast 35 % noch
etwas deutlicher von TEUR 20.818 im Vorjahr auf
TEUR 13.572 im Jahr 2011. Einen Anteil an dieser
Entwicklung haben auch die Kapitaleinwerbungen fir
Bestandsfonds im Segment Schiff, die rund 18 % des
platzierten Eigenkapitals ausmachen und in der Regel
mit keinen beziehungsweise lediglich geringen De-
ckungsbeitragen zum Umsatzergebnis beitragen.

Einen Rickgang gab es auch bei den laufenden Ein-
nahmen aus der Fondsverwaltung. Mit TEUR 28.940
lagen diese um gut 23 % unter ihrem Vorjahreswert
(2010: TEUR 37.741). Verantwortlich hierftr war das
Auslaufen eines Sondereffektes, der im vergangenen
Jahr zu einem Uberdurchschnittlichen Anstieg der Erlo-
se aus dem Fondsmanagement beigetragen hatte. Da-
bei waren im Segment Schiff Service-Dienstleistungen
gegenuber dritten Unternehmen erbracht worden. Da-
riber hinaus leistete der MPC Capital-Konzern auch
im Berichtszeitraum in Einzelfallen einen Beitrag zur
Starkung von Fondsgesellschaften durch Verzicht von
Geblhren und Management-Fees. Dennoch blieben

GESCHAFTSBERICHT 2011 MPC CAPITAL AG 81



KONZERN-LAGEBERICHT

die wiederkehrenden Einnahmen aus der Fondsverwal-
tung beziehungsweise dem Fondsmanagement eine
wesentliche Stltze flr das operative Ergebnis des MPC
Capital-Konzerns. Ihr Anteil am gesamten Umsatz er-
reichte knapp 68 % gegenlber rund 61 % im Vorjahr.

Eine detaillierte Aufstellung der Umsatze und der De-
ckungsbeitrage nach Produkten kann der Segment-
berichterstattung im Konzern-Jahresabschluss ent-
nommen werden.

Aufgrund des schwacheren Platzierungsergebnisses
sanken auch die Aufwendungen flr bezogene Leistun-
gen auf TEUR 12.099 im Jahr 2011 (2010: TEUR
22.300). In den Aufwendungen fur bezogene Leistun-
gen sind Provisionsaufwendungen fur die Vermittlung
von Fondseigenkapital durch institutionelle und freie
Vertriebspartner sowie Aufwendungen fir die Platzie-
rungs- und Prospektkosten enthalten. Die sonstigen
betrieblichen Ertrage des MPC Capital-Konzerns konn-
ten gegentiber dem Vorjahr um rund 20 % auf TEUR
22.398 (2010: TEUR 18.663) gesteigert werden. In
diesen waren unter anderem positive Effekte aus der
Entkonsolidierung der Sachwert Rendite-Fonds Indien
2 GmbH & Co. KG und deren Tochtergesellschaften
in Hohe von TEUR 10.462 enthalten. Mit dem Weg-
fall der Beherrschung dieser Beteiligung wurde diese
zum 31. Mérz 2011 aus dem Konsolidierungskreis des
MPC Capital-Konzerns entkonsolidiert. Im Rahmen der
Neuordnung der Finanzierung des Deepsea Oil Explo-
rers und der Ubernahme von Anteilen durch den MPC
Capital-Konzern wurden Ertrage von TEUR 4.095 in
den sonstigen betrieblichen Ertrégen ausgewiesen. Ne-
ben diesen beiden einmaligen Sondereffekten fiihrten
auch realisierte und nicht-realisierte Wahrungsum-
rechnungsgewinne zu einem Ertrag in Hohe von TEUR
3.277 (2010: TEUR 7.470).

Mit der weiteren Justierung der Personalstéarke im

Jahr 2011 konnte auch der Personalaufwand gegen-
Uber dem Vorjahr vermindert werden. Er belief sich
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im Berichtszeitraum auf TEUR 21.665 (2010: TEUR
24.448) und lag damit rund 11,4 % unter dem Ni-
veau des Vorjahres. Darlber hinaus fiihrte auch das
schwache Platzierungsergebnis zu einer Reduktion des
Personalaufwandes, denn variable Vergltungsbestand-
teile, die auf die Platzierungsleistung ausgerichtet
waren, konnten im Berichtszeitraum nicht beziehungs-
weise nicht in voller Hohe realisiert werden. Gleich-
wohl wird MPC Capital auch zukinftig angemessene,
wettbewerbsféahige und faire Verglitungen anbieten,
um hochqualifizierte und motivierte Mitarbeiter an das
Unternehmen zu binden beziehungsweise flr das Un-
ternehmen zu gewinnen.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen wurden
im Berichtszeitraum nahezu halbiert. Die Aufwendun-
gen gingen von TEUR 56.252 im Vorjahr auf TEUR
28.220 im Jahr 2011 zurlck. In den sonstigen be-
trieblichen Aufwendungen werden Ublicherweise die
Aufwendungen fur die Entwicklung und Vermarktung
neuer und bestehender Produkte und Produktlinien,
Rechts-, Beratungs- und Projektkosten, Werbekosten
sowie Ausgaben flr Veranstaltungen erfasst. Daruiber
hinaus enthielten die sonstigen betrieblichen Aufwen-
dungen des Jahres 2010 Sondereffekte, die in diesem
Umfang fur das Jahr 2011 nicht angefallen sind. Die-
se betrafen die Abwertung von Forderungen mit einer
Laufzeit von Uber einem Jahr sowie die Abwertungen
auf Forderungen gegentiber Fondsgesellschaften und
hatten im Jahr 2010 zu negativen Ergebniseffekten in
Hohe von TEUR 24.088 geflihrt. Im Jahr 2011 wur-
den in denselben Positionen Aufwendungen in Hohe
von nunmehr TEUR 4.461 verbucht. Aber auch ge-
genliber einem — um diese Sondereffekte — bereinig-
ten Vorjahreswert konnten die sonstigen betrieblichen
Aufwendungen im Jahr 2011 gesenkt werden. Verant-
wortlich daflir war neben geringeren Aufwendungen
im Zusammenhang mit weniger neuen Produkten auch
die konsequente Fortflihrung des Kostensenkungspro-
gramms. Zu dem Ergebnis trug auch die Halbierung
der Ausgaben flir Rechts- und Beratungsdienstleistun-
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gen auf TEUR 3.030 (2010: TEUR 6.823) bei. Diese
Ausgaben waren im Vorjahr unter anderem im Zusam-
menhang mit der Kapitalerhéhung der MPC Capital AG
sowie den Verhandlungen und Beratungen flr die Ban-
kenvereinbarung vom Méarz 2010 aufgelaufen.

Positives Konzern-Ergebnis

Damit ergibt sich fiir das Jahr 2011 — erstmals seit
dem Jahr 2008 — wieder ein positives EBITDA, also
der Ertrag vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen
von TEUR 2.492 (2010: TEUR -23.320). Unter Zu-
rechnung von Abschreibungen und Wertminderungen
(TEUR 1.053) ergibt sich ein EBIT fiir das Geschéfts-
jahr 2011 von TEUR 1.439 (2010: TEUR -26.869).

Einen deutlichen positiven Ergebnisbeitrag in Hohe
von TEUR 23.783 (2010: TEUR -6.519) leistete im
Berichtszeitraum das Finanzergebnis. Hier wurden im
Wesentlichen die Ergebnisse aus dem Debt-to-Equity-
Swap vom Marz 2011 erfasst. Die Finanzertrage al-
leine beliefen sich auf TEUR 87.244 (2010: TEUR
45.382); diese setzten sich insbesondere aus der
vollstandigen Ausbuchung der im Rahmen des Debt-
to-Equity-Swaps betroffenen Darlehen (TEUR 75.091)
zusammen. Die Finanzaufwendungen ergaben im Be-
richtszeitraum TEUR 63.462 (2010: 51.901). Diese
waren vor allem von zwei Effekten beeinflusst: der Wie-
der-Einbuchung der nach dem Debt-to-Equity-Swap
verbleibenden Darlehensanteile (TEUR 42.121) sowie
den Wertanpassungen von Beteiligungen des MPC
Capital-Konzerns (TEUR 11.175). Der Nettoeffekt aus
dem Debt-to-Equity-Swap belief sich im Finanzergeb-
nis folglich auf TEUR 34.245. Die Wertanpassungen
auf Beteiligungen entfielen zum GroBteil auf die so
genannten San A-Schiffe — Schiffskommanditgesell-
schaften, die Uber die 100 %ige Tochtergesellschaft,
die MPC Achte Vermogensverwaltungsgesellschaft
mbH, dem MPC Capital-Konzern zugerechnet werden.
Bei den Schiffen handelt es sich um Containerschiffe
mit einer Stellkapazitat von jeweils 1.800 TEU. Die
Beteiligung wurde einer Werthaltigkeitsprifung unter-

zogen, in deren Rahmen ein Wertanpassungsbedarf
festgestellt wurde. Nach der Wertanpassung in Hohe
von rund TEUR 9.480 verbleibt die Beteiligung mit
einem Buchwert von TEUR 2.340 in der Bilanz des
MPC Capital-Konzerns.

Die Equity-Ergebnisse aus assoziierten Unternehmen
fuhrten im Berichtszeitraum zu einem negativen Er-
gebniseffekt in Hohe von TEUR -22.268 (2010: TEUR
-5.241). Dieser setzte sich unter anderem aus einem
negativen Ergebnis sowie einem Verwasserungseffekt
aus der Beteiligung an der eFonds Solutions AG (TEUR
1.459), einem negativen Ergebnisbeitrag aus der
Beteiligung an der Global Maritime Opportunity S.A.
(TEUR 2.625) und den negativen Ergebniseffekten
aus der 25,58 %-Beteiligung an der HCI Capital AG
zusammen. Bei der Beteiligung an der HCI Capital AG
ergaben sich diese aus der Kapitalerh6hung im Jahr
2011 sowie dem negativen Ergebnisbeitrag aus dem
Geschaftsabschluss der HCI Capital AG fir das Jahr
2011. Insgesamt beliefen sich die Ergebniseffekte aus
der Beteiligung an der HCI Capital AG im Berichts-
zeitraum damit auf TEUR 18.272. Die Beteiligung an
der HCI Capital AG wurde zum Stichtag 31. Dezem-
ber 2011 mit TEUR 24.636 in den Bilichern des MPC
Capital-Konzerns gefhrt.

Fur das Jahr 2011 ergibt sich damit insgesamt ein
Gewinn vor Steuern fur den MPC Capital-Konzern in
Hoéhe von TEUR 2.954 (2010: TEUR -38.628). Der
GroBteil des positiven Konzern-Ergebnisses ist dabei
vor allem auf die Ergebniseffekte aus dem Debt-to-
Equity-Swap vom Marz 2011 und der Entkonsolidie-
rung der Sachwert Rendite-Fonds Indien 2 GmbH &
Co. KG. zurilickzuflihren. Zuzlglich der Steuern von
Einkommen und Ertrag ergab sich zum 31. Dezember
2011 — erstmals seit dem Jahr 2007 — auf Jahresbasis
wieder ein positives Konzern-Ergebnis von TEUR 996
(2010: TEUR -39.126).
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FINANZ- UND VERMOGENSLAGE

Grundsatze und Ziele des Finanzmanagements

Ziel des Finanzmanagements ist die Sicherung der
finanziellen Stabilitdt und des unternehmerischen
Handlungsspielraums des MPC Capital-Konzerns so-
wie das Vorhalten ausreichender Liquiditatsreserven
beziehungsweise Fazilitaten, sodass der Konzern seine
Zahlungsverpflichtungen jederzeit uneingeschrankt er-
flllen kann. Dabei wird grundséatzlich ein angemesse-
nes Verhaltnis von Eigen- und Fremdkapital angestrebt
und der Liquiditats- und Finanzierungsbedarf Gber ei-
nen mehrjahrigen Zeitraum analysiert.

Die Finanz- und Vermogenslage des MPC Capital-
Konzerns wird von den strategischen Entscheidun-
gen sowie den wirtschaftlichen Rahmenbedingungen
wesentlich  beeinflusst. Aufgrund des schwachen
Marktumfeldes hat sich der Umsatz des MPC Capital-
Konzerns im Berichtszeitraum gegentber dem Vorjahr
reduziert. Dennoch konnte mit dem Auslaufen von
Sondereffekten sowie weiteren Kosteneinsparungen im
Jahr 2011 ein positives Betriebsergebnis erzielt wer-
den. Uber die positiven Ergebniseffekte des Debt-to-
Equity-Swaps vom Marz 2011 fiel auch das Konzern-
Ergebnis auf Jahresbasis positiv aus.

Der MPC Capital-Konzern war im Berichtszeitraum
jederzeit in der Lage, seine Zahlungsverpflichtungen
in vollem Umfang zu erflillen und seine Finanzierung,
Uber den im Berichtszeitraum benétigten Finanzbedarf
hinaus, sicherzustellen. Dazu hat wesentlich auch
die Vereinbarung mit den Finanzierungspartnern vom
Marz 2010 beigetragen, die die MPC Capital bis Ende
September 2013 aus wesentlichen finanziellen Ver-
pflichtungen entbindet. Darlber hinaus konnte das
Unternehmen im Rahmen des Debt-to-Equity-Swaps
vom Marz 2011 seine Verbindlichkeiten weiter abbau-
en und die Eigenkapitalposition starken.
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Der MPC Capital-Konzern hielt zum Bilanzstichtag ge-
genlber Banken und sonstigen Kreditinstituten Finanz-
verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 150.630; davon
sind rund 6,4 % (2010: 22,9%) — und damit etwa
rund TEUR 9.659 — kurzfristiger Struktur, das heifBt
mit Laufzeiten von maximal einem Jahr. Die groBe
Mehrheit der Finanzverbindlichkeiten von rund 93,6 %
(2010: 77,1 %) ist langfristig strukturiert. Die Veran-
derungen resultieren dabei unter anderem aus einer
strategischen Initiative heraus, die Fremdkapitalfinan-
zierung von Verbindlichkeiten mit kurzfristiger Laufzeit
in solche mit langfristiger Laufzeit umzuwandeln, dem
Wegfall von Verbindlichkeiten im Rahmen des Debt-to-
Equity-Swaps vom Marz 2011 (TEUR 44.500) sowie
nicht mehr zu konsolidierenden Finanzverbindlichkei-
ten aufgrund der Entkonsolidierung der Sachwert Ren-
dite-Fonds Indien 2 GmbH & Co. KG und deren Toch-
tergesellschaften (TEUR 43.285). Damit hat sich die
Finanzierungsposition des Konzerns im Berichtszeit-
raum grundsatzlich verbessert. Der MPC Capital-Kon-
zern verfligt zudem zum Stichtag, dem 31. Dezember
2011, Uber nicht in Anspruch genommene Fazilitdten
in Hohe von TEUR 2.892 (2010: TEUR 6.202). Die
im MPC Capital-Konzern bestehenden Laufzeit- sowie
Zinsstrukturen der Finanzverbindlichkeiten werden im
Konzern-Anhang detailliert aufgefiihrt.

Der Konzern hat seine Finanzierungsposition in den
vergangenen Jahren mit der Bankenvereinbarung
aus dem Jahr 2010 sowie dem Debt-to-Equity-Swap
im Jahr 2011 gestarkt. Wesentlicher Bestandteil der
Bankenvereinbarung ist dabei die Sicherung der Pro-
longation bestehender Kreditlinien und Zwischenfi-
nanzierungen sowie das Aussetzen bestehender Besi-
cherungsbedingungen (Covenants). Die Vereinbarung
umfasst einen GroBteil der Finanzierung bereits laufen-
der und noch zu platzierender Fonds einschlieBlich der
mit diesen im Zusammenhang stehenden ausgegebe-
nen Platzierungs- und Birgschaftsgarantien.
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Darliber hinaus gab es im Berichtszeitraum aufgrund
der expansiven Geldpolitik der Notenbanken keine we-
sentlichen Anderungen des allgemeinen Zinsniveaus,
welches Auswirkungen auf die Anschlussfinanzierung
oder Neuverhandlung von Fremdverbindlichkeiten der
MPC Capital haben koénnte. Gleichwohl haben sich
die Rahmenbedingungen fir die Verfligbarkeit von
Fremdkapital im Berichtszeitraum eingeengt. Die vom
MPC Capital-Konzern geleisteten Zinszahlungen lagen
im Berichtszeitraum mit TEUR 5.039 (2010: TEUR
7.975) leicht unter dem Vorjahresniveau. Aufgrund der
deutlichen Reduzierung der Finanzverbindlichkeiten
des Konzerns im Jahr 2011 ist hier zukUnftig von einer
ricklaufigen Entwicklung auszugehen. Mit den Auswir-
kungen des Zinsniveaus sowie der Anschlussfinanzie-
rung befasst sich auch der Risikobericht ab Seite 94 ff.

Kapitalflussrechnung

Der MPC Capital-Konzern weist im Berichtszeitraum aus
der laufenden Geschéftstatigkeit einen operativen Cash-
flow in Hohe von TEUR 284 (2010: TEUR -13.611)
aus. Der Mittelabfluss im Bereich der Investitionstatig-
keit belief sich im Berichtszeitraum auf TEUR -6.545
(2010: TEUR -5.410). Dazu trug unter anderem die Be-
teiligung an der Kapitalerhohung der HCI Capital AG bei,
die in den Investitionen in Anteile an assoziierten Unter-
nehmen (TEUR 6.120) erfasst wurde. Zudem wurden
in den Beteiligungen an langfristigen finanziellen Ver-
mogenswerten (TEUR -4.802) auch Beteiligungen an
Fondgesellschaften sowie der Erwerb von Fondsanteilen
erfasst. Das flhrte ebenfalls zu einem Mittelabfluss.

Aus der Finanzierungstatigkeit ergab sich ein Cashflow
in Hohe von TEUR 4.090 (2010: TEUR 18.876), der
im Wesentlichen auf die Aufnahme von Finanzver-
bindlichkeiten Uber eine Konzerngesellschaft sowie
die Tilgung von Finanzverbindlichkeiten im Rahmen
des Debt-to-Equity-Swaps zurlickzufiihren ist. Das im
Vorjahr ausgewiesene und zur Besicherung gehaltene
Bankguthaben in Héhe von TEUR 20.000 wurde zwi-
schenzeitlich aufgeldst.

Zum 31. Dezember 2011 ergab sich folglich ohne
Berticksichtigung der wechselkursbedingten Anpas-
sungen eine liquiditatswirksame Verringerung der Zah-
lungsmittel um TEUR 2.171. Der Zahlungsmittelbe-
stand am Ende der Periode betrug damit TEUR 6.822
(2010: TEUR 8.993).

Aufgrund eines aktiven Finanz- und Liquiditatsma-
nagements des MPC Capital-Konzerns stehen weiter-
hin ausreichende liquide Mittel und freie Fazilitdten zur
Verfugung, um konzernweit samtliche geplante Zah-
lungsverpflichtungen zur jeweiligen Falligkeit erflllen
zu kdnnen. Dariber hinaus wird die Liquiditatslage
des Unternehmens zukilinftig durch den Wegfall von
Zins- und Tilgungsleistungen auf die im Rahmen des
Debt-to-Equity-Swaps abgebauten Verbindlichkeiten
entlastet.

Konzern-Bilanz

Die Bilanzsumme des Konzerns lag zum 31. Dezem-
ber 2011 bei TEUR 204.670 und hat sich damit ge-
genliber dem Vorjahr deutlich verkirzt (2010: TEUR
308.845). Auf der Aktivseite fuhrten insbesondere
Rickgange in den langfristigen Anteilen an assozi-
ierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen
zu einer Verklrzung der Bilanzsumme um Uber TEUR
40.000. Neben Effekten aus der Entkonsolidierung
der Sachwert Rendite-Fonds Indien 2 GmbH & Co.
KG und deren Tochtergesellschaft (TEUR 25.711)
wurden hier unter anderem auch die Verwasse-
rungs- und die Ergebniseffekte der Beteiligung an der
HCI Capital AG (25,58 %), der eFonds Solutions AG
(22,59 %) und des Global Maritime Opportunities S. A.,
SICAF, (11,91 %) erfasst (TEUR 15.571). Einen
deutlichen Rlckgang um rund TEUR 40.888 ver-
zeichneten die langfristigen zur VerauBerung verflg-
baren finanziellen Vermdgenswerte. Dabei kamen
neben der Wertanpassung von TEUR 9.480 auf
die so genannten San A-Schiffe auch den Effekten aus
der Entkonsolidierung der Sachwert Rendite-Fonds
Indien 2 GmbH & Co. KG mit rund TEUR 63.681 er-
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neut eine wesentliche Bedeutung zu. Demgegentber
fuhrten Beteiligungen an Fondsgesellschaften unter
anderem im Segment Immobilie (TEUR 6.488) sowie
der Erwerb von Anteilen an der HCI Deepsea Qil Explo-
rer GmbH & Co. KG (TEUR 17.088) zu Zugéngen. Bei
den kurzfristigen Vermogenswerten waren insbeson-
dere die Forderungen gegenlber nahestehenden Un-
ternehmen und Personen (TEUR 24.389) gegentiber
dem Vorjahr ricklaufig. Die Veranderungen betrafen
insbesondere Darlehen oder Verauslagungen des MPC
Capital-Konzerns gegentiber Fondsgesellschaften, die
zum Teil beglichen und zum Teil (TEUR 10.110) um-
strukturiert wurden.

Auf der Passivseite trug der Debt-to-Equity-Swap zu
einer positiven Entwicklung des Eigenkapitals bei. Das
Eigenkapital des MPC Capital-Konzerns belief sich zum
Stichtag 31. Dezember 2011 auf TEUR 4.027
(2010: TEUR -2.978). Bei einer Bilanzsumme von
TEUR 204.670 erreichte die Eigenkapitalquote rund 2,0 %.

Die Ruckstellungen verringerten sich leicht von
TEUR 2.911 im Jahr 2010 auf TEUR 2.772 im Berichts-
zeitraum. Rickstellungen wurden unter anderem fur
Personalaufwendungen sowie moglichen Zinsaufwand
gebildet. Die Finanzverbindlichkeiten ohne Rickstel-
lungen, derivative Finanzinstrumente und latente
Steuern beliefen sich insgesamt auf TEUR 150.630
(2010 TEUR 271.129). Die deutlichen Veranderun-
gen ergeben sich zum einen aus der Entkonsolidie-
rung der Sachwert-Rendite-Fonds Indien 2 GmbH &
Co. KG (TEUR 43.285) sowie der Umstrukturierung
einer Finanzierung im Zusammenhang mit der Asien
Opportunity Real Estate Investor GmbH & Co. KG
(TEUR 33.721) und zum anderen aus der Umwand-
lung von Verbindlichkeiten in Eigenkapital in Hohe von
rund TEUR 44.500 im Rahmen des Debt-to-Equity-
Swaps. Daruber hinaus wurden kurzfristige Verbind-
lichkeiten in Hohe von rund TEUR 11.574 in langfris-
tige Verbindlichkeiten umstrukturiert. Die kurzfristigen
Finanzverbindlichkeiten verringerten sich in Folge von
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TEUR 62.033 im Jahr 2010 auf TEUR 9.659 zum
Stichtag 31. Dezember 2011. Das entspricht einem An-
teil an den gesamten Finanzverbindlichkeiten von 6,4 %.

Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Lage

Die wirtschaftliche Lage des Konzerns ist weiterhin
insbesondere durch bestehende Verpflichtungen aus
gegebenen Garantien und Bulrgschaften deutlich be-
lastet. Durch die mit den Banken am 26. Marz 2010
getroffene Vereinbarung wurde diesbezliglich eine
wesentliche zeitliche Freistellung des MPC Capital-
Konzerns erreicht. Die Vereinbarung mit den Banken
ist befristet und lauft am 30. September 2013 aus.
Fur die zuklnftige Finanzierungsposition des Unter-
nehmens wird daher entscheidend sein, wie und ob
eine Verlangerung beziehungsweise Umstrukturierung
dieser Vereinbarung erreicht werden kann. Dabei ist
eine nachhaltige Losung, die MPC Capital abschlie-
Bend von diesen wesentlichen Risiken entbindet, einer
Verlangerung vorzuziehen, um die Zukunftsfahigkeit
des Unternehmens und des Geschéaftsmodells lang-
fristig zu sichern. Sofern es MPC Capital nicht gelingt
bis zum 30. September 2013 eine entsprechende Ver-
langerung oder Umstrukturierung zu vereinbaren, be-
steht ein erhebliches Finanzierungsrisiko, welches den
Fortbestand der Gesellschaft gefahrdet. MPC Capital
ist nach ersten Gesprachen mit den Finanzierungs-
partnern sehr zuversichtlich, bereits im laufenden
Geschéftsjahr 2012 eine entsprechende neue Verein-
barung beziehungsweise deren Umstrukturierung er-
folgreich abschlieBen zu konnen.

Grundsatzlich ist der Vorstand davon lberzeugt, mit
den MaBnahmen des Strategieprogramms die finanzi-
elle Position des Unternehmens im Jahr 2011 gestarkt
zu haben. Das Eigenkapital konnte erhéht und gleich-
zeitig die Verbindlichkeiten reduziert werden. Zudem
wurde im operativen Geschaft der Break-even-Punkt
optimiert, sodass die Einnahmen aus dem Fondsma-
nagement zukinftig bereits ausreichen, um ein in etwa
ausgeglichenes operatives Ergebnis zu erzielen. Auch
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wenn die Aussichten fur das Jahr 2012 noch verhalten
sind, geht MPC Capital von der langfristigen Bedeu-
tung und Besténdigkeit von sachwertbasierten Kapital-
anlagen aus. Mit der Neukalibrierung des Geschéfts-
modells legt das Unternehmen die Basis, um auch in
einem schwierigen Marktumfeld neue Geschaftsfelder
zu erschlieBen und gleichzeitig von einer Belebung des
Gesamtmarktes Uberproportional profitieren zu kdnnen.
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4.
Mitarbeiter

Unsere Mitarbeiter —

die starke Basis des Unternehmens

Die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter des MPC Capital-
Konzerns sind der Garant fiir den Erfolg des Unterneh-
mens und bilden eine zuverlassige, starke Basis. Auch
in Zeiten, die durch Veranderungen und Herausforde-
rungen gekennzeichnet sind, kann MPC Capital auf ein
professionelles und erfahrenes Team vertrauen, dass
das Unternehmen dauerhaft begleitet und mit hohem
Engagement unterstitzt und voranbringt. Die durch-
schnittliche Betriebszugehorigkeit des Personalstandes
ist trotz einer relativ jungen Altersstruktur der Mitar-
beiterinnen und Mitarbeiter Gberdurchschnittlich hoch
und liegt innerhalb Deutschlands — also exklusive der
auslandischen Standorte — bei mehr als sechs Jahren.
Bei den Fuhrungskraften liegt der Durchschnitt sogar
bei neun Jahren.

Der Human Resources (HR)-Bereich des MPC Capital-
Konzerns konnte zu Beginn des Berichtszeitraumes
auf Ergebnisse einer anonymen Mitarbeiterbefragung
zurlckgreifen, die mit einer Rucklaufquote von rund
80 % von einer regen Teilnahme der Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter zeugt. Die positive Gesamtbeurteilung
im Rahmen der Mitarbeiterbefragung lasst zudem auf
eine hohe Zufriedenheit sowie eine sehr gute Mitar-
beiterbindung schlieBen. Auf einem insgesamt hohen
Niveau konnten dennoch weitere Entwicklungsfelder
in den Bereichen Unterstitzung und Entwicklung
identifiziert werden. Die Ergebnisse wurden mit den
Flhrungskraften intensiv analysiert und mit den Mit-
arbeitern besprochen. Aus diesen Gesprachen wurden
Handlungsfelder abgeleitet, mit deren Umsetzung
bereits begonnen wurde. So stand im Geschéftsjahr
2011 besonders die konsequente Weiterentwicklung
der Fahigkeiten und Fertigkeiten der Mitarbeiter im Fo-
kus der HR-Arbeit. Durch unternehmens-tbergreifende
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und individuelle PersonalentwicklungsmaBnahmen so-
wie die gezielte personliche Forderung durch erfahre-
ne Flhrungskrafte erhalten die Mitarbeiter eine auf sie
abgestimmte Qualifizierung. Neben der Bedirfnisbe-
friedigung der Mitarbeiter nach Weiterbildung sichert
MPC Capital hiermit zudem die hohe Qualifikation sei-
ner Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter und erhéht die
Bindung an das Unternehmen.

Aufgrund der Marktlage war es im Berichtszeitraum er-
neut notwendig, den organisatorischen und strukturel-
len Umbau des Unternehmens fortzusetzen. Einzelne
Arbeitsbereiche wurden zusammengezogen, Kompe-
tenzen geblndelt und das vorhandene Know-how in
neuen Strukturen zusammengefasst. Dartber hinaus
wurde auch der Personalbestand an die verénderten
Rahmenbedingungen angepasst. Die im September
2011 eingeleiteten Personalanpassungen werden sich
dabei erst im kommenden Geschéftsjahr vollumfang-
lich auswirken. Im Berichtszeitraum lag die Zahl der
Mitarbeiter im MPC Capital-Konzern durchschnittlich
bei 246 Personen; im Vergleich zu durchschnittlich
244 Mitarbeitern im Vorjahr. Die Zunahme ist auf eine
veranderte Erfassungssystematik auf Konzernebene
zurlickzufihren. Auf Basis der bisherigen Systematik
hatte sich im Berichtszeitraum eine Reduktion der Per-
sonalstarke gegenlber dem Vorjahr ergeben.

Der Vorstand bedankt sich bei allen Mitarbeiterinnen
und Mitarbeitern flr die 2011 geleistete Arbeit. Mit
auBerordentlichem Engagement, hervorragender Ein-
satzbereitschaft und einer sehr hohen Identifikation
mit dem Unternehmen haben die Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter einen sehr groBen Beitrag fur die Zukunft
des Unternehmens geleistet.
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.
Gesellschaftliches Engagement

MPC Capital hat eine hohe Verantwortung seinen Anle-
gern, Aktionaren, Geschaftspartnern und nicht zuletzt
seinen Mitarbeitern gegentber. Das Wissen und die Er-
fahrung der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter sind das
Fundament des Unternehmens. MPC Capital sieht sich
daher auch in der Verantwortung einen Beitrag daftr
zu leisten, dass auch zukinftig qualifizierte und moti-
vierte Menschen ihre Leistungen fur die Gemeinschaft
erbringen kénnen.

Aus diesem Grund engagiert sich die MPC Capital Stiftung
seit nunmehr finf Jahren mit der Elbstation Akademie
fur Hamburger Jugendliche, um ihre Bildungschancen zu
erhdhen und ihren Start ins Berufsleben zu erleichtern.
Passend zum Jubilaum wurde die Elbstation Akademie
mit dem Kulturpreis MIXED UP der Bundesvereinigung
Kulturelle Kinder- und Jugendbildung (BKJ) sowie des
Bundesministeriums flr Familie, Senioren, Frauen und
Jugend ausgezeichnet. Mit dem MIXED UP-Preis wer-
den Projekte pramiert, die Modellcharakter aufweisen
und Bildungsprinzipien wie Partizipation, individuelle
Forderung, soziale Integration und Chancengerechtigkeit
nachhaltig umsetzen. Die Elbstation unterstitzt demnach
vorbildhaft Jugendliche auf dem Weg ins Berufsleben.

Verantwortung

Mit der MPC Capital Stiftung beweist der MPC Capital-
Konzern auf mehreren Ebenen seine Corporate Social
Responsibility. An erster Stelle steht die Entwicklung
der geforderten Jugendlichen. Mit Erfolg: Nahezu alle
Teilnehmer der letzten funf Jahrgdnge haben sich ent-
schlossen, einen hoheren Bildungsabschluss anzustre-
ben. Damit tbernimmt MPC Capital Mitverantwortung
fur das langfristige wirtschaftliche Wohl der Gesell-
schaft: Mit der gezielten Forderung junger Menschen
leistet das Unternehmen einen Beitrag zur Standort-
sicherung und gegen den Fachkraftemangel.

Ausdauer

Mit Grindung der MPC Capital Stiftung im Jahr 2005
hat MPC Capital das gesellschaftliche Engagement
langfristig und strategisch im Konzern verankert. Flr
die Jugendlichen, die Partnerschulen und andere Ein-
richtungen sowie fiir Behorden und Politik ist die Stif-
tung ein verlasslicher und dauerhafter Partner. Finf
Jahrgange haben bereits das Projekt der MPC Capi-
tal Stiftung, die Elbstation Akademie, absolviert. Der
sechste Jahrgang mit 30 Teilnehmern lauft. Zudem
werden 36 Jugendliche im Ehemaligenprogramm bis
zum Einstieg in die Berufsausbildung bzw. bis zum
Studienbeginn weiter begleitet. Vor dem Hintergrund
der schwierigen Marktlage hat MPC Capital auch die
Zuwendungen flr das Jahr 2011 reduzieren muissen.
Im Zuge dessen hat MPC Capital jedoch konzeptionell
und operativ die Einwerbung von Spendengeldern in
Hohe von rund EUR 41.000 unterstiitzt, um die Fort-
setzung der Projekttatigkeit sicherzustellen.

MPC Capital ladt befreundete Unternehmen und Ge-
schaftspartner herzlich dazu ein, diesem Beispiel zu
folgen — im Sinne der Jugendlichen, der Gesellschaft
und der Wirtschaft.

Im Jahr 2011 engagierten sich erneut 14 der MPC
Capital-Mitarbeiter und 11 Lotsen aus anderen Ham-
burger Unternehmen im Patenprogramm der Stiftung.
Dartiber hinaus bringen zahlreiche Mitarbeiter ihr
Fachwissen ein oder Ubernehmen unterstitzende Auf-
gaben bei Veranstaltungen. Dies ist ein Zeichen fir
eine starke soziale Bindung und Identifikation mit den
Werten und Zielen des Unternehmens. Damit leistet
das gemeinschaftliche soziale Engagement von Unter-
nehmen und Mitarbeitern auch einen Beitrag zur lden-
tifikation mit dem Unternehmen.
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Den ausflhrlichen Téatigkeitsbericht in Form des Jah-
resberichtes 2011 wird die MPC Capital Stiftung vor-
aussichtlich ab Mitte des Jahres 2012 im Internet

6.
Nachtragsbericht

Wechsel des Borsensegments

Die Aktie der MPC Capital AG notiert im Rahmen des
Wechsels des Bdrsensegments ab dem 29. Februar
2012 im General Standard des regulierten Marktes an
der deutschen Wertpapierbérse in Frankfurt am Main.
Dem Widerruf der Zulassung der Aktien zur Notierung
an der Borse Hamburg ist ebenfalls mit Wirkung zum
29. Februar 2012 entsprochen worden.

MPC Capital hat zudem am 14. Dezember 2011 ei-
nen Antrag auf Widerruf der Zulassung der Aktien
zum regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse
gestellt. Mit erfolgreichem Widerrufsbescheid soll die
Einfihrung der Aktien in den Handel des Borsenseg-

/.
Sonstige Angaben

VORSTANDSVERGUTUNGS-
OFFENLEGUNGSGESETZ (VorstOG)

Das VorstOG sieht die individualisierte Veroffentlichung
der Bezlige der Vorstandsmitglieder, aufgeteilt nach
erfolgsunabhangigen und erfolgsbezogenen Kompo-
nenten sowie Komponenten mit mehrjahriger Bemes-
sungsgrundlage und nachhaltiger Anreizwirkung, vor.
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unter www.mpc-capital-stiftung.de zum Download zur
Verfugung stellen und als Druckexemplar anbieten.

ments Entry Standard des Freiverkehrs der Frankfurter
Wertpapierborse beginnen. MPC Capital geht davon
aus, dass die Einbeziehung der Aktien in den Entry
Standard gegen Ende des ersten Halbjahres 2012
erfolgen wird. Bis zu diesem Zeitpunkt notieren die
Aktien der Gesellschaft im General Standard der
Frankfurter Wertpapierbérse.

Darliber hinaus sind seit dem 1. Januar 2012 kei-
ne Vorgange von besonderer Bedeutung eingetreten,
die einen wesentlichen Einfluss auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des MPC Capital-Konzerns
haben durften.

Die verlangten Angaben koénnen unterbleiben, wenn
die Hauptversammlung dies mit einer Dreiviertel-
mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen
Grundkapitals beschlieBt. Die ordentliche Hauptver-
sammlung der MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG
hat am 11. Mai 2010 das Unterbleiben dieser Anga-
ben fir die Dauer von finf Jahren mit 97,01 % der
stimmberechtigten Prasenz beschlossen. Die bewilligte
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Gesamtvergltung fur den Vorstand ist im Anhang des
Geschaftsberichts veroffentlicht.

Nachfolgend werden geméaB § 315 Absatz 2 Nummer
4 HGB die Grundziige des Vergltungssystems der in
§ 314 Absatz 1 Nr. 6 HGB genannten Gesamtbeziige
des MPC Capital-Konzerns fiir den Vorstand und den
Aufsichtsrat der MPC Capital AG erlautert.

Das Vergltungssystem fiir den Vorstand setzt sich
aus fixen erfolgsunabhédngigen und variablen erfolgs-
abhéngigen Bestandteilen zusammen. Die erfolgsab-
héngigen variablen Vergltungsbestandteile beinhalten
dabei fur jedes Vorstandsmitglied individuelle, auf das
jeweilige Vorstandsressort ausgerichtete Kriterien mit
einer mehrjahrigen Bemessungsgrundlage. Alle Ver-
gltungsbestandteile sind flr sich angemessen und so
ausgestaltet, dass sie nicht zum Eingehen unangemes-
sener Risiken verleiten.

Der Aufsichtsrat hat Uber die Angemessenheit der
Vergltung zu entscheiden. Kriterien fir die Angemes-
senheit der Verglitung bilden sowohl die Aufgaben
des einzelnen Vorstandsmitglieds, seine personliche
Leistung, die wirtschaftliche Lage, der Erfolg und die
Zukunftsaussichten des Unternehmens als auch die
Ublichkeit der Vergiitung unter Beriicksichtigung des
Vergleichsumfelds im Markt und der Vergltungsstruk-
tur, die ansonsten in der Gesellschaft gilt.

Damit entspricht das System der Vorstandsverglitung
der MPC Capital AG im Wesentlichen den im Deut-
schen Corporate Governance Kodex unter Ziffer 4.2.3 ff.
in der Fassung vom 26. Mai 2010 dargestellten Ver-
gltungsstrukturen. Weitere Angaben dazu, bezie-
hungsweise Abweichungen zu den Empfehlungen
des Kodex, werden in der Erklarung des Vorstandes
und des Aufsichtsrates der MPC Capital AG zu den
Empfehlungen der ,Regierungskommission Deutscher
Corporate Governance Kodex“ gemaB § 161 Aktienge-
setz im Rahmen der Entsprechenserklarung sowie der

Erklarung zur Unternehmensfiihrung erldutert. Beide
Erklarungen werden dauerhaft auf der Homepage des
MPC Capital-Konzerns unter www.mpc-capital.de/ir
zur Verfligung gestellt.

Das Verglutungssystem des Aufsichtsrates besteht
gemaB § 11 Nummer 11.6 der Satzung der MPC
Munchmeyer Petersen Capital nur aus einer fixen, er-
folgsunabhangigen Verglitung, die nach Abschluss des
Geschéftsjahres erfolgt. Eine gesonderte Vergltung flr
den Aufsichtsratsvorsitz ist nicht vorgesehen.

Ubernahmerechtliche Angaben
Im Folgenden sind die nach § 315 Abs. 4 Ziffer 1 bis 9
HGB geforderten Gbernahmerechtlichen Angaben zum
31. Dezember 2011 aufgefihrt.

1. Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals

Das gezeichnete Kapital zum Bilanzstichtag 31. De-
zember 2011 besteht aus 29.845.397 nennwertlosen
auf den Inhaber lautenden Stammaktien (Sttckaktien)
mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von
je EUR 1. Jede Aktie gewahrt in der Hauptversamm-
lung eine Stimme.

2. Stimmrechtsbeschrankungen

Die beiden GroBaktiondre der MPC Capital AG, die
Miinchmeyer Petersen & Co. GmbH (,MPC Holding")
und die Corsair Ill Investments (Luxembourg) S.a r. I.
(,Corsair Capital“) haben am 16. April 2010 eine
Stimmrechtspool-Vereinbarung kommuniziert. Danach
sind beiden Gesellschaftern bis auf weiteres die je-
weiligen Stimmrechte des anderen anzurechnen. Des
Weiteren endete die Stimmrechtspool-Vereinigung
zwischen der MPC Holding und der Oldehaver Be-
teiligungsgesellschaft mbH zum 31. Dezember 2011
vertragsgeman.

Der GroBaktionar Corsair Capital hat sich im Rah-

men einer Lock-up-Vereinbarung dazu verpflichtet,
646.418 seiner MPC Capital-Aktien bis mindestens
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zum 30. April 2012 zu halten. Auch die UniCredit
Beteiligungs GmbH hat sich im Rahmen einer Lock-
up-Vereinbarung dazu verpflichtet, ihre 188.040 MPC
Capital-Aktien bis mindestens zum 30. April 2012 zu
halten.

3. 10 % der Stimmrechte liberschreitende
Kapitalbeteiligungen

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2011 waren der
MPC Capital AG folgende Beteiligungen und/oder Per-
sonen mit einem Anteil von mehr als 10 % der Stimm-
rechte bekannt:

- 25,25% der Aktien hielt die MPC Munchmeyer
Petersen & Co. GmbH. Diese sind gemah der unter
Punkt 2 aufgefiihrten Vereinbarungen bis auf weite-
res die Stimmrechte von Corsair Il Investments (Lux-
embourg) S.a r.I zuzurechnen.

- 30,87 % der Aktien hielt Corsair Il Investments (Lu-
xembourg) S.a.r.l. Diese sind gemaB der unter Punkt
2 aufgeflihrten Vereinbarungen bis auf weiteres die
Stimmrechte der MPC Minchmeyer Petersen & Co.
GmbH zuzurechnen. Zudem besteht wie unter Punkt
2 dargelegt eine Lock-up-Vereinbarung fiir einen Teil
der Aktien.

4. Aktien mit bestimmten Sonderrechten
Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse ver-
leihen, bestehen und bestanden nicht.

5. Stimmrechtsbeteiligung von Arbeitnehmern

Es ist davon auszugehen, dass Mitarbeiter am Kapital
beteiligt sind. Allerdings ist dem Vorstand nicht be-
kannt, dass Mitarbeiter Aktien der MPC Capital AG in
wesentlichem Umfang halten.

6. Ernennung und Abberufung der
Vorstandsmitglieder, Satzungsanderungen

Fir die Ernennung und Abberufung der Mitglieder des
Vorstands der MPC Capital AG gelten die gesetzlichen
Bestimmungen.
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Die ordentliche Hauptversammlung der MPC Capital
AG vom 30. August 2011 hat verschiedene Anderun-
gen der Satzung der MPC Capital AG mit groBer Mehr-
heit beschlossen:

a) Tagesordnungspunkt 5: Beschlussfassung tber die
Erméchtigung zum Erwerb und zur Verwendung ei-
gener Aktien.

b) Tagesordnungspunkt 6: Beschlussfassung Uber die
Aufhebung des bestehenden Genehmigten Kapitals
2010 und die Schaffung eines neuen Genehmigten
Kapitals 2011 und entsprechende Satzungsénde-
rungen.

c) Tagesordnungspunkt 7: Beschlussfassung Uber
die Erméchtigung des Vorstands zur Ausgabe von
Wandel- /Optionsschuldverschreibungen, zum Aus-
schluss des Bezugsrechts sowie Beschlussfassung
Uber die Schaffung eines Bedingten Kapitals 2011
und entsprechende Satzungsanderungen.

d) Tagesordnungspunkt 8: Beschlussfassung lber eine
Anderung von § 11.7 der Satzung (D&O-Versiche-
rung).

e) Tagesordnungspunkt 9: Beschlussfassung tber eine
Erganzung von § 12 der Satzung (Ort und Einberu-
fung) um einen neuen Absatz 12.6 zur Anpassung
an das Gesetz zur Umsetzung der Aktionarsrechte-
richtlinie (ARUG).

Der Wortlaut der Anderungen ist der Einladung zur
ordentlichen Hauptversammlung der MPC Capital AG
vom 30. August 2011 zu entnehmen. Diese sowie die
Satzung der MPC Minchmeyer Petersen Capital AG
stehen im Internet unter www.mpc-capital.de/ir dauer-
haft zur Verfligung.
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7. Befugnisse des Vorstandes zur Aktienausgabe

Die ordentliche Hauptversammlung der MPC Capi-
tal AG vom 30. August 2011 hat den Vorstand dazu
ermachtigt, bis zum 29. August 2016 das Grundka-
pital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichts-
rats einmal oder mehrfach um bis zu insgesamt EUR
14.922.698 durch Ausgabe von bis zu 14.922.698
neuen, auf den Inhaber lautenden Stlickaktien ge-
gen Bar- oder Sacheinlagen zu erhdhen (genehmigtes
Kapital 2011). Der Vorstand wird ferner erméchtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht
der Aktionare unter bestimmten Bedingungen auszu-
schlieBen (Tagesordnungspunkt 7b der Einladung zur
ordentlichen Hauptversammlung der MPC Capital AG
am 30. August 2011).

Zudem hat die Hauptversammlung der MPC Capital
AG vom 30. August 2011 die Gesellschaft erméach-
tigt, bis zum 30. August 2016 eigene Aktien in einem
Umfang von bis zu 10 % des zum Zeitpunkt der Be-
schlussfassung der Hauptversammlung bestehenden
Grundkapitals zu erwerben und zu verwenden. Auf
die erworbenen Aktien durfen zusammen mit anderen
eigenen Aktien, die sich im Besitz der Gesellschaft be-
finden oder ihr nach den §§ 71a ff. AktG zuzurechnen
sind, zu keinem Zeitpunkt mehr als 10 % des Grund-
kapitals entfallen.

Die Hauptversammlung vom 30. August 2011 hat
den Vorstand der MPC Capital AG dazu ermachtigt, bis
zum 29. August 2016 einmalig oder mehrmalig auf
den Inhaber oder Namen lautende Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen im Gesamtbetrag von
bis zu EUR 100.000.000 mit einer befristeten oder
unbefristeten Laufzeit zu begeben und den Inha-
bern bzw. Glaubigern von Schuldverschreibungen
Wandlungs- bzw. Optionsrechte zum Bezug von bis
zu 14.922.698 neuen, auf den Inhaber lautenden
Stlckaktien der MPC Capital AG mit einem anteili-
gen Betrag am Grundkapital von insgesamt bis zu
EUR 14.922.698 nach naherer MaBgabe der Wan-

del- bzw. Optionsanleihebedingungen (siehe Tagesord-
nungspunkt 7 der Einladung zur ordentlichen Haupt-
versammlung vom 30. August 2011) zu gewahren.

Die Einladung zur ordentlichen Hauptversammlung
vom 30. August 2011 steht im Internet unter www.
mpc-capital.de/ir dauerhaft zur Verfiigung.

8. Vereinbarungen im Zusammenhang mit einem
Kontrollwechsel

Wesentliche Vereinbarungen, die unter der Bedingung
eines Kontrollwechsels infolge eines Ubernahmeange-
bots stehen (Change-of-Control-Klauseln), existieren
nicht.

9. Entschadigungsvereinbarungen im Rahmen eines
Ubernahmeangebotes

Entschadigungsvereinbarungen mit den Mitgliedern
des Vorstands oder Arbeitnehmern fir den Fall eines
Ubernahmeangebots sind nicht getroffen.
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8.
Chancen- und Risikobericht

RISIKO- UND WERTEKULTUR

Die Risiko- und Wertekultur des MPC Capital-Konzerns
bildet die Basis der Konzernsteuerung. Sie hat die Auf-
gabe, den Unternehmenswert zu wahren und nachhal-
tig zu steigern, die finanzielle und unternehmerische
Flexibilitat zu erhalten und damit den Fortbestand des
Unternehmens langfristig zu sichern.

Ein aktives Risikomanagement zahlt zu den wesentli-
chen Bestandteilen der Geschaftssteuerung und Kont-
rolle des MPC Capital-Konzerns.

Risiken flr das Unternehmen kdnnen dabei aus ei-
genem unternehmerischem Handeln entstehen oder
durch externe Faktoren bedingt sein. Diese Risiken
frihzeitig zu erkennen, sie zu bewerten und zu begren-
zen, so dass unternehmerische Chancen genutzt wer-
den konnen, ist die Aufgabe des Risikomanagements.

Der Vorstand und der Aufsichtsrat der MPC Capital
AG sehen sich den Grundsétzen eines auf Wertorien-
tierung ausgerichteten Managements verpflichtet und
messen daher dem systematischen und fortlaufenden
Risikomanagement eine hohe Bedeutung bei.

RISIKOMANAGEMENTSYSTEM

Das Risikomanagement beschéftigt sich mit der Iden-
tifikation der Risiken im MPC Capital-Konzern, deren
Analyse und Bewertung, Uberwachung und Steue-
rung. Damit ist das Risikomanagement ein aktives Sys-
tem und integraler Bestandteil der nachhaltigen Un-
ternehmenssteuerung des MPC Capital-Konzerns. Das
konzerneinheitliche und im Bereich Konzerncontrolling
und Risikomanagement zentral organisierte Risikoma-
nagement des MPC Capital-Konzerns, entspricht den
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gesetzlichen Anforderungen. Es analysiert, bewertet,
kommuniziert und aktualisiert die Risiken im Konzern
im Rahmen einer regelmaBigen Risikoinventur. Dabei
liegt ein besonderer Fokus des Risikomanagementsys-
tems auf der Risikofriiherkennung und einem umfas-
senden Berichtswesen.

Die Risikoinventur und -erfassung erfolgt nach einem
,Bottom-up-Prinzip* durch die einzelnen Geschéaftsein-
heiten. Verantwortlich daftr sind Risikomanagement-
verantwortliche in den jeweiligen Geschaftseinhei-
ten. Die Identifizierung der Risiken sind dabei zentral
festgelegten Risikogruppen zuzuordnen. GemaRB den
Vorgaben aus dem Bereich Konzerncontrolling und
Risikomanagement missen zudem die mogliche Scha-
denshohe und Eintrittswahrscheinlichkeit angegeben
werden. Die Risikoinventur und -erfassung wird re-
gelmaBig zum Quartal beziehungsweise nach Bedarf
durchgefiihrt. Die Geschéftseinheiten sowie der Kon-
zern selbst identifizieren, bewerten, steuern und Uber-
wachen dabei ihre Risikosituation kontinuierlich. Im
Bereich Konzerncontrolling und Risikomanagement
des MPC Capital-Konzerns werden diese Informatio-
nen aggregiert und die gesamte Risikosituation des
Unternehmens abgebildet und im Rahmen eines integ-
rierten Berichtswesens erfasst.

Fur die regelmaBigen Informationen zum Status be-
stehender und neuer wesentlicher Risiken sorgen eine
systematische Risikoinventur und das integrierte Be-
richtswesen. Das Berichts- und Controlling-System
ist darauf ausgerichtet, den Geschafts- und Stabsbe-
reichen sowie dem Vorstand jederzeit alle Informatio-
nen zur Verflgung zu stellen, die diese bendtigen, um
Entwicklungen, welche die Finanz-, Vermogens- und
Ertragslage des Konzerns beeintrachtigen kdnnten,
frihzeitig zu identifizieren.
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Bei auBergewdhnlichen und auBerplanméaBigen Veran-
derungen der Risikoposition wird der Vorstand sofort in
Kenntnis gesetzt. Der Aufsichtsrat wird durch regelma-
Bige und umfassende Berichterstattung und bei beson-
deren Entwicklungen umgehend durch den Vorstand
Uber die Risikoentwicklung informiert.

Das Risikomapping bildet die Grundlage fur das un-
ternehmerische Handeln des MPC Capital-Konzerns.
Dartiber hinaus sieht MPC Capital im Risikomanage-
ment eine dynamische und sich standig weiterentwi-
ckelnde Aufgabe. Die Erkenntnisse, die Vorstand und
Management im taglichen Umgang mit dem Risikoma-
nagement gewinnen, leisten einen wichtigen Beitrag
zum kontinuierlichen Ausbau des Risikomanagement-
systems. Sie kdnnen dazu beitragen, das Erreichen der
Unternehmensziele und eine Wertsteigerung des MPC
Capital-Konzerns zu sichern.

Das Risikomanagementsystem ist jeweils Bestandteil
der Jahresabschlussprifung und erfillt die Vorausset-
zungen des Gesetzes zur Kontrolle und Transparenz im
Unternehmensbereich (KonTraG).

Das Risikomanagementsystem im
Rechnungslegungsprozess

Im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess ist das
Risikomanagementsystem auf die Einhaltung rechtli-
cher und brancheniblicher Standards, die korrekte
bilanzielle Erfassung von Sachverhalten sowie die
angemessene Bewertung und Bericksichtigung von
bilanziellen Risiken ausgerichtet. Die fortlaufende
Uberwachung erfolgt tiber ein internes Kontrollsystem
(IKS), das einen integralen Part des Risikomanage-
mentsystems darstellt. Das IKS setzt sich aus Grund-
satzen, Verfahren sowie MaBnahmen zur Sicherung
der OrdnungsmaBigkeit der Rechnungslegung und der
Kontrolle maBgeblicher rechtlicher und interner Vor-
schriften zusammen.

Qualifizierte Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter, die Ver-
wendung branchenublicher Software sowie klare un-
ternehmensinterne und gesetzliche Vorgaben bilden
dabei die wesentlichen Grundlagen flr einen einheit-
lichen und kontinuierlichen Rechnungslegungsprozess
innerhalb des MPC Capital-Konzerns. Die im Rahmen
des IKS installierten MaBnahmen und Vorgaben wie
etwa automatische und manuelle Plausibilitatskontrol-
len sichern zudem einen angemessenen und korrekten
Rechnungslegungsprozess.

Durch dieses Rahmenwerk stellt MPC Capital sicher,
dass Geschaftsvorgénge entsprechend den gesetzli-
chen Vorgaben und der internen Richtlinien im We-
sentlichen zeitnah, korrekt und nachvollziehbar er-
fasst, verarbeitet und dokumentiert werden. Dariiber
hinaus ist so gewéhrleistet, dass Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten im Konzernabschluss korrekt und
angemessen angesetzt und ausgewiesen werden. Die
Informationen sind im Konzernabschluss beziehungs-
weise im Geschéftsbericht nachvollziehbar und trans-
parent einsehbar.

Die wesentlichen Merkmale des bei MPC Capital be-
stehenden Risikomanagement- und internen Kontroll-
systems im Hinblick auf den Konzern-Rechnungsle-
gungsprozess lassen sich daher wie folgt beschreiben:

- Der MPC Capital-Konzern zeichnet sich durch eine
klare Organisations- und Unternehmensstruktur aus.
Unternehmensulbergreifende Schlisselfunktionen
werden dabei zentral gesteuert.

- Es besteht Funktionstrennung in den am Rechnungs-
legungsprozess beteiligten Einheiten und Bereichen
(z.B. Buchhaltung, Konzern-Vertriebs-Controlling
und Konzern-Controlling). Die am Risikomanage-
ment- und Kontrollsystem beteiligten Bereiche verfl-
gen Uber das notwendige Know-how und die entspre-
chenden Ressourcen, um ihre Aufgaben angemessen
zu erfillen.

- Der Abschluss des MPC Capital-Konzerns folgt den
International Financial Reporting Standards (IFRS).
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MPC Capital Risikomanagementsystem (vereinfacht)

Vorstand MPC Capital AG Eaawd Aufsichtsrat MPC Capital AG

)

Konzern-Controlling el Zentrales Risikomanagement

» Controlling Risikomanagement nach KonTraG und BilMoG
- Planung - Risiko-Friiherkennung
- Kontrolle - Risiko-Uberwachung/-Kontrolle

- Risiko-Steuerung

- Risk Reporting

Operatives Risikomanagement Operatives Risikomanagement
Geschéftsfiihrung Geschaftsfiihrung

Geschaftseinheit 1
- Risikomanagementverantwortlicher

- Risk Reporting

- Risiko-Steuerung

- Der MPC Kapital-Konzern verfligt Uber eine zentrale
Buchhaltungs- und Abschlussorganisation.

- Der Rechnungslegungsprozess erfolgt auf Basis ein-
heitlicher Kontenrahmen.

- Die Struktur der Berichterstattung erfolgt im Wesent-
lichen auf Segmentbasis.

- Es sind angemessene interne Kontrollverfahren (pro-
zessintern, Vier-Augen-Prinzip, Freigabeverfahren und
Genehmigungsverfahren) installiert.

- Die eingesetzten Finanzsysteme entsprechen Stan-
dardsoftware (LucaNet, Diamant).

- Fur wesentliche Vorgénge wurden interne Richtlinien
implementiert. Diese werden fortlaufend aktualisiert,
erweitert und erganzt (z. B. Reisekostenrichtlinien).

- Ertragsrelevante und/oder bestandsgefédhrdende Ri-
siken werden Uber Planungs-, Reporting-, Control-
ling- sowie Frihwarnsysteme und -prozesse laufend
erfasst, analysiert und gesteuert.
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Geschaftseinheit 2

- Risikomanagementverantwortlicher
- Risk Reporting

- Risiko-Steuerung

- Die Identifikation spezifischer und relevanter Risiken

erfolgt im Rahmen eines Bottom-up-Prinzips zum Teil
lber die einzelnen Kompetenzcenter.

- Vorstand und Aufsichtsrat befassen sich unter ande-

rem auch mit wesentlichen Fragen der Rechnungsle-
gung sowie des Risikomanagements.

- Vollstandigkeit und Richtigkeit von Daten werden

kontrolliert. Dies geschieht durch die integrierten
Plausibilitatskontrollen der verwendeten Software-
Programme.

- Die bei MPC Capital integrierten rechnungslegungs-

relevanten Prozesse sind dynamisch. Das bedeutet,
dass diese regelmaBig Uberpriift und gegebenenfalls
an aktuelle Entwicklungen und Rahmenbedingungen
angepasst werden.
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UMFELD- UND BRANCHENRISIKEN

Der MPC Capital-Konzern ist in Deutschland sowie
in Osterreich und den Niederlanden im Bereich der
Entwicklung, Initiierung, dem Vertrieb und dem Ma-
nagement von geschlossenen sachwertbasierten Betei-
ligungen aktiv.

Die Geschéftstatigkeit des MPC Capital-Konzerns wird
dabei von externen Rahmenbedingungen wie der wirt-
schaftlichen Lage, veranderten Rechtsgrundlagen, der
allgemeinen Einkommens- und Wohlstandsentwick-
lung der Anleger sowie Veranderungen in deren An-
lagepraferenzen beeinflusst. Wie bei jedem anderen
Unternehmen kdénnen diese Rahmenbedingungen sich
nachteilig entwickeln und entsprechend negative Aus-
wirkungen auf die Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage
des MPC Capital-Konzerns haben.

Anlegerverhalten

Die Zuspitzung der Finanzkrise im Jahr 2011 - ins-
besondere mit der Verscharfung der Schuldenkrise
in Europa — hat die Verunsicherung der Kapitalanle-
ger und Investoren weiter erhoht. Trotz einer robus-
ten Entwicklung der Realwirtschaft und einer soliden
Berichtssaison vieler borsennotierter deutscher Un-
ternehmen sank der Deutsche Aktienindex (Dax) im
Berichtszeitraum um nahezu 16 %. Vor diesem Hin-
tergrund haben viele Anleger ihre Investitionsbereit-
schaft erneut reduziert und zeigten sich wesentlich
risikoaverser. Sie praferierten insbesondere liquiditats-
nahe Anlageformen wie Spar- oder Tagesgeldkonten,
obwohl deren reale Verzinsung gegen null tendierte
oder sogar negativ war. Gleichzeitig haben die negati-
ven Erfahrungen aus der Wirtschafts- und Finanzkrise
auch zu einer deutlichen Eintribung des Vertrauens
zwischen Anleger und Kunden- bzw. Vermogensberater
geflihrt. In der Folge erwies sich die Nachfrage nach
Kapitalanlageprodukten insbesondere nach komplexe-
ren und langerfristigen Anlageprodukten weiterhin als
schwach. Von dieser Entwicklung war auch erneut der

Markt flr geschlossene Beteiligungsmodelle betroffen.
Das Gesamtplatzierungsvolumen stagnierte in etwa auf
Vorjahresniveau. Im Retail-Geschéft fiel das eingewor-
bene Eigenkapital gegenliber dem Vorjahr um nahezu
8 % auf EUR 4,8 Milliarden. MPC Capital konnte sich
diesem Markttrend nicht entziehen und weist ebenfalls
einen Ruckgang der Platzierungsleistung aus. Mit ei-
nem Platzierungsvolumen von EUR 147,1 Millionen
(2010: EUR 219,5 Mio.) gehdrte MPC Capital gleich-
wohl weiterhin zu den Top-Ten-Anbietern im Retail-
Geschaft.

MPC Capital ist damit wie alle Unternehmen dem Ri-
siko eines Nachfragerlickgangs ausgesetzt, der sich
aus Veranderungen der wirtschaftlichen Rahmenbe-
dingungen, der Praferenzen der Anleger sowie dem
allgemeinen Sentiment gegeniber Kapitalanlagen er-
geben kann. In den vergangenen Jahren ist ein solcher
Nachfragertickgang eingetreten, der den Gesamtmarkt
der Kapitalanlagen und damit auch den Markt fur ge-
schlossene Fonds belastet hat. In der Folge erhdhte
sich die Wahrscheinlichkeit, dass Fonds nicht im vol-
len Umfang und nicht in der geplanten Zeit am Markt
platziert werden kdnnen. In diesem Zusammenhang
haben sich fur viele Anbieter geschlossener Beteili-
gungsmodelle und auch fir den MPC Capital-Konzern
finanzielle Verpflichtungen aus ausgegebenen Platzie-
rungsgarantien und Birgschaften ergeben.

MPC Capital hat sich diesen Herausforderungen im
Berichtszeitraum gestellt und entsprechende MaBnah-
men eingeleitet, um die Position des Unternehmens
zu starken. Dazu zahlt neben einer Fortfihrung der
Service-Initiative flr Vertriebspartner und Anleger aus
dem Jahr 2010 auch eine Diversifizierungsstrategie zur
Verbreiterung der Kunden- und Vertriebsbasis. Hierfur
werden und wurden in den Kompetenzcentern des
Konzerns passgenaue Produkte fir weitere Zielgrup-
pen im Bereich des Retail-Geschéfts, der institutionel-
len Investoren, Family Offices und der Firmenkunden
entwickelt. Zu diesen zéhlen Ansparfonds, mit denen

GESCHAFTSBERICHT 2011 MPC CAPITAL AG 97



KONZERN-LAGEBERICHT

Anleger bereits mit kleinen Betragen eine Beteiligung
an einem Portfolio aus Sachwerten erwerben konnen,
aber auch komplexere Finanzierungslésungen auf Ba-
sis von Multi-Asset-Fonds im Bereich der betrieblichen
Altersvorsorge. Darliber hinaus hat MPC Capital auch
das Produktportfolio der klassischen, sachwertbasier-
ten Fonds konsequent auf die veranderte Nachfrage-
situation angepasst. Neben der Einflhrung weiterer
Qualitatsstandards bei der Produktstrukturierung hat
sich das Unternehmen im Berichtszeitraum auf klas-
sische, sicherheitsorientierte Core-Immobilienfonds
mit Objekten in Deutschland konzentriert. Um zu-
kiinftige Finanzierungsrisiken zu vermeiden wird der
MPC Capital-Konzern bei der Anbindung neuer In-
vestitionsobjekte nur noch in einem sehr limitierten
MaBe Platzierungsgarantien und Vorfinanzierungen
eingehen. Zudem wird sich das Unternehmen bei der
Auflage von neuen Fondsprodukten insbesondere auf
liguiditatsschonende alternative Finanzierungsmodelle
wie Sellers Credits (Kreditsicherung des Verkaufers)
oder integrierte Rucktrittsrechte mit entsprechenden
Vertragsstrafen konzentrieren.

Verfiigbarkeit von Sachwerten

Das Geschaftsmodell von MPC Capital beruht zum
GroBteil auf der Initiierung und dem Vertrieb geschlos-
sener Beteiligungsmodelle. Vor diesem Hintergrund
bilden die kontinuierliche Initiierung neuer Fondspro-
dukte und die Ausweitung der Produktpalette bei ent-
sprechender Nachfrage die Basis flir das langfristige
Wachstum des Unternehmens. Voraussetzung dafir
ist, dass eine moglichst groBe Auswahl an attraktiven
und vielversprechenden Sachwerten beziehungsweise
Anlageobjekten zur Verfligung steht, die den hohen
Qualitatsanforderungen von MPC Capital und den ver-
anderten BedUrfnissen der Anleger entsprechen.

Die robuste Entwicklung der Weltwirtschaft hat auch
im Berichtszeitraum daflir gesorgt, dass weiterhin
neue chancenreiche Investitionsmoglichkeiten auf den
Produkt- und Asset-Mérkten zur Verfligung standen.
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Gleichwohl gibt es in einigen Segmenten bereits einen
erheblichen Wetthewerbsdruck um attraktive Objekte
und Investments. Uber den Erfolg bei der Anbindung
von Investitionsobjekten entscheiden nicht selten
ein gutes Netzwerk, die rasche Aufstellung von Zwi-
schenfinanzierungslosungen sowie das Vertrauen der
Geschéftspartner, bestimmte Platzierungsvolumina
auch in einem schwierigen Marktumfeld realisieren zu
kénnen. Auch die Finanzierung beziehungsweise die
Eigenkapitalzwischenfinanzierung bei der Anbindung
neuer Objekte ist aufgrund einer héheren Zuriickhal-
tung der Banken und Sparkassen schwieriger gewor-
den.

MPC Capital verfligt im Markt in allen Kernsegmen-
ten Uber ein groBes, gut ausgebautes nationales und
internationales Netzwerk sowie eine entsprechende
Reputation. Dadurch ist es MPC Capital gelungen, im
Berichtszeitraum neue Investitionsobjekte anzubinden
und beispielsweise mehrere Immobilienfonds auf den
Markt zu bringen. Mit dem MPC Deutschland 11 hat
das Unternehmen dartiber hinaus den Bereich Studen-
tisches Wohnen innerhalb des Segments Immobilie als
Kapitalanlage weiter etablieren kdnnen. Die Anbin-
dung neuer Projekte gelang dabei trotz eines insgesamt
schwierigen Finanzierungsumfeldes. Das Risiko einer
Produktunterversorgung kann im derzeitigen Marktum-
feld als gering eingestuft werden.

Gleichwohl ergeben sich aus der bestehenden Asset-
Pipeline zum Teil deutliche Finanzierungsrisiken, die
sich insbesondere aus ausgegebenen Blrgschaften
und Platzierungsgarantien, so genannten Eventualver-
bindlichkeiten, ableiten. Die Finanzierung eines we-
sentlichen Teils dieser Eventualverbindlichkeiten wur-
de im Rahmen der Vereinbarung mit den Banken vom
26. Mérz 2010 gesichert. Fur Projekte, die nicht von
dieser Vereinbarung erfasst wurden, hat MPC Capital
individuelle Finanzierungslosungen entwickelt. Die
Vereinbarung mit den Finanzierungspartnern endet am
30. September 2013. MPC Capital verhandelt derzeit
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eine Neustrukturierung dieser Finanzierungsvereinba-
rung und ist zuversichtlich, im Jahresverlauf 2012 ein
positives Ergebnis prasentieren zu kénnen.

Image- und Reputationsrisiken

Grundlage fur das Geschaft des MPC Capital-Konzerns
ist das langfristige Vertrauen der Anleger und Investo-
ren in das Unternehmen und die hohe Qualitéat seiner
Anlageprodukte. Seit der Grindung des Unternehmens
im Jahr 1994 ist es MPC Capital gelungen, sich Uber
eine solide Unternehmensentwicklung und ein inno-
vatives und qualitativ hochwertiges Produktportfolio
eine hohe Reputation und mit ,MPC Capital“ einen
bedeutenden Markennamen aufzubauen. Die Finanz-
und Wirtschaftskrise hat die wirtschaftlichen Rahmen-
bedingungen massiv verdndert und auch bei einigen
geschlossenen Fonds zu einer deutlich unter der Pla-
nung liegenden Performance gefiihrt. Auch MPC Ca-
pital konnte sich dieser Entwicklung nicht ganzlich
entziehen. In der Folge werden einzelne Fonds in ihrer
Performance deutlich hinter den urspriinglich prog-
nostizierten Werten zurlickliegen und prospektierte
Auszahlungen teilweise oder ganzlich entfallen. Dies
kann gegebenenfalls zu einer Beeintrachtigung der Re-
putation und des Images des MPC Capital-Konzerns
und seiner sachwertbasierten Kapitalanlageprodukte
beitragen. Gleichwohl ist dies eine branchenweite Ent-
wicklung, die grundsatzlich nicht auf Initiierungs- oder
Konzeptionierungsméangel bei einzelnen Initiatoren zu-
rlickgefuihrt werden kann.

Dem erhdhten Image- und Reputationsrisiko begegnet
MPC Capital mit einer konsequenten Qualitatsstrategie
Uber die gesamte Wertschopfungskette hinweg — von
der Anbindung des Objektes bis zur Anlegerbetreuung
nach Zeichnung eines MPC Capital-Produktes. MPC
Capital hat hier in den vergangenen Jahren mit quali-
tativen Leitlinien zur Produktgestaltung- und Struktu-
rierung, der Einflihrung eines Qualitatsstandards sowie
einer umfassenden Service-Initiative flir Anleger und
Vertriebspartner umfangreiche MaBnahmen eingelei-

tet. Gleichzeitig werden Kapitalanalgen von MPC Ca-
pital aktiv und Uber deren gesamte Laufzeit im Sinne
der Anleger gemanagt. Dennoch kdnnen zusatzliche
MaBnahmen notwendig werden. So wurden im Seg-
ment Schiff im Jahr 2011 bei zwei Fonds Kapitalerho-
hungen auf freiwilliger Basis durchgeflihrt und abge-
schlossen. Es kann derzeit insbesondere aufgrund der
anhaltenden Herausforderungen auf den Schifffahrts-
markten nicht ausgeschlossen werden, dass auch im
Jahr 2012 erneut KapitalmaBnahmen durchgeflihrt
werden missen und/oder Fonds-Ergebnisse unter den
Erwartungen liegen werden. Dies konnte eine Beein-
trachtigung der Reputation und des Images des MPC
Capital-Konzerns zur Folge haben. MPC Capital wirkt
moglichen Reputations- und Imageschaden auch zu-
klinftig mit einer Qualitats- und Service-Initiative sowie
einem professionellen und qualifizierten Management
der Bestandsfonds entgegen.

Finanzierungsrisiken

Die Zuspitzung der Finanzkrise insbesondere in Europa
hat auch die (Re-)Finanzierungspielraume weiter ein-
geschrénkt. Banken und Finanzinstitute sind bei der
Vergabe neuer oder bei der Prolongation bestehender
Vertrége zurlckhaltender und risikoaverser. Dartiber
hinaus mussen die Institute selbst hohere Eigenka-
pitalvorschriften erflllen und gegebenenfalls einen
Schuldenschnitt der griechischen Staatsschulden an-
teilig mittragen. In der Folge hat das Risiko einer mog-
lichen Kreditklemme (,Credit Crunch®) in Europa zu-
genommen. Die Europaische Zentralbank (EZB) setzte
dieser Entwicklung eine Niedrigzins- und aktive Geld-
marktpolitik entgegen. Gleichwohl wurden diese Zins-
senkungen bisher nicht oder nur zum Teil an Kredit-
nehmer weitergegeben. In der Folge hat sich auch der
Zugang zu Fremdkapital fir den MPC Capital-Konzern
erschwert. Dies kann gegebenenfalls Auswirkungen
auf die Realisierbarkeit neuer Fonds beziehungsweise
die Anbindung von Investitionsobjekten haben, sofern
fur diese kein Fremdkapital beziehungsweise keine
Eigenkapitalzwischenfinanzierung zu angemessenen
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Konditionen zu erreichen ist. MPC Capital wirkt die-
sem Risiko durch eine vermehrte Unabhangigkeit von
einer Finanzierung Uber Banken und Kreditinstitute
durch alternative Finanzierungsmodelle auf Basis von
Sellers Credits oder Vertragsstrafen bei Ricktritt von
einem Projekt bei Nicht-Platzierung entgegen.

Dariiber hinaus hat MPC Capital seine eigene finanzielle
Position im Berichtszeitraum Uber den Debt-to-Equity-
Swap vom Marz 2011 sowie dem Abbau wesentlicher
Eventualverbindlichkeiten im Juli 2011 nachhaltig
verbessert und verfligt damit Uber eine gestarkte Ver-
handlungsposition. Die Finanzierung der bestehen-
den Asset-Pipeline wurde durch die Vereinbarung mit
den Finanzierungspartnern vom Méarz 2010 bis zum
30. September 2013 gesichert. Bei neuen Projekten
gelang die Anbindung im Berichtszeitraum trotz eines
insgesamt schwierigen Finanzierungsumfeldes.

Wettbewerb der Kapitalanlagen

Der MPC Capital-Konzern steht mit seinem Produkt-
portfolio der sachwertbasierten Kapitalanlagen in ei-
nem direkten und aktiven Wettbewerb mit anderen
Emissionshausern. Der Rickgang der Nachfrage im
Markt fur geschlossene Fonds Uber die vergangenen
Jahre hat dabei nahezu alle Anbieter schwer getroffen
und eine Konsolidierung des Marktes in Bewegung ge-
setzt. Dartber hinaus werden sich die regulatorischen
und aufsichtsrechtlichen Anforderungen flr Anbieter
geschlossener Beteiligungsmodelle weiter erhdhen.
Dies konnte nicht nur dazu fihren, dass sich beste-
hende Anbieter aus dem Markt zuriickziehen, sondern
es erhoht auch die Eintrittsbarrieren fir neue Wett-
bewerber. Dies dirfte mittel- bis langfristig zu einer
Verschiebung der Marktstrukturen und -anteile beitra-
gen. Im Berichtszeitraum konnte MPC Capital seine
Marktposition in einem schwierigen Umfeld behaup-
ten; dazu haben neben verschiedenen vertrieblichen
MaBnahmen auch die Reputation der Marke ,MPC Ca-
pital“ sowie die Fortsetzung des Strategieprogramms
des Unternehmens beigetragen. MPC Capital ist davon
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iberzeugt, dass in einem schwierigen Marktumfeld zu-
klinftig insbesondere der weitere Ausbau der Kunden-
basis in den Bereichen Firmenkunden, Family Offices
und institutionelle Investoren weiteres Wachstumspo-
tenzial bietet.

Neben dem direkten Wettbewerb innerhalb der Bran-
che steht der MPC Capital-Konzern aber auch im in-
direkten Wettbewerb zu anderen Anbietern von lang-
fristigen Kapitalanlageprodukten. Dabei spielt bei der
Entscheidung flr- oder gegen eine Kapitalanlage bzw.
Investitionsmoglichkeit eine Vielzahl von Faktoren eine
Rolle. Das allgemeine Zinsniveau ist ein Faktor, der die
Wettbewerbsfahigkeit geschlossener Fonds gegenuber
direkt zinsabhangigen Produkten bestimmt. Dass ge-
schlossene Fonds derzeit nicht von dem sehr niedrigen
Zinsumfeld profitieren konnten, verdeutlicht, dass vor
allem nicht-monetare Stimmungsfaktoren aktuelle In-
vestitionsentscheidungen dominieren. Zu nennen sind
hier insbesondere die Verunsicherung hinsichtlich der
weiteren wirtschaftlichen Entwicklung sowie die ne-
gativen Erfahrungen mit Kapitalanlageprodukten wah-
rend der Wirtschafts- und Finanzkrise.

REGULATORISCHE RISIKEN

Im Zuge der Wirtschafts- und Finanzkrise haben viele
private Kapitalanleger finanzielle VermogenseinbuBen
erlitten. Rickblickend betrachtet wurde dabei insbe-
sondere die Beratung und Vermittlung von Kapitalan-
lageprodukten von Banken und Finanzinstituten, aber
auch von freien Finanzvermittlern und Anlageberatern
kritisiert. Der Gesetzgeber hat sich in der Folge dem
starkeren Schutz der privaten Anleger sowie einer
héheren Transparenz und Kontrolle der Anbieter, der
Finanzvermittler und Anlageberater angenommen. Fur
die Branche der geschlossenen Fonds sind dabei vor
allem zwei Entwicklungen von zentraler Bedeutung:

Die am 21. Juli 2011 auf européaischer Ebene in Kraft
getretene Richtlinie zur Regulierung alternativer Invest-
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mentfonds-Manager (AIFM) und die Novellierung des
Finanzanlagenvermittlerrechts und des Vermoégens-
anlagengesetzes in der Fassung vom 12. Dezember
2011.

Die europaische AIFM-Richtlinie muss bis Mitte 2013
in nationales Recht umgesetzt werden. Sie stellt ins-
besondere Anforderungen an die Emissionshauser be-
ziehungsweise Investmentfonds-Manager. Dazu zéhlen
beispielsweise Regelungen zur Mindestkapitalausstat-
tung, zur Kompetenz des Managements, zum Risiko-
und Liquiditatsmanagement sowie eine Erlaubnis- und
Uberwachungspflicht durch aufsichtsrechtliche Behor-
den.

Die Novellierung des Finanzanlagenvermittlerrechts
und des Vermogensanlagengesetzes soll bereits Mit-
te 2012 in Kraft treten und stellt vor allem hohere
regulatorische Anforderungen an die Vermittler von
Kapitalanlagen. Das Gesetz sieht dabei vor, die Vor-
schriften des WpHG und des KWG auf den Vertrieb
von geschlossenen Fonds flir Banken, Sparkassen und
sonstige Finanzvertriebe auszuweiten; flr die freien Fi-
nanzdienstleister bestehen Ausnahmeregelungen. Fur
sie wird § 34f der Gewerbeordnung (GewO) gelten,
der die Zulassungsanforderungen analog zum WpHG
erhoht. Darlber hinaus beinhaltet das Gesetz auch
produktbezogene Neuregelungen. Diese sind unter an-
derem im neu eingefihrten Vermodgensanlagengesetz
(VermAnIG) und in der Vermdgensanlagen-Verkaufs-
prospektverordnung (VermVerkProspV) aufgefiihrt. Sie
umfassen beispielsweise die Kohérenzprifung von
Verkaufsprospekten durch die BaFin, die Pflicht zur
Hinterlegung eines Vermdgensanlagen-Informations-
blattes und die Erweiterung der bisherigen Haftungs-
ausschlussfrist.

Auch nach diesen Gesetzesanpassungen werden Emis-
sionshauser grundsatzlich nicht als Finanzdienstleis-
tungsinstitute im Sinne des KWG eingestuft. Es besteht
allerdings die Moglichkeit, dass einzelne Tatigkeitsbe-

reiche der Emissionshauser, die durch Tochterunter-
nehmen ausgefihrt werden, in den Anwendungsbe-
reich des aufsichtspflichtigen KWG-Geschéftes fallen.
Eine abschlieBende Einschatzung dartber dirfte sich
erst aus der Anwendungspraxis und Uber Fallbeispiele
ergeben. Es kann daher zum Stichtag 31. Dezember
2011 nicht grundsatzlich ausgeschlossen werden,
dass Teile des Geschaftsmodells beziehungsweise der
Organisationsstruktur des MPC Capital-Konzerns im
Rahmen der neuen regulatorischen Pflichten und auf-
sichtsrechtlichen Anforderungen zuklinftig angepasst
werden mussen.

Der MPC Capital-Konzern hat die hoéheren Transpa-
renz- und Regulierungsanforderungen von Beginn an
begriiBt und unterstltzt. Diese kénnen das Vertrauen
der Anleger in Kapitalanlageprodukte starken und zu
einer Neuordnung des Marktes fiir geschlossene Fonds
beitragen. Dabei sieht sich der MPC Capital-Konzern
fur die Erfallung der neuen regulatorischen Rahmen-
bedingungen sehr gut aufgestellt: Als borsennotiertes
Unternehmen verftigt MPC Capital Gber die organisato-
rischen Strukturen und ein hohes MaB an Erfahrung im
Umgang mit regulatorischen Anforderungen und Auf-
sichtsbehdrden. Diese Kompetenz wird zudem durch
die MPC Capital Concepts GmbH, eine Tochtergesell-
schaft mit einer Erlaubnis nach § 32 KWG, erweitert.
Dartiber hinaus verfligt der MPC Capital-Konzern Gber
die kritische GroBe, die eine Geschaftsfortflihrung trotz
gestiegenen aufsichtsrechtlichen Aufwands nicht in
Frage stellt. Seinen freien Vertriebspartnern bietet MPC
Capital eine aktive Unterstlitzung bei der Umsetzung
und Erflillung der aufsichtsrechtlichen und regulato-
rischen Anforderungen an, beispielsweise im Rahmen
der im Jahr 2010 gestarteten Service-Initiative.

MPC Capital geht grundsatzlich davon aus, von einer
strengeren Regulierung des Marktes zu profitieren, da
diese voraussichtlich zu einer weiteren Marktkonsoli-
dierung beitragen und die Markteintrittsschwellen er-
héhen wird.
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OPERATIVE UND STRATEGISCHE
UNTERNEHMENSRISIKEN

Risiken im Vertrieb

Der MPC Capital-Konzern vertreibt seine Kapital-
anlagen Uber GroB- und Privatbanken, Sparkassen,
Genossenschaftsbhanken, Vertriebsplattformen, Pools,
GroBvertriebe sowie unabhangige Finanzvertriebe und
im Direktvertrieb. Eine zeitgleiche Einschrankung oder
Beendigung der Geschaftsbeziehungen zwischen der
MPC Capital und mehreren dieser Geschaftspartner
kdnnte zu einer deutlichen Beeintrachtigung der Ge-
schaftstatigkeit der Gesellschaft flihren. Insgesamt
hat sich die Gesamtvertriebsstruktur in den vergan-
genen Jahren zu Gunsten der freien Vertriebspartner
und Vertriebsplattformen verandert. Im Berichtszeit-
raum lag der Anteil der Banken und Sparkassen am
gesamten Platzierungsvolumen von MPC Capital bei
rund 20 % gegenitiber 40 % im Geschéftsjahr 2010.
Die freien Vertriebspartner konnten ihren Anteil am
gesamten Platzierungsergebnis hingegen weiter stei-
gern. Er betrug rund 62 % gegenlber 57 % im Vorjahr.
Das verbleibende Platzierungsvolumen entfiel auf den
Direktvertrieb und sonstige Vertriebskanale. Eine we-
sentliche Konzentration, auch auf einzelne, besonders
leistungsstarke Vertriebspartner, kann nicht festgestellt
werden. Innerhalb des institutionellen Vertriebes ent-
fielen rund 23 % auf den groBten institutionellen Ver-
triebspartner.

MPC Capital begegnet den strukturellen Veranderun-
gen im Vertrieb zum einen Uber entsprechende Ser-
vice- und vertriebsunterstitzende MaBnahmen und
Uber den Ausbau der Vertriebsbasis im Rahmen einer
Multi-Vertriebsstrategie. MPC Capital steht in engem
und regelmaBigem Austausch mit seinen Vertriebspart-
nern. Dies beginnt bereits in der Auswahl- und Kon-
zeptionsphase eines Produktes. Dadurch kénnen den
Vertriebspartnern passgenaue, bedarfsorientierte und
hochwertige Kapitalanlageprodukte angeboten wer-
den. Das Potenzial eines neuen Produktes wird zudem
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im Rahmen einer Pre-Sales-Phase unter Einbezug
wesentlicher Vertriebspartner geprift. Darliber hinaus
entwickelt MPC Capital aktiv maBgeschneiderte Pro-
dukte im Bereich Firmenkunden, Family Offices und
institutionelle Kunden, die im Wesentlichen ber den
Direktvertrieb oder Produktpartner wie Versicherungs-
unternehmen vertrieben werden. Mit diesen MafBnah-
men strebt MPC Capital eine Verbreiterung der Ver-
triebs- und Kundenbasis an.

MPC Capital versteht sich zudem als ganzheitlicher
Dienstleister von der Konzeption bis zum Manage-
ment der Kapitalanlagen Uber deren gesamte Laufzeit
hinweg. In diesem Zusammenhang stellt MPC Capi-
tal seinen Vertriebspartnern ein ganzes Blindel von
Informationen, Schulungen und Dienstleistungen zur
Verfligung. Im Rahmen der im Jahr 2010 gestarte-
ten Service-Initiative der MPC Capital wurden diese
MaBnahmen ausgeweitet und erganzt. Ein besonderer
Fokus liegt dabei auf der Unterstutzung der freien Ver-
triebspartner bei der Umsetzung und Einhaltung der
neuen regulatorischen Anforderungen fur den Vertrieb
geschlossener Fonds.

Prospekthaftungsrisiko

Flr den Vertrieb der von MPC Capital initiierten Fonds
werden Verkaufsprospekte erstellt. Es besteht die Mog-
lichkeit, dass der MPC Capital-Konzern als Herausge-
ber dieser Verkaufsprospekte gegeniber den einzelnen
Anlegern im Falle unsachgemaBer oder unvollstandiger
Angaben haftbar gemacht wird. MPC Capital wirkt die-
sem Risiko durch die hohe Qualitat in der Prospekt-
erstellung entgegen. Die Verkaufsprospekte werden
von langjahrigen, erfahrenen Mitarbeiterinnen und
Mitarbeitern gemaB den ,Grundsatzen ordnungsge-
maBer Beurteilung von Prospekten Uber 6ffentlich an-
gebotene Kapitalanlagen“ (IDW S 4), einem Standard
des Instituts der Wirtschaftsprifer in Deutschland e.V.,
erstellt. Auf Grundlage dieses Standards begutachtet
ein Wirtschaftsprifer die Verkaufsprospekte. Insbeson-
dere im institutionellen Vertrieb unterziehen auch viele
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Vertriebspartner die Produkte einer internen Prifung,
bevor sie mit dem Vertrieb beginnen. Trotz dieser MaB-
nahmen besteht keine Gewahr fur die Vollstandigkeit
und Richtigkeit der Prospektangaben, deren Aussagen
zum wirtschaftlichen Verlauf sowie zu den steuerlichen
Effekten.

Die im Durchschnitt seit Ende des Jahres 2008 gestie-
gene Platzierungsdauer der angebotenen Fonds hat zu-
dem die Wahrscheinlichkeit von Nachtragen, aufgrund
einer wesentlichen Veranderung von den dem Prospekt
zugrundeliegenden Tatsachen, erhéht. Aus nicht oder
nicht rechtzeitig oder nicht vollstandig zur Verfliigung ge-
stellten Nachtragen konnen Haftungsrisiken entstehen.

MPC Capital geht daher bei der Bedarfsanalyse und
Erstellung der Nachtrédge mit der gleichen Sorgsamkeit
und Qualitat vor, wie dies bei der Erstellung der Pro-
spekte der Fall ist. Zudem findet nach § 13 Abs. 1
des Verkaufsprospektgesetzes (VerkProspG) auch die
Regelung des § 44 Abs. 1 Satz 1 des Borsengesetzes
(BorsG) auf geschlossene Fonds Anwendung. Danach
gilt die Prospekthaftung nur flr Zeichnungen, die in-
nerhalb von sechs Monaten nach Erstverdffentlichung
des Angebots erfolgen. Der tatsachliche Platzierungs-
zeitraum eines geschlossenen Fonds hat sich jedoch
insbesondere vor dem Hintergrund der Wirtschafts-
und Finanzkrise deutlich erhoht. MPC Capital hat
im Rahmen der Service-Initiative im Sinne der Ver-
triebspartner und Anleger auf den gesetzlich vorgese-
henen Entfall der Prospekthaftung bei Zeichnungen
auch nach den besagten sechs Monaten verzichtet.
Dadurch hat sich die Dauer der Haftbarkeit des Unter-
nehmens fir die jeweiligen Prospekte neuer Produkte
erhdht. Nach Einflihrung der langeren Haftungsdauer
wurde bisher kein Anstieg der Schadensersatzanspri-
che registriert.

Im Zusammenhang mit der Finanz- und Wirtschafts-
krise ist auch die Performance einzelner geschlossener
Beteiligungen hinter den Erwartungen zurlickgeblie-

ben. MPC Capital geht in der Folge von einem leichten
Anstieg der eingehenden Schadensersatzanspriiche
aus. Rdicklagen fir die entsprechenden Verfahren
sind in den Rickstellungen des MPC Capital-Konzerns
enthalten.

Rechtsrisiko

Soweit zum Stichtag 31. Dezember 2011 bekannt,
sind Gerichtsverfahren oder Schadensersatzforderun-
gen von untergeordneter Bedeutung und deren Auswir-
kungen bereits im Konzernabschluss enthalten.

ORGANISATIONSRISIKEN

Personalrisiken

Im Zusammenhang mit der Finanz- und Wirtschafts-
krise und dem branchenweiten Rickgang der Platzie-
rungsvolumina von geschlossenen Beteiligungen hat
MPC Capital im Rahmen seines Strategieprogramms
auch den Personalbestand an die veranderten Rah-
menbedingungen anpassen mussen. Im Jahr 2011
wurde mit der Zusammenlegung und Konzentration
von Aufgaben erneut eine leichte Justierung des Perso-
nalbestandes vollzogen. Die Zahl der Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter lag zum 31. Dezember 2011 bei 232
Personen. MPC Capital hat diese MaBnahmen sorg-
sam und mit Augenmal umgesetzt. Dadurch konnten
negative Auswirkungen wie beispielsweise ein ldenti-
fikationsverlust der verbleibenden Mitarbeiter mit dem
Unternehmen weitestgehend vermieden werden. Die
anhaltend hohe Identifikation zeigt sich nicht zuletzt
in der freiwilligen Unterstiitzung der MPC Capital Stif-
tung, die zahlreiche Mitarbeiter im Berichtszeitraum
erneut geleistet haben. Rund 17 % der Mitarbeiterin-
nen und Mitarbeiter sind seit mehr als zehn Jahren flir
den MPC Capital-Konzern tatig. MPC Capital hat im
Berichtszeitraum eine Mitarbeiterbefragung durchge-
fihrt, um noch zielorientierter auf die Bedirfnisse der
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter eingehen zu kénnen
und passgenaue MaBnahmen in der Personalentwick-
lung- und fuhrung zu erarbeiten. Dies reduziert das
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zukUnftige Risiko, dass MPC Capital nicht in ausrei-
chendem MaBe Uber Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
mit den erforderlichen Qualifikationen verfligt, um die
operativen und strategischen Anforderungen des Un-
ternehmens umzusetzen. Alle freien oder neu geschaf-
fenen Positionen konnten im Berichtszeitraum besetzt
werden. Ein Beleg dafiir, dass sich auch die externe
Wahrnehmung von MPC Capital als attraktiver und fai-
rer Arbeitgeber nicht wesentlich verandert hat.

Informationstechnische Risiken

Die Geschaftsprozesse sowie die interne bzw. exter-
ne Kommunikation des MPC Capital-Konzerns basiert
zunehmend auf Informationstechnologien und elektro-
nischer Datenverarbeitung. Eine wesentliche Stérung
oder ein Ausfall der elektronischen Geschéaftssysteme
kann zu einem Datenverlust und einer wesentlichen
Beeintrachtigung der Geschaftsprozesse flihren.

Das IT-Management sowie die laufende Prifung und
Uberwachung der eingesetzten Informationstechno-
logien, Datenverarbeitungssysteme und IT-Prozesse
hat der MPC Capital-Konzern an die MPC IT Servi-
ces GmbH & Co. KG ausgelagert. Das Unternehmen
ist eine Tochtergesellschaft der MPC Holding. Um die
informationstechnischen Risiken so weit wie moglich
zu minimieren, werden verschiedene organisatorische
und strategische MaBnahmen ergriffen. Dazu zéhlen
ein aktives IT-Risikomanagement, Regelwerke mit der
Festlegung entsprechender Verantwortlichkeiten sowie
ein periodisches Berichtssystem und Notfallplane. Zu-
dem werden laufend technische Vorkehrungen, bei-
spielsweise Datenwiederherstellungs- und Kontinui-
tatsplane, weiterentwickelt, gewartet und geprift.

FINANZWIRTSCHAFTLICHE RISIKEN

Bewertungsrisiken aus Beteiligungen

Der MPC Capital-Konzern hélt verschiedene Betei-
ligungen an Unternehmen und Gesellschaften. Die
Unternehmenswerte dieser Beteiligungen konnen sich
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Uber die Zeit aufgrund verschiedener Faktoren veran-
dern. Im Rahmen eines umfassenden und regelmaBi-
gen Risikomanagements prift MPC Capital daher die
Werthaltigkeit von Beteiligungen und justiert gegebe-
nenfalls die in der Bilanz der MPC Capital aufgefiihr-
ten Wertansatze. Buchhalterische Wertberichtigungen
haben dabei keine liquiditatswirksamen Auswirkun-
gen auf den MPC Capital-Konzern. Wesentliche be-
ziehungsweise kumuliert und zeitgleich auftretende
Wertanpassungen wirden allerdings das Eigenkapital
des MPC Capital-Konzerns stark belasten und gegebe-
nenfalls den Fortbestand des Unternehmens in seiner
heutigen Form geféhrden. Im Berichtszeitraum wur-
den insbesondere die Beteiligung an der HCI Capital
AG, die Bewertung eines Aktienbezugsrechts an der
MPC Global Maritime Opportunities S.A., SICAF, so-
wie des Unternehmens selbst und die Beteiligung der
100 %igen Tochtergesellschaft MPC Achte Vermdégens-
verwaltungsgesellschaft mbH an drei Containerschif-
fen einer Werthaltigkeitspriifung unterzogen.

- HCI Capital AG

Die HCI Capital AG hat im Mai 2011 als Abschluss
ihres Restrukturierungsprogramms eine Kapitalerho-
hung im Volumen von EUR 11 Millionen durchge-
fahrt. Die MPC Capital AG, die zum 31. Dezember
2010 einen Anteil von 33,4 Prozent an der HCI Ca-
pital AG hielt, hatte diesen Schritt begriit und das
Restrukturierungsprogramm der HCI Capital AG von
Beginn an unterstitzt. Der finanzielle Beitrag der
MPC Capital AG betrug nach Abschluss der Kapitaler-
hohung der HCI Capital AG rund EUR 6,1 Mio. Nach
der Kapitalerhéhung hielt die MPC Capital AG zum
Stichtag 31. Dezember 2011 einen Anteil von 25,58
Prozent am Grundkapital der HCI Capital AG.

Als Folge der Finanz- und Wirtschaftskrise verharrte
das Platzierungsvolumen fiir geschlossene Fonds auf
einem insgesamt niedrigen Niveau. Das Retail-Geschaft
verzeichnete gegentiber dem Vorjahr sogar einen Riick-
gang. Von dieser Entwicklung konnte sich auch das Ge-
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schéaft der HCI Capital AG nicht abkoppeln. Dies spiegelt
sich im Aktienkurs der HCI Capital AG wider, der im
Berichtszeitraum unter die 1-Euro-Marke fiel und zum
Stichtag 31. Dezember 2011 EUR 0,71 betrug. Unter
Zurechnung des At-Equity-Ergebnisses der HCI Capital
AG fur das Jahr 2011 in Hohe von TEUR -18.272 er-
gibt sich ein Buchwert der HCI Capital AG in der Bilanz
des MPC Capital-Konzerns zum Stichtag 31. Dezember
2011 von TEUR 24.636. Bei 9.384.565 gehaltenen
Aktien entspricht dies einem rechnerischen Wert von
EUR 2,63 pro Aktie an der HCI Capital AG. Nach Ein-
schatzung von MPC Capital wird damit der aktuelle
Wert der Beteiligung adaquat abgebildet. Aufgrund der
langfristigen Perspektiven flir sachwertbasierte Kapi-
talanlagen sowie des erfolgreich abgeschlossenen Re-
strukturierungsprogramms der HCI Capital AG geht MPC
Capital zum derzeitigen Zeitpunkt grundsatzlich von ei-
ner nachhaltigen Wertstabilitat der Beteiligung aus.

Neben der Kapitalerhohung der HCI Capital AG hat
MPC Capital die finanziellen Verpflichtungen der HCI
Capital AG aus dem gemeinsamen Projekt des Deep-
sea Oil Explorers im Berichtszeitraum neu geordnet.
Seitens der HCI Capital AG bestanden weiterhin of-
fene Platzierungsverpflichtungen in Héhe von rund
USD 23,5 Millionen. Die Begleichung dieser Platzie-
rungs- und Einzahlungsverpflichtung erschien mit-
telfristig wenig wahrscheinlich. Die MPC Capital AG
hat daher die Finanzierung dieser Verpflichtung neu
aufgestellt. Dazu wurden Forderungen in Hohe von
rund USD 18,5 Millionen, welche die MPC Capital
AG gegeniber der Beteiligungsgesellschaft Deepsea
Qil Explorer GmbH & Co. KG hélt, zur Erflllung der
offenen Verpflichtungen verwendet. Eine Uberprii-
fung der Werthaltigkeit der Beteiligung an der HCI
Capital AG hat zum Stichtag 31. Dezember 2011
keine Veranderung ergeben.

- MPC Global Maritime Opportunities S.A., SICAF

MPC Capital hélt eine Beteiligung von 11,91 % an
der MPC Global Maritime Opportunities S.A., SICAF,

einem Spezialfonds nach Luxemburger Recht in der
Rechtsform einer Société Anonyme. Der Zielfonds in-
vestiert innerhalb der gesamten Wertschopfungskette
der maritimen Wirtschaft. Die geplante Beteiligung
des MPC Capital-Konzerns belauft sich auf USD 25,0
Millionen am Gesamtkapital von USD 228,0 Milli-
onen. Zusatzlich besitzt MPC Capital Aktienbezugs-
rechte in Hohe von weiteren 20 % des Gesamtkapi-
tals, soweit es eingezahlt ist. Aufgrund der langfristig
erwarteten stabilen Wachstumsraten vornehmlich in
der Containerschifffahrt sowie eines professionellen
und erfahrenen Managements des Fonds, geht die
MPC Capital AG mittelfristig grundsatzlich von einer
Wertstabilitat der Aktienoption aus.

Der geplante Borsengang des Fonds wurde aufgrund
des schwierigen Marktumfeldes auf unbestimmte
Zeit verschoben. Dartber hinaus haben die Gesell-
schafter im Berichtszeitraum einer Laufzeitverléange-
rung des Fonds um weitere zwei Jahre zugestimmt.

- MPC Achte Vermégensverwaltungsgesellschaft mbH

MPC Capital ist Uber die 100 %ige Tochtergesell-
schaft MPC Achte Vermogensverwaltungsgesellschaft
mbH an drei Schiffskommanditgesellschaften, den
so genannten San A-Schiffen beteiligt. Im Einzelnen
sind dies die Kommanditgesellschaften MS ,San Ad-
riano“ Offen Reederei GmbH & Co. KG, die MS ,San
Aurelio” Offen Reederei GmbH & Co. KG und die MS
,San Alessio” Offen Reederei GmbH & Co. KG. Bei
den Schiffen handelt es sich um Containerschiffe
mit einer Stellkapazitat von jeweils 1.800 TEU. Die
Schiffe stehen bei unterschiedlichen Charterern unter
Vertrag. Die Beteiligung wird regelmaBig einer Wert-
haltigkeitsprifung unterzogen. Vor dem Hintergrund
der schwachen Schifffahrtsmarkte sind die Second-
Hand-Preise fir Schiffe dieser GroBe deutlich zurtick-
gegangen, gleichzeitig befinden sich die Charter-
raten auf einem, im historischen Vergleich, niedrigen
Niveau. In der Folge ergab sich im Berichtszeitraum
fur die Beteiligung ein Wertminderungsbedarf. Im
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Rahmen eines Bewertungsmodells wurde der Wert-
minderungsbedarf dabei insgesamt auf rund EUR 9,5
Millionen festgesetzt. Der verbleibende Buchwert der
San A-Schiffe in der MPC Achte Vermdgensverwal-
tungsgesellschaft mbH belauft sich damit auf EUR
rund 2,34 Millionen. MPC Capital ist davon tberzeugt,
mit der Wertanpassung die Entwicklung auf den Schiff-
fahrtsmarkten entsprechend eingepreist zu haben.

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko wird im MPC Capital-Konzern
zentral im Stabsbereich Finanzen und Steuern gema-
nagt. Zur Sicherstellung der jederzeitigen Zahlungsfa-
higkeit werden ausreichende Fazilitaten sowie Liqui-
ditatsreserven vorgehalten, um konzernweit samtliche
geplanten Zahlungsverpflichtungen zur jeweiligen Fal-
ligkeit erfullen zu konnen. Der kurzfristige Liquiditats-
bedarf ergibt sich dabei insbesondere aus operativen
Zahlungsstromen sowie der Veranderung oder Fallig-
keit kurzfristiger Finanzverbindlichkeiten. Das Liqui-
ditatsmanagement des MPC Capital-Konzerns bildet
auf Basis eines Planungsmodells den kurz- und lang-
fristigen Liquiditatsbedarf des Konzerns ab. Das Pla-
nungsmodell besteht dabei unter anderem aus einer
Plan-Bilanz sowie einer Plan-GuV, aus der sich eine
Plan-Cashflow-Rechnung ableitet. Dem Planungsmo-
dell werden dabei unterschiedliche Business-Szena-
rien unterstellt, um auch bei einer Abweichung von
der zentralen Businessplanung die Liquiditatslage des
Konzerns angemessen planen zu kénnen. Flr das mit-
telfristige Liquiditatsmanagement wird so auf 13-Wo-
chen-Basis der wahrscheinliche Liquiditatsbedarf des
Konzerns ermittelt und ein moglicher Finanzierungs-
bedarf Uber zugesagte Kreditlinien, Liquiditatsreserven
und liquiditéatswirksame Zahlungseingange sicherge-
stellt. Das langfristige Liquiditdtsmanagement erfasst
dartber hinaus die Entwicklung und Finanzplanung
des Konzerns (ber einen Zeitraum von 36 Monaten.

Die Liquiditatsplanung und die Liquiditatslage nehmen
einen zentralen Stellenwert innerhalb des Risikoma-
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nagements des MPC Capital-Konzerns ein. Sie werden
taglich Uberprift und wesentliche Veranderungen und
Abweichungen werden unverzlglich und aktiv an die
verantwortlichen Bereiche und den Vorstand kommu-
niziert. Ziel ist es, zu jeder Zeit die notwendige unter-
nehmerische Flexibilitat in der Finanzierung beizube-
halten.

Im Rahmen der Finanzkrise haben sich die Verflgbar-
keit und die Konditionen von Krediten verschlechtert.
MPC Capital hat auf diese Veranderungen aktiv re-
agiert. Bereits am 26. Marz 2010 hat MPC Capital mit
seinen Finanzierungspartnern eine weitreichende Ver-
einbarung geschlossen, die die Sicherung bestehender
Kreditlinien und Zwischenfinanzierungen sowie das
Aussetzen bestehender Besicherungspflichten (Cove-
nants) umfasst. Die Vereinbarung gilt bis zum 30. Sep-
tember 2013. Sofern bis zum 30. September 2013
wider Erwarten keine Verlangerung beziehungsweise
keine neue Vereinbarung mit den Finanzierungspart-
nern getroffen wird, werden bei gleichzeitiger Falligkeit
verschiedener, derzeit im Wesentlichen in den Even-
tualverbindlichkeiten erfasster Garanatien und Blrg-
schaften die liquiden Mittel aus eigener Vorsorge nicht
ausreichen. Eine entsprechende oder zusatzliche Refi-
nanzierung am Kapitalmarkt kann dann unter Umstan-
den ebenfalls gefahrdet sein. In diesem Fall besteht ein
erhebliches Liquiditats- und Finanzierungsrisiko, wel-
ches den Fortbestand des Unternehmens gefahrdet.
MPC Capital arbeitet derzeit aktiv an einer Verlange-
rung beziehungsweise Umstrukturierung der bestehen-
den Vereinbarung. Ziel dabei ist die Schaffung einer
nachhaltigen Losung, die MPC Capital abschlieBend
von bestehenden Risiken entbindet, die sich aus be-
stehenden Projekten ergeben, und damit die Zukunfts-
fahigkeit des Unternehmens und des Geschéaftsmodells
langfristig sichert. Nach ersten Gesprachen mit den
Finanzierungspartnern ist MPC Capital zuversichtlich,
bereits im laufenden Geschaftsjahr eine entsprechende
neue Vereinbarung beziehungsweise deren Umstruktu-
rierung erfolgreich abschlieBen zu konnen.
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Dartiber hinaus hat MPC Capital im Marz 2011 mit
der Umwandlung von Verbindlichkeiten in Eigenkapital
in Hohe von rund EUR 44,5 Millionen die Gesamt-
finanzierungsposition des Unternehmens wesentlich
gestarkt. Mit der Umwandlung entfallen auch die li-
quiditatswirksamen Zins- und Tilgungszahlungen die
auf die entsprechenden langfristigen Verbindlichkeiten
hatten geleistet werden mussen. Auch das im Jahr
2009 gestartete Kostensenkungsprogramm wurde im
Berichtszeitraum konsequent fortgefiihrt.

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2011 betrug die
zur Verflgung stehende Liquiditat des MPC Capital-
Konzerns rund EUR 2,892 Millionen. Die zum Bilanz-
stichtag im Konzern vorhandenen finanziellen Verbind-
lichkeiten werden inklusive einer Laufzeitangabe im
Konzern-Anhang ausgewiesen.

Anschlussfinanzierungsrisiko

Zum Bilanzstichtag, dem 31. Dezember 2011, flhrte
MPC Capital kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten
gegenlber Kreditinstituten in Hohe von TEUR 9.659
(2010: TEUR 62.033). Diese Verbindlichkeiten ha-
ben eine Laufzeit von rund einem Jahr. Entsprechend
ergeben sich Risiken, ob bei Falligkeit gegebenenfalls
eine Anschlussfinanzierung zu ahnlichen Konditionen
gefunden werden kann. Im Rahmen der Vereinbarung
mit den Banken vom 26. Marz 2010 und damit der
Sicherung bestehender Kreditlinien und Zwischenfi-
nanzierungen sowie dem Aussetzen bestehender Be-
sicherungspflichten (Covenants) hat MPC Capital das
mittelfristige Anschlussfinanzierungsrisiko reduziert.
In diesem Zusammenhang wurden Finanzierungen
zudem von kurz- in langfristige umstrukturiert. Die
Vereinbarung mit den Finanzierungspartnern endet am
30. September 2013. Darliber hinaus entlastet der
Debt-to-Equity-Swap vom 31. Marz 2011 die Liqui-
ditatsposition des Unternehmens langfristig aufgrund
nicht mehr zu leistender Zins- und Tilgungszahlungen.
Sollte der MPC Capital-Konzern wahrend der Laufzeit
der Bankenvereinbarung qualitative und quantitative

Besicherungspflichten nicht einhalten, besteht grund-
satzlich die Maéglichkeit einer Anschlussfinanzierungs-
IUcke.

MPC Capital begegnet diesem Risiko durch ein aktives
Finanz- und Risikomanagement, welches regelmaBig
die Einhaltung wesentlicher Besicherungspflichten
pruft, mogliche Abweichungen frihzeitig identifiziert
und entsprechende GegenmafBnahmen einleiten kann.
Zudem wird an einer Verlangerung beziehungsweise
Umstrukturierung der Bankenvereinbarung noch im
Geschéftsjahr 2012 gearbeitet.

Zinsanderungsrisiko

Zinsanderungsrisiken treten durch marktbedingte
Schwankungen der Zinssitze und Anderungen der
Margen bei der Neuaufnahme und Prolongation von
Krediten auf. Zinsédnderungen konnen die zukinftige
Liquiditatsposition des MPC Capital-Konzerns iber ho-
here Zinsaufwendungen belasten. Zudem kdnnen ho-
here Zinsbelastungen den unternehmerischen Hand-
lungsspielraum einschranken. Gleiches gilt auf der
Investitionsseite flr die Anbindung von neuen Assets
und den Aufbau einer entsprechenden Asset-Pipeline.
Im Rahmen der Vereinbarung vom 26. Marz 2010 hat
MPC Capital die Prolongation bestehender Kreditlini-
en und Zwischenfinanzierungen sowie das Aussetzen
bestehender Besicherungspflichten (Covenants) bis
zum 30. September 2013 gesichert. Vor diesem Hin-
tergrund hat sich das kurz- bis mittelfristige Zinsande-
rungsrisiko des MPC Capital-Konzerns reduziert. Sollte
der Konzern die in dieser Vereinbarung enthaltenen
qualitativen und quantitativen Besicherungspflichten
wahrend der Dauer der Vereinbarung nicht einhalten
oder es ihr mittelfristig gemeinsam mit ihren Tochter-
gesellschaften nicht gelingen, diese Assets als Fonds
am Markt zu platzieren beziehungsweise alternative
Losungen und Finanzierungsstrukturen zu entwickeln,
besteht grundsatzlich die Moglichkeit einer Anschluss-
finanzierung zu deutlich verschlechterten (Zins-)Kon-
ditionen. Demgegentber entfallen mit der Umsetzung
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des Debt-to-Equity-Swaps vom 31. Méarz 2011 und
damit der Umwandlung von Verbindlichkeiten in Hohe
von EUR 44,5 Millionen zukinftige Zinszahlungen
— und damit auch das Zinsrisiko —, die mit diesen
Verbindlichkeiten im Zusammenhang standen. Durch
diese verschiedenen MaBnahmen hat der MPC Capi-
tal-Konzern mittelfristig seine Gesamtfinanzierungspo-
sition gestarkt. Sollte nach dem 30. September 2013
keine wesentliche Veranderung der Rahmenbedin-
gungen eingetreten und keine Anschlussfinanzierung
gesichert worden sein, ware eine Refinanzierung tber
den Kapitalmarkt — wenn tberhaupt — mit erheblichen
Zinsaufschlagen verbunden; je nach Umfang des Fi-
nanzierungsbedarfs und der Héhe des Risikoaufschla-
ges sowie den geschaftlichen Rahmenbedingungen
kénnte dies die zur Verfligung stehende Liquiditat des
Konzerns deutlich Ubersteigen. MPC Capital strebt
daher bereits im Geschaftsjahr 2012 die Verlangerung
beziehungsweise Umstrukturierung der Bankenverein-
barung vom Marz 2010 an.

Finanzinstrumente

Der MPC Capital-Konzern ist bei der Finanzierung Uber
den Geld- und Kapitalmarkt finanzwirtschaftlichen Ri-
siken ausgesetzt. Zur Sicherung von Zinspositionen
werden derivative Finanzinstrumente genutzt, um die
moglichen durch Zinsschwankungen bedingte finanzi-
ellen Belastungen zu minimieren. Als Sicherungsins-
trument im Rahmen eines Teils der Finanzierung der
Beteiligung an der HCI Capital AG wurde flr einen
Darlehensbetrag in Hohe von TEUR 17.000 ein markt-
gangiges Sicherungsgeschaft in Form eines Zinsswaps
abgeschlossen. Bestehende Finanzinstrumente unter-
liegen im MPC Capital-Konzern einer regelmaBigen
Risikokontrolle. Im Rahmen einer Mark-to-Market-
Bewertung zum Jahresabschluss mit Stichtag 31. De-
zember 2011, wird die Bewertung des Finanzinstru-
ments nach dem aktuellen Marktpreis vorgenommen.

Detaillierte Angaben zu der Bewertung des Zinsswaps
des MPC Capital-Konzerns sowie Informationen tber
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weitere  Finanzinstrumente enthalt der Abschnitt
derivative Finanzinstrumente im Anhang zum Konzern-
abschluss.

Waéhrungsrisiken

Der MPC Capital-Konzern unterliegt im Rahmen sei-
ner Geschéftstatigkeit Wahrungsrisiken. Diese er-
geben sich aus Kursveranderungen zwischen der
funktionalen Wahrung des Unternehmens (Euro) und
anderen Wahrungen. Im MPC Capital-Konzern lagen
im Geschaftszeitraum insbesondere Wahrungsrisiken
im Rahmen der Projektierung, des Vertriebs und der
Verwaltung von in Fremdwéahrung lautenden Fonds
vor. Dabei ist der US-Dollar die dominierende Wah-
rung. MPC Capital ist zudem mit 11,91 % an dem
MPC Global Maritime Opportunities Fonds beteiligt.
Dartiber hinaus besitzt das Unternehmen weitere Ak-
tienbezugsrechte an diesem Fonds in Héhe von 20 %
des Gesamtkapitals von USD 228 Millionen, soweit
dieses eingezahlt ist. Der MPC Global Maritime Op-
portunity Fonds ist ein auf USD laufender institutio-
neller Investment-Fonds.

Wahrungsrisiken bestehen daher in kinftigen pla-
nungsabweichenden  Kursverlaufen, insbesondere
einer deutlichen Abschwéachung des USD/EUR-Wech-
selkurses. Sicherungsgeschafte zur Begrenzung dieser
Risiken wurden nicht eingegangen.

Gleichwohl ist es im Berichtszeitraum zu einer Ab-
schwachung des Euro gegenlber dem USD gekom-
men, die insgesamt zu einer erhdhten Belastung aus
Wechselkursverlusten geftihrt hat.

Wahrungsrisiken werden im Rahmen des Risikoma-
nagements zum Bilanzstichtag erfasst und einer Sen-
sitivitatsanalyse hinsichtlich ihrer Auswirkungen auf
die Ertrags-, Finanz- und Vermoégenslage unterzogen.
Wahrungsgewinne und -verluste werden in den sons-
tigen betrieblichen Ertrdgen beziehungsweise Aufwen-
dungen erfasst.
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Forderungs- und Ertragsausfallrisiko

Die Geschaftstatigkeit des MPC Capital-Konzerns um-
fasst neben der Initilerung von geschlossenen Fonds
auch Finanzierungs- und Managementleistungen fir
einzelne Fondsgesellschaften und Partnerunterneh-
men. In diesem Zusammenhang hat MPC Capital For-
derungen gegenlber diesen Gesellschaften und Unter-
nehmen aufgebaut. Die schwierigen wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen haben auch einige Fondsgesell-
schaften finanziell belastet. Vor diesem Hintergrund
hat MPC Capital im Berichtszeitraum seine Forderun-
gen gegeniber diesen Gesellschaften neu bewertet.
Zudem wurden Forderungen mit einer Laufzeit von
Uber einem Jahr rechnungslegungsbedingt auf deren
heutigen Zeitwert abgewertet. Diese nicht liquiditats-
wirksamen Effekte sind in den sonstigen betrieblichen
Aufwendungen zusammengefasst und belaufen sich
auf rund TEUR 4.461.

MPC Capital bezieht aus den Treuhandgebiihren sowie
dem aktiven Management der Bestandsfonds wieder-
kehrende Ertrage, die derzeit einen wesentlichen Anteil
am Umsatz des MPC Capital-Konzerns haben. Das he-
rausfordernde wirtschaftliche Umfeld hat dazu gefiihrt,
dass insbesondere in der Seeschifffahrt die Perfor-
mance einzelner Fondsgesellschaften zum Teil deutlich
hinter den Planungen zurlickliegt. Gerade diese Fonds
werden im Sinne der Anleger von MPC Capital aktiv
gemanagt, um die optimalen Voraussetzungen flir eine
wirtschaftliche Erholung beziehungsweise Stabilisie-
rung des Fonds zu schaffen. Dazu gehort im Einzelfall
auch, die Stundung oder der Verzicht auf Gebihren und
Management-Fees seitens des MPC Capital-Konzerns
mit entsprechenden Auswirkungen auf die Ertragslage.
Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass der
MPC Capital-Konzern auch zukinftig in Einzelféllen ei-
nen Beitrag aufgrund der Restrukturierung und Finan-
zierung von Bestandfonds leisten wird und in der Folge
Einnahmen aus dem Management und der Verwaltung
der Fonds geringer ausfallen.

MPC Capital geht allerdings grundsatzlich davon aus,
dass sich die Werthaltigkeit von Forderungen sowie
ausgesetzten Geblhren und Vergltungen aufgrund der
Besserung der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen
mittelfristig wieder erhdht.

Eventualverbindlichkeiten

Das Geschaftsmodell der MPC Capital basiert im
Wesentlichen auf der Strukturierung verschiedener
Sachwerte aus den Segmenten Immobilie, Schiff und
Energie in geschlossene Fonds und deren vollstandiger
Platzierung am Markt sowie dem aktiven Management
der Fonds Uber deren gesamte Laufzeit. Um eine an-
gemessene Produktverfligbarkeit Gber das gesamte Ge-
schéaftsjahr zu gewahrleisten, missen chancenreiche
Sachwerte friihzeitig und oftmals vor der Platzierung
am Markt fir das Unternehmen gesichert beziehungs-
weise angebunden werden. In diesem Zusammenhang
hat MPC Capital insbesondere in der Vergangenheit
selbstschuldnerische Birgschaften und Platzierungs-
garantien abgegeben. Diese Eventualverbindlichkeiten
wurden und werden in der Regel mit der Vollplatzie-
rung der Sachwerte als geschlossene Fonds am Markt
erfillt. Im Rahmen der Finanz- und Wirtschaftskrise
hat sich allerdings das Risiko deutlich erhdht, dass
diese Fonds nicht wie geplant am Markt vollplatziert
werden kénnen.

MPC Capital hat auf diese veranderten Rahmenbedin-
gungen aktiv reagiert und mit seinen Finanzierungs-
partnern am 26. Méarz 2010 eine Vereinbarung ge-
troffen, die fiir den GroBteil der sich in der Platzierung
befindlichen und zu platzierenden Fonds die Finanzie-
rung sichert beziehungsweise neu ordnet sowie Kredit-
linien zusichert und Besicherungspflichten aussetzt.
Die Vereinbarung umfasst Eventualverbindlichkeiten
des MPC Capital-Konzerns in Hohe von tber EUR 800
Millionen und hat eine Falligkeit zum 30. September
2013. Sofern bis zum 30. September 2013 wider
Erwarten keine Verldngerung beziehungsweise keine
neue Vereinbarung mit den Finanzierungspartnern
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getroffen wurde, ist es moglich, dass bei gleichzeiti-
ger Falligkeit verschiedener, in den Eventualverbind-
lichkeiten erfassten Garantien und Bulrgschaften die
liguiden Mittel aus eigener Vorsorge nicht ausreichen
beziehungsweise eine Refinanzierung Uber den Kapi-
talmarkt nicht moglich ist. In diesem Fall bestinde
ein erhebliches Liquiditats- und Finanzierungsrisiko,
welches den Fortbestand des Unternehmens in seiner
heutigen Form gefahrden konnte. MPC Capital arbei-
tet derzeit aktiv an einer Verlangerung beziehungswei-
se Umstrukturierung dieser Vereinbarung. Ziel dabei ist
die Schaffung einer nachhaltigen Losung, die MPC
Capital abschlieBend von bestehenden Risiken entbin-
det, die sich aus den bestehenden Projekten ergeben,
und damit die Zukunftsféhigkeit des Unternehmens
und des Geschaftsmodells langfristig sichert. Im Rah-
men der Gesprache mit seinen Finanzierungspartnern
hat MPC Capital bereits verschiedene Losungsansatze
prasentiert und ist zuversichtlich, bereits im laufen-
den Geschaftsjahr 2012 eine entsprechende Einigung
und Verlangerung beziehungsweise Umstrukturierung
der Vereinbarung abschlieBen zu kénnen.

Erfolgreicher Abbau wesentlicher Eventualverbind-
lichkeiten 2011

Dariiber hinaus ist es dem Unternehmen gemeinsam
mit seinen Partnern am 15. Juli 2011 gelungen, die
Ubernahme von neun Bauvertragen fiir Containerschif-
fe mit jeweils Uber 13.000 TEU durch dritte Investo-
ren zu vereinbaren. Im Gegenzug musste MPC Capital
gegenlber den finanzierenden Banken Garantien im
Zusammenhang mit japanischen Yen (JPY) Swaps und
Devisentermingeschéaften in Hohe von rund EUR 18,7
Millionen tbernehmen. Die Inanspruchnahme aus die-
sen Garantien hangt dabei von dem Eintreten verschie-
dener Bedingungen im Jahr 2023 ab. MPC Capital
veranschlagt den aktuellen Zeitwert der Garantien mit
null, da zum derzeitigen Zeitpunkt davon ausgegan-
gen wird, dass diese Bedingungen nicht eintreten und
die Garantien entsprechend nicht zum Tragen kommen
werden. Die Garantien sind in den Eventualverbind-
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lichkeiten des MPC Capital-Konzerns erfasst. Dartber
hinaus kann der MPC Capital-Konzern im Zusammen-
hang mit der Bestellung dieser Containerschiffe kiinftig
nicht mehr in Anspruch genommen werden. In der Fol-
ge haben sich die Eventualverbindlichkeiten von rund
EUR 2,1 Milliarden zum 31. Dezember 2010 deutlich
um rund EUR 1,2 Milliarden reduziert. Mit der Trans-
aktion hat MPC Capital die verfligbare Produktpipeline
hinsichtlich der Anzahl und der ProjektgroBe aktiv auf
die veranderten Marktbedingungen angepasst, die Fi-
nanzierungsposition nachhaltig gestarkt und den un-
ternehmensstrategischen Spielraum vergréBert. Zum
Bilanzstichtag, den 31. Dezember 2011, beliefen sich
die Eventualverbindlichkeiten im MPC Capital-Konzern
auf rund EUR 894 Millionen.

Anbindung neuer Investitionsobjekte

MPC Capital setzt auch zukinftig auf die Reduktion,
die Neuordnung und die Umstrukturierung der beste-
henden Haftungsrisiken mit Finanzierungspartnern
und institutionellen Investoren. Das Unternehmen geht
daher davon aus, die Eventualverbindlichkeiten im Ver-
lauf des Geschéftsjahres 2012 weiter abzubauen. Bei
der Objektanbindung wird MPC Capital zukinftig vor
allem auf alternative Finanzierungsmodelle wie Sellers
Credits und Rucktrittsrechte mit entsprechenden Ver-
tragsstrafen setzen. Diese Finanzierungsalternativen
ermoglichen eine Anbindung neuer Investitionsobjek-
te, ohne wesentliche neue Haftungsrisiken aufzubau-
en. Gleichwohl ist MPC Capital davon uberzeugt, dass
die Verfligbarkeit von attraktiven Investitionsobjekten
zukUnftig ein wesentlicher Wettbewerbsfaktor sein
wird. In diesem Zusammenhang kann grundsatzlich
nicht ausgeschlossen werden, dass das Unternehmen
neben den alternativen Finanzierungsmethoden in Ein-
zelféllen und bei ausgewahlten Investitionsobjekten in
einem vertretbaren Umfang neue Platzierungsgaranti-
en oder Vorfinanzierungen eingehen wird. Insbesonde-
re dann, wenn sich der Attentismus bei den Anlegern
auflésen und der Markt flir Kapitalanlageprodukte ins-
gesamt wieder an Fahrt aufnehmen sollte.
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Biirgschaftsrisiko

Am Anfang eines geschlossenen Fonds steht der An-
kauf des Sachwertes. Die Anbindung erfolgt zu einer
Zeit, in der die Fondsgesellschaft noch Uber keine aus-
reichenden finanziellen Mittel verfligt, da die Angebots-
phase des Fonds oftmals noch nicht begonnen hat.
Aus diesem Grund ist eine Vorfinanzierung notwendig.
Damit die Fondsgesellschaften diese Finanzierungen
bekommen, werden sie in der Regel vom MPC Capital-
Konzern durch entsprechende selbstschuldnerische
Blrgschaften beziehungsweise vergleichbare Ver-
pflichtungen abgesichert. Diese Verpflichtungen haben
insbesondere bei der Finanzierung von Schiffen auf-
grund der zeitlichen Diskrepanz zwischen Bestellung
und Ablieferung eine Laufzeit von mehreren Jahren. In
der Vergangenheit wurden Schiffe wahrend der Bau-
zeit durch Banken nahezu vollstandig fremdfinanziert.
Fur alle bestellten Schiffe liegen Bauzeitfinanzierungen
sowie feste Zusagen im Hinblick auf die in der Ablie-
ferungs- beziehungsweise Platzierungsphase erforder-
lichen langfristigen Schiffshypothekenfinanzierungen
und Eigenkapitalzwischenfinanzierungen vor. Im Be-
richtszeitraum wurden keine weiteren Neubestellun-
gen getatigt. MPC Capital hat zudem die Asset-Pipeline
in gemeinschaftlicher Abstimmung mit den Bau- und
Finanzierungspartnern aktiv gemanagt, um mogliche
zukunftige Belastungen abzubauen. Dazu z&hlt auch
die erfolgreiche Abtretung der Bauvertrage flr neun
Containerschiffe im Jahr 2011.

Platzierungsrisiken

In der Vergangenheit hat MPC Capital im Zusam-
menhang mit der Initilerung und dem Vertrieb eines
Fonds gegeniiber den finanzierenden Banken in der
Regel eine Platzierungsgarantie abgegeben, um die
fur die Angebotsphase notwendige Zwischenfinanzie-
rung des ausstehenden Eigenkapitals zu ermdglichen.
MPC Capital ist damit die Verpflichtung eingegangen,
noch ausstehendes Eigenkapital am Ende des Platzie-
rungszeitpunktes gegebenenfalls aus eigenen Mitteln
zu garantieren und damit die Eigenkapitalzwischen-

finanzierungen auszulésen. Aufgrund der Finanzkrise
und des vorherrschenden Attentismus der Anleger hat
sich allerdings die Platzierungsgeschwindigkeit deut-
lich verlangsamt. Als Reaktion auf diese Entwicklung
hat MPC Capital am 26. Marz 2010 mit seinen Finan-
zierungspartnern eine Vereinbarung getroffen, die die
Finanzierung und Aussetzung eines wesentlichen Teils
dieser Garantien regelt. Die Vereinbarung gilt bis Ende
September 2013.

In seltenen Fallen gewahrt der MPC Capital-Konzern
aus strategischen Uberlegungen heraus weiterfiihren-
de Garantien mit der Platzierung eines Fonds. Diese
beziehen sich im MPC Capital-Konzern derzeit auf
Performance-Garantien im Zusammenhang mit dem
MPC Deepsea Oil Explorer. Bei der Mehrzahl der Fonds
bestehen gleichwohl keine weiterfiihrenden Garantien
und eine negative wirtschaftliche Entwicklung von ein-
zelnen Fonds hatte in Folge nur mittelbare Auswirkun-
gen auf die Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage des
MPC Capital-Konzerns.

Gesamtrisiko

Der Risikobericht im Konzern-Lagebricht stellt die
wesentlichen Risiken des MPC Capital-Konzerns zum
Bilanzstichtag 31. Dezember 2011 umfassend dar. Im
Berichtszeitraum wurden diese Risiken im Rahmen
eines umfassenden Risikomanagements identifiziert,
analysiert und unternehmerisch aktiv gemanagt.

Ein GroBteil dieser Risiken steht im Zusammenhang
mit der Finanzkrise und dem daraus resultierenden
Attentismus der Anleger, der das Geschaft mit Kapi-
talanlagen im Berichtszeitraum insgesamt — und auch
mit geschlossenen Fonds — deutlich beeintrachtigt hat.
Dadurch hat sich grundsatzlich die Wahrscheinlichkeit
erhoht, laufende und noch zu platzierende Fonds nicht
wie geplant am Markt platzieren zu kénnen. Folglich
gilt es flir den MPC Capital-Konzern, die in diesem
Zusammenhang mit der Anbindung der Investitionsob-
jekte und zur Strukturierung des Fonds eingegangenen
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finanziellen Haftungsverbindlichkeiten zu managen und
deren Finanzierung zu sichern. Dariiber hinaus musste
MPC Capital im Berichtszeitraum auf Beteiligungen von
Unternehmen im Bereich der Seeschifffahrt Wertanpas-
sungen vornehmen, die zwar liquiditatsneutral sind, aber
das bilanzielle Eigenkapital des Unternehmens belasten.

Gleichwohl hat MPC Capital seine Gesamtfinanzie-
rungsposition zum 31. Marz 2011 mit der Umwand-
lung von Verbindlichkeiten in Eigenkapital in Hohe
von rund EUR 44,5 Millionen im Rahmen des Debt-
to-Equity-Swaps gestarkt. Mit dem erfolgreichen Ab-
schluss der Umwandlung wurden die Finanzverbind-
lichkeiten reduziert und das Eigenkapital des Konzerns
gestarkt. Dies hat grundsatzlich auch die Position des
Unternehmens verbessert, mogliche Wertanpassungen
bilanziell verarbeiten zu kénnen. Dartber hinaus ent-
fallen zukinftig auch die auf diese Verbindlichkeiten zu
leistenden Zins- und Tilgungsleistungen. Mit der Abtre-
tung der Schiffsbauvertrage fiir neun Containerschiffe
im Juli 2011 hat MPC Capital zudem eine wesentliche
Reduzierung der Eventualverbindlichkeiten umsetzen
kénnen und zu einer Reduktion des Haftungsrisikos
beigetragen.

Der MPC Capital-Konzern hat im Berichtszeitraum eine
Wertanpassung des Beteiligungsansatzes der MPC
Achte Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH vorge-
nommen. MPC Capital geht davon aus, dass die neuen
Buchwerte eine angemessene Bewertung der Gesell-
schaften vor dem Hintergrund der aktuell schwierigen
Rahmenbedingungen darstellen. Gleichwohl kann
nicht ganzlich ausgeschlossen werden, dass bei einer
weiteren Eintribung der Rahmendaten eine erneute
Wertanpassung erforderlich sein wird.

Im Marz 2010 hatte MPC Capital aufgrund einer er-
hohten Risikolage mit seinen Finanzierungspartnern
eine Vereinbarung getroffen, die fir den GroBteil der
sich in der Platzierung befindlichen und zu platzieren-
den Fonds die Finanzierung sichert beziehungsweise
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neu ordnet sowie Kreditlinien zusichert und Besiche-
rungspflichten aussetzt. Die Vereinbarung umfasst
dabei nahezu alle Eventualverbindlichkeiten des MPC
Capital-Konzerns. Die Vereinbarung hat eine Falligkeit
zum 30. September 2013. Projekte, die nicht unter
diese Vereinbarungen fielen, wurden separat verhan-
delt. In der Betrachtung eines 24-Monate-Zeitraums
kann es wider Erwarten grundséatzlich moglich sein,
dass bis zum 30. September 2013 keine Verlangerung
beziehungsweise keine neue Vereinbarung mit den Fi-
nanzierungspartnern getroffen werden kann. In diesem
Fall wird die Situation eintreten, dass bei gleichzeiti-
ger Falligkeit verschiedener, derzeit im Wesentlichen
in den Eventualverbindlichkeiten erfasster Garantien
und Birgschaften die liquiden Mittel aus eigener Vor-
sorge nicht ausreichen. Eine entsprechende oder zu-
satzliche Refinanzierung am Kapitalmarkt kann dann
unter Umstanden ebenfalls gefahrdet sein. In diesem
Fall besteht ein erhebliches Liquiditats- und Finanzie-
rungsrisiko, welches den Fortbestand des Unterneh-
mens gefahrdet. MPC Capital arbeitet derzeit aktiv an
einer Verlangerung beziehungsweise Umstrukturierung
dieser Vereinbarung. Ziel dabei ist die Schaffung einer
nachhaltigen Losung, die MPC Capital abschlieBend
von bestehenden Risiken entbindet, welche sich aus
bestehenden Projekten ergeben, und damit die Zu-
kunftsfahigkeit des Unternehmens und des Geschafts-
models langfristig sichert. Nach ersten Gesprachen
mit den Finanzierungspartnern ist MPC Capital zuver-
sichtlich, bereits im laufenden Geschaftsjahr eine ent-
sprechende neue Vereinbarung beziehungsweise eine
Umstrukturierung erfolgreich abschlieBen zu konnen.

CHANCEN

Die robuste Entwicklung der Weltwirtschaft und des
Welthandels im Jahr 2011 bietet grundsatzlich die
Voraussetzung flur attraktive Sachwertinvestitionen.
Der MPC Capital-Konzern hat im Berichtszeitraum be-
wiesen, dass er weiterhin in der Lage ist, neue chan-
cenreiche Investitionsobjekte anzubinden und neue
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Produktbereiche zu besetzen. Dazu tragen nicht zuletzt
eine leistungsfahige Organisationsstruktur, qualifizierte
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter, ein erfahrenes Ma-
nagement, ein starkes Netzwerk und die Starke der
Marke MPC Capital bei. MPC Capital geht daher davon
aus, bei einer Auflésung des Anlage- und Investitions-
staus Uberdurchschnittlich profitieren zu konnen. Die
Voraussetzungen dafiir sind grundsatzlich vorhanden:
Ein niedriges Zinsniveau, ein hohes aber groBteils
kurzfristig investiertes Geldvermogen der Deutschen.
Inflationssorgen und Unsicherheiten hinsichtlich der
Zukunft des Euro-Raums sprechen grundsatzlich fur
Investitionen in Sachanlagen. Gleichwohl ist derzeit
noch kein Abweichen der Anleger von ihrem Attentis-
mus zu erkennen. MPC Capital setzt daher konsequent
auch auf eine Multi-Vertriebsstrategie und spricht zu-
klinftig gezielt und verstarkt institutionelle Investoren,
Family Offices und Firmenkunden an, bei denen eben-
falls von einem bestehenden Investitionsstau ausge-
gangen wird. Darlber hinaus starkt MPC Capital weiter
seine Kompetenz auf dem Gebiet des Fondsmanage-
ments und stellt diese Dienstleistungen tUber Fonds-
managementmandate auch dritten Unternehmen zur
Verflgung.

Marktkonsolidierung

MPC Capital geht davon aus, dass sich als Folge der
Finanzkrise sowie steigender Regulierungsanforderun-
gen der Markt fur geschlossene Beteiligungen bereinigt
und es zu einer Konsolidierung unter den Anbietern
kommt. GroBere und Uber verschiedene Segmente di-
versifizierte Emissionshauser wie MPC Capital dirften
von dieser Entwicklung profitieren. Insbesondere die
gestiegenen finanziellen Anforderungen, die sich aus
der Finanzmarktkrise ergeben, stellen kleinere und
mittlere Anbieter alternativer Beteiligungsmodelle vor
besondere Herausforderungen. Diese verfligen in der
Regel Uber eine geringere Kapitalbasis und ein we-
niger leistungsstarkes Vertriebsnetzwerk. Gleichzeitig
reduzieren viele Banken und Kreditinstitute ihr Enga-
gement im Bereich der Schiffsfinanzierung und Eigen-

kapitalzwischenfinanzierung. Etablierte Hauser mit der
entsprechenden Strukturierungskompetenz und einem
nachweislichen Track Record koénnen alternative Fi-
nanzierungslésungen darstellen und weiterhin auf die
Unterstiitzung der Hausbanken setzen. Gleiches gilt
auch flr die infolge der Finanzkrise steigenden Regu-
lierungsanforderungen fur die Branche der geschlos-
senen Fonds. MPC Capital geht davon aus, dass die
Anforderungen hinsichtlich eines hoheren Anleger-
schutzes weiter zunehmen werden und begriiBt diese
Entwicklung ausdricklich.

Im Rahmen einer eigenen Service-Initiative hat MPC
Capital bereits einige geplante Regelungen freiwil-
lig und als First-Mover umgesetzt. Nicht zuletzt auf-
grund der Borsennotierung verfligt MPC Capital dar-
Uber hinaus Uber groBe Kompetenz in der Erflllung
umfassender gesetzlicher Regulierungsanforderungen.
Kleinere Emissionshauser werden hingegen mit er-
heblichem Mehraufwand konfrontiert und konnen in
diesem Zusammenhang entstehende Kosten nur tber
eine geringe Anzahl von Fonds streuen. Die Folgen der
Schifffahrtskrise belasten insbesondere einseitig aus-
gerichtete Anbieter geschlossener Beteiligungsmodel-
le. MPC Capital kann demgegentber auf ein breites,
sachwertbasiertes Produktportfolio in den drei Kern-
segmenten Immobilie, Schiff und Energie aufbauen.
Die klare Produktstrategie mit einem Fokus auf die
Kernsegmente bietet gerade im aktuellen Umfeld das
Potenzial, je nach Bedarf der Anleger in den einzel-
nen Segmenten passgenaue Produkte zu initiieren. In
der Folge geht MPC Capital davon aus, von einer Auf-
l[6sung des Anlage- und Investitionsstaus Uberdurch-
schnittlich profitieren zu kénnen.

Auch bei einem stagnierenden Marktumfeld sollte
MPC Capital von der Konsolidierung des Marktes flr
geschlossene Fonds profitieren kdnnen. Mit den neuen
regulatorischen Anforderungen sowie dem schwachen
Marktumfeld haben einige Emissionshauser bereits an-
gekilndigt, sich aus dem aktiven Geschaft zurlickzuzie-
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hen. Zusatzlich haben sich durch die regulatorischen
Anforderungen auch die Eintrittsbarrieren flr neue
Anbieter erhoht. Mit einem gesamten Platzierungsvo-
lumen im Markt von immerhin noch EUR 5 Milliarden
im Jahr 2011 bieten sich MPC Capital mit einem Plat-
zierungsvolumen von rund EUR 147 Millionen damit
auch innerhalb des Marktes noch Wachstumsmaglich-
keiten.

Verlasslicher Produktlieferant

MPC Capital setzt traditionell auf geschlossene Fonds
als transparente und langfristige Investition in Sach-
werte. Dabei bietet das Unternehmen ein breites Pro-
duktportfolio aus den Segmenten Immobilie, Schiff und
Energie an und hat auf Verédnderungen der Nachfrage
rasch reagiert. So wurde im Berichtszeitraum vor allem
auf das Segment Immobilie gesetzt. Insbesondere der
Markt flr Core-Immobilien in Deutschland war dabei
stark umworben. Die Verfligharkeit geeigneter Assets
nahm in der Folge ab.

Banken und Kreditinstitute zeigten sich zudem nach
wie vor sehr zurlickhaltend bei der Vergabe von Kre-
diten oder der Eigenkapitalzwischenfinanzierung und
verlangten in der Regel hohere Zinsen. Margenauf-
schlage aufgrund einer hoheren Risikoeinschatzung
kénnen dabei die gesamte Realisierbarkeit eines Pro-
jektes gefahrden. In der Folge waren und sind alterna-
tive Finanzierungsmodelle und -l6sungen gefragt. Die
Wahrscheinlichkeit und Umsetzbarkeit entsprechen-
der Moglichkeiten nimmt dabei unter anderem zu, je
starker das Vertrauen des Verkaufers in die finanzielle
Starke und die Platzierungskraft eines Unternehmens
ist. MPC Capital hat sich dieses Vertrauen nicht zu-
letzt durch die Starke der Marke MPC Capital sowie
als groBtes borsennotiertes Emissionshaus in Deutsch-
land erhalten. Im Berichtszeitraum ist es MPC Capital
weiterhin gelungen, Investitionsobjekte anzubinden
sowie die entsprechenden Finanzierungen zu struk-
turieren und zu sichern. MPC Capital konnte daher
sowohl klassische Core-Immobilienfonds mit Objek-
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ten in Deutschland in den Vertrieb geben als auch mit
dem MPC Deutschland 11 im Bereich Studentisches
Wohnen ein neues und zeitgemaBes Produkt anbieten.
Damit blieb MPC Capital auch in einem herausfordern-
den Umfeld ein zuverlassiger Produktanbieter flir die
Vertriebspartner und wird diese Rolle in einem sich
bessernden Marktumfeld rasch ausbauen konnen.

Neue Finanzierungswege

Die zuriickhaltende Kreditvergabe der Banken und
Finanzinstitute sowie hohere Risikoaufschlage und
Kosten aufgrund hoherer Eigenkapitalunterlegungsvor-
schriften der Banken dirften nicht nur zu neuen Fi-
nanzierungsmodellen bei der Anbindung neuer Objekte
und der Initiierung neuer Fonds auf Seiten der Emissi-
onshauser flihren, sondern auch den Bedarf an alterna-
tiven Investitionsmoglichkeiten Gberhaupt erhohen. Ge-
schlossene Beteiligungen bieten dabei seit Jahren eine
solide Finanzierungsmoglichkeit, die das Risiko auf
Fremdkapitalgeber und zahlreiche Eigenkapitalgeber
verteilt. Dadurch durfte sich auf den Produktmarkten
auch die Anzahl attraktiver und platzierbarer Investiti-
onsobjekte erhdhen, insbesondere im Segment Erneu-
erbare Energie, in dem vor allem in Deutschland aber
auch weltweit ein erhohter Investitionsbedarf besteht.

Fur die Beteiligung von privaten Anlegern an der Fi-
nanzierung und Wirtschaftlichkeit eines Sachwertes
gibt es neben dem geschlossenen Fonds derzeit kaum
alternative ,Verpackungsformen“, die sich im Markt
etabliert haben. Sowoh! auf der Finanzierungs- als
auch auf Anlegerseite bleibt der geschlossene Fonds
daher ein transparentes und renditeorientiertes Vehi-
kel zur Finanzierung von Sachwerten. Vor dem Hin-
tergrund der Finanzkrise zeigen sich Banken und
Finanzinstitute deutlich restriktiver bei der Kreditver-
gabe. In der Folge steigt auch der Bedarf an alterna-
tiven Finanzierungsmodellen. Mit dem geschlossenen
Fonds steht ein solches transparentes Modell mit ei-
nem langjahrigen Track Record zur Verfligung. Es kann
davon ausgegangen werden, dass sich das Angebot an
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attraktiven Investitionsobjekten, die in geschlossenen
Fonds strukturiert werden konnen, zukunftig erhohen
wird. Dazu zahlt vor allem auch der Bereich der Er-
neuerbaren Energien. Nicht zuletzt mit der in Deutsch-
land im Jahr 2011 eingeleiteten Energiewende sind
hier erhebliche Investitionen notwendig. Auch stehen
der Klima- und Umweltschutz sowie die Nutzung sau-
berer Energien verstarkt im Fokus. Hier bietet der ge-
schlossene Fonds ein attraktives Finanzierungs- und
Beteiligungsmodell, bei dem sich Anleger direkt an
Sachwerten wie beispielsweise Biomassekraftanlagen,
Solarfeldern oder Windkraftanlagen beteiligen konnen.
Das Segment Energie ist bereits seit dem Jahr 2008
ein Kernsegment von MPC Capital.

Reale Werte, nachhaltige Investitionen

Die Finanzkrise hat die Verunsicherung bei den Kapi-
talanlegern weiter erhéht und sie in ihrem Attentismus
bestarkt. Von diesen Entwicklungen waren nahezu alle
Markte fir Kapitalanlageprodukte betroffen. Auch der
Markt flr geschlossene Beteiligungsmodelle konnte
sich dieser Entwicklung nicht entziehen. Dennoch zei-
gen langfristige Analysen, dass Uber die Laufzeit auch
mit Marktschwankungen bei geschlossenen Fonds
durchaus ordentliche Renditeergebnisse erzielt wer-
den konnten. Bei den MPC Capital-Fonds, die bereits
ber Verkaufe beendet wurden, ergab sich im Segment
Immobilien ein durchschnittlicher Vermogenszuwachs
von 10,5 Prozent vor Steuern und im Segment Schiff
von 9,9 Prozent nach Steuern, bei einer durchschnitt-
lichen Laufzeit von rund sechs Jahren. Bei den laufen-
den Fonds sorgt insbesondere die langfristige Ausrich-
tung der Fonds dafur, dass schwachere Marktphasen
auch wieder durch starkere Marktphasen ausgeglichen
werden kdénnen. Auch die aktuellen wirtschaftlichen
Voraussetzungen sprechen grundsatzlich weiter fir
eine Investition in Sachwerte. Sofern sich der Atten-
tismus der Anleger auflost, ergibt sich damit flr den
Markt der geschlossenen Beteiligung grundsatzlich
weiterhin ein hohes Investitionspotenzial.

Ausweitung der Vertriebs- und Kundenbasis

Die Finanz- und Wirtschaftskrise hat die Vertriebs-
strukturen im Markt fir geschlossene Fonds nachhal-
tig verandert. Der Wegfall der groBen institutionellen
Vertriebspartner hat zu einer Verlangerung der Platzie-
rungszeitraume und einem Rickgang des Platzierungs-
volumens beigetragen. Vor dem Hintergrund dieser
Entwicklung setzt MPC Capital im Rahmen einer Multi-
Vertriebsstrategie auf die Verbreiterung der Vertriebs-
und Kundenbasis. Neben einer breiteren und direkten
Ansprache von Anlegern im Retail-Geschéaft mit spezi-
ellen und innovativen Produkten liegt ein besonderer
Fokus dabei auf der Ausweitung des institutionellen
Geschafts und des Geschéafts mit Firmenkunden. Da-
bei hat MPC Capital fir diese Investoren bereits seg-
mentibergreifend verschiedene, passgenaue Produkte
entwickelt und initiiert. Dazu zahlen beispielsweise der
Best Select Company Plan, der Global Maritime Oppor-
tunity Fund sowie der MPC Real Value Fund.

Die Zurlckhaltung auch der institutionellen Investoren
auf dem Hohepunkt der Finanz- und Wirtschaftkrise
dirfte den Investitionsbedarf fur die kommenden Jahre
erhoht haben. Renditeorientierte sachwertbasierte Be-
teiligungen bieten dabei im Rahmen der Risikostreu-
ung eine ideale Ergénzung zu einem bestehenden In-
vestitionsportfolio an. MPC Capital plant, den Bereich
institutionelles Geschaft, Family Offices sowie Firmen-
kunden auch im laufenden Geschéftsjahr weiter auszu-
bauen. Daflir wurde innerhalb der MPC Capital-Grup-
pe bereits das Kompetenzteam ,Institutional Business*
aufgestellt. Die Ansprache der potenziellen Investoren
erfolgt dabei direkt oder Uber zwischengeschaltete
renommierte Agents, die Uber einen entsprechenden
Zugang beziehungsweise ein Netzwerk verfligen. Bei
dem Ausbau dieser Vertriebs- und Kundenbasis kann
MPC Capital auf seinen soliden Track Record mit Giber
17 Jahren Erfahrung und einer geblndelten Kompe-
tenz aus der Platzierung von EUR 19 Milliarden Ge-
samtinvestitionsvolumen verweisen. Darlber hinaus
hat MPC Capital mit verschiedenen Transaktionen und
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Projekten, wie dem Paketverkauf von 99 Immobilien
in den Niederlanden im Jahr 2006, seine Kompetenz
auch bei internationalen und komplexen Transaktio-
nen unter Beweis stellen kdnnen. Im Berichtszeitraum
wurde das Produktportfolio um den MPC Real Value
Fund ergénzt. MPC Capital kann bei der Konzeption
neuer Produkte auf die ganze Bandbreite an Struktu-
rierungsmoglichkeiten zuriickgreifen, da innerhalb der
MPC Capital-Gruppe ber die MPC Capital Concepts,
einer Gesellschaft mit §32 KWG-Lizenz, auch Finanz-
instrumente wie offene Fonds, Versicherungen, Aktien-
gesellschaften und Zertifikate verwaltet und vertrieben
werden kénnen. In dieser Kombination sieht sich MPC
Capital hervorragend aufgestellt, um das Geschaftsfeld
institutionelle Investoren, Family Offices und Firmen-
kunden in den kommenden Jahren weiter auszubauen.

Ausweitung des Produkt- und
Dienstleistungsangebotes

Neben der Strukturierung und Initiierung neuer Beteili-
gungsmodelle am Markt fiir geschlossene Fonds bietet
MPC Capital ein aktives Asset- und Fondsmanagement.
Alle Aufgaben und Kompetenzen sind dabei in der MPC
Capital Fund Management geblindelt, dem Kompe-
tenzcenter fur das Asset und Fonds Management. MPC
Capital begleitet alle Fonds und deren Assets von Be-
ginn an und Uber deren gesamte Laufzeit beziehungs-
weise bis zum vorzeitigen Exit umfassend und aktiv.

Vor diesem Hintergrund ist es MPC Capital im Oktober
2011 gelungen, den Zuschlag fir das Management
von zehn niederléndischen Immobilienfonds des nie-
derlandischen Bankhauses ABN AMRO MeesPierson
zu erhalten. Die Ubernahme von Fondsmanagement-
Mandaten bietet MPC Capital zuséatzliches Wachstums-
potenzial. Dazu tragt nicht zuletzt auch die Konsoli-
dierung im Markt fiir geschlossene Fonds bei, in Folge
derer sich einige Anbieter aus dem Geschaft zurlick-
gezogen haben beziehungsweise sich zurlickziehen
werden. Es bestlinde dann die Moglichkeit, das Ma-
nagement dieser Fonds und Assets zu tbernehmen.
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MPC Capital wird im Geschéftsjahr 2012 aktiv weitere
Moglichkeiten priifen, um Fondsmanagement-Manda-
te von Banken und Emissionshausern zu tUbernehmen
und damit die wiederkehrenden Erldse aus dem Fonds-
management weiter zu steigern.

KONZERN-LAGEBERICHT

9.
Prognosebericht

In den folgenden Prognosen sind Annahmen enthalten,
deren Eintritt nicht sicher ist. Sofern eine oder mehrere
Annahmen nicht eintreffen, konnen die tatsachlichen
Ergebnisse und Entwicklungen wesentlich von den
dargestellten Prognosen abweichen.

Weltwirtschaft bleibt stabil

Die weltwirtschaftliche Erholung stabilisiert sich wei-
ter. Nachdem die Weltwirtschaft bereits in den Jah-
ren 2010 und 2011 wieder expandierte, wird fir das
Jahr 2012 ein Zuwachs von rund 3,2 % erwartet. Die
volkswirtschaftlichen Experten der Banken gehen da-
bei davon aus, dass sich auch die Dynamik in den
Emerging Markets in etwa auf Vorjahresniveau fort-
setzt. In den BRIC-Staaten (Brasilien, Russland, Indien
und China) wird mit einer leichten Abschwéachung der
Wirtschaftsdynamik gerechnet. Vor dem Hintergrund
des mehr oder weniger stabilen globalen Konjunktur-
verlaufes dirfte auch der Welthandel im Jahr 2012
erneut ein Wachstum aufweisen. Nach einem Plus von
7,4 % im Jahr 2011 gehen die Experten fur das Jahr
2012 — auch im Hinblick auf die leichte Abschwa-
chung der Dynamik in den BRIC-Staaten — von einem
Handelswachstum von immerhin 6,9 % aus.

Die US-Wirtschaft Uberraschte zum Jahresanfang
2012 positiv. Die Wirtschaftsleistung im vierten Quar-
tal 2011 ergab ein Plus von 2,8 % und fiel damit deut-
lich kraftiger aus als noch im dritten Quartal 2011.
Erfreulicherweise waren dabei neben den Investitionen
auch hohere private Konsumausgaben die treibende
Kraft. Dies ist von Bedeutung, da die privaten Konsum-
ausgaben in der Vergangenheit rund zwei Drittel zum
US-Wirtschaftswachstum beigetragen haben. Die Prog-
nosen gehen fur die US-Wirtschaft von einem Zuwachs
von 2,3 % fir das Jahr 2012 aus (2011: 1,7 %). Un-
sicherheiten bleiben auch in den USA bestehen; mit

der Herabstufung der groBten Volkswirtschaft durch
die Rating Agentur Standards and Poors sowie engen
Finanzierungsspielraumen ist die Verschuldungsdis-
kussion auch in den USA noch nicht beendet.

In Europa driickt die Eurokrise weiter auf die Wirt-
schaftsdynamik und zeigt ihre Auswirkungen auch in
den Kernlandern der Eurozone. Zwar sind die Reform-
anstrengungen in den Krisenlandern zum Teil beacht-
lich, jedoch bleiben die erhofften positiven Effekte auf-
grund der schlechteren konjunkturellen Entwicklung
hinter den Erwartungen zurlck. Ein Teufelskreis, da
gerade auch die Sparanstrengungen der Wirtschaft
entsprechende Dynamik entziehen. Insgesamt scheint
sich die Lage zumindest etwas zu entspannen und die
Finanz- und Kapitalmarkte reagieren gelassener auf
neue Meldungen zum Thema Schuldenkrise oder Her-
abstufungen der Euro-Staaten durch Ratingagenturen.
Im vierten Quartal 2011 haben sich erste Anzeichen
einer Abschwachung der konjunkturellen Dynamik
auch in den Kernlédndern bemerkbar gemacht. So ver-
meldete die deutsche Wirtschaft beispielsweise einen
deutlichen Rickgang der Produktionstatigkeit. Im Jah-
resverlauf dirfte sich die schwache wirtschaftliche
Dynamik in Europa durchsetzen und ein leichter Rick-
gang der Wirtschaftsleistung in Europa von insgesamt
rund 0,4 % zu verbuchen sein. Gleichwohl wurden zu
Beginn des Jahres 2012 weitere Zeichen hinsichtlich
einer Stabilisierung der Verschuldungskrise gesetzt,
unter anderem mit dem Gipfeltreffen der Européischen
Union (EU) in Brissel vom 30. Januar 2012. Dabei
wurden flr nahezu alle EU-Staaten strengere Regeln
fur die Haushaltsgestaltung und entsprechende Sank-
tionsverfahren bei Nicht-Erflllung festgelegt.

Deutsche Wirtschaft auf Wachstumskurs
Als Wachstumsmotor der Eurozone konnte die deut-
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sche Wirtschaft im Jahr 2011 erneut kraftig zulegen.
Im Jahr 2012 dirfte der deutsche Exportsektor jedoch
verstarkt durch die schwache konjunkturelle Entwick-
lung in den Peripherielandern und die fiskalischen
Ausgabenklrzungen in Europa belastet werden. In
der Folge wird flr den weiteren Verlauf der deutschen
Wirtschaft entscheidend sein, inwieweit sich die Bin-
nenkonjunktur trotz der bestehenden Unsicherheiten
stabilisiert und die Konsumlaune der deutschen Ver-
braucher anhalt. Insgesamt erwarten die volkswirt-
schaftlichen Experten flir das Gesamtjahr 2012 nur
ein leichtes Plus von 0,1 % fur die deutsche Wirt-
schaft. Die Bundesregierung ist mit einer Wachstums-
schatzung von 0,7 % etwas optimistischer.

Leitzinsen bleiben auf niedrigem Niveau

Mit der schwacheren Wirtschaftsentwicklung in Euro-
pa dirfte zunachst eine Beruhigung an der Preisfront
einhergehen. In der Folge wird fir 2012 von einem
Rickgang der Inflation in etwa auf das von der Euro-
padischen Zentralbank (EZB) angestrebte Niveau von
2 % ausgegangen. Damit dirfte die EZB ihre expansive
Geldpolitik zunachst fortsetzen, um die Liquiditatsver-
sorgung der Banken und des Wirtschaftskreislaufes
sicherzustellen. Experten gehen sogar von einer weite-
ren Absenkung des Leitzinses durch die EZB aus. Zum
Ende des Jahres 2011 hat sich auch die Teuerungsrate
in den USA wieder beruhigt. Verantwortlich daftr wa-
ren rlicklaufige Benzinpreise und gesunkene Lebens-
mittelpreise. Die US-amerikanische Zentralbank (Fed)
kann sich damit weiterhin voll auf die Unterstitzung
der konjunkturellen Erholung konzentrieren. Die Fed hat
bereits angeklindigt, das niedrige Leitzinsniveau voraus-
sichtlich bis mindestens Mitte 2013 beizubehalten.

BRANCHENENTWICKLUNG

Verhaltene Aussichten fiir den Markt der
geschlossenen Fonds im Jahr 2012

Die Erwartungen, die der MPC Capital-Konzern an den
Markt der geschlossenen Fonds noch Anfang 2011 ge-
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stellt hat, haben sich im weiteren Jahresverlauf nicht
erfullt. Wahrend zum Jahresanfang 2011 die Stim-
mung durchaus freundlich war und neue Produkte auf
den Markt gebracht wurden, darunter auch Schiffs-
beteiligungen, flhrten im weiteren Jahresverlauf
verschiedene externe Ereignisse zu einer deutlichen
Eintriibung der Kapitalmarkte insgesamt. Dem konnte
sich auch der Markt flir geschlossene Fonds nicht ent-
ziehen. Zu den externen Ereignissen zahlten vor allem
das Erdbeben in Japan und dessen dramatische Fol-
gen, die Sorge um die Solvabilitat einiger Euro-Lander,
die Haushaltsdebatte in den USA und die Umsturze in
Nord-Afrika. Der Markt der geschlossenen Fonds wur-
de zudem durch die Nachricht der Insolvenz zweier
Bulker-Reedereien getroffen, die erneut ein negatives
Sentiment gegen Schiffsbeteiligungen zur Folge hatten.
Nach Angaben des Verbands Geschlossene Fonds
(VGF) erreichte der Markt im Jahresverlauf ein Plat-
zierungsvolumen von EUR 5,85 Milliarden und lag
damit in etwa auf Vorjahresniveau (2010: EUR 5,84
Milliarden). Erneut erwiesen sich dabei klassische ge-
schlossene Immobilienfonds mit Top-Immobilien, lang-
fristigen Mietvertragen und bonitatsstarken Mietern als
beliebteste Anlageklasse.

Grundsatzlich stimmen die Rahmenbedingungen fur
die Nachfrage nach sachwertorientierten Beteiligungen
auch zum Jahresbeginn 2012: Das private Geldver-
mogen der Deutschen bleibt auf Rekordniveau und ist
zu einem groBen Teil in liquide Kapitalanlagen inves-
tiert, deren Verzinsung kaum einen realen Werterhalt
ermoglicht. Unsicherheiten Uber den Konjunkturver-
lauf und die Verschuldungskrise sprechen zudem flr
eine Anlage in solide Sachwerte. Gleichwohl scheinen
die Anleger ihrem Attentismus vorerst treu zu bleiben.
Das Vertrauen in die Kapitalmarkte bleibt schwach und
die Platzierungszahlen zum Jahresbeginn 2012 bie-
ten keinen Anlass auf eine rasche Anderung der Lage
zu hoffen. Mit der erwarteten Abkuhlung der europai-
schen Wirtschaft und einer entsprechenden Entspan-
nung bei der Teuerungsrate sowie den bestehenden
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Unsicherheiten im Zusammenhang mit der Verschul-
dungskrise ist im Jahr 2012 nicht von einer deutlichen
Belebung der Nachfrage nach Kapitalanlageprodukten
beziehungsweise geschlossenen Beteiligungen auszu-
gehen. MPC Capital erwartet daher fir den Gesamt-
markt der geschlossenen Fonds flir das Jahr 2012 eine
Stabilisierung auf niedrigem Niveau.

UNTERNEHMENSENTWICKLUNG

Die MPC Capital AG im Jahr 2011

Die MPC Capital AG hat das herausfordernde Umfeld
der vergangenen Jahre gemeinsam mit ihren Tochter-
gesellschaften konsequent dazu genutzt, das Unter-
nehmen strategisch und organisatorisch neu aufzu-
stellen, Kosten zu reduzieren und die Finanzkraft zu
starken. Dabei konnte sich das Unternehmen stets auf
eine vertrauensvolle und zuverlassige Unterstltzung
seiner Finanzierungspartner und GroBaktionare ver-
lassen. Diese haben vor dem Hintergrund der unter-
nehmerischen Herausforderungen in den Jahren 2009
und 2010 ihren Beitrag zur Starkung und Neustruktu-
rierung des Unternehmens geleistet und stehen dem
Unternehmen auch zukinftig als zuverlassige Partner
zur Seite. Neben den organisatorischen MaBnahmen
und der Weiterflihrung des Kostensenkungsprogramms
hat das Unternehmen folgende wesentliche Meilen-
steine erreicht:

a) Die Vereinbarung mit den Finanzierungspartnern
vom Méarz 2010 mit einer Laufzeit bis zum 30. Sep-
tember 2013, die das Unternehmen erfolgreich ge-
gen die Risiken aus den bestehenden Kredit- und
Eventualverbindlichkeiten abschirmt.

b) Die Beteiligung an der Restrukturierung der HCI Ca-
pital AG, die die Zukunftsfahigkeit der MPC Capital-
Beteiligung gestarkt hat.

c) Der Abschluss eines Debt-to-Equity-Swaps, also der
Umwandlung von Verbindlichkeiten in Eigenkapital,

vom Marz 2011, der finanzielle Verbindlichkeiten
abgebaut und das Eigenkapital des Unternehmens
gestarkt und die zukUlnftige Liquiditatsposition Uber
entfallene Zins- und Tilgungsleistungen auf diese
Verbindlichkeiten entlastet.

d) Die Reduktion wesentlicher Eventualverbindlich-
keiten um rund EUR 1,1 Milliarden durch die
Ubernahme von Bauvertragen von neun Contai-
nerschiffen durch dritte Investoren und damit die
Entlassung des MPC Capital-Konzerns aus den in
diesem Zusammenhang ausgegebenen Platzie-
rungs- und Blrgschaftsgarantien.

Diese MaBnahmen konnte MPC Capital dabei in ei-
nem schwierigen Kapitalmarktumfeld erfolgreich um-
setzen. Insbesondere die Finanzierungsposition wurde
im Rahmen der Umwandlung von Verbindlichkeiten in
Eigenkapital sowie dem Abbau von Eventualverbind-
lichkeiten im Jahr 2011 gestarkt. Gleichzeitig hat MPC
Capital frihzeitig die Verhandlungen mit den Finan-
zierungspartnern aufgenommen, um die Vereinbarung
vom Maéarz 2010 zu verlangern beziehungsweise neu
zu strukturieren. MPC Capital ist nach ersten Gespra-
chen zuversichtlich bereits in diesem Jahr ein entspre-
chendes Ergebnis prasentieren zu kdnnen. Die Verein-
barung hat eine Laufzeit bis Ende September 2013.

Ergebniserwartung fiir die Jahre 2012 und 2013

Wenngleich das Platzierungsvolumen flr das Jahr
2011 hinter den Erwartungen des MPC Capital-Kon-
zerns zurlickgeblieben ist, konnte das Unternehmen
dennoch seine positive Ergebnisprognose halten. Da-
bei spielten neben den wiederkehrenden Umsatzerlo-
sen insbesondere die weiter optimierte Kostenstruktur
sowie Einmal- bzw. Sondereffekte aus dem Debt-to-
Equity-Swap eine entscheidende Rolle. Auch fir das
Jahr 2012 geht MPC Capital von keiner wesentlichen
Erholung des Marktes flir geschlossene Fonds aus. In
der Folge sind auch die Erwartungen an das eigene
Platzierungsergebnis mit rund EUR 100 Millionen
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entsprechend konservativ angesetzt. Die Umsatzent-
wicklung dirfte dabei in etwa zu zwei Dritteln aus
den Ertrdgen der Fondsverwaltung und zu einem Drit-
tel aus der Platzierung neuer Fondsprodukte getragen
werden. Durch die konsequente Umsetzung des im
Jahr 2009 gestarteten Kostensenkungsprogramms ist
der MPC Capital-Konzern in der komfortablen Positi-
on, mit den Einnahmen aus dem Fondsmanagement
und der Fondsverwaltung bereits die Personal- und
Sachkosten decken zu konnen. Ohne wesentliche Ein-
mal- und Sondereffekte geht MPC Capital daher flir das
Jahr 2012 von einem in etwa ausgeglichenen opera-
tiven Ergebnis aus. Fir das Jahr 2013 erwartet der
Vorstand eine Verbesserung der Ergebnissituation auf
Basis einer Steigerung des Platzierungsvolumens tber
den Aufbau neuer und dem Ausbau bereits bestehen-
der Geschaftsfelder.

BETRACHTUNG DER
GESCHAFTSBEREICHE

MPC Capital wird seine klare Fokussierung auf sach-
wertbasierte geschlossene Beteiligungen in den drei
Kernsegmenten Immobilie, Schiff und Energie im
Geschaftsjahr 2012 fortsetzen. Gleichzeitig tragt die
Produktkonzeption den veranderten Bedirfnissen der
Anleger nach Einfachheit, Nachvollziehbarkeit und er-
hohter Sicherheit bei der Kapitalanlage Rechnung. Der
zunehmenden Bedeutung sozialer und moralischer
Werte bei der Anlageentscheidung wird insbesondere
durch das Produktangebot im Bereich Energie entspro-
chen.

Immobilie

Immobilienfonds bleiben im Geschaftsjahr 2012
eine tragende Saule der Geschaftstatigkeit des MPC
Capital-Konzerns. MPC Capital hat im Berichtszeit-
raum 2011 drei Fonds im Bereich der klassischen
Core-Immobilienfonds mit langfristigen und bonitats-
starken Mietern vollstdndig am Markt platzieren kon-
nen. Das Produktkompetenzcenter des MPC Capital-
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Konzerns analysiert fortlaufend die Immobilienmarkte
und pruft attraktive Immobilien gewissenhaft auf ihre
Fonds-Tauglichkeit. Vorhandene Chancen werden im
Sinne der Anleger konsequent genutzt. MPC Capital
kann dabei auf ein umfassendes Netzwerk und seine
langjahrigen Erfahrungen zuriickgreifen. MPC Capital
geht davon aus, trotz einer Verknappung des Angebots
an attraktiven und geeigneten Core-Immobilien ins-
besondere auf dem deutschen Immobilienmarkt wei-
terhin entsprechende Objekte auch in so genannten
,Off-Market“-Transaktionen — und damit vor anderen
Marktteilnehmern — angeboten zu bekommen.

MPC Capital ist es im Berichtszeitraum darlber hinaus
gelungen, Anlegern und Investoren einen Marktzugang
zum attraktiven und zukunftsweisenden Immobilien-
segment Studentisches Wohnen in Deutschland zu 6ff-
nen. Partnerunternehmen ist dabei die borsennotierte
YOUNIQ AG, der Marktfihrer im Bereich Studentisches
Wohnen in Deutschland.

Im Retail-Geschaft setzt MPC Capital weiter auf den
Bereich der klassischen Core-Immobilienfonds insbe-
sondere mit Objekten in Deutschland. Zudem wird
MPC Capital sein Angebot im Bereich Studentisches
Wohnen fortsetzen. Im Rahmen der Kooperation mit
der YOUNIQ AG ist eine Ausweitung der Investitionen
grundsatzlich moglich. Das Segment Immobilie bietet
dartber hinaus weiteres Potenzial im Bereich der in-
stitutionellen Investoren, Family Offices und Firmen-
kunden Uber Investments der Fonds MPC Real Value
oder MPC Prime Basket, aber auch Uber spezielle und
exklusive Spezialprodukte.

Energie

Allein in Deutschland wird mit der im Jahr 2011 einge-
leiteten Energiewende mit einem erheblichen Investiti-
onsbedarf im Segment Erneuerbare Energie gerechnet.
Aber auch weltweit nimmt die Bedeutung alternativer
und erneuerbarer Energien zu. Der geschlossene Fonds
ist dabei ein geeignetes Mittel, um diesen Investitions-
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bedarf zu nutzen und renditeorientiert in Sachwerte
wie Wind- und Solarenergie oder Biomassekraftanla-
gen zu investieren. Darlber hinaus ist vielen Anlegern
neben der Rendite und Sicherheit einer Investition
vermehrt auch deren soziale und 0©kologische Ver-
einbarkeit wichtig. MPC Capital wird auch zukinftig
sachwertbasierte Investitionen im Bereich Energie an-
bieten. Fondsprodukte, die sich an Preisspekulationen
auf knappe Ressourcen, insbesondere Nahrungsmittel
beteiligen, entsprechen dagegen nicht den Wertvorstel-
lungen des MPC Capital-Konzerns und werden nicht in
das Produktportfolio aufgenommen.

Derzeit prift und analysiert das MPC Capital-Kompe-
tenzcenter Energie verschiedene attraktive Projekte. Im
Bereich der Bioenergie befinden sich bereits weitere
Projekte in der Asset-Pipeline, die gegebenenfalls und
bei entsprechender Veranderung der Nachfrage fiir Ka-
pitalanlageprodukte auf den Markt gebracht werden
konnten.

Schiff

Die Lage auf den internationalen Schifffahrtsmarkten
tribte sich in der zweiten Jahreshalfte 2011 wieder
ein. Die Containerschifffahrt dirfte sich aufgrund einer
ungefdhren Balance des Markt- und Tonnagewachs-
tums im Jahresverlauf 2012 stabilisieren. Dies konnte
mittelfristig auch bei den Charterraten zu einer leichten
Entspannung beitragen, die Ende 2011 bzw. Anfang
2012 erneut auf ein kritisches Niveau zurtickgefallen
sind. Im Massengutgeschéft ist die Lage zum Jahres-
anfang 2012 besonders herausfordernd: Der Baltic
Dry Index blBte seit Dezember 2011 rund 60 % seines
Wertes ein. Aufgrund des hohen Bestellvolumens und
einer weltweiten Wachstumsberuhigung dirfte sich die
Lage im Massengutgeschaft weit weniger rasch stabi-
lisieren.

Als Folge dieser Entwicklungen auf den Schifffahrts-
maérkten bewegen sich auch viele Schiffsbeteiligungen
in einem anhaltend schwierigen Fahrwasser. Insbe-

sondere dann, wenn Chartervertrage auslaufen bezie-
hungsweise Charternachverhandlungen an die Gesell-
schaft herangetragen werden. Wahrend im Jahr 2010
noch bei 16 Fonds von 126 initiierten Schiffsbeteili-
gungen von MPC Capital Kapitalerhdhungen durchge-
fihrt wurden, waren es im Jahr 2011 nur noch zwei
Fonds. Trotz eines aktiven Asset- und Fondsmanage-
ments sowie erfahrenen und starken Partnern kann
nicht ausgeschlossen werden, dass die schwierige
Lage auf den Schifffahrtsmérkten in Einzelfallen zu
neuem Kapitalbedarf fihrt.

Im Markt der Schiffsbeteiligungen durften im Jahr
2012 branchenweit weitere Kapitalerhdhungen und
Restrukturierungen von Schiffsbeteiligungen durch-
geflhrt werden. Dies wird die Nachfrage seitens der
Anleger nach neuen Schiffsbeteiligungen deutlich be-
grenzen. Anleger in diesem Segment werden vor allem
diejenigen sein, die im Rahmen einer Kapitalerhohung
oder Restrukturierung eines Fonds Kapital — ggfs. zu
entsprechenden Vorzugskonditionen — einbringen und
damit opportunistisch in die Schifffahrtsmarkte ein-
steigen.

MPC Capital plant zum Zeitpunkt dieses Berichts keine
Platzierung einer Schiffsbeteiligung im Retail-Segment.
Die Finanzierung der bestehenden Asset-Pipeline wur-
de im Rahmen der Vereinbarung mit den Finanzie-
rungspartnern vom Marz 2010 bis Ende September
2013 gesichert. Darlber hinaus hat MPC Capital im
Berichtszeitraum mit der Abgabe von neuen Bauauf-
tragen fur Containerschiffe seine Pipeline weiter redu-
ziert. MPC Capital wird das aktive Management seiner
Asset-Pipeline im Segment Schiff fortsetzen. Gleich-
wohl bieten gerade auch schwache Marktphasen
chancenreiche Investitions- und Einstiegsmoglichkei-
ten. Aufgrund des entsprechend hoheren Risikoprofils
pruft MPC Capital derartige Projekte und Moglichkei-
ten insbesondere flir den Bereich der institutionellen
Kunden.
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Sonstige Beteiligungen

Die Entwicklung der Realwirtschaft hat sich im vergan-
genen Jahr nicht in gleichem MaBe an den Bérsen und
Kapitalmarkten widergespiegelt. Hier bestimmten Un-
sicherheiten insbesondere durch die Verschuldungskri-
se in Europa die Entwicklung maBgeblich. Sofern sich
im Jahresverlauf 2012 eine Entspannung der Lage
einstellt, werden davon auch die Kapital- und Finanz-
markte profitieren. Zum Jahresbeginn 2012 zeigt sich
der Deutsche Aktienindex bereits wieder freundlicher.
An einer positiven Entwicklung durfte auch der MPC
Capital-Investmentfonds MPC Europa Methodik parti-
zipieren.

MPC Best Select — Multi-Asset Fonds

Die MPC Best Select-Fonds fiir das Retail-Geschéft so-
wie die Reihe des MPC Best Select Company Plans
fur Firmenkunden werden neu aufgestellt. Grundsatz-
lich haben sich diese Fonds bei den Anlegern etab-
liert. Zudem hat MPC Capital das Konzept im Rahmen
des strategischen Ziels, die Kundenbasis zu erweitern,
Uber Ansparpldane und flexible Beteiligungssummen
bereits ausgebaut. Die Vermdégensstrukturfonds der
MPC Best Select-Reihe werden derzeit Uberarbeitet
und ausgebaut und sollen in ihrer grundsatzlichen
Form als Multi-Asset-Fonds wieder aufgelegt werden.

MPC Prime Basket — Innovation und Tradition

Der MPC Prime Basket wird auch im Geschaftsjahr
2012 fur das Geschaft mit institutionellen Investoren
insbesondere Versicherungen mit Sitz in Liechtenstein
als Anlagevehikel zur Verfligung stehen. Der innovative
Fonds, der in klassische geschlossene Beteiligungen
investiert, wird auch weiterhin von erfahrenen Exper-
ten innerhalb der MPC Capital-Gruppe gemanagt. MPC
Capital flihrt gezielt Gesprache, um zusatzliche Kun-
den fur den MPC Prime Basket zu gewinnen.

MPC Real Value Fund

Mit einer Investition der Generali Deutschland Pensor
Pensionsfonds AG konnte der im Berichtszeitraum neu
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aufgelegte Fond einen erfolgreichen Start vorweisen. Im
laufenden Geschéftsjahr sollen weitere institutionelle
Investoren fur die innovative und sachwertbasierte
Losung von Belegschaftsrenten im Rahmen der betrieb-
lichen Altersvorsorge (bAV) gewonnen werden. Darliber
hinaus ist der MPC Real Value Fund auch unabhangig
von der betrieblichen Altersvorsorge als Investment- und
Anlagefonds fur institutionelle Investoren und Firmen-
kunden attraktiv und dient damit dem strategischen Ziel
des Unternehmens, die Kundenbasis zu verbreitern.

VERTRIEBSSTRUKTUREN

Ausbau der Vertriebswege

MPC Capital ist es gelungen, die Vertriebsstrukturen
und den Bereich Vertriebsservices an die verander-
ten Strukturen des Marktes anzupassen. Dazu zahlt
insbesondere eine intensive Information, Betreuung
und Unterstiitzung der freien Vertriebspartner, die den
GroBteil des Platzierungsvolumens fiir MPC Capital
erwirtschaften. In diesem Zusammenhang steht auch
die Service-Initiative, die MPC Capital im Jahr 2010
eingeleitet und seither weiter entwickelt hat. Mit die-
ser wird das Angebot fur Vertriebspartner erweitert und
diese insbesondere bei der Umsetzung der regulato-
rischen Anforderungen unterstitzt. Gleichwohl konnte
diese strukturelle Anpassung den Einbruch im Gesamt-
markt flr geschlossene Fonds nicht kompensieren.
Dartiber hinaus baut MPC Capital im Rahmen einer
Multi-Vertriebsstrategie gezielt Vertriebswege aus, um
unabhangiger gegeniber marktspezifischen Schwan-
kungen einzelner Vertriebskanéale zu werden und das
Platzierungsvolumen bzw. das gemanagte Fonds-Ka-
pital insgesamt zu erhohen. Dafiir setzt MPC Capital
insbesondere auf die direkte Ansprache von instituti-
onellen Investoren, Family Offices und Firmenkunden
und entwickelt fur dieses Kundensegment ein speziel-
les Produktportfolio.

Innerhalb der MPC Capital-Gruppe wurde dafir bereits
das Team ,Institutional Business“ aufgestellt, das mit
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dem Auf- und Ausbau des institutionellen Geschéfts
beauftragt ist. Das Team besteht aus qualifizierten Mit-
arbeitern, die im Zusammenhang mit dem vorhande-
nen Produktportfolio bereits tiber Erfahrungen mit den
entsprechenden Kundengruppen verfligen.

UNTERNEHMENSSTRATEGISCHER
AUSBLICK

Anlageklasse mit Zukunft

Geschlossene Fonds erfillen eine wichtige Funktion
innerhalb des Wirtschaftskreislaufes — sowohl auf Sei-
ten der Anleger als auch auf Seiten der Betreiber und
Nutzer der Uber diese Form finanzierten Sachwerte.

Klassische Sachwertbeteiligungen, nach hohen Quali-
tatsstandards strukturiert, mit einem wertstabilen In-
vestitionsobjekt und aktiv gemanagt, bieten Anlegern
eine attraktive und renditestarke Investitionsalternati-
ve. Diese beinhaltet auBerdem einen Inflationsschutz,
da der Objektwert in der Regel mit dem allgemeinen
Preisniveau steigt. Im Rahmen der Wirtschafts- und
Finanzkrise sind viele Produkt- und Rohstoffmarkte
zusammengebrochen und auch viele Traditionsunter-
nehmen stehen vor dem Aus; in einem solch heraus-
fordernden Marktumfeld konnten branchenweit viele
geschlossene Fonds ihre prognostizierte Performance
nicht oder nur teilweise erreichen. Gleichwohl bewei-
sen die Leistungsbilanzen der groBen Emissionshauser
sowie externe Studien, dass geschlossene Fonds als
langfristige Investitionen in Sachwerte in der Vergan-
genheit im Durchschnitt ordentliche Renditen erwirt-
schaftet haben. Bei MPC Capital beweisen dies die
Fondsverkaufe, die sowohl im Segment Immobilie als
auch im Segment Schiff einen durchschnittlichen Ver-
mogenszuwachs von 10,5 % bzw. 9,9 % per annum!
erzielten. Darlber hinaus zeigen Studien, dass eine
Beimischung von geschlossenen Fonds aufgrund deren

' 10,5% im Segment Immobilie vor Steuern; 9,9 % im Segment Schiff
nach Steuern (Vgl. ,Geprifte Leistungsbilanz MPC Capital 2010,
S. 8 ff.)

geringerer Korrelationen zu anderen Anlageklassen zu
einer Risikoverminderung eines bestehenden Anlage-
portfolios beitragen kann.

Auf der anderen Seite profitieren die Betreiber und
Nutzer der Uber geschlossene Fonds finanzierten
Sachwerte ebenfalls von deren Finanzierung. So kon-
nen beispielsweise Reeder ihr Flottenrisiko streuen
und Unternehmen neue Blrogebaude liquiditatsscho-
nend als Mieter Gbernehmen. Vor dem Hintergrund
der anhaltenden Zuriickhaltung der Banken bei der
Fremdkapitalfinanzierung und deren hoheren regula-
torischen Eigenkapitalunterlegungsvorschriften fir das
Kreditgeschaft durfte in der Wirtschaft der Bedarf an
Eigenkapital in den kommenden Jahren weiter steigen
und damit die Bedeutung des geschlossenen Fonds
als traditionelles Instrument zur Strukturierung einer
Finanzierung zunehmen. So haben Anleger trotz der
schwierigen Rahmenbedingungen auch im Jahr 2011
der Wirtschaft erneut EUR 5,85 Milliarden Eigenka-
pital fir die Finanzierung von realen Sachwerten zur
Verfligung gestellt. Kapitalanlagen verandern sich im
Laufe der Zeit und mussen an die Anforderungen des
Kapitalmarktes und der Anleger angepasst werden.
Diese Veranderungen werden innerhalb der Branche
derzeit angegangen und entsprechende MaBnahmen
zur Anpassung an die neuen Gegebenheiten umge-
setzt. MPC Capital hat in vielen Bereichen bereits
Neuerungen eingeleitet und innovative Produktlosun-
gen geschaffen. In der Zukunft wird der geschlosse-
ne Fonds daher veranderte Attribute und Strukturen
aufweisen. Das Grundprinzip, die Finanzierung von
attraktiven Sachwerten, hat jedoch Bestand.

Finanzierung und Management der Asset-Pipeline

Die Zukunft der geschlossenen Fonds héangt insbe-
sondere auch davon ab, eine entsprechend attraktive
Asset-Pipeline zu sichern und finanzieren zu kénnen.
Bei der Anbindung von Investitionsobjekten sind Zah-
lungen beziehungsweise Zahlungsgarantien oftmals
vor der eigentlichen Einwerbung des Eigenkapitals zu
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leisten bzw. abzugeben. In der Vergangenheit haben
Emissionshéuser diese Finanzierung Glbernommen und
in diesem Zusammenhang Bulrgschaften und Plat-
zierungsgarantien ausgegeben. In der Regel kamen
diese Garantien und Birgschaften bei der raschen
Platzierung der Fonds kaum zum Tragen und auch die
Vorfinanzierung konnte in der Regel schnell abgel6st
werden. Der Einbruch des Marktes im Rahmen der
Finanz- und Wirtschaftskrise hat diese rasche Platzie-
rungsfahigkeit beendet und die Wahrscheinlichkeit er-
hoht, dass die Emissionshauser die im Rahmen der Si-
cherung der Asset-Pipeline eingegangenen finanzielle
Verpflichtungen auch erflillen missen. In vielen Féllen
reichten die vorgehaltenen Eigenmittel der Emissions-
hauser daflr nicht aus.

Als groBtes bdrsennotiertes Emissionshaus konnte sich
auch der MPC Capital-Konzern dieser Entwicklung
nicht entziehen. Die auf Basis der Vorjahresplatzierun-
gen gesicherte Asset-Pipeline musste daher in den ver-
gangenen Jahren aktiv gemanagt und abgebaut wer-
den. MPC Capital ist dies unter anderem durch eine
Vereinbarung mit den Finanzierungspartnern sowie
einem wesentlichen Abbau groBerer Projekte in den
vergangenen Jahren bereits gelungen. Gleichwohl be-
stehen weiterhin Risiken aus der Asset-Pipeline, auch
mit Hinblick auf die Laufzeit der Vereinbarung bis zum
30. September 2013. MPC Capital arbeitet derzeit ak-
tiv an einer Verlangerung beziehungsweise Umstruk-
turierung dieser Vereinbarung. Ziel dabei ist es, MPC
Capital abschlieBend von bestehenden Risiken aus der
Asset-Pipeline zu entbinden und damit die Zukunfts-
fahigkeit des Unternehmens und des Geschéaftsmo-
dells langfristig zu sichern. Nach ersten Gesprachen
mit seinen Finanzierungspartnern ist MPC Capital op-
timistisch, bereits im Geschaftsjahr 2012 ein entspre-
chendes Ergebnis prasentieren zu kénnen.

Die Zeit der klassischen langfristigen und groBvolumi-

gen Asset-Pipelines im Markt fur geschlossene Fonds
ist damit vorbei. Fir eine langfristige und ausreichende
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Versorgung mit Produkten mussen neue Anbindungs-
prozesse und Finanzierungslosungen gefunden werden.

MPC Capital ist es auch in einem herausfordernden
Marktumfeld gelungen, neue Assets anzubinden und
auf dem Markt zu platzieren. Daflir hat das Unterneh-
men seine Angebotspolitik und Finanzierungsstrategi-
en konsequent auf die verdnderten Rahmenbedingun-
gen ausgerichtet. Die Anbindung geeigneter Assets
erfolgt heute vielmehr auf einer ,Just-in-Time"“-Basis.
Vertriebspartner, Produktpartner und Anleger werden
(z.B. im Rahmen von so genannten ,Pre-Sales“-Pha-
sen) frihzeitig in den gesamten Wertschopfungspro-
zess von der Anbindung bis zum fertigen Fondsprodukt
integriert. Dadurch lassen sich passgenaue Produkte
entwickeln, deren geplante Platzierung entsprechend
hohere Erfolgsaussichten aufweist. Auf der Finanzie-
rungsseite werden alternative Finanzierungsmodelle
entwickelt, die den Aufbau groBerer Haftungsrisiken
vermeiden; dazu zahlen zum Beispiel Modelle wie
LSellers Credits” oder ein Rucktrittsrecht mit einer ent-
sprechenden Vertragsstrafe.

Obwohl es im Berichtszeitraum aufgrund des schwie-
rige Marktumfeldes auch Rilckschlage zu verzeichnen
gab, ist MPC Capital davon Uberzeugt, mit den Anpas-
sungen und der Umstrukturierung der Prozesse und
des Geschaftsmodells bereits wichtige und entschei-
dende Meilensteine flr die Zukunftsfahigkeit des Un-
ternehmens erreicht zu haben. Ziel dabei ist es, das im
aktuellen Marktumfeld bestehende Potenzial zu heben
sowie an einem Turnaround des Marktes Uberproporti-
onal zu partizipieren und damit eine fihrende Stellung
im Markt einzunehmen.

Aktives Fondsmanagement

Das schwierige wirtschaftliche Umfeld der vergange-
nen Jahre hat insbesondere das Management der Be-
standsfonds vor Herausforderungen gestellt. Alle MPC
Capital-Fonds werden aktiv, also Uber die gesamte
Laufzeit des Fonds und im Sinne der Anleger, gema-
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nagt. Dabei hat MPC Capital immer wieder die hohe
Qualitat seiner Fonds und seiner Managementleistun-
gen unter Beweis stellen kdnnen.

Um die Qualitdt und Effektivitdt des Fondsmanage-
ments noch zu verbessern, wurden alle Aufgaben in
diesem Bereich in ein Kompetenzcenter, der MPC Ca-
pital Fund Management, zusammengezogen. In dieser
steht das gesamte Wissen und die gesamte Erfahrung
der MPC Capital-Gruppe fir das Fonds- und Asset
Management konzentriert zur Verfligung.

Die bestehenden Herausforderungen, insbesondere an
den Schifffahrtsmarkten, tragen maBgeblich dazu bei,
dass auch im Geschaftsjahr 2012 Fonds in Einzelfallen
zum Teil deutlich unter ihrer geplanten Performance
liegen werden. Das Fondsmanagement von MPC Ca-
pital wird seine ganze Kraft und Konzentration darauf
verwenden, diese Fonds ganz im Sinne der Anleger so
zu managen, dass im Rahmen der schwachen Markt-
entwicklung das bestmogliche Ergebnis erzielt werden
kann. MPC Capital hat ein elementares Interesse da-
ran, seine Bestandskunden zufrieden zu stellen und
als Neu- und Mehrfachzeichner zu gewinnen sowie die
Reputation der Marke ,MPC Capital” weiter zu starken.
Dariiber hinaus stellt MPC Capital seine Fahigkeiten
auf dem Gebiet des Asset- und Fondsmanagements im
Rahmen der strategischen Verbreiterung der Vertriebs-
und Kundenbasis auch dritten Unternehmen bzw. An-
bietern zur Verfligung. Gerade im Rahmen der Konso-
lidierung des Marktes besteht die Moglichkeit weitere
Fondsmanagement-Mandate zu erhalten.

MPC CAPITAL AUSBLICK

MPC Capital ist das groBte borsennotierte Emissions-
haus Deutschlands und verflgt im Markt fir geschlos-
sene Fonds Uber einen besonders umfangreichen Track
Record aus tber 17 Jahren Erfahrung mit insgesamt
326 initiierten Fonds und einem Gesamtinvestitions-
volumen von nahezu EUR 19 Milliarden.

MPC Capital bleibt damit auch zukinftig ein wichti-
ger Produktlieferant fur institutionelle und freie Ver-
triebspartner im Bereich alternativer, sachwertbasier-
ter Kapitalanlagen. Darlber hinaus weitet MPC Capital
sein Produktportfolio als Spezialist flir sachwertbasier-
te Kapitalanlagen mit innovativen und passgenauen
Produkten fir institutionelle Investoren, Family Offices
und Firmenkunden konsequent weiter aus.

Sachwertbasierte Kapitalprodukte von MPC Capital
werden nach strengen Qualitatsvorgaben konzipiert.
Transparenz und Serviceleistungen des Unternehmens
gehen dabei bereits heute weit tUber die gesetzlichen
Mindestanforderungen hinaus. Damit bleibt MPC Capi-
tal auch fur Anleger und Investoren in sachwertbasierte
Kapitalanlagen ein qualifizierter und vertrauensvoller
Anbieter. MPC Capital wird seine Management-Leis-
tungen zukinftig auch verstarkt dritten Unternehmen
anbieten mit dem Ziel, neue Fondsmanagement-Man-
date zu gewinnen.

Seit dem Bestehen des Unternehmens hat MPC Capital
Eigenkapital in Hohe von rund EUR 7,9 Milliarden
eingeworben und damit Investitionen mit einem Ge-
samtvolumen von nahezu EUR 19,0 Milliarden finan-
ziert. Damit bleibt MPC Capital auch fur Produktpart-
ner sowie die Betreiber und Nutzer von Sachwerten
in den verschiedenen Segmenten ein wichtiger Finan-
zierungs- und Sourcing-Partner mit einem starken
internationalen Netzwerk an renommierten Partner-
unternehmen. Damit ist MPC Capital auch zukinftig
ein Ansprechpartner fir die Finanzierung und das
Sourcing von Projekten und Investitionsobjekten, was
die Produktverfligbarkeit sichern dirfte.

In dem vorliegenden Bericht hat der Vorstand der MPC
Capital AG die Chancen und Risiken flr das Unter-
nehmen umfassend zusammengefasst und dargestellt.
Der Vorstand ist sich dabei der aufgeflihrten Risiken
vollumfanglich bewusst. Sollten verschiedene zum
31. Dezember 2011 erfasste und im Konzern-Lagebe-
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richt aufgefiihrte Risikopositionen zeitgleich und kumu-
liertzum Tragen kommen, kdnnte dies einen erheblichen
Einfluss auf die Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage
des Konzerns haben. Insbesondere das Risiko, dass die
Verlangerung oder Neustrukturierung der Bankenver-
einbarung vom Marz 2010, entgegen den Erwartun-
gen des Vorstandes, nicht bis zum Laufzeitende, dem
30. September 2013, gelingt, gefahrdet den Fortbe-
stand des Unternehmens. MPC Capital arbeitet derzeit
aktiv an einer Verldngerung beziehungsweise Um-
strukturierung dieser Vereinbarung. Ziel dabei ist die
Schaffung einer nachhaltigen Lésung, die MPC Capital
abschlieBend von Risiken entbindet, die sich aus be-
stehenden Projekten ergeben, und damit die Zukunfts-
fahigkeit des Unternehmens und des Geschéaftsmodells
langfristig sichert. Nach ersten Gesprachen mit den
Finanzierungspartnern ist MPC Capital zuversichtlich,
bereits im laufenden Geschéftsjahr 2012 eine entspre-
chende neue Vereinbarung beziehungsweise deren
Umstrukturierung erfolgreich abschlieBen zu kdnnen.

Hamburg, 30. Marz 2012
Der Vorstand

x«/(, &/('.401.:/(/1/——

Dr. Axel Schroeder
Vorsitzender

A’(ex a Jeir ge)z

Alexander Betz
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Der Vorstand ist weiterhin vollumfanglich von der Trag-
fahigkeit, Nachhaltigkeit und Starke des Geschéfts-
modells der MPC Capital tUberzeugt. MPC Capital ist
aufgrund seiner besonderen Wettbewerbsvorteile gut
aufgestellt, um auf Basis neuer strategischer Zielset-
zungen im aktuellen Marktumfeld sowie bei einem
Wiederanziehen des Marktes eine fiihrende Rolle ein-
zunehmen. Daflir hat der Vorstand im Berichtszeit-
raum wesentliche unternehmerische und strategische
Entscheidungen getroffen und umgesetzt. Der Vorstand
ist Uberzeugt davon, dass sich der Erfolg dieser MaB-
nahmen langfristig auch im Ergebnis des MPC Capital-
Konzerns widerspiegeln wird.

Wy dt

UIf Hollander

Konzern-
Jahresabschluss

2011
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1.

Bilanzeid

Wir versichern nach bestem Wissen, dass der Konzern-Abschluss gemaB den anzuwendenden Rechnungsle-
gungsgrundsatzen ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermodgens-, Finanz- und Ertrags-
lage des Konzerns vermittelt und im Konzern-Lagebericht der Geschéftsverlauf einschlieBlich des Geschaftsergeb-

nisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhéaltnissen entsprechendes
Bild vermittelt wird, und die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns

beschrieben sind.
Hamburg, 30. Marz 2012

s A Shioretr— W M\

Dr. Axel Schroeder UIf Hollander
Vorsitzender

A’fex a Jeir gejlz

Alexander Betz
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2.
Konzern-Gesamtergebnisrechnung

vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2011

2011 2010
Tsd. EUR Tsd. EUR
angepasst
Umsatzerlése > 5 42.673 61.497
.\;é.r‘etl‘r;aerung des Bestands an fertigen und unfertlgen Leistungen H > 6 -595 -480
.Auf‘\./‘\;é‘ndungen far bezogene Leistungen H > 7 -12.099 -22.300
Rohertrag H 29.978 38.717
Sonstige betriebliche Ertrage > 8 22.398 18.663
.I;—;é.r‘s.b"r;alaufwand H > 9 -21.665 -24.448
Sonst|ge betriebliche Aufwendungen H - 10 -28.220 -56.252
./;t;sﬂcﬁﬁurmbungen und Wertmmderungen auf |mmaterle|le Vermogenswerte und Sachanlagenu ->11 -1.053 -3.549
.I;;tﬂr‘l';bsergebnls H 1.439 -26.869
Finanzertrage ->12 87.244 45.382
.Igitﬁgrﬁaufwendungen H H ->13 -63.462 -51.901
.I.-"i‘r;a.a‘ﬁ;ergebnis H H 23.783 -6.519
Equity-Ergebnis aus assozuerten Unternehmen ->14 -22.268 -5.241
Ergebnls vor Steuern ‘ H 2.954 -38.628
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag ->15 -1.958 -498
.Ik.oﬂl;;;rn-Gewmn/-VerIust H 996 -39.126
Sonstiges Ergebnis, welches direkt im Elgenkapltal erfasst wird:
.\./‘\)‘auﬁ;ﬁngsumrechnungsdlfferenzen H -910 1.210
.iarm\;e'z‘rauﬁerung verfugbare finanzielle Vermogenswerte H 6.251 5.808
Antewle am Sonstigen Ergebms assoziierter Unternehmen H 665 -337
Sonstlges Ergebnis H 6.005 6.682
Konzern-Gesamtergebnis 7.001 -32.444
Ko zern-Gewinn/-Verlust, davon entfallen auf
' 1 38
997 -39.088
-1 -38
7.002 -32.406
Ergebnis je Aktie, das den Aknonaren des Mutterunternehmens im GeschaftSJahr zusteht i ->16
(in EUR je Aktie)
..‘.Jﬁ\')érwassert/verwassert 0,03 -1,61

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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3.

Konzern-Bilanz
zum 31. Dezember 2011

31.12.2011 31.12.2010
. Tsd. EUR Tsd. EUR
VERMOGENSWERTE angepasst
Langfristige Vermégenswerte
ImmaterielIé”\‘/'é‘r'r%’(‘jgenswerte ->17 1.564 1.568
Sachanlager; """""" - 18 1.279 1.764
Anteile an a'é's”c‘)'i'i‘i'é‘rten und Gemeinschaftsunternehmen ->19 35.396 76.718
Forderungeﬁﬁééé‘érg nahestehende Unternehmen und Personen -20 22.628 16.344
Zur VeréuBe}ﬁ'r‘{éﬁ\‘/'érmgbare finanzielle Vermogenswerte ->21 78.366 119.254
Sonstige finé'ﬁgi‘él'lﬁé Vermogenswerte >22 1.157 5.958
Sonstige Ub'r‘iug't;'\;‘e“rmégenswerte ->23 24.385 24.385
""""""" 164.776 245.989
Kurzfristige Vermégenswerte
Vorate 24 3.477 4.072
Forderungeﬁ”é‘L'J‘;‘l:ieferungen und Leistungen ->25 2.397 6.870
Forderungeﬁ”éééé‘a nahestehende Unternehmen und Personen ->26 24.389 38.379
Forderungeﬁ";’ﬂ'h‘é"é‘teuern vom Einkommen und vom Ertrag ->27 58 901
Sonstige finz'a”ﬁ;i‘él'ié Vermogenswerte ->28 1.266 576
Sonstige Ub'r‘iug'é”\;(‘e“rmégenswerte ->29 1.485 3.064
Zahlungsmif‘t'élmﬁ‘ﬁ'c‘i Zahlungsmitteldquivalente ->30 6.822 8.993
""""""" 39.895 62.856
Summe Ver'r‘l;'i‘iug';ﬁ‘swerte 204.670 308.845

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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31.12.2011 1.1.2010
Tsd. EUR Tsd. EUR

EIGENKAPITAL angepasst
Den Gesellschaftfern des Ml_ftterunternehmens 531
zustehendes Kapital und Riicklagen
.(.J“..é%éichnetes Képital S 29.845 27.020
kéﬁitalrﬂcklageu .................. 7.037 879
.I.-Z“r‘\./;/'i‘rtschaftetes“Ergebnis .................. -18.541 -19.538
.é.c;r‘lustiges Ergeb'r‘wis .................. 13.642 7.637
Elgene Anteile zu Anschaffur{gskosten ) ) -27.957 -27.957
i:r;:;\;f ::(;1 Sﬁ:sll;sgcehnaftern des Mutterunternehmens zustehendes 4.027 .11.959
Nicht beherrschende Anteile 0 8.981
Summe Eigenkapital 4.027 -2.978
SCHULDEN
Langfristige Riickstellungen und Verbindlichkeiten
Finanzverbindlichkeiten I 532 140.971 209.260
gi;ﬁiggrlsigt;l;iite'h gegenuber'hahestehenaen Unterneﬁhﬂen .................. >33 5.598 5055
Vé;sindlichkeiten aus Lieferu'hgen und Leuistungen .................. >34 641 0
.bue}'i‘vative Finar{zinstrumente“ S ->35 1.546 1.744
.ététr‘{stige Uibrige H\/erbindlichké‘iten .................. - 36 8.387 3.217
.I;a;;ive latente éteuern S ->27 0 204
........ ) 157.143 216.479
Kurzfristige Riickstellungen und Verbindlichkeiten
.Ii.[‘J:ERsteIIungenu H S ->37 2.772 2911
.é.t‘é‘ﬁ‘erverbindliéhkeiten .................. >27 4.269 4.951
.I'-"'iﬁ‘é‘nzverbindliéhkeiten ................. ->32 9.659 62.033
giZBigsrlsingiitéh gegeniber 'hahestehenaen Unterneﬁhﬂen .................. 38 15.046 9.250
Vé;ﬁindlichkeiten aus Lieferu'hgen und Lé‘istungen .................. >34 5.924 4.823
é;ﬁ"stige Ubrigeu\/erbindlichkéiten S -39 5.632 11.376
......... . i 43501 05344
Summe Schulden 200.643 311.823
Summe Eigenkapital und Schulden 204.670 308.845

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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4.

Konzern-Eigenkapitalentwicklung

vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2011

KONZERN-JAHRESABSCHLUSS

2011 Den Gesellschaften des Mutterunternehmens zustehendes Kapital und Riicklagen
Erwirtschaftetes Sonstiges Eigene Anteile zu Nicht beherrschende
Gezeichnetes Kapital Kapitalriicklage Ergebnis Ergebnis Anschaffungskosten Summe Anteile Gesamtes Elgenkapital
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
Stand 1. Januar 2011 27.020 879 -19.538 7.637 -27.957 -11.959 8.981 -2.978
Konzern-Gewinn 0 0 997 0 0 997 -1 996
W\‘/'\)éhrungsur;ﬁrechnunésdifferenzéﬁ ...................................... O 0 -910 0 -910 0 -910
Zur \/eréuBeFung verfuébare finan%ielle Verhégenswerté ....................................... O 0 6.251 0 6.251 0 6.251
WAHnteiIe am Sbnstigen E‘rgebnis asébziierter U‘nternehme'ﬁ' ..................................... O 0 665 0 665 0 665
Summe Sonstiges Ergebnis S 0 0 0 6.005 0 6.005 0 6.005
k&ﬁzern-Ges;mtergebﬁ‘is ....................................... 0 0 957 6.005 0 7.002 -1 7.001
Vé;énderung kapitaIrUckIage ...................................... O 0 0 0 0 0 0 0
Dividende fir 2000 0 0 0 0 0 0 0 0
"""" italerhdhung 6.159 0 0 0 8.984 0 8.984
V anderung konsolidie}ungskreis ) 0 0 0 0 0 -8.980 -8.980
.I.E‘.r‘\'/‘verb Eigené Anteile H H 0 0 0 0 0 0 0
Sonstige ” 0 0 0 0 0 0 0
Stand 31. Dézember 2611 29.845 7.037 -18.541 13.642 -27.957 4.027 0 4.027
Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
2010 Den Gesellschaften des Mutterunternehmens zustehendes Kapital und Riicklagen
Erwirtschaftetes Sonstiges Eigene Anteile zu Nicht beherrschende
Gezeichnetes Kapital Kapitalriicklage Ergebnis Ergebnis Anschaffungskosten Summe Anteile Gesamtes Elgenkapital
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
Stand 1. Januar 2010 18.213 15.383 -10.355 955 -27.957 -3.761 8.658 4.897
Konzern-Verlust 0 0 -39.088 0 0 -39.088 -38 -39.126
éhrungsufﬁrechnunésdifferenzéh 0 0 1.210 0 1.210 1.210
 Zur VerauBerung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte 0 0 5.808 0 5.808 5.808
W.A"nteile am ébnstigen Eurgebnis asébziierter U‘nternehme'r;. 0 0 -337 0 -337 -337
Summe Sons{iges Erget;nis H . O 0 0 6.682 0 6.682 6.682
.I(c;ﬁzern-Gesz'l‘mtergebﬁ‘is ....................................... 0 0 -39.088 6.682 0 -32.406 -38 -32.444
Vé;énderung kapitalrUckIage ....................................... O -29.905 29.905 0 0 0 0 0
Dividende far 2009 0 0 0 0 0 0 0 0
'Iké'bitalerhﬁhﬁ‘ng """"""""""""""""""""""""" 8807 15.400 0 0 0 24.208 362 24.569
Veranderung Konsolidierungskreis 0 0 0 0 0 0 0 0
Er‘\'/‘verb Eigené Anteile H S O 0 0 0 0 0 0 0
é’c‘)'hstige N OSSOSO OSSOSO O 5 ; i 0 i 5 i
Stand 31. De!zember 2'610 .......................... 27020 879 -19.538 7.637 -27.957 -11.959 8.981 -2.978

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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5.
Konzern-Kapitalflussrechnung

vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2011

2011 2010

Tsd. EUR Tsd. EUR

Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 284 -13.611
Konzern-Gewinn/-Verlust 996 -39.126
Abschreibungen und V\'/é‘r”tminderungen auf immaterielI'é‘Vermégenswerte und Sachanul'e‘azgen 1.053 3.549
Abgang von Sachanlag'e‘:'r‘{und immateriellen Vermégené;)verten """ 21 5
Ertragsteueraufwand/fé‘r'tﬁrég S 1.958 498
Zinsertrdge/-aufwendungen 29.044 9.525
Sonstiges Finanzergebﬁ‘i“s' """""" 13.117 1.356
Equity-Ergebnis aus asé&iierten Unternehmen T 22.268 5.241
Ergebnis aus der Verén'dué‘rung des Konsolidierungskreié‘és """ -10.462 39
Abgang langfristiger fin'e‘a'huzieller Vermbgenswerte e 129 255
Sonstige zahlungsunwi}kéame Vorgange -2.813 2.464
Veranderungen der RU(':‘Rgtellungen """"" -139 1.498
Veranderungen von Posten der betrieblichen Vermogenswerte und Verbindiichkeiten 9.530 7.688
Operativer Cashflow 6.613 -7.008
Erhaltene Zinsen 736 1.735
Gezahlte Zinsen -5.039 -7.975
Gezahlte Ertragsteuern -2.026 -362
Cashflow aus Investitiéﬁﬁﬁtigkeit """"" -6.545 -5.410
Auszahlungen flr Investitionen in immaterielle Vermogenswerte -114 -143
S 80 -1.028

Auszahlungen fir Investitionen in Anteile an Tochterun{érnehmen und sonstigen Bete'i‘l'i‘éungen -158 -13
Auszahlungen flr Inveé’ﬁﬁonen in Anteile an assoziiertéﬁ Unternehmen -6.120 -12.801
Auszahlungen fir Inveé{f{ionen in langfristige finanzielléHVermﬁgenswerte """ -4.802 -9.897
Einzahlungen aus demHA't‘Jgang von immateriellen Verrr{i'j‘genswerten """ 0 5
Einzahlungen aus demHA'l‘:)gang von Sachanlagen e 111 258
Einzahlungen aus demHA't‘)gang von Anteilen an TochteFL}nternehmen und sonstigen B'é't‘é‘iligungen -469 22
Einzahlungen aus demHA'k‘Jgang von Anteilen an assozii&ten Unternehmen 127 190
Einzahlungen aus demuz\'l‘)gang von langfristigen finanz'i‘é‘llen Vermdgenswerten 4.960 3.104
Einzahlungen aus demHA't‘Jgang von zur VerduBerung géﬁaltenen Vermogenswerten 0 14.893
Cashflow aus Finanzié‘rul,l'ﬁgstﬁtigkeit S 4.090 18.876
Aufnahme von kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten 475 5.296
Tilgung von kurzfristigeur{'Finanzverbindlichkeiten """"" -1.847 -27.120
Aufnahme von mittel- und langfristigen Finanzverbindlighkeiten """ 42.055 9.600
Tilgung von mittel- und langfristigen Finanzverbindlichkeiten 35.711 -13.107
Langfristige Verfﬂgungsut')‘éschrénkungen bei Bankguthag‘en """ 0 20.000
Kapitalerhéhung -881 24.208
Nettoabnahme/-zunahme an Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten -2.171 -145
Zahlungsmittelbestand am Anfang der Periode 8.993 9.138
Auswirkungen von Kurééﬁderungen """"" 0 0
Zahlungsmittelbestand‘;m Ende der Periode 6.822 8.993

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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6.

Anhang zum Konzernabschluss nach IFRS
Der MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG, Hamburg, zum 31. Dezember 2011

1. GRUNDLEGENDE INFORMATIONEN

Der in Deutschland, den Niederlanden und Osterreich tatige MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzern entwi-
ckelt und vermarktet innovative und qualitativ hochwertige Kapitalanlagen. Seit Aufnahme der Geschaftstatigkeit
im Jahr 1994 (noch unter der Firmierung MPC Miinchmeyer Petersen Capital Vermittlung GmbH & Co. KG) hat
der MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzern bis zum 31. Dezember 2011 in den Produktbereichen Schiffs-
und Lebensversicherungsfonds, Immobilienfonds, Private Equity-Fonds, Energiefonds, sonstige unternehmerische
Beteiligungen, Strukturierte Produkte und Investmentfonds ein Eigenkapital in Hohe von rund EUR 7,893 Milli-
arden platziert.

Die MPC Minchmeyer Petersen Capital AG ist im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg, Abteilung B, unter
der Nummer 72691 eingetragen.

Der Sitz der Gesellschaft ist Hamburg, Deutschland.
Die Anschrift lautet: MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG, Palmaille 67, 22767 Hamburg, Deutschland.

Das Unternehmen ist seit dem 28. September 2000 an der Deutschen Borse notiert und im Prime Standard
gelistet. Am 18. November 2011 hat die Gesellschaft den Wechsel vom Prime Standard in den General Standard
beantragt. Laut Mitteilung vom 28. Dezember 2011 erfolgt die Notierung im General Standard des regulierten
Marktes an der deutschen Wertpapierborse in Frankfurt am Main ab dem 29. Februar 2012. Dem Widerruf der
Zulassung der Aktien zur Notierung an der Borse Hamburg ist ebenfalls mit Wirkung zum 29. Februar 2012 ent-
sprochen worden. Mit Datum vom 14. Dezember 2011 hat der Vorstand der MPC Minchmeyer Petersen Capital
AG mit Zustimmung des Aufsichtsrats den Wechsel vom General Standard des regulierten Marktes in den Entry
Standard der Frankfurter Wertpapierborse beschlossen. Die Einbeziehung der Aktien in den Entry Standard wird
voraussichtlich im ersten Halbjahr 2012 erfolgen.

Der vorliegende Konzernbericht wurde am 30. Marz 2012 vom Vorstand genehmigt und zur Veréffentlichung
freigegeben.

Vorstand und Aufsichtsrat haben die nach § 161 AktG vorgeschriebene Entsprechenserklarung zum Deutschen

Corporate Governance Kodex abgegeben und der Offentlichkeit auf der Internetseite des Unternehmens (www.
mpc-capital.de/ir) dauerhaft zuganglich gemacht.
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2. ZUSAMMENFASSUNG WESENTLICHER
BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Die wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, die bei der Erstellung des vorliegenden Konzernab-
schlusses angewendet wurden, sind im Folgenden dargestellt. Die beschriebenen Methoden wurden stetig auf die
dargestellten Berichtsperioden angewendet, sofern nichts anderes angegeben ist.

2.1 GRUNDLAGEN DER ABSCHLUSSERSTELLUNG

Der Konzernabschluss des MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzerns fir das Geschaftsjahr 2011 wurde im
Einklang mit den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der Européischen Union anzu-
wenden sind, und den erganzend nach § 315a Abs. 1 HGB zu beachtenden handelsrechtlichen Vorschriften
aufgestellt.

Die Aufstellung des Konzernabschlusses erfolgte auf Basis der historischen Anschaffungs-/Herstellungskosten,
eingeschrankt durch die Marktbewertung von zur VerduBerung verfiigharen finanziellen Vermégenswerten sowie
durch die erfolgswirksame Bewertung von zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerten
und finanziellen Verbindlichkeiten inklusive Derivaten.

Der Konzernabschluss wurde in Euro aufgestellt. Soweit nicht anders dargestellt, werden alle Betréage in Tausend
Euro angegeben. Bei der Rundung von Einzelpositionen und Prozentangaben wurde eine kaufmannische Rundung
vorgenommen. Dadurch kann es zu geringfligigen Rundungsdifferenzen kommen.

Die Konzern-Gesamtergebnisrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert.

Das Geschéftsjahr des vorliegenden Konzernabschlusses entspricht dem Kalenderjahr.

Die Aufstellung von im Einklang mit den IFRS stehenden Konzernabschlissen erfordert Schatzungen, welche
die bilanzierten Vermégenswerte und Schulden sowie die Angaben zu Eventualforderungen und -schulden am
Stichtag und die ausgewiesenen Ertrage und Aufwendungen fiir die Berichtsperiode betreffen. Die sich tatsach-
lich einstellenden Betrdge konnen von den Schatzungen abweichen. Des Weiteren macht die Anwendung der
unternehmensweiten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden Wertungen des Managements erforderlich. Be-
reiche mit hoheren Beurteilungsspielraumen oder hoherer Komplexitat oder Bereiche, bei denen Annahmen und
Schatzungen von entscheidender Bedeutung flr den Konzernabschluss sind, sind unter dem Gliederungspunkt
JKritische Schatzungen bei der Bilanzierung und Bewertung” des Konzernanhangs aufgefihrt.

GESCHAFTSBERICHT 2011 MPC CAPITAL AG 141



KONZERN-JAHRESABSCHLUSS

2.2 UNTERNEHMENSFORTFUHRUNG

In dem vorliegenden Bericht hat der Vorstand der MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG die Chancen und Risiken
fur das Unternehmen umfassend zusammengefasst und dargestellt. Der Vorstand ist sich dabei der aufgefiihrten
Risiken vollumfanglich bewusst. Sollten verschiedene zum 31. Dezember 2011 erfasste und im Konzern-Lagebe-
richt aufgefiihrte Risikopositionen zeitgleich und kumuliert zum Tragen kommen, kénnte dies einen erheblichen
Einfluss auf die Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage des MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzerns haben.

Insbesondere das Risiko, dass Covenants aus der Vereinbarung mit den Finanzierungspartnern vom 26. Marz
2010 nicht eingehalten werden bzw. dass die Verldngerung oder Neustrukturierung der Vereinbarung entgegen
den Erwartungen des Vorstandes nicht bis zum Laufzeitende, dem 30. September 2013, gelingt, ist der Fortbe-
stand des Unternehmens gefahrdet.

Die MPC Munchmeyer Petersen Capital AG arbeitet derzeit aktiv an einer Verlangerung bzw. Umstrukturierung
dieser Vereinbarung. Ziel dabei ist die Schaffung einer nachhaltigen Losung, die den MPC Minchmeyer Petersen
Capital-Konzern abschlieBend von bestehenden Risiken entbindet, die sich aus bestehenden Projekten ergeben,
und damit die Zukunftsfahigkeit des Unternehmens und des Geschaftsmodells langfristig sichert. Nach ersten
Gesprachen mit den Finanzierungspartnern ist die MPC Minchmeyer Petersen Capital AG zuversichtlich, bereits
im laufenden Geschéftsjahr 2012 eine entsprechende neue Vereinbarung bzw. deren Umstrukturierung erfolg-
reich abschlieBen zu kénnen.

Der Vorstand ist weiterhin vollumfanglich von der Tragfahigkeit, Nachhaltigkeit und Starke des Geschaftsmodells
der MPC Capital Gberzeugt. Der MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzern ist aufgrund seiner besonderen Wett-
bewerbsvorteile gut aufgestellt, um auf Basis neuer strategischer Zielsetzungen im aktuellen Marktumfeld sowie
bei einem Wiederanziehen des Marktes eine fuhrende Rolle einzunehmen. Dafir hat der Vorstand im Berichts-
zeitraum wesentliche unternehmerische und strategische Entscheidungen getroffen und umgesetzt. Der Vorstand
ist iberzeugt davon, dass sich der Erfolg dieser MaBnahmen langfristig auch im Ergebnis des MPC Miinchmeyer
Petersen Capital-Konzerns widerspiegeln wird.

Der MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzern hat den Konzernabschluss auf Basis der Unternehmensfortfiih-
rung aufgestellt.
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3. WESENTLICHE RECHNUNGSLEGUNGSMETHODEN

3.1 ERSTMALS IM GESCHAFTSJAHR ANZUWENDENDE STANDARDS,
INTERPRETATIONEN UND ANDERUNGEN VON STANDARDS UND
INTERPRETATIONEN

Der MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzern wendet die folgenden neuen und gednderten Standards und In-
terpretationen erstmalig zum 1. Januar 2011 an, die wesentliche Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage bzw. die Cashflows haben.

Im Einzelnen betrifft dies folgende Verlautbarungen:

Der gednderte IFRS 3, ,,Unternehmenszusammenschliisse*, umfasst Anderungen bei der Bewertung nicht be-
herrschender Anteile, nicht ersetzte oder freiwillig ersetzte anteilsbasierte Verglitungspramien im Rahmen eines
Unternehmenszusammenschlusses und Ubergangsvorschriften fiir bedingte Gegenleistungen aus einem Unter-
nehmenszusammenschluss, der vor Inkrafttreten des IFRS 3 (2008) stattfand.

Bewertung nicht beherrschender Anteile: Bislang bestand ein Wahlrecht zur Bewertung der nicht beherrschen-
den Anteile zum Fair Value oder zum entsprechenden Anteil am identifizierbaren Nettovermdgen des erworbenen
Unternehmens. Im Zuge der vorliegenden Anderung wird dieses Bewertungswahlrecht auf Instrumente begrenzt,
die den Eigentimern das Recht auf einen proportionalen Anteil am Nettovermogen des Tochterunternehmens im
Liquidationsfall einraumen. Alle anderen Bestandteile der nicht beherrschenden Anteile (z.B. als Eigenkapital
klassifizierte Aktienoptionen nach IFRS 2) sind zum Erwerbszeitpunkt zum beilzulegenden Zeitwert zu bewerten,
es sei denn, die IFRS schreiben eine andere Bewertungsgrundlage vor.

Nicht ersetzte oder freiwillig ersetzte anteilsbasierte Vergiitungspramien im Rahmen eines Unternehmens-
zusammenschlusses: Die Anwendungsleitlinie zu IFRS 3 bezuglich anteilsbasierter Vergutungsleistungen im
Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses zur Bewertung von nicht ersetzten oder freiwillig ersetzten
anteilsbasierten Vergiitungen nach IFRS 2 durch den Kaufer wurde durch die Anderung erweitert. Wurden anteils-
basierte Verglitungen beim gekauften Unternehmen nicht ersetzt, sind diese trotzdem zum Datum des Unterneh-
menszusammenschlusses nach IFRS 2 zu bewerten. Zum Zeitpunkt des Unternehmenszusammenschlusses nicht
auslbbare Vergltungspramien werden bilanziert, als ob dieser Zeitpunkt den Auslibungszeitpunkt darstellt. So-
fern die Verglitungspramien zum Zeitpunkt des Unternehmenszusammenschlusses austbbar sind, missen diese
als Teil des identifizierbaren Nettovermogens des erworbenen Unternehmens des Kaufers beriicksichtigt werden.
Werden durch den Kaufer alternative Verglitungspramien angeboten, missen diese als Modifikation des Aktien-
optionsplans behandelt werden mit Verpflichtung des Kaufers zum Ersatz, in dessen Folge der entsprechende
Betrag auf vor und nach dem Unternehmenszusammenschluss aufgeteilt werden soll. Die Anderung weitet diese
Regelung auf ersetzte anteilsbasierte Verglitungspramien aus, bei denen der Kaufer nicht zum Ersatz verpflichtet
ist, dies aber freiwillig vollzieht. Laufen anteilsbasierte Vergltungen aufgrund eines Unternehmenszusammen-
schlusses aus bzw. werden diese ungultig und ersetzt der Kaufer diese freiwillig, wird dessen gesamter Fair Value
als Personalaufwand im Zeitraum nach dem Unternehmenszusammenschluss berticksichtigt.
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IFRS 7 Finanzinstrumente (Angaben), Klarstellung der Angabeerfordernisse: Der Wesentlichkeitsvorbehalt in
IFRS 7.34b bezlglich diverser Risikoangaben zu Finanzinstrumenten wird gestrichen. Die allgemeinen Wesent-
lichkeitsgrundséatze des IAS 1 gelten aber weiterhin fir alle Angaben nach IFRS 7. Zudem wird klargestellt, dass
Risiken, die aus Finanzinstrumenten resultieren, sowohl qualitativ als auch quantitativ anzugeben sind. Die quali-
tativen Angaben dienen dabei der Unterstitzung und Erganzung der quantitativen Angaben. Es wird zudem klarge-
stellt, dass der maximale Ausfallbetrag flir Finanzinstrumente nur anzugeben ist, wenn er nicht bereits durch den
Buchwert am Besten abgebildet wird (IFRS 7.36a). Die Angabepflicht fir den Buchwert finanzieller Vermogenswer-
te, deren Vertragskonditionen neu verhandelt wurden und die ansonsten tberfallig oder in ihrem Wert gemindert
sind, wurde gestrichen (IFRS 7.36d). Zudem wurde die Pflicht zur Beschreibung der gehaltenen Sicherheiten und
anderen Kreditbesicherungen sowie die Schatzung der beizulegenden Zeitwerte gestrichen (IFRS 7.37c¢).

IAS 1 Darstellung des Abschlusses, Darstellung von Eigenkapitalverdanderungen: |AS 1.106d verpflichtet zu
einer Uberleitungsrechnung aller Bestandteile des erfolgsneutralen Ergebnisses der Gesamtergebnisrechnung vom
Anfangs- zum Endbestand in der Eigenkapitalverdénderungsrechnung. Nach dieser Klarstellung darf diese nun
auch wahlweise im Anhang erfolgen.

IAS 24 Angaben iiber Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen: Vornahme einer Klar-
stellung und Vereinfachung der Definition von nahestehenden Unternehmen zur Beseitigung bestehender Un-
stimmigkeiten. Zudem werden Unternehmen, die offentlichen Regierungsstellen nahestehen, von bestimmten
Angabepflichten zu Geschéftsvorfallen mit nahestehenden Personen befreit.

IFRIC 19 Tilgung finanzieller Verbindlichkeiten durch Eigenkapitalinstrumente: IFRIC 19 gibt Anwendungs-
leitlinien zur bilanziellen Erfassung von Transaktionen, in denen Unternehmen ihre finanziellen Verbindlichkeiten
ganz oder teilweise durch die Ausgabe von Aktien oder anderen Eigenkapitalinstrumenten tilgen. IFRIC 19 kann
nur bei Transaktionen angewendet werden, bei denen die Gesellschaft als Schuldnerin auftritt. Bezlglich der
Bewertung wird von einem Tauschgesché&ft im Sinne von IAS 39.41 ausgegangen. Die ausgegebenen Eigen-
kapitalinstrumente zur Tilgung einer finanziellen Verbindlichkeit sind Bestandteil des gezahlten Entgelts. Die
Bewertung des Vorgangs erfolgt daher zum Fair Value der ausgegebenen Eigenkapitalinstrumente, es sei denn,
dieser kann nicht zuverlassig bewertet werden. Hilfsweise erfolgt die Bewertung dann zum Fair Value der getilgten
Verbindlichkeit. Die Differenz zwischen dem Buchwert der auszubuchenden finanziellen Verbindlichkeit und dem
erstmaligen Wertansatz der ausgegebenen Eigenkapitalinstrumente ist ergebniswirksam zu erfassen. Wird nur ein
Teil der finanziellen Verbindlichkeit getilgt, hat das Unternehmen zu beurteilen, ob irgendein Teil des gezahlten
Entgelts eine Anderung der Konditionen des noch ausstehenden Teils der Verbindlichkeit bewirkt. Ist dies der
Fall, hat das Unternehmen das gezahlte Entgelt zwischen dem getilgten und dem noch ausstehenden Teil der
Verbindlichkeit aufzuteilen.

Die aufgefiihrten Anderungen werden im MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzern erstmals am 1. Januar
2011 angewendet. Abhingig von Art und Umfang kiinftiger Transaktionen werden sich aus den Anderungen
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des MPC Munchmeyer Petersen Capital-Konzerns
ergeben, die zum gegenwartigen Zeitpunkt noch nicht abgeschatzt werden konnen.
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Daneben wurden weitere Anderungen und Verbesserungen verabschiedet, die im Berichtsjahr anzuwenden sind:

- IFRS 1 ,Erstmalige Anwendung der IFRS: Begrenzte Befreiung von Vergleichsangaben flr Erstanwender”

- IFRS 1 ,Verbesserungen an den IFRSs (AIP 2010): Anderung von Rechnungslegungsmethoden im Jahr der erst-
maligen Anwendung der IFRS; Verwendung eines Ersatzes flir Anschaffungs- oder Herstellungskosten; Ersatz fr
Anschaffungs- oder Herstellungskosten flr preisregulierte Geschéaftsbereiche”

- IAS 32 ,Finanzinstrumente: Darstellung”

- IAS 34 ,Zwischenberichterstattung”

- IFRIC 13 ,Kundenbindungsprogramme*

- IFRIC 14/IAS 19 ,Die Begrenzung eines leistungsorientierten Vermogenswertes, Mindestdotierungsverpflichtun-
gen und ihre Wechselwirkung*

Die nach Verabschiedung durch die EU verdffentlichten Anderungen haben im Berichtsjahr keine materiellen
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzerns.

3.2 VEROFFENTLICHTE, ABER NOCH NICHT ANGEWENDETE STANDARDS,
INTERPRETATIONEN UND ANDERUNGEN VON STANDARDS UND
INTERPRETATIONEN

Folgende in EU-Recht tbernommene IFRS wurden bis zum Bilanzstichtag herausgegeben, sind aber erst in spate-
ren Berichtsperioden verpflichtend anzuwenden. Von der vorzeitigen Anwendung wurde kein Gebrauch gemacht:

- IFRS 7 ,Finanzinstrumente: Angaben®

Die Anderung wird voraussichtlich keine wesentliche Auswirkung auf die Darstellung der Vermégens-, Finanz-,
und Ertragslage des MPC Mlinchmeyer Petersen Capital-Konzerns haben.

Nachfolgende Standards sowie Interpretationen und Anderungen zu bestehenden Standards, die ebenfalls vom
IASB herausgegeben wurden, sind im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2011 noch nicht verpflichtend
anzuwenden. Deren Anwendung setzt voraus, dass sie im Rahmen des IFRS-Ubernahmeverfahrens der EU an-
genommen werden:

- IFRS 9 ,Finanzinstrumente”

- IFRS 10 ,Konzernabschlisse”

- IFRS 11 ,Gemeinsame Vereinbarungen®

- IFRS 12 ,Angaben zu Beteiligungen an anderen Unternehmen”

- IFRS 13 ,Bemessung des beizulegenden Zeitwerts”

- IAS 27 ,Konzern- und separate Abschlisse nach IFRS"

- IAS 28 ,Anteile an assoziierten Unternehmen*

- |AS 12 ,Ertragsteuern: Anderungen in Bezug auf die Riickgewinnung der zugrunde liegenden Vermogenswerte*
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- IFRS 1 ,Anderungen in Bezug auf feste Umstellungszeitpunkte und ausgepréagte Hochinflation®
- IAS 1 ,Anderungen in Bezug auf die Darstellung des sonstigen Gesamtergebnisses"

- IAS 19 ,Leistungen an Arbeitnehmer*

- IFRIC 20 ,Abraumkosten in der Produktionsphase einer Uber Tagebau erschlossenen Mine*

Die Anderungen werden nach gegenwértigem Stand keine wesentliche Auswirkung auf die Vermdgens-, Finanz-,
und Ertragslage des MPC Mlinchmeyer Petersen Capital-Konzerns haben.

3.3 KONSOLIDIERUNGSGRUNDSATZE UND -METHODEN

3.3.1 Konsolidierung

In den Konzernabschluss werden alle Unternehmen einbezogen, bei denen der MPC Milnchmeyer Petersen
Capital-Konzern mittelbar oder unmittelbar tGber die Méglichkeit verflgt, die Finanz- und Geschéftspolitik zu be-
stimmen, um aus der Téatigkeit dieser Unternehmen Nutzen zu ziehen.

Tochterunternehmen: Tochterunternehmen sind alle Unternehmen (inklusive Zweckgesellschaften), bei denen
der MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzern die Kontrolle tber die Finanz- und Geschaftspolitik innehat und
Nutzen zieht. Dies wird regelmaBig begleitet von einem Stimmrechtsanteil von mehr als 50 %. Bei der Beurtei-
lung, ob Kontrolle vorliegt, werden Existenz und Auswirkung potenzieller Stimmrechte, die aktuell ausibbar oder
umwandelbar sind, berticksichtigt. Tochterunternehmen werden von dem Zeitpunkt an in den Konzernabschluss
einbezogen (Vollkonsolidierung), an dem die Kontrolle auf den MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzern tber-
gegangen ist. Sie werden zu dem Zeitpunkt entkonsolidiert, an dem die Kontrolle endet.

Die Bilanzierung erworbener Tochterunternehmen erfolgt nach der Erwerbsmethode. Die Anschaffungskosten
des Erwerbs entsprechen dem beizulegenden Zeitwert der hingegebenen Vermogenswerte, der ausgegebenen
Eigenkapitalinstrumente und der entstandenen bzw. bernommenen Schulden zum Transaktionszeitpunkt (Date
of Exchange) zuzliglich der dem Erwerb direkt zurechenbaren Kosten. AuBerdem beinhalten sie die beizulegenden
Zeitwerte jeglicher angesetzter Vermogenswerte oder Schulden, die aus einer bedingten Gegenleistungsvereinba-
rung resultieren. Erwerbsbezogene Kosten werden aufwandswirksam erfasst, wenn sie anfallen. Im Rahmen ei-
nes Unternehmenszusammenschlusses identifizierbare Vermogenswerte, Schulden und Eventualverbindlichkeiten
werden bei der Erstkonsolidierung mit ihren beizulegenden Zeitwerten im Erwerbszeitpunkt bewertet.

Fur jeden Unternehmenserwerb entscheidet der MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzern auf individueller Ba-

sis, ob die nicht beherrschenden Anteile am erworbenen Unternehmen zum beizulegenden Zeitwert oder anhand
des proportionalen Anteils am Nettovermogen des erworbenen Unternehmens erfasst werden.
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Als Geschéfts- oder Firmenwert wird der Wert angesetzt, der sich aus dem Uberschuss der Anschaffungskosten
des Erwerbs, dem Betrag der nicht beherrschenden Anteile am erworbenen Unternehmen sowie dem beizule-
gendem Zeitwert jeglicher vorher gehaltener Eigenkapitalanteile zum Erwerbsdatum tber dem Anteil des MPC
Munchmeyer Petersen Capital-Konzerns an dem zum beizulegenden Wert bewerteten Nettovermogen ergibt. Sind
die Anschaffungskosten geringer als das zum beizulegenden Zeitwert bewertete Nettovermogen des erworbenen
Tochterunternehmens, wird der Unterschiedsbetrag direkt in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Konzerninterne Transaktionen, Salden sowie unrealisierte Gewinne und Verluste aus Transaktionen zwischen Kon-
zernunternehmen werden eliminiert. Bei Vorhandensein unrealisierter Verluste wird dies jedoch als Indikator zur
Notwendigkeit der Durchfiihrung eines Wertminderungstests flir den Ubertragenen Vermogenswert genommen.
Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden von Tochtergesellschaften wurden, sofern notwendig, gedndert, um
eine konzerneinheitliche Bilanzierung zu gewahrleisten.

Wenn der MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzern die Beherrschung tiber ein Unternehmen verliert, wird der
verbleibende Anteil zum beizulegenden Zeitwert neu bewertet und die daraus resultierende Differenz als Gewinn
oder Verlust erfasst. Der beizulegende Zeitwert ist der beim erstmaligen Ansatz eines assoziierten Unternehmens,
Gemeinschaftsunternehmens oder eines finanziellen Vermogenswertes ermittelte beizulegende Zeitwert. Darlber
hinaus werden alle im sonstigen Ergebnis ausgewiesenen Betrage in Bezug auf dieses Unternehmen so bilanziert,
wie dies verlangt wirde, wenn das Mutterunternehmen die dazugehorigen Vermogenswerte und Schulden direkt
verduBert hatte. Dies bedeutet, dass ein zuvor im sonstigen Ergebnis erfasster Gewinn oder Verlust vom Eigenka-
pital ins Ergebnis umgegliedert wird.

Special Purpose Entity (SPE): Eine SPE stellt ein Unternehmen dar, das fiir einen klar definierten und einge-
grenzten Zweck gegriindet wird. SPE’s werden flir verschiedene Zwecke eingesetzt, insbesondere aber fir struk-
turierte Finanzierungen. So soll ein Zugriff finanzierender Glaubiger auf Vermogenswerte des Investors vermieden
werden (so genannte ,Non-“ oder ,Limited Recourse-Finanzierungen“) und der Finanzierungsgegenstand gegen
Insolvenzrisiken aus der Sphare des Investors abgeschirmt werden (Bankruptcy-Remote). Sofern der MPC Miinch-
meyer Petersen Capital-Konzern bei flir seine Zwecke gegriindeten Gesellschaften die Mehrheit der eigentlimer-
ahnlichen Chancen und Risiken tragt, erfolgt eine Vollkonsolidierung dieser Gesellschaften.

Nicht beherrschende Anteile: GemaB IAS 32.16 und IAS 32.19 ist ein Finanzinstrument nur dann ein Eigenka-
pitalinstrument, wenn es fur die Gesellschaft keine vertragliche oder sonstige Verpflichtung beinhaltet, flissige
Mittel oder einen anderen Vermogenswert abzugeben. Zuséatzlich bestimmt IAS 32.18(b), dass das Recht eines
Teilhabers, seine Investition in eine Personengesellschaft jederzeit einzuldsen, als Verbindlichkeit auszuweisen
ist, sogar dann, wenn der Teilhaber im rechtlichen Sinne ein Eigenkapitalgeber ist. Es muss Eigenkapital als Ver-
bindlichkeit ausgewiesen werden, wenn die Anteilseigner Gber ein Kindigungsrecht verfiigen und die Auslibung
dieses Rechts einen Anspruch auf Einldsung des Anteils gegeniber der Gesellschaft begriindet. Daher werden
Abfindungsverpflichtungen nicht beherrschender Anteilseigner als Fremdkapital qualifiziert. Wertminderungen
werden im Finanzergebnis erfasst.
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Transaktionen mit nicht beherrschenden Anteilen an Kapitalgesellschaften werden wie Transaktionen mit Ei-
genkapitaleignern des MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzerns behandelt. Ein aus dem Erwerb eines nicht
beherrschenden Anteils entstehender Unterschiedsbetrag zwischen der gezahlten Leistung und dem betreffenden
Anteil an dem Buchwert des Nettovermdgens des Tochterunternehmens wird im Eigenkapital erfasst. Gewinne
und Verluste, die bei der VerauBerung von nicht beherrschenden Anteilen entstehen, werden ebenfalls im Eigen-
kapital erfasst.

Assoziierte Unternehmen: Assoziierte Unternehmen sind solche Unternehmen, auf die der MPC Minchmeyer
Petersen Capital-Konzern maBgeblichen Einfluss auslibt, aber keine Kontrolle besitzt, regelmaBig begleitet von
einem Stimmrechtsanteil zwischen 20 und 50 %. Beteiligungen an assoziierten Unternehmen werden unter
Anwendung der Equity-Methode bilanziert und mit ihren Anschaffungskosten angesetzt. Der Anteil des MPC
Munchmeyer Petersen Capital-Konzerns an assoziierten Unternehmen beinhaltet den beim Erwerb entstandenen
Geschafts- oder Firmenwert (nach Bertcksichtigung kumulierter Wertminderungen).

Der Anteil des MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzerns an Gewinnen und Verlusten von assoziierten Unter-
nehmen wird vom Zeitpunkt des Erwerbs an in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, der Anteil an Veran-
derungen der Ricklagen in den Konzernricklagen. Die kumulierten Verdanderungen nach Erwerb werden gegen
den Beteiligungsbuchwert verrechnet. Wenn der Verlustanteil des MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzerns
an einem assoziierten Unternehmen dem Anteil des MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzerns an diesem
Unternehmen, inklusive anderer ungesicherter Forderungen, entspricht bzw. diesen Ubersteigt, erfasst der MPC
Minchmeyer Petersen Capital-Konzern keine weiteren Verluste, es sei denn, er ist fir das assoziierte Unterneh-
men Verpflichtungen eingegangen oder hat fiir das assoziierte Unternehmen Zahlungen geleistet.

Nicht realisierte Gewinne aus Transaktionen zwischen Konzernunternehmen und assoziierten Unternehmen
werden entsprechend dem Anteil des MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzerns an dem assoziierten Un-
ternehmen eliminiert. Nicht realisierte Verluste werden ebenfalls eliminiert, es sei denn, die Transaktion deutet
auf eine Wertminderung des Ubertragenen Vermogenswertes hin. Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
assoziierter Unternehmen werden — sofern notwendig — angepasst, um eine konzerneinheitliche Bilanzierung zu
gewéhrleisten. Verwésserungsgewinne und -verluste, die aus Anteilen an assoziierten Unternehmen resultieren,
werden ergebniswirksam erfasst.

Wenn sich die Beteiligungsquote an einem assoziierten Unternehmen verringert hat, dies jedoch ein assoziiertes
Unternehmen bleibt, so wird nur der anteilige Betrag der zuvor im sonstigen Ergebnis erfassten Gewinne bzw.
Verluste in den Gewinn oder Verlust umgegliedert.

Gemeinschaftsunternehmen (Joint Venture): Ein Joint Venture ist gemaB IAS 31 eine vertragliche Vereinbarung,
in der zwei oder mehr Partner eine wirtschaftliche Tatigkeit unter gemeinsamer Fihrung durchftihren. Hinsichtlich
der Einbeziehung in den Konzernabschluss enthalt IAS 31 ein Wahlrecht: Einbeziehung durch Quotenkonsolidie-

rung oder nach der Equity-Methode.

Der MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzern bilanziert Gemeinschaftsunternehmen nach der Equity-Methode.
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3.3.2 Konsolidierungskreis
In den Konsolidierungskreis wurden neben der MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG 22 (Vorjahr: 25) inléndi-
sche und 13 (Vorjahr: 27) auslandische Tochterunternehmen mit einbezogen.

In der folgenden Ubersicht sind samtliche vollkonsolidierten Gesellschaften gemaB § 313 (2) Nr. 1 Satz 1 HGB
enthalten.

Beteiligungen Anteil
i ments GmbH, Hamburg 100,00%"”

erwaltungsgesellschaft fiir Publikumsfonds mbH, Hé 100,00%"”
etersen Real Estate Consulting GmbH, Hamburg ' 100,00 %"
.l.\‘/iPC Capital Maritir}%‘e GmbH, Hamburg H 100,00 %
MPCCapltaIFundManagement GmbH, Hamburg 100,00 %
MPC Capital Concepts GmbH, Hamburg 100,00%
MPCMunchmeyerPetersen Capital Austria AG, Wien / Osterreich 100,00 %
MPC Venture Invest AG, Wien / Osterreich 100,00%
l\/IPCl\/IunchmeyerPetersen Capital Suisse AG, Rapperswil-Jona SG / Schwe|z """"" 100,00 %
I\/IPCMunchmeyerPetersen Real Estate Services B.V., Amsterdam / Niedé'r‘lua“r{d‘é """ 100,00 %
TVPTrustmaatschappu B\, Amsterdam / Niederlande 100,00 %
AdmlnlstratlonSoIarpark CampanetS.L., Campanet/ Spanien 100,00 %
MPC Energie GmbH, Hamburg 100,00%
MPC Bioenergie GmbH & Co. KG, Hamburg 100,00%
Zwe|teMPCB|0energ|e Brasilien GmbH & Co. KG, Hamburg 66,67 %
I\/IPCBloenerg|adoBra5|I Participacoes e Servicos Ltda., Porto Alegre / Brasmen """ 100,00 %
UTESaoSepeGeradora de Energia Eléctrica S.A., Porto Alegre / Brasilieﬁ """""""""" 100,00 %
UTEItaqueradorade Energia Eléctrica S.A., Porto Alegre / Brasilien 100,00 %
UTEPortoAIegreUm Geradora de Energia Eléctrica S.A., Porto Alegre / Brasmen """ 100,00 %
UTEPortoAIegreD0|s Geradora de Energia Eléctrica S.A., Porto Alegre / Brasmen 100,00 %
.l.\‘/i‘itl‘ltc‘etﬁ‘r{iur{%E)'\‘/;/‘éﬁr"i-;;ciIity—Management—Ges.m.b.H., Wien / Osterreich 100,00 %
M|IlenmumTowerVerwaItungs und Services-Ges.m.b.H., Wien / C")sterrei;ﬁ """""""" 100,00 %
BetelI|gungsverwaltungsgeselIschaft MPC Solarpark mbH, Hamburg 100,00 %
l\/IPCVermogensstrukturfonds Managementgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
Managementgesellschaft Sachwert Rendite-Fonds Japan mbH, Quickborﬁ """""""""" 100,00 %
Immob|l\enmanagement Sachwert Rendite-Fonds GmbH, Hamburg 100,00 %
MPC “Igr;{é"\‘/'é‘r'ﬁ';déé‘r'l‘sverwaItungsgesellschaft mbH, Quickbon 100,00 %
.l.\‘/i‘F"é’“Amctﬁt.t‘e“%}'rﬁgééﬁsverwaItungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
VerwaltungSechsteSachwert Rendite-Fonds Canada GmbH, Hamburg 100,00 %
I\/IPCMunchmeyerPetersen FundXchange GmbH, Hamburg 100,00 %
Zwe|teBete|l|gungsgesellschaft JRio D-Schiffe* mbH & Co. KG, Hamburg 81,28%

1) Die Jahresabschlisse dieser Gesellschaften sind von der Verpflichtung der Anwendung der §§ 264 bis 289 und §§ 316 bis 329 HGB befreit.
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MIG Maritime Invest GmbH & Co. KG, Hamburg 100,00 %
Deepsea OllExplorer Plus GmbH & Co. KG, Hamburg 100,00 %
MPC Sachw'é‘r'tﬁéé'r‘w'dite—Fonds Opportunity Asien GmbH & Co. KG, Hambu?é """""" 4,44 %
Asien Oppor'{t‘i'ﬁ‘i'tg/mF'Q‘eal Estate Investor GmbH & Co. KG, Hamburg 0,00 %

In der folgenden Ubersicht sind samtliche nicht konsolidierte Gesellschaften gemaB § 313 (2) Nr. 1 Satz 2 HGB

enthalten.
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Beteiligungen Anteil
105 Commerce Valley Drive (Canada 8) GP Limited, Toronto / Kanada 100,00 %
55/165 Commerce Valley Drive (Canada 8) GP Limited, Toronto / Kanada 10000% .....
Anteil Austria an der Verwaltung Vierzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Asien Opportuntity Real Estate GmbH & Co. KG, Hamburg 100,00 %
Cansquere (Canada 8) GP Limited, Toronto / Kanada 100,00 %
Eglinton (Canada Ill) G.P. Limited, Toronto / Kanada 100,00 %
Elfte Sachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH & Co. KG, Hamburg 33,39%
HCI Deepsea Oil Explorer GmbH & Co. KG, Hamburg 22,49 %
Kommanditgesellschaft MS San Adriano Offen Reederei GmbH & Co., Hamburg 60,80 %
Kommanditgesellschaft MS San Alessio Offen Reederei GmbH & Co., Hamburg 60,80 %
Kommanditgesellschaft MS San Aurelio Offen Reederei GmbH & Co., Hamburg 60,80 %
Managementgesellschaft Deepsea Qil Explorer Protect mbH, Hamburg 50,00 %
Managementgesellschaft MPC Bioenergie mbH, Hamburg 100,00 %
Managementgesellschaft MPC Global Maritime Private Placement mbH, Hamburg 100,00 %
Managementgesellschaft MPC Solarpark mbH, Hamburg 100,00 %
Managementgesellschaft Oil Rig Plus mbH, Hamburg 100,00 %
Managementgesellschaft Sachwert Rendite-Fonds Indien mbH, Hamburg 100,00 %
MIG Maritime Invest Managementgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
MIG Maritime Invest Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
MPC Achte Vermdgensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
MPC Achtzehnte Vermégensverwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
MPC Best Select Company Plan Managementgesellschaft mbH, Quickborn 100,00 %
MPC Bioenergie Sao Borja GmbH & Co. KG, Hamburg 66,67 %
MPC Containerfonds 1 GmbH & Co. KG, Quickborn 100,00 %
MPC Dritte Vermdgensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
MPC Elfte Vermdgensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
MPC Finfte Vermogensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
MPC Neunte Vermdgensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
MPC Real Value Fund Verwaltungsgesellschaft mbH, Quickborn 100,00 %
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MPC Rendite-Fonds Leben plus Management GmbH, Quickborn 100,00 %
MPC Sechste Vermégensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
MPC Siebte Vermégensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
MPC Siebzehnte Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
MPC Vermdégensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
MPC Vierte Vermogensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
MPC Zehnte Vermégensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
MPC Zweite Vermogensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
MS Jacob Schulte Shipping GmbH & Co. KG, Hamburg 50,00 %
MS Julius Schulte Shipping GmbH & Co. KG, Hamburg 50,00 %
MS Polaris J Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Haren 33,33%
Neunte Sachwert Rendite-Fonds Canada GmbH & Co. KG, Quickborn 100,00% .....
OntarioYonge (Canada Ill) G.P. Limited, Toronto / Kanada IOOOO% .....
Palmaille 75 DreiBigste Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 75,00 %
Palmaille 75 DreiBigste Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
Palmaille 75 DreiunddreiBigste Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 75,00 %
Palmaille 75 DreiunddreiBigste Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
Palmaille 75 Dreiundvierzigste Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 100,00 %
Palmaille 75 Dreiundvierzigste Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
Palmaille 75 ZweiunddreiBigste Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 75,00 %
Palmaille 75 ZweiunddreiBigste Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
Palmaille 75 Zweiundvierzigste Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 100,00 %
Palmaille 75 Zweiundvierzigste Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
Rio Angelina Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 66,67 %
Rio Anna Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 66,67 %
Rio Daly Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 28,85 %
Rio Delaware Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 28,85%
Rio Durango Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 28,85 %
Rio Elena Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 66,67 %
Rio Eliza Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 66,67 %
Rio Lara Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 66,67 %
Rio Lilly Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 50,00 %
Rio Lucy Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 50,00 %
Rio Manaus Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 50,00 %
Rio Marie Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 66,67 %
Rio Montevideo Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 50,00 %
Rio Nadia Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 66,67 %
Rio Ragna Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 66,67 %
Rio Sao Francisco Schifffahrtsgesellschaft mbH &Co. KG, Hamburg 50,00 %
Rio Theresa Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 66,67 %
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Sachwert Rendite- Fonds Deutschland GmbH, Hamburg 100,00 %
Schrfffahrtsgesel|Ischaft Merkur Harbour mbH & Co KG, Bremen 44 44 %
Taconic Property Fund LP, Delaware / USA 20,03 %
Talleur GmbH, Hamburg 50,10 %
Verwaltung Achte Sachwert Rendlte Fonds Canada GmbH Qurckborn 100,00 %
Verwaltung Achte Sachwert Rendlte Fonds Deutschland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Achte Sachwert Rendrte Fonds HoIIand GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung AchtunddrerBrgste Sachwert Rendite- Fonds Holland GmbH Hamburg 100,00 %
Verwaltung Achtundsechzrgste Sachwert Rendite- Fonds Holland GmbH Hamburg 100,00 %
Verwaltung Achtundvrerzrgste Sachwert Rendite- Fonds Holland GmbH Hamburg 100,00 %
Verwaltung Achtundzwanzrgste Sachwert Rendite- Fonds Holland GmbH Hamburg 100,00 %
Verwaltung Asien Opportunlty Real Estate GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Beterlrgungsgesellschaft CPO Nordamerlka Schiffe mbH Hambug 50,00% .....
Verwaltung Beterlrgungsgesellschaft l\/IS SANTA \/ICTORIA und SANTA VIRGINIA mbH Hamburg ............ 5000% .....
Verwaltung Beterlrgungsgesellschaft l\/IS Santa-B Schrffe mbH, Hamburg 50,00 %
Verwaltung Beterlrgungsgesellschaft I\/IS Santa-L Schrffe mbH, Hamburg 50,00 %
Verwaltung Beterlrgungsgesellschaft I\/IS Santa-P Schrffe mbH, Hamburg 50,00 %
Verwaltung Beterlrgungsgesellschaft MS Santa-R Schrffe mbH, Hamburg 50,00 %
Verwaltung Beterlrgungsgesellschaft Reefer FIottenfonds mbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Beterlrgungsgesellschaft Vorzugskapltal Rro Schiffe mbH Hamburg 100,00 %
Verwaltung DrelBlgste Sachwert Rendrte Fonds HoIIand GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Drerundfunfzrgste Sachwert Rendite- Fonds Holland GmbH Hamburg 100,00 %
Verwaltung Drerundvrerzrgste Sachwert Rendite- Fonds Holland GmbH Hamburg 100,00 %
ltung Drerundzwanzrgste Sachwert Rendite- Fonds Holland GmbH Hamburg ‘ 100,00 %
Itung Dritte MPC Sachwert Rendrte Fonds Opportunrty Amerrka GmbH, Qurckborn 100,00 %
Itung Dritte Sachwert Rendlte Fonds Canada GmbH Hamburg H 100,00 %
Verwaltung Dritte Sachwert Rendlte Fonds Deutschland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Dritte Sachwert Rendrte Fonds Holland GmbH Hamburg 100,00 %
Verwaltung Ernunddrerﬁrgste Sachwert Rendite- Fonds Holland GmbH Hamburg 100,00 %
Verwaltung Ernundfunfzrgste Sachwert Rendite- Fonds Holland GmbH Hamburg 100,00 %
Verwaltung Ernundsrebzrgste Sachwert Rendite- Fonds Holland GmbH Hamburg 100,00 %
Verwaltung Elfte Sachwert Rendite- Fonds Deutschland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Elfte Sachwert Rendite- Fonds Holland GmbH Hamburg 100,00 %
Verwaltung Erste Sachwert Rendlte Fonds Canada GmbH Hamburg 100,00 %
Verwaltung Erste Sachwert Rendlte Fonds USA GmbH Hamburg 100,00 %
Verwaltung Fiinfte Sachwert Rendrte Fonds Canada GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Fiinfte Sachwert Rendrte Fonds Deutschland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Fiinfte Sachwert Rendrte Fonds HoIIand GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung FunfunddrerBrgste Sachwert Rendite- Fonds Holland GmbH Hamburg 100,00 %
Verwaltung Flinfzehnte Sachwert Rendlte Fonds HoIIand GmbH, Hamburg 100,00 %
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Verwaltung Funfzrgste Sachwert Rendrte Fonds HoIIand GmbH, Hamburg

100,00 %

100,00 %

100,00 %

100,00 %

100,00 %

100,00 %

100,00 %

100,00 %

100,00 %

100,00 %

100,00 %

100,00 %

Verwaltung Neunundfunfzrgste Sachwert Rendite- Fonds Holland GmbH Hamburg

100,00 %

Verwaltung Neunundsechzrgste Sachwert Rendite- Fonds Holland GmbH Hamburg

100,00 %

100,00 %

100,00 %

100,00 %

100,00 %

100,00 %

100,00 %

100,00 %

100,00 %

100,00 %

100,00 %

100,00 %

100,00 %

100,00 %

100,00 %

100,00 %

100,00 %

100,00 %

100,00 %

100,00 %

100,00 %

100,00 %

100,00 %

100,00 %

100,00 %

100,00 %

Verwaltung Slebzehnte Sachwert RendltefFonds HoIIand GmbH, Hamburg

100,00 %
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Verwaltung Sleb2|gste Sachwert Rendlte Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Vierte Sachwert Rendrte Fonds Canada GmbH Hamburg 100,00 %
Verwaltung Vierte Sachwert Rendrte Fonds Holland GmbH Hamburg 100,00 %
Verwaltung Vrerundfunfzrgste Sachwert Rendite- Fonds Holland GmbH Hamburg 100,00 %
Verwaltung Vrerundvrerzrgste Sachwert Rendite- Fonds Holland GmbH Hamburg 100,00 %
Verwaltung Vrerzehnte Sachwert Rendlte Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Vler2|gste Sachwert Rendlte Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Zehnte Sachwert Rendlte Fonds Deutschland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Zehnte Sachwert Rendlte Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Zwanzrgste Sachwert Rendrte Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Zweite l\/IPC Broenergre Brasrlren GmbH Hamburg 100,00 %
Verwaltung Zweite l\/IPC Real Estate Opportunlty Prlvate Placement Amerika GmbH Quickborn 100,00 %
Verwaltung Zweite MPC Sachwert Rendlte Fonds Opportunrty Amerlka GmbH, Qurckborn 100,00 %
Verwaltung Zweite Reefer Flottenfonds GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Zweite Sachwert Rendrte Fonds Canada GmbH, Hamburg .......... 1 OOOO% .....
Verwaltung Zweite Sachwert Rendrte Fonds Deutschland GmbH, Hamburg .......... 1 OOOO% .....
Verwaltung Zweite Sachwert Rendrte Fonds England GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Zweite Sachwert Rend|te Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung ZwerundrerBrgste Sachwert Rendite- Fonds Holland GmbH Hamburg 100,00 %
Verwaltung Zwerundsrebzrgste Sachwert Rendite- Fonds Holland GmbH Hamburg 100,00 %
Verwaltung Zwelund\/|er2|gste Sachwert Rendite- Fonds Holland GmbH Hamburg 100,00 %
Verwaltung Zwelundzwanzrgste Sachwert Rendite- Fonds Holland GmbH Hamburg 100,00 %
Verwaltungsgesellschaft Achte MPC Global Equity mbH Hamburg 100,00 %
ltungsgesellschaft Deepsea O|l Explorer Protect mbH, Hamburg 50,00 %
Itungsgesellschaft Dritte MPC Rend|te Fonds Br|t|sche Leben plus mbH, Hamburg 100,00 %
ltungsgesellschaft Elfte Prlvate Equrty GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltungsgesellschaft Jungerhans l\/IPC mbH, Hamburg 50,00 %
Verwaltungsgesellschaft MPC Global Eqwty Step by Step mbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltungsgesellschaft MPC Global Equrty Step by Step Il mbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltungsgesellschaft MPC Global Eqmty Step by Step 11l mbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltungsgesellschaft MPC Global Equrty Step by Step IV mbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltungsgesellschaft MPC Rendrte Fonds Brrtrsche Leben plus mbH Qurckborn 100,00 %
Verwaltungsgesellschaft MPC Rendlte Fonds Brltlsche Leben plus ll mbH Qurckborn 100,00 %
Verwaltungsgesellschaft MPC Rendlte Fonds Leben plus mbH, Qurckborn 100,00 %
Verwaltungsgesellschaft MPC Rendlte Fonds Leben plus II' mbH, Qulckborn 100,00 %
Verwaltungsgesellschaft MPC Rendlte Fonds Leben plus 111" mbH, Qurckborn 100,00 %
Verwaltungsgesellschaft MPC Rendlte Fonds Leben plus IV mbH, Qumkbom 100,00 %
Verwaltungsgesellschaft MPC Rendrte Fonds Leben plus spezial mbH Quickborn 100,00 %
Verwaltungsgesellschaft MPC Rendrte Fonds Leben plus spezial Il mbH Qurckborn 100,00 %
Verwaltungsgesellschaft MPC Rendlte Fonds Leben plus spezial Il| mbH Qurckborn 100,00 %
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Verwaltungsgesellschaft MPC Rendlte Fonds Leben plus spezial IV mbH Qulckbom 100,00 %
Verwaltungsgesellschaft MPC Rendlte Fonds Leben plus spezial V mbH Qumkborn 100,00 %
Verwaltungsgesellschaft MPC Rendrte Fonds Leben plus spezial VI mbH Qurckborn 100,00 %
Verwaltungsgesellschaft MPC Rendrte Fonds Leben plus V mbH, Qurckborn 100,00 %
Verwaltungsgesellschaft MPC Rendlte Fonds Leben plus VI mbH, Qurckborn 100,00 %
Verwaltungsgesellschaft MPC Rendlte Fonds Leben plus VII mbH, Qurckborn 100,00 %
Verwaltungsgesellschaft Neunte Global Equity mbH Hamburg 100,00 %
Verwaltungsgesellschaft Qil Rig Plus mbH Hamburg 100,00 %
Verwaltungsgesellschaft Siebte MPC Global Equity mbH Hamburg 100,00 %
Zweite MPC Best Select Company Plan l\/lanagementgesellschaft mbH Qurckborn 100,00 %
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Die Gesellschaften Kommanditgesellschaft MS San Adriano Offen Reederei GmbH & Co., Kommanditgesellschaft
MS San Alessio Offen Reederei GmbH & Co. und Kommanditgesellschaft MS San Aurelio Offen Reederei GmbH
& Co. werden trotz der Beteiligung des MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzerns mit mehr als 50 % am Bi-
lanzstichtag nicht konsolidiert, da der MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzern keine Beherrschung geman
IAS 27.13 hat und die Steuerung der Finanz- und Geschéftspolitik daher nicht moglich ist. Diese Gesellschaften
werden zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bilanziert.

Nicht in den Konzernabschluss einbezogen wurden insgesamt 149 (Vorjahr: 165) inlandische und 5 (Vorjahr:
31) auslandische Tochterunternehmen. Diese sind auch bei zusammengefasster Betrachtung fir die Darstellung
eines den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechenden Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des MPC
Munchmeyer Petersen Capital-Konzerns von untergeordneter Bedeutung. Diese Gesellschaften werden zu An-
schaffungskosten bilanziert. Darin enthalten sind die 100 %igen Beteiligungen des MPC Minchmeyer Petersen
Capital-Konzerns an den Komplementaren der Publikumsgesellschaften (insgesamt 137; Vorjahr: 138), die unter
den Anteilen an verbundenen Unternehmen ausgewiesen werden.

a) Assoziierte Unternehmen
Die folgenden Gesellschaften gelten als assoziierte Unternehmen und werden gemaB |IAS 28 at equity konsolidiert:

Beteiligungen Anteil
,Rio Lawrence” Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 38,38 %
Engel & Volkers Capital AG, Hamburg I I 35,00%
HCI Capital AG, Hamburg e 25,58 %
GIobaI Vision AG F;‘r'i‘\'/‘ate Equity Pa}'t‘ners, Rosenhé'i‘r'ﬁ """""""""" 30,25%
eFonds Solutions AG Minchen E 22,59 %
.l.\‘/i‘F.“éHMUnchmeyeruﬁ"étersen Stearﬁéhip GmbH & Co KG, Hambu}é """""""" 25,10%
.l.\‘/i‘lé"é“l\/IUnchmeyerHi:"étersen Stearﬁéhip BeteiIiguﬁé‘s“gesellschaft mbH Hambuwg 25,10%
.l.\‘/i‘lséuGIobaI Mariti%é Opportunitié;S.A., SICAF, 'I‘_'l‘Jermburg S S 11,91%

Die 11,91 %ige Beteiligung an der MPC Global Maritime Opportunities S.A., SICAF, wird als assoziiertes Un-
ternehmen gezeigt. Die MPC Minchmeyer Petersen Capital AG, Hamburg, halt neben der Beteiligung Aktien-
bezugsrechte in Hohe von 20 % des Gesamtkapitals in Hohe von USD 228 Mio., soweit es eingezahlt ist. Im
Investment Committee des MPC Global Maritime Opportunities S.A., SICAF, sind zwei von drei Positionen durch
Vorstandsmitglieder der MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG besetzt. Dadurch besteht ein maBgeblicher Ein-
fluss auf die Gesellschaft. Im Vorjahr belief sich der Anteil an der MPC Global Maritime Oportunities S.A., SICAF,
noch auf 12,26 %. Durch die Einzahlung eines Investors verwasserte der Anteil auf 11,91 %. Das Ergebnis aus
der Verwasserung betrug EUR 177 Tsd. und wurde als Ertrag erfolgswirksam verbucht.

Die MPC Global Maritime Opportunities S.A., SICAF, ist ein Spezialfonds nach Luxemburger Recht in der Rechts-
form einer Société anonyme. Der Zielfonds investiert innerhalb der gesamten Wertschopfungskette der maritimen
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Wirtschaft. Neben samtlichen Schiffstypen in allen Schiffssegmenten kann zum Beispiel auch in maritime Infra-
strukturprojekte sowie in borsennotierte oder nicht borsennotierte Schifffahrtsunternehmen investiert werden.

Zum 31. Dezember 2011 liegen flir die MPC Global Maritime Opportunities S.A., SICAF, aufgrund des Geschaftsvolu-
mens noch keine Finanzdaten vor. Grundlage flr die Angaben im Konzernabschluss der MPC Miinchmeyer Petersen
Capital AG sind daher die Finanzdaten der MPC Global Maritime Opportunities S.A., SICAF, per 30. September 2011.

Im ersten Halbjahr 2011 haben sich die MPC Minchmeyer Petersen Capital AG, die Dohle Gruppe und die HSH
Nordbank AG an der Kapitalerhohung der HCI Capital AG beteiligt. Ziel dieser Kapitalerhéhung war die dauerhafte
Starkung der Eigenkapitalbasis der HCI Capital AG. Der Anteil der MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG an der
HCI Capital AG nach der Barkapitalerhohung belauft sich auf 25,58 %.

Die eFonds Financial Services AG, Miinchen, wurde im ersten Quartal auf die eFonds Solutions AG verschmolzen.

Im dritten Quartal hat die eFonds Solutions AG, Munchen, einen neuen Gesellschafter gegen Ausgabe neuer
Aktien aufgenommen. In diesem Zusammenhang reduzierte sich die Beteiligung der MPC Minchmeyer Petersen
Capital AG an der eFonds Solutions AG von 29,19 % auf 22,59 %.

b) Gemeinschaftsunternehmen

Das einzige nach der Equity-Methode konsolidierte Gemeinschaftsunternehmen ist die MPC Synergy Real Estate
AG, Rapperswil / Schweiz. Der auf die MPC Minchmeyer Petersen Capital AG entfallende Anteil an diesem Un-
ternehmen betragt 49,80 %.

3.3.3 Veranderungen im Konsolidierungskreis

a) Abgange

Die Beteiligung an der Sachwert Rendite-Fonds Indien 2 GmbH & Co. KG, Hamburg, und ihren Tochterunter-
nehmen wurde zum 31. Mérz 2011 entkonsolidiert. Der Grund fir die Entkonsolidierung war der Wegfall der
Beherrschung des Unternehmens zum Stichtag.

Die Beteiligungen an der 2153000 Ontario Ltd., Toronto / Kanada, und der Beteiligungsgesellschaft LPG Tan-
kerflotte GmbH & Co. KG, Hamburg, wurden zum 31. Marz 2011 entkonsolidiert, da die Gesellschaften nach

Abschluss der Liquidation geléscht wurden.

Die folgende Aufstellung zeigt die im Rahmen der Entkonsolidierungen aus der Konzern-Bilanz abgegangenen
Vermogenswerte und Schulden:

GESCHAFTSBERICHT 2011 MPC CAPITAL AG 157



KONZERN-JAHRESABSCHLUSS

in Tsd. EUR
Vermogenswerte
Langfristige Vermégenswerte (Abgang) 78.064
.kaéf‘ristige Vermégué‘nswerte (Zugaﬁé) -4.807
“R“l"i.;l;stellungen und Verbindlichkéiien
Langfristige Riickstellungen und Verbindlichkeiten (Abgang) 45.768
urzfristige R[]ckstéijlungen und VeEl:J:indHchkeiten :(:Abgang) 25.550

b) Zugédnge

Die Beteiligungen an der MIG Maritime Invest GmbH & Co. KG, Hamburg, und an der MPC Deepsea Oil Explorer
Plus GmbH & Co. KG, Hamburg, wurden im Berichtszeitraum erstmalig konsolidiert. Die Gesellschaften halten
direkt und indirekt Anteile an der HCI Deepsea QOil Explorer GmbH & Co. KG, Hamburg.

c) Sonstiges
Die Managementgesellschaft Sachwert Rendite-Fonds England mbH, Hamburg, wurde in Immobilienmanagement
Sachwert Rendite-Fonds GmbH, Hamburg, umfirmiert.

Die MPC Minchmeyer Petersen Life Plus Consulting GmbH, Hamburg, und die MPC Minchmeyer Petersen
Portfolio Advisors GmbH, Hamburg, wurden im dritten Quartal auf die MPC Capital Fund Managament GmbH,
Hamburg, verschmolzen.

Die HBG Petersen Beteiligungs GmbH, Hamburg, wurde ebenfalls im dritten Quartal auf die MPC Capital Invest-
ments GmbH, Hamburg, verschmolzen.

3.4 WAHRUNGSUMRECHNUNG

a) Funktionale Wahrung und Berichtswéahrung

Die im Abschluss eines jeden Konzernunternehmens enthaltenen Posten werden auf Basis der Wahrung bewertet,
die der Wahrung des primaren wirtschaftlichen Umfelds, in dem das Unternehmen operiert, entspricht (funktiona-
le Wahrung). Der Konzernabschluss ist in Euro aufgestellt, der die funktionale Wahrung und die Berichtswahrung
des MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzerns darstellt.

b) Transaktionen
Geschaftsvorfélle, die in fremder Wéhrung anfallen, werden mit dem Wechselkurs zum Transaktionszeitpunkt in
die funktionale Wéahrung umgerechnet.

Fremdwahrungsforderungen und -verbindlichkeiten werden zum Stichtagskurs bewertet. Daraus resultierende

Umrechnungsdifferenzen werden als Sonstige betriebliche Ertrage bzw. Sonstige betriebliche Aufwendungen der
Berichtsperiode erfasst.
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c) Konzernunternehmen

Bei der Umrechnung von Abschliissen von Tochterunternehmen, deren funktionale Wahrung nicht der Berichts-
wahrung entspricht, kommt die modifizierte Stichtagskursmethode zur Anwendung. Dabei werden Vermogens-
und Schuldposten mit dem Stichtagskurs, die Aufwands- und Ertragsposten sowie die Zahlungsstrome mit dem
Durchschnittskurs umgerechnet. Die sich daraus ergebenden Wahrungsumrechnungsdifferenzen werden bis zur
VerauBerung des auslandischen Geschéftsbetriebes erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis (Other Comprehensive
Income) erfasst. Die Positionen des Eigenkapitals werden mit den historischen Kursen, die zum Zeitpunkt der
erstmaligen Konsolidierung galten, umgerechnet.

Bei der Umrechnung von Abschlissen auslandischer Unternehmen, die nach der Equity-Methode bewertet wer-
den, finden die gleichen Grundsatze Anwendung wie bei konsolidierten Tochterunternehmen.

d) Wahrungskurse
Wechselkurse von den fir den MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzern bedeutenden Wéahrungen:

Stichtagskurs Jahresdurchschnittskurs

31.12.2011 31.12.2010 2011 2010

je EUR je EUR je EUR je EUR

Brasilianischer Real 2,4123 2,2077 2,3232 2,3268
0,8378 08566 0,8677 H 0,858'5“
70,2921 64,8567 H 60,657'5"
1,3203 1,3251 13753 13672
12168 1,2465 12339 13828
12049 1,3252 13925 13275

3.5 IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermogenswerte mit befristeter Nutzungsdauer sind mit den Anschaffungs-
kosten angesetzt. Sie werden entsprechend ihrer jeweiligen Nutzungsdauer planméBig abgeschrieben. Die Ab-
schreibung dieser immateriellen Vermogenswerte, mit Ausnahme von Firmenwerten, erfolgt linear tber einen
Zeitraum von drei bis 20 Jahren. Wertminderungen werden durch auBerplanmaBige Abschreibungen berlck-
sichtigt. Bei Fortfall der Griinde flur auBerplanmaBige Abschreibungen werden entsprechende Zuschreibungen
vorgenommen.

a) Goodwill

Der Goodwill stellt den Uberschuss der Anschaffungskosten des Unternehmenserwerbs (iber den beizulegenden
Zeitwert der Anteile des Konzerns am Nettovermdgen des erworbenen Unternehmens zum Erwerbszeitpunkt dar.
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Ein durch Unternehmenserwerb entstandener Goodwill wird unter den immateriellen Vermégenswerten bilanziert.
Der bilanzierte Goodwill wird einem jahrlichen Werthaltigkeitstest unterzogen und mit seinen urspriinglichen An-
schaffungskosten abzlglich kumulierter Wertminderungen bewertet. Wertaufholungen sind unzuldssig. Gewinne
und Verluste aus der VerduBerung eines Unternehmens beinhalten den Buchwert des Goodwills, der dem abge-
henden Unternehmen zugeordnet ist.

Der Goodwill wird zum Zweck des Werthaltigkeitstests auf zahlungsmittelgenerierende Einheiten aufgeteilt. Die
Aufteilung erfolgt auf diejenigen zahlungsmittelgenerierenden Einheiten beziehungsweise Gruppen von zahlungs-
mittelgenerierenden Einheiten geméaB den identifizierten Geschaftssegmenten, von denen erwartet wird, dass sie
aus dem Zusammenschluss, bei dem der Goodwill entstand, Nutzen ziehen.

Der Goodwill ist im MPC Munchmeyer Petersen Capital-Konzern der einzige immaterielle Vermogenswert mit
unbestimmter Nutzungsdauer.

b) Warenzeichen und Lizenzen

Erworbene Warenzeichen und Lizenzen werden mit den Anschaffungs-/Herstellungskosten erfasst. Im Rahmen
eines Unternehmenserwerbs erworbene Warenzeichen und Lizenzen werden am Erwerbstag zum beizulegenden
Zeitwert bewertet. Warenzeichen und Lizenzen haben bestimmte Nutzungsdauern und werden zu ihren Anschaf-
fungs-/Herstellungskosten abzlglich kumulierter Abschreibungen bewertet.

Die Abschreibung erfolgt linear tber eine geschatzte Nutzungsdauer von 15 bis 20 Jahren.

Erworbene Softwarelizenzen werden auf Basis der Kosten aktiviert, die beim Erwerb sowie flir die Vorbereitung
der Software auf ihre beabsichtigte Nutzung anfallen. Diese Kosten werden Uber eine geschéatzte Nutzungsdauer
von drei bis funf Jahren abgeschrieben.

3.6 SACHANLAGEN

Grundstlicke sowie selbst genutzte Immobilien werden zu Anschaffungskosten, vermindert um kumulierte plan-
maBige Abschreibungen und kumulierte Wertminderungen, ausgewiesen. Die planmaBige Abschreibung erfolgt
in der Regel linear Uber die erwartete betriebsgewohnliche Nutzungsdauer des Vermogenswerts. Die erwartete
betriebsgewohnliche Nutzungsdauer betragt bei Gebdauden 25 bis 50 Jahre, bei Schiffen 30 Jahre und bei Be-
triebs- und Geschaftsausstattung drei bis zehn Jahre.

Einbauten in gemietete R&ume werden linear lber den kirzeren Zeitraum von Mietdauer und erwarteter betriebs-
gewohnlicher Nutzungsdauer der Einbauten, in der Regel drei bis 15 Jahre, abgeschrieben.

Die Abschreibungen der Gebaude sowie der Betriebs- und Geschéaftsausstattung sind in den Abschreibungen aus-
gewiesen. Kosten fir Instandhaltung und Reparaturen werden zum Zeitpunkt der Entstehung als Aufwand erfasst.
Gewinne und Verluste aus Verkaufen werden in den Sonstigen betrieblichen Ertragen bzw. Sonstigen betrieblichen
Aufwendungen ausgewiesen.
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3.7 WERTMINDERUNG NICHT MONETARER VERMOGENSWERTE

Vermogenswerte, die eine unbestimmte Nutzungsdauer haben, wie z.B. der Goodwill, werden nicht planmaBig
abgeschrieben. Sie werden jahrlich auf Wertminderungsbedarf (Impairment-Test) hin geprift. Sachanlagen und
andere immaterielle Vermogenswerte, die einer planméaBigen Abschreibung unterliegen, werden auf Wertmin-
derungen gepriift, wenn entsprechende Ereignisse bzw. Anderungen der Umstinde (Triggering Event) anzeigen,
dass der Buchwert gegebenenfalls nicht mehr erzielbar ist. Ein Wertminderungsverlust wird in Hohe des den
erzielbaren Betrag Ubersteigenden Buchwerts erfasst. Der erzielbare Betrag ist der hdhere Betrag aus dem beizule-
genden Zeitwert des Vermogenswerts abzlglich Verkaufskosten und dem Nutzungswert. Fir den Werthaltigkeits-
test werden Vermogenswerte auf der niedrigsten Ebene zusammengefasst, fir die Cashflows separat identifiziert
werden kénnen (sog. zahlungsmittelgenerierende Einheiten). Mit Ausnahme des Goodwills wird ftir nicht mone-
tare Vermogenswerte, fir die in der Vergangenheit eine Wertminderung gebucht wurde, zu jedem Bilanzstichtag
Uberprift, ob gegebenenfalls eine Wertaufholung zu erfolgen hat.

3.8 FINANZINSTRUMENTE

Ein Finanzinstrument gemaB IAS 39 ist ein Vertrag, der gleichzeitig bei einem Unternehmen zur Entstehung
eines finanziellen Vermogenswertes und bei einem anderen Unternehmen zur Entstehung einer finanziellen Ver-
bindlichkeit oder eines Eigenkapitalinstruments fihrt. Unter dem Begriff Finanzinstrumente werden finanzielle
Vermogenswerte, finanzielle Schulden und Eigenkapitalinstrumente zusammengefasst.

Finanzielle Vermogenswerte umfassen Beteiligungen, Forderungen, zur VerduBerung verfligbare finanzielle Ver-
mogenswerte, sonstige Vermogenswerte, Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente sowie Forderungen aus
zur VerauBerung gehaltenen Vermégenswerten. Unter die finanziellen Verbindlichkeiten fallen Finanzverbindlich-
keiten, Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, Verbindlichkeiten gegen nahestehende Unternehmen,
derivative Finanzinstrumente sowie sonstige finanzielle Verbindlichkeiten.

Die finanziellen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzerns unter-
scheiden sich nach den folgenden Bewertungskategorien des IAS 39 und den Klassen des IFRS 7. Die Kategorisie-
rung der Finanzinstrumente erfolgt zum Zeitpunkt des Erwerbs auf Basis des beabsichtigten Verwendungszwecks.
,Finanzielle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
werden“: Diese Kategorie umfasst die zu Handelszwecken gehaltenen Finanzinstrumente und die vom Unterneh-
men dieser Kategorie zugeordneten Finanzinstrumente. Die Folgebewertung in dieser Kategorie bestimmt sich
nach dem beizulegenden Zeitwert. Gewinne und Verluste aus der Folgebewertung von Finanzinstrumenten dieser
Kategorie sind unmittelbar im Gewinn oder Verlust zu erfassen.

»Kredite und Forderungen®: Zu dieser Kategorie gehdren Darlehen und Forderungen mit festen oder bestimmba-
ren Zahlungen sowie Zahlungsmittel. Die Folgebewertung erfolgt zu fortgefihrten Anschaffungskosten. Bestehen
substantielle Hinweise auf eine Wertminderung, werden diese unmittelbar erfolgswirksam in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst.
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»Zur VerauBerung verflgbare finanzielle Vermogenswerte“: Eine Zuordnung zu dieser Kategorie erfolgt, wenn eine
Zuordnung zu einer anderen Kategorie nicht moglich ist. Die Folgebewertung erfolgt zum beizulegenden Zeitwert.
Anderungen des beizulegenden Zeitwerts werden erfolgsneutral im Eigenkapital und erst bei der Ausbuchung des
finanziellen Vermogenswerts erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Sofern fiir gehaltene
Anteile, die dieser Kategorie zugeordnet werden, kein auf einem aktiven Markt notierter Marktpreis vorliegt und
andere Methoden zur Ermittlung eines objektivierbaren Marktwertes nicht anwendbar sind, werden die Anteile zu
fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet.

,Finanzielle Verbindlichkeiten, die zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet werden“: Die Folgebewertung
erfolgt zu fortgeflihrten Anschaffungskosten. Unterschiedsbetrage aus dem vereinnahmten Betrag und dem Rick-
zahlungsbetrag werden Uber die Laufzeit verteilt und erfolgswirksam im Gewinn oder Verlust erfasst.

Zwischen den einzelnen Bewertungskategorien haben im Geschaftsjahr keine Umklassifizierungen stattgefunden.

Finanzielle Vermdgenswerte werden mit dem Zeitwert angesetzt, der an dem Tag besteht, an dem sich der MPC
Minchmeyer Petersen Capital-Konzern zum Erwerb des Vermogenswertes verpflichtet.

Finanzielle Vermdgenswerte, die nicht der Kategorie ,Finanzielle Vermdgenswerte, die erfolgswirksam zum bei-
zulegenden Zeitwert bewertet werden“ zugeordnet wurden, werden zu jedem Bilanzstichtag auf Werthaltigkeit
Uberprift. Ist der beizulegende Zeitwert eines finanziellen Vermdégenswertes niedriger als sein Buchwert, wird der
Buchwert auf seinen beizulegenden Zeitwert verringert. Diese Verringerung stellt einen Wertminderungsaufwand
dar, welcher aufwandswirksam erfasst wird. Wenn tbliche Wertschwankungen bei zur VerauBerung gehaltenen
finanziellen Vermogenswerten vorliegen, werden diese erfolgsneutral erfasst. Eine zuvor aufwandswirksam er-
fasste Wertminderung wird erfolgswirksam riickgéngig gemacht, soweit Ereignisse, die nach der urspringlichen
Erfassung der Wertminderung aufgetreten sind, dies einfordern.

Durch das vom IASB verdffentlichte Amendment zu IFRS 7 sind flir die zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten
Finanzinstrumente Angaben bezuglich der Zeitwert-Hierarchieebenen notwendig. Hierbei werden drei Hierarchie-
ebenen unterschieden.

In Hierarchieebene 1 basiert der beizulegende Zeitwert von Finanzinstrumenten auf dem auf einem aktiven Markt
notierten Preis. Fir solche Finanzinstrumente (wie zum Beispiel zu Handelszwecken gehaltene und zur VeraufBe-
rung verfligbare Wertpapiere) wird zur Zeitwertermittlung somit auf den Borsenkurs am Bilanzstichtag zurtickge-
griffen. Der relevante Borsenkurs fir finanzielle Vermogenswerte ist deren aktueller Geldkurs.

Wird der beizulegende Zeitwert von Finanzinstrumenten, die nicht in einem aktiven Markt gehandelt werden
(zum Beispiel im Freiverkehr gehandelte Derivate), durch die Anwendung von Bewertungsmodellen ermittelt,
die auf beobachtbare Parameter zurtickgreifen, erfolgt eine Zuordnung zur Hierarchieebene 2. Hierbei werden
unterschiedliche Bewertungsmodelle verwendet und Annahmen getroffen, die auf den Marktgegebenheiten am
Bilanzstichtag basieren. Fur langfristige Finanzinstrumente werden die Borsenkurse oder die Kurse im Freiverkehr
fur gleichartige Instrumente verwendet.
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Andere Bewertungsmodelle, wie zum Beispiel die DCF-Methode, werden zur Bestimmung des beizulegenden
Zeitwerts der Ubrigen Finanzinstrumente angewendet. Diese Finanzinstrumente werden der Hierarchieebene 3
zugeordnet.

Der beizulegende Zeitwert von Zinsswaps berechnet sich aus dem Barwert der geschatzten zuklnftigen Zahlungs-
strome. Der beizulegende Zeitwert von Fremdwahrungstermingeschéften wird unter Zugrundelegung der Devisen-
terminkurse am Bilanzstichtag ermittelt. Bei Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
wird angenommen, dass der Nominalbetrag abzilglich Wertminderungen dem beizulegenden Zeitwert entspricht.
Der im Anhang angegebene beizulegende Zeitwert finanzieller Verbindlichkeiten wird durch die Abzinsung der
zukUnftigen vertraglich vereinbarten Zahlungsstrome mit dem gegenwartigen Marktzinssatz, der dem Konzern fir
vergleichbare Finanzinstrumente gewahrt wirde, ermittelt. Bei der Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte wird
moglichst auf Daten aus einem aktiven Markt zuriickgegriffen, soweit dies sinnvoll und moglich ist.

Ein finanzieller Vermdgenswert wird ausgebucht, wenn die vertraglichen Rechte auf Bezug von Cashflows aus
diesem finanziellen Vermdgenswert erloschen sind oder (ibertragen wurden. Im Rahmen der Ubertragung miissen
im Wesentlichen alle Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum am finanziellen Vermogenswert verbunden
sind, oder die Verfligungsmacht tuber den Vermogenswert lbertragen werden.

Finanzielle Verbindlichkeiten werden ausgebucht, sofern die daraus resultierende Verpflichtung erloschen, auf-
gehoben oder abgelaufen ist. Sofern sich bei finanziellen Verbindlichkeiten aufgrund von Konditionsanderungen
die zuklnftigen Cashflows aus Zins- und Tilgungszahlungen wesentlich veréandern, erfolgt ebenfalls eine Ausbu-
chung dieser Verbindlichkeiten. Gleichzeitig wird eine neue finanzielle Verbindlichkeit mit dem auf den neuen
Konditionen basierenden Zeitwert angesetzt und der Differenzbetrag zwischen dem Buchwert der ausgebuchten
Verbindlichkeit und dem Zeitwert der neu bilanzierten Verbindlichkeit wird erfolgswirksam im Gewinn oder Verlust
erfasst.

3.9 ZUR VERAUSSERUNG VERFUGBARE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

Bei den als ,zur VerauBerung verflgbar” klassifizierten Vermoégenswerten handelt es sich um Anteile an Fonds-
gesellschaften und an nicht konsolidierten verbundenen Unternehmen sowie um sonstige Beteiligungen. Die
Bewertung erfolgt zu fortgeflihrten Anschaffungskosten, da infolge nicht zuverlassig bestimmbarer Cashflows eine
Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes nicht verlasslich moglich ist. Darliber hinaus beinhaltet diese Position
Wertpapiere, deren Bewertung zum Zeitwert erfolgt.

Liegen objektive substanzielle Hinweise fur eine Wertminderung eines Vermogenswerts vor, wird ein Wertminde-
rungstest durchgefiihrt.
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3.10 SONSTIGE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE UND
SONSTIGE UBRIGE VERMOGENSWERTE

Sonstige finanzielle Vermogenswerte bzw. Ubrige Vermogenswerte werden zu Anschaffungskosten bzw. zu Her-
stellungskosten oder mit dem niedrigeren beizulegenden Zeitwert am Abschlussstichtag angesetzt.

Eine Uberpriifung des Buchwerts der sonstigen finanziellen Vermdgenswerte bzw. der lbrigen Vermégenswer-
te und eine entsprechende auBerplanméaBige Abschreibung oder Zuschreibung wird dann durchgefiihrt, wenn
Anzeichen flr eine Wertminderung oder deren Wegfall vorliegen. Eine Wertminderung wird dann erfasst, wenn
objektive Hinweise daflr vorliegen, dass die falligen Forderungsbetrédge nicht vollstandig einbringlich sind.

3.11 LAUFENDE UND LATENTE STEUERN

Der Steueraufwand umfasst laufende und latente Steuern. Laufende und latente Steuern werden in der Konzern-
Gesamtergebnisrechnung erfasst.

Der laufende Steueraufwand oder -ertrag wird auf Basis der Steuervorschriften ermittelt, die am Bilanzstichtag in
den Landern gelten oder in Kirze gelten werden, in denen die Tochtergesellschaften und assoziierten Unterneh-
men tatig sind und zu versteuerndes Einkommen erwirtschaften. Das Management Uiberprift regelmaBig die in der
Steuererklarung bzw. in der Steuerbilanz angesetzten Werte, vor allem in Bezug auf steuerrechtlich auslegungs-
féahige Sachverhalte. Steuerverbindlichkeiten flr die laufende Periode und fir frihere Perioden werden mit dem
Betrag angesetzt, in dessen Hohe eine Zahlung an die Finanzverwaltung erwartet wird.

Ein latenter Steueraufwand oder -ertrag wird flr temporare Differenzen zwischen den Wertansatzen in der Steuer-
bilanz und den Wertansatzen im IFRS-Konzernabschluss sowie flr steuerliche Verlustvortrage angesetzt. Latente
Steueranspriche werden angesetzt, sofern es wahrscheinlich ist, dass ein zu versteuerndes Ergebnis verfligbar
sein wird, gegen das die abzugsfahige temporéare Differenz verwendet werden kann. Latente Steuerverbindlichkei-
ten, die durch temporare Differenzen im Zusammenhang mit Beteiligungen an Tochterunternehmen und assozi-
ierten Unternehmen entstehen, werden angesetzt, es sei denn, dass der Zeitpunkt der Umkehrung der temporéaren
Differenzen vom MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzern bestimmt werden kann und es wahrscheinlich ist,
dass sich die temporéaren Differenzen in absehbarer Zeit aufgrund dieses Einflusses nicht umkehren werden. Wei-
terhin werden keine latenten Steueranspriiche und -schulden aus dem erstmaligen Ansatz eines Vermégenswerts
oder einer Verbindlichkeit angesetzt, die zum Zeitpunkt einer Transaktion, die keinen Unternehmenszusammen-
schluss darstellt, weder einen Effekt auf das IFRS-Ergebnis (vor Ertragsteuern) noch auf den steuerlichen Gewinn
oder Verlust hat. Eine Saldierung aktiver und passiver latenter Steuern erfolgt nur, wenn

a) sie dieselbe steuerpflichtige Einheit oder Steuergruppe betreffen,

b) sie von derselben Steuerbehorde erhoben bzw. geschuldet werden,

¢) ein einklagbares Recht zur Aufrechnung gegentber der Steuerbehdrde besteht und
d) ein Ausgleich auf Nettobasis beabsichtigt ist.
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Latente Steuern werden unter Anwendung der Steuersatze und Steuervorschriften bewertet, die am Bilanzstichtag
gelten oder im Wesentlichen gesetzlich verabschiedet sind und deren Geltung zum Zeitpunkt der Realisierung
der latenten Steueranspriiche beziehungsweise der Begleichung der latenten Steuerverbindlichkeit erwartet wird.

3.12 VORRATE

Vorrate werden gemaB IAS 2 zu Anschaffungskosten bzw. zu Herstellungskosten oder mit dem NettoverduBerungs-
wert am Abschlussstichtag angesetzt.

Diese Position beinhaltet im Wesentlichen die zum Stichtag abgegrenzten unfertigen Leistungen.

Der NettoverauBerungswert entspricht dem erzielbaren VerauBerungserlos abziglich der noch bis zur Fertigstel-
lung anfallenden Kosten und abziglich der bis zur VerauBerung anfallenden Vertriebskosten.

Die Projektkosten der am Bilanzstichtag noch nicht vollstandig eingeworbenen Fonds werden in Abhangigkeit
zum Fertigstellungsgrad abgegrenzt und unter den Vorraten gezeigt. Dabei werden die Kosten zum Zeitpunkt
der Entstehung und bis zur vollstandigen Einwerbung des Produkts erfasst. Insoweit liegen Vermogenswerte des
MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzerns vor, die zu einem spateren Zeitpunkt zu einem finanziellen Nutzen
fihren. Der Fertigstellungsgrad entspricht dem Verhaltnis des zum Bilanzstichtag platzierten Kapitals in Relation
zum geplanten Gesamtkapital.

3.13 FORDERUNGEN

Forderungen sind fallige Betrage aus im gewodhnlichen Geschaftsverkehr erbrachten Dienstleistungen. Wenn die
voraussichtliche Realisierung in einem Jahr oder weniger (oder innerhalb des normalen Geschéftszyklus, wenn
dieser langer ist) erwartet wird, werden die Forderungen als kurzfristig klassifiziert. Andernfalls werden sie als
langfristige Forderungen bilanziert.

Forderungen werden anfanglich zum beizulegenden Zeitwert angesetzt und in der Folge zu fortgefiihrten An-
schaffungskosten unter Verwendung der Effektivzinsmethode sowie unter Abzug von Wertminderungen bewertet.

Eine Wertminderung auf Forderungen wird dann erfasst, wenn objektive Hinweise daflr vorliegen, dass die fal-
ligen Forderungsbetrége nicht vollstandig einbringlich sind. Erhebliche finanzielle Schwierigkeiten eines Schuld-
ners, eine erhdhte Wahrscheinlichkeit, dass ein Kreditnehmer in Insolvenz oder ein sonstiges Sanierungsverfahren
geht, gelten als Indikatoren flr das Vorhandensein einer Wertminderung.

Wertminderungen auf Forderungen werden in der Gewinn- und Verlustrechnung in den Sonstigen betrieblichen
Aufwendungen als Wertberichtigungen auf Forderungen erfasst.

Sofern eine Forderung uneinbringlich geworden ist, wird sie ausgebucht und der Aufwand als Forderungsabschrei-
bung in den Sonstigen betrieblichen Aufwendungen dargestellt. Nachtragliche Zahlungseingange auf vormals ausge-
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buchte Betrage werden erfolgswirksam in der Konzern-Gesamtergebnisrechnung in den Sonstigen betrieblichen Er-
tragen als Ertrage aus der Auflésung von Wertberichtigungen oder Ertrage aus abgeschriebenen Forderungen erfasst.

3.14 ZAHLUNGSMITTEL UND ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente umfassen Bargeld, Sichteinlagen, andere kurzfristige, hochliquide
finanzielle Vermogenswerte mit einer urspriinglichen Laufzeit von maximal drei Monaten und Kontokorrentkredite.
In der Bilanz werden ausgenutzte Kontokorrentkredite als ,Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten* unter den
kurzfristigen Finanzschulden gezeigt.

3.15 EIGENKAPITAL
Stammaktien werden als Eigenkapital klassifiziert.

Kosten, die direkt der Ausgabe von neuen Aktien oder Optionen zuzurechnen sind, werden im Eigenkapital netto
nach Steuern als Abzug von den Emissionserldsen bilanziert.

Wenn ein Unternehmen des MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzerns Eigenkapitalanteile der MPC Miinch-
meyer Petersen Capital AG kauft (Treasury Shares), wird der Wert der bezahlten Gegenleistung, einschlieBlich
direkt zurechenbarer zusatzlicher Kosten (netto nach Ertragsteuern), vom Eigenkapital der MPC Minchmeyer
Petersen Capital AG abgezogen, bis die Aktien eingezogen oder wieder ausgegeben werden.

Bei Kapitalerhohungen werden die Uber das Nominalkapital hinausgehenden Emissionserldse (Agio) reduziert um
angefallene Emissionskosten in der Kapitalriicklage ausgewiesen.

3.16 FINANZVERBINDLICHKEITEN

Finanzverbindlichkeiten enthalten insbesondere Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, Verbindlich-
keiten gegentber Kreditinstituten, derivative Verbindlichkeiten und andere Verbindlichkeiten.

Die Finanzverbindlichkeiten werden bei der erstmaligen Erfassung zum beizulegenden Zeitwert gegebenenfalls
abziglich der mit der Kreditaufnahme direkt verbundenen Transaktionskosten bewertet.

Finanzverbindlichkeiten werden ausgebucht, wenn die dieser Verbindlichkeit zugrunde liegende Verpflichtung erflllt,
gekiindigt oder erloschen ist. Finanzverbindlichkeiten, die zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet werden, um-
fassen beim MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzern die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und
die verzinslichen Darlehen. Sie werden unter Anwendung der Effektivzinsmethode zu fortgeflihrten Anschaffungskosten
bewertet. Gewinne und Verluste werden erfolgswirksam erfasst, wenn die Schulden ausgebucht oder getilgt werden.

Darlehensverbindlichkeiten werden als kurzfristige Verbindlichkeiten klassifiziert, sofern der Konzern nicht das

unbedingte Recht hat, die Tilgung der Verbindlichkeit auf einen Zeitpunkt mindestens zwolf Monate nach dem
Bilanzstichtag zu verschieben.
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3.17 DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

Nach IAS 39.9 sind derivative Finanzinstrumente, wie zum Beispiel Wahrungs- und Zinsswaps sowie Devi-
sentermingeschafte, der Kategorie ,Finanzielle Vermégenswerte und Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden“ zuzuordnen, sofern diese nicht Bestandteil einer Sicherungsbeziehung
im Sinne von Hedge Accounting sind.

Da im MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzern kein Hedge Accounting zur Anwendung kommt, werden die
Veranderungen des beizulegenden Zeitwertes von derivativen Finanzergebnissen stets im Finanzergebnis der
Periode erfasst.

Der beizulegende Zeitwert entspricht im Allgemeinen dem Markt- oder Borsenwert. Wenn kein aktiver Markt
existiert, wird der beizulegende Zeitwert durch Anwendung anerkannter Optionspreismodelle sowie durch Besta-
tigungen von Banken ermittelt.

Sicherungspolitik des MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzerns ist es, ausschlieBlich wirksame Derivate zur
Absicherung von Zins- und Wahrungsrisiken abzuschlieBen. Die derivativen Finanzinstrumente dienen der Redu-
zierung der negativen Auswirkungen aus Zins- und Wahrungsrisiken auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
des MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzerns.

3.18 LEISTUNGEN AN ARBEITNEHMER

a) Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses
Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses werden gezahlt, wenn ein Mitarbeiter vor dem
reguldren Renteneintritt von einem Konzernunternehmen entlassen wird oder wenn ein Mitarbeiter gegen eine
Abfindungsleistung freiwillig aus dem Arbeitsverhaltnis ausscheidet.

b) Bonuspléane
Bonuszahlungen werden ergebniswirksam unter Ausweis einer Verbindlichkeit oder Riickstellung erfasst.

Im Konzernabschluss wird eine Rickstellung in den Féallen passiviert, in denen eine vertragliche Verpflichtung
besteht oder sich aufgrund der Geschéftspraxis der Vergangenheit eine faktische Verpflichtung ergibt.

3.19 RUCKSTELLUNGEN

Ruckstellungen fur alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verbindlichkeiten werden gebildet, wenn der MPC
Munchmeyer Petersen Capital-Konzern gegenwartig rechtliche oder faktische Verpflichtungen hat, die aus Ereig-
nissen der Vergangenheit resultieren, es wahrscheinlich (more likely than not) ist, dass deren Erflllung mit einem
Abfluss von Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen verbunden ist und die Héhe der Rickstellung verlasslich
ermittelt werden kann.
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Fur zuklnftige operative Verluste werden keine Rickstellungen erfasst.

Wenn eine Vielzahl gleichartiger Verpflichtungen besteht — wie im Falle der gesetzlichen Gewahrleistung —, wird
die Wahrscheinlichkeit einer Inanspruchnahme auf Basis der Gruppe dieser Verpflichtungen ermittelt. Eine Riick-
stellung wird auch dann passiviert, wenn die Wahrscheinlichkeit einer Inanspruchnahme in Bezug auf eine ein-
zelne, in dieser Gruppe enthaltene Verpflichtung gering ist.

Rickstellungen werden zum Barwert des erwarteten Abflusses bewertet, wobei ein Vorsteuerzinssatz, der die
aktuellen Markterwartungen hinsichtlich des Zinseffekts sowie die flr die Verpflichtung spezifischen Risiken be-
ricksichtigt, zugrunde gelegt wird. Aus der reinen Aufzinsung resultierende Erhdhungen der Rickstellungsbetrage
werden erfolgswirksam im Zinsergebnis erfasst.

3.20 VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER NAHESTEHENDEN UNTERNEHMEN
UND PERSONEN

Die Verbindlichkeiten gegentiber nahestehenden Unternehmen und Personen werden zu Anschaffungskosten oder
mit dem niedrigeren beizulegenden Wert am Abschlussstichtag angesetzt.

Die Verbindlichkeiten sind innerhalb eines Jahres fallig.
3.21 VERBINDLICHKEITEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind Zahlungsverpflichtungen fur Giter und Leistungen, die im
gewohnlichen Geschéftsverkehr erworben wurden. Die Verbindlichkeiten werden als kurzfristige Schulden klas-
sifiziert, wenn die Zahlungsverpflichtung innerhalb von einem Jahr oder weniger (oder innerhalb des normalen
Geschaftszyklus, wenn dieser langer ist) féllig ist. Andernfalls werden sie als langfristige Schulden bilanziert.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen werden bei ihrem erstmaligen Ansatz zum beizulegenden Zeit-
wert bewertet. Die Folgebewertung erfolgt zu fortgeflihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektiv-
zinsmethode.

3.22 SONSTIGE UBRIGE VERBINDLICHKEITEN

Unter den Sonstigen Ubrigen Verbindlichkeiten werden insbesondere Schulden zur Zahlung von erhaltenen oder
gelieferten Gutern oder Dienstleistungen abgegrenzt, die weder bezahlt wurden, noch vom Lieferanten in Rech-
nung gestellt oder formal vereinbart wurden und deren Héhe und zeitlicher Eintritt noch nicht feststeht und daher
geschatzt wurde. Des Weiteren werden hier auch noch nicht fallige Lohn- und Umsatzsteuerbetrdge und noch
nicht fallige Sozialversicherungsbeitrage ausgewiesen.

Die Bewertung der Sonstigen tbrigen Verbindlichkeiten erfolgt mit den Anschaffungskosten oder dem niedrigeren
beizulegenden Wert am Bilanzstichtag.
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3.23 ERTRAGSREALISIERUNG

Die Umsatzerlose des Konzerns umfassen den beizulegenden Zeitwert der fir die Entwicklung und Vermarktung
von Kapitalanlagen im Rahmen der gewohnlichen Geschaftstatigkeit erhaltenen bzw. zu erhaltenden Gegenleis-
tung. Umsatzerlése werden ohne Umsatzsteuer, Rabatte und Preisnachldsse und nach Eliminierung konzernin-
terner Verkaufe ausgewiesen.

a) Dienstleistungen
Umsatzerlose aus Dienstleistungen werden erfasst, wenn sie realisiert sind.

Die Erlose aus der Erbringung von Dienstleistungen sind realisiert, wenn die Hohe der Umsatzerldse verlasslich
bestimmt werden kann, es hinreichend wahrscheinlich ist, dass dem Unternehmen der mit dem Geschéft ver-
bundene wirtschaftliche Nutzen zuflieBen wird und der Fertigstellungsgrad des Geschafts am Abschlussstichtag
verlasslich bestimmt werden kann.

Die Erlése werden grundsatzlich entlang der Leistungserbringung abgegrenzt und sind entsprechend der zugrun-
deliegenden Vertrage zum Ende eines Quartals, Halbjahres oder Jahres fallig.

Im MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzern werden folgende Dienstleistungen mit folgenden Realisationszeit-
punkten erbracht und in der Segmentberichterstattung abgebildet:

- Erlose aus der Projektierung zu Beginn der Kapitalplatzierung

- Erlose aus der Einwerbung wahrend der Kapitalplatzierung

- Erlése aus der Fondsverwaltung wahrend der Laufzeit des Fonds
- Erlése aus der Fondsliquidation zum Ende der Fondslaufzeit

b) Chartererlose
Chartererlose werden gemaB dem wirtschaftlichen Gehalt der relevanten Vereinbarungen abgegrenzt und zeitan-
teilig erfasst.

3.24 KRITISCHE SCHATZUNGEN BEI DER BILANZIERUNG UND BEWERTUNG

Samtliche Schatzungen und Beurteilungen werden fortlaufend neu bewertet und basieren auf historischen Er-
fahrungen und weiteren Faktoren, einschlieBlich Erwartungen hinsichtlich zukinftiger Ereignisse, die unter den
gegebenen Umstanden verndnftig erscheinen.

Der MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzern trifft Einschatzungen und Annahmen, welche die Zukunft betref-
fen. Die sich tatsachlich ergebenden Betrage konnen von den Schatzungen abweichen. Die Schatzungen und An-
nahmen, die ein signifikantes Risiko in Form einer wesentlichen Anpassung der Buchwerte von Vermdgenswerten
und Schulden mit sich bringen, betreffen dabei insbesondere folgende Bereiche, wobei zur Angabe der Buchwerte
auf die entsprechenden Einzelerlauterungen verwiesen wird:
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a) Sachanlagen und Goodwill

An jedem Abschlussstichtag ist einzuschatzen, ob ein Anhaltspunkt dafir vorliegt, dass die Sachanlagen bzw. der
Goodwill wertgemindert sein konnten. Wenn ein solcher Anhaltspunkt vorliegt, wird der erzielbare Betrag anhand
von erwarteten Zahlungsstromen und angemessenen Zinssatzen geschatzt. Zum Abschlussstichtag lagen keine
Anhaltspunkte flir einen Wertminderungsbedarf bei den Sachanlagen und beim Goodwill vor. Darlber hinaus be-
ziehen sich wesentliche Annahmen und Schatzungen im Sachanlagevermdgen auf die Festlegung wirtschaftlicher
Nutzungsdauern (siehe Erlduterung im Abschnitt 3.6).

Der Goodwill ist unabhangig vom Vorliegen eines Anhaltspunktes jéhrlich auf eine mogliche Wertminderung zu
Uberprifen. Die Berechnung des erzielbaren Betrages erfolgt im Einklang mit den im Abschnitt 3. ,Wesentliche
Rechnungslegungsmethoden dargestellten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden. Der erzielbare Betrag der
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten wurde basierend auf Berechnungen des Nutzungswertes ermittelt. Diesen
Berechnungen wurden Annahmen zugrunde gelegt (siehe Erlauterung im Abschnitt 3.5).

b) Wertpapiere

Der beizulegende Zeitwert von nicht auf einem aktiven Markt gehandelten Finanzinstrumenten wird durch die
Anwendung geeigneter Bewertungstechniken ermittelt, die aus einer Vielzahl von Methoden ausgewahlt werden.
Fur die Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes der Wertpapiere wendet der Konzern die DCF-Methode an,
dem eine Reihe von Schatzungen und Annahmen zugrunde liegen.

c) Assoziierte Unternehmen

Bei der Durchfiihrung eines Werthaltigkeitstests (Impairment-Test) ist der Equity-Wert der betreffenden Anteile mit
dem erzielbaren Betrag zu vergleichen. Bei der Bestimmung des gegenwartigen Nutzungswertes der Anteile ermit-
telt der Konzern den eigenen Anteil am Barwert der geschatzten, kiinftigen Cashflows, die von dem assoziierten
Unternehmen voraussichtlich erwirtschaftet werden.

Zum Abschlussstichtag betraf dies die Anteile an der MPC Global Maritime Opportunities S.A. SICAF, der HCI
Capital AG, der eFonds Solutions AG und der Engel & Vélkers Capital AG (siehe Erlduterung im Abschnitt 19).

d) Beteiligungen

Gibt es einen objektiven Hinweis darauf, dass eine Finanzinvestition, die nicht zum beizulegenden Zeitwert an-
gesetzt wird, weil der beizulegende Zeitwert nicht verlasslich ermittelt werden kann, wertgemindert sein konnte,
wird zur Prifung der Werthaltigkeit der Barwert der geschatzten kiinftigen Cashflows ermittelt. Dem Barwert der
geschatzten kilinftigen Cashflows werden Annahmen zugrunde gelegt.

Zum Abschlussstichtag betraf dies die Beteiligungen an der Kommanditgesellschaft MS San Adriano Offen Ree-

derei GmbH & Co., Kommanditgesellschaft MS San Aurelio Offen Reederei GmbH & Co., Kommanditgesellschaft
MS San Alessio Offen Reederei GmbH & Co. (siehe Erlduterung im Abschnitt 21).
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e) Forderungen
Weitere Schatzungen beziehen sich auf die Realisierbarkeit von Forderungen. Der Konzern bildet Wertberichti-
gungen, um erwarteten Verlusten Rechnung zu tragen, die aus zweifelhaften Forderungen resultieren. Grundlage
fur die Beurteilung der Angemessenheit der Wertberichtigung sind Erfahrungswerte der Vergangenheit (siehe
Abschnitt 3.8).

f) Riickstellungen

Der Konzern hat fur verschiedene Risiken Riickstellungen gebildet. Die Beurteilung hinsichtlich der Wahrscheinlichkeit
der Inanspruchnahme basiert auf Erfahrungen der Vergangenheit bzw. der individuellen Einschatzung von Geschaftsvor-
fallen. Wertaufhellende Tatsachen wurden entsprechend berlicksichtigt (siehe Erlauterung im Abschnitt 3.19).

g) Ertragsteuern

Der Konzern ist in verschiedenen Landern zur Entrichtung von Ertragsteuern verpflichtet. Deshalb sind wesent-
liche Annahmen erforderlich, um die Ertragsteuerriickstellung zu ermitteln. Es gibt viele Geschéftsvorfalle und
Berechnungen, bei denen die endgiiltige Besteuerung wahrend des gewdhnlichen Geschaftsverlaufs nicht ab-
schlieBend ermittelt werden kann. Der Konzern bemisst die Hohe der Rickstellungen aus Steuerprifungen auf
Basis von Schatzungen. Sofern die endglltige Besteuerung dieser Geschaftsvorfélle von der anfanglich angenom-
menen abweicht, wird dies in der Periode, in der die Besteuerung abschlieBend ermittelt wird, Auswirkungen auf
die tatsachlichen und die latenten Steuern haben.

4. FINANZINSTRUMENTE UND FINANZRISIKOMANAGEMENT

4.1 FINANZINSTRUMENTE

Die folgenden Tabellen zeigen fir die nach den Bewertungskategorien gemaB IAS 39/IFRS 7 gegliederten finanzi-
ellen Vermégenswerte die Buchwerte, Wertansatze und beizulegenden Zeitwerte:
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Finanzielle
Vermogenswerte,
erfolgswirksam
zum beizulegen-

Zur VerauBerung verfligbare
finanzielle Vermogenswerte

zum beizu- zu fortgefiihrten
legenden  Anschaffungs-

Beizulegender

Buchwert zum  Kredite und den Zeitwert Zeitwert kosten Zeitwert zum
31.12.2011 Forderungen bewertet bewertet bewertet 31.12.2011
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
Forderungen gegen nahe-
stehende Unternehmen 22.628 22.628 0 0 0 22.194
UNG PerSONEN (ANEIIISHE) e
Zur VerduBerung verflig-
bare finanzielle Vermo- 78.366 0 0 31.606 46.760 78.366
L e L= =)
Sonstige flnan2|el!e lVermo— 1157 1157 0 0 0 997
genswerte (angiristig)
Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen 2.397 2.397 0 0 0 2.397
R UTZI S ) e
Forderungen gegen nahe-
stehende Unternehmen 24.389 24.389 0 0 0 24.389
und Personen (KUTZIISE) e
Sonstige f|nanZ|eIl|e yermo— 1266 0 1252 14 0 1266
genswerte (kurzfristig)
Zahlungsmittel und 6.822 6.822 0 0 0 6.822
Zahlungsmittelaquivalente
Zur VerduBerung verfligbare
Finanzielle finanzielle Vermégenswerte
Vermogenswerte,
erfolgswirksam zum beizu- zu fortgefiihrten
zum beizulegen- legenden  Anschaffungs-  Beizulegender
Buchwert zum Kredite und den Zeitwert Zeitwert kosten Zeitwert zum
31.12.2010 Forderungen bewertet bewertet bewertet 31.12.2010
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
Forderungen gegen nahe-
stehende Unternehmen 16.344 16.344 0 0 0 14.924
UNG PerSONEN (ANGIISTIE) e
Zur VerauBerung verflig-
bare finanzielle Vermo- 119.254 0 0 29.177 90.077 119.254
L LT =
Sonstige fman2|el_le _Vermo— 5958 5958 0 0 0 5958
BenSWete (ANl iStg) e
Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen 6.870 6.870 0 0 0 6.870
KUTZIISHIE) e
Forderungen gegen nahe-
stehende Unternehmen 38.379 38.379 0 0 0 38.379
UNd Personen (KUTZIISTE) e
Sonstige f|nan2|el_le _Vermo— 576 110 290 176 0 576
genswerte (kurzfristig)
Zahlungsmittel und 8993 8993 0 0 0 8.993

Zahlungsmittelaquivalente

172 MPC CAPITAL AG GESCHAFTSBERICHT 2011

KONZERN-JAHRESABSCHLUSS

Die in der Kategorie ,Zur VerauBerung verflgbare finanzielle Vermdgenswerte“ enthaltenen Finanzinstrumente

beinhalten unter anderem nicht bdrsennotierte Beteiligungen, flr die keine auf einem aktiven Markt notierten

Marktpreise existieren. Eine verlassliche Ermittlung des Marktwertes ist aufgrund nicht zuverlassig bestimmbarer

Cashflows nicht moglich und wére aufgrund dessen nur im Rahmen konkreter Verkaufsverhandlungen maoglich.
Eine VerduBerung ist derzeit nicht vorgesehen.

Die folgenden Tabellen zeigen fiir die nach den Bewertungskategorien gemaB IAS 39/IFRS 7 gegliederten finanzi-
ellen Verbindlichkeiten die Buchwerte, Wertansatze und beizulegenden Zeitwerte:

Finanzielle Ver-
bindlichkeiten,

Finanzielle
Verbindlichkeiten,

erfolgswirksam zum zu fortgefiihrten Beizulegender
Buchwert zum beizulegenden Zeit- Anschaffungskosten Zeitwert zum
31.12.2011 wert bewertet bewertet 31.12.2011
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
Finanzverbindlichkeiten (langfristig) 140.971 0 140.971
Verbindlichkeiten gegen nahesteher?d(le 5598 0 5598 5 538
Unternehmen und Personen (langfristig)
Ve'rbmdlwchkenen aus Lieferungen und 641 0 641 641
LEIStUNZEN (LANGIISHE) oot oottt oo
Derivative Finanzinstrumente (langfristig) 1.546 1.546 0 1.546
Finanzverbindlichkeiten (kurzfristig) 9.659 0 9.659 9.659
Verbindlichkeiten gegen nahestehende
Unternehmen und Personen (kurzfristig) 15.246 0 15.246 15.246
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und 5.924 0 5.924 5.924

Leistungen (kurzfristig)

Finanzielle

Finanzielle

Verbindlichkeiten, Verbindlichkeiten,
erfolgswirksam zum zu fortgefiihrten Beizulegender
Buchwert zum beizulegenden Zeit- Anschaffungskosten Zeitwert zum
31.12.2010 wert bewertet bewertet 31.12.2010
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
Finanzverbindlichkeiten (langfristig) 209.260 0 209.260 192.008
Verbindlichkeiten gegen nahesteheng 2055 0 5055 2055
Unternehmen und Personen (langfristig)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
B o 0 0 0 0
Leistungen (langfristig)
Derivative Finanzinstrumente (langfristig) 1.744 1.744 0 1.744
Finanzverbindlichkeiten (kurzfristig) 62.033 0 62.033 62.033
Verbindlichkeiten gegen nahestehende
Unternehmen und Personen (kurzfristig) 9250 0 9.250 9.250
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und 4823 0 4823 4823

Leistungen (kurzfristig)
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Die Verteilung der zum Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten auf die unter-
schiedlichen Hierarchieebenen zeigen die folgenden Tabellen:

Bewertung zum Zeitwert zum 31.12.2011

KONZERN-JAHRESABSCHLUSS

Bewertung zum Zeitwert am Ende der Berichtsperiode

Finanzielle
Vermogenswerte,
erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeit-

Zur VerduBerung
verfiigbare finan-
zielle Vermégens-

werte, zum beizu-
legenden Zeitwert

Finanzielle
Verbindlichkeiten,
erfolgswirksam
zum beizulegenden

Gesamt Level 1 Level 2 Level 3 wert bewertet bewertet Zeitwert bewertet Gesamt
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
(Z,:;g’fr{jﬁger“”g verfgoare finanzielle Vermogenswerte 31.606 0 0 31.606 Anfangsbestand 1.1.2011 o 290 29303 s
"""""""""" - - — Gesamt, d luste
Sonstige finanzielle Vermogenswerte (kurzfris‘[ig) 1.266 0 0 1.266 esam gewmne und -verius e .......................................................................................................................................................................
"""""""""" - - K 91 -162 0 2
Passive derivative Finanzinstrumente (|angfr15tig) 1.546 0 1.546 o im Konzern- Gewmn ................................. 7 ........................................................................................................................... 6 9
"""""""""" - - im Sonstigen Ergebnis 0 6.251 0 6.251
- Kaufe 171 835 0
- \/erkaufe 0 -4.656 0
Bewertung zum Zeitwert zum 31.12.2010 - RekIaSS|f|Z|erungen aus Level 3 0 0 0
Gesamt Level 1 Level 2 Level 3 Endbestand 31.12.2011L 1252 31620 O I
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Gesamtgewmne und -verluste in der Gesamtergebnisrechnung aus Finanzinstrumenten,
6.880
Zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Vermégenswerte die der MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzern am Bilanzstichtag halt
I 29.177 0 0 29.177
anglristig) . .
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte (kurzfristig) 466 0 0 466
Passive derivative Finanzinstrumente (langfristig) 1.744 0 1.744 0
Bewertung zum Zeitwert am Ende der Vorjahresperiode
Zur VerduBerung
Die Zeitwertermittlung in Level 1 erfolgt aufgrund der auf einem aktiven Markt notierten Preise. In Level 2 werden _Finanzielle  verfigbare finan- _ Finanzielle
. ) . . . . Vermégenswerte,  zielle Vermégens-  Verbindlichkeiten,
die Zeitwerte durch Bewertungsverfahren ermittelt, die auf beobachtbare Parameter zurlickgreifen. In Level 3 erfolgswirksam zum  werte, zum beizu- erfolgswirksam
erfolgt die Ermittlung der Zeitwerte durch Bewertungsverfahren mittels nicht beobachtbarer Parameter. beizulegenden Zeit-  legenden Zeitwert  zum beizulegenden
wert bewertet bewertet Zeitwert bewertet Gesamt
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
Bezuglich der finanziellen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, deren Zeitwertermittlung der Hierarchieebene Anfangsbestand 1.1.2010 79 21.818 23.029
3 zuzuordnen ist, zeigt die folgende Tabelle die Uberleitung des beizulegenden Zeitwerts der Berichtsperiode vom o Gesamgewinne und verluste """""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""
Anfangs- zum Endbestand. im Konzern-Gewinn -2.400 -280 3.029 349
im Sonstigen Ergebnis 0 5.808 0 5.808
- Kaufe 2.611 2.006 0
- Verkaufe 0 0 0
- RekIaSS|f|Z|erungen aus Level 3 0 0 0
Endbestand 31 12. 2011 290 29.353 0
Gesamtgewnnne und -verluste in der Gesamtergebnisrechnung aus Finanzinstrumenten, 6.157

die der MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzern am Bilanzstichtag hélt

Aus Finanzinstrumenten, deren Zeitwertermittiung der Hierarchieebene 3 zuzuordnen ist, und die der MPC
Minchmeyer Petersen Capital-Konzern zum Bilanzstichtag halt, ergaben sich unrealisierte Gewinne in Héhe von
EUR 6.880 Tsd. (Vorjahr: EUR 6.157 Tsd.).
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Sollten sich durch das Management der MPC Sachwert Rendite-Fonds Opportunity Asien GmbH & Co. KG getrof-
fene Annahmen flr den Diskontierungszins und die Gesamtrickfluss-Multiples andern, hatte dies Einfluss auf den
beizulegenden Zeitwert. Die Bewertung des Zertifikats erfolgte mit Hilfe eines Discounted-Cashflow-Verfahrens.
In dem Bewertungsmodell wurde von einem Diskontierungszins in Héhe von 8,57 % (Vorjahr: 8,96 %) ausge-
gangen. Dieser setzt sich aus einem risikofreien Zinssatz und einer Marktrisikopramie zusammen. Steigt eine
dieser Komponenten um 1 %-Punkt, wéare der ermittelte Zertifikatswert — unter sonst gleichbleibenden Bedin-
gungen — um EUR 919 Tsd. (Vorjahr: EUR 1.169 Tsd.) geringer. In dem zugrunde gelegten Bewertungsmodell
wurde von Gesamtriickfluss-Multiples der fir die Bewertung des Zertifikats zugrunde gelegten Referenzfonds in
Hohe von durchschnittlich 1,17 (Vorjahr: 1,11) ausgegangen. Sinkt diese Komponente um 10 %-Punkte, ware
der ermittelte Zertifikatswert — unter sonst gleichbleibenden Bedingungen — um EUR 4.140 Tsd. (Vorjahr: EUR
3.548 Tsd.) geringer.

Dariiber hinausgehende Anderungen der Parameter, die in den fiir die Zeitwertermittiung nach Level 3 zugrunde
gelegten Bewertungsmodellen verwandt wurden, fihren zu keinen signifikanten Auswirkungen auf den beizule-
genden Zeitwert.

Die nachfolgenden Aufstellungen zeigen, wie sich die Ergebnisse aus Dividenden und Zinsen, aus der Folgebe-
wertung und aus dem Abgang auf die einzelnen Kategorien der Finanzinstrumente im Sinne des IAS 39/IFRS 7

verteilen.
Aus der Folgebewertung
Dividenden- Waéhrungs- Wert- Netto-
und Zins- zum umrech- berichti- aus ergebnis
effekte Zeitwert nung gungen Abgang 2011
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
Kredite und Forderungen 495 0 -483 961 0 973
Finanzielle Vermogenswerte,
erfolgswirksam zum beizulegenden 0 652 0 0 0 652

Zeitwert bewertet

Zur VeréQBerung verf[jgbare """""""""""""""""""""""""""""
finanzielle Vermogenswerte, zum 0 6.141 -206 0 0 5.936
beizulegenden Zeitwert bewertet

Zur VerauBerung verfligbare
finanzielle Vermogenswerte, zu 2.879 0 0 -8.884 -87 -6.092
Anschaffungskosten bewertet

Finanzielle Verbindlichkeiten,
erfolgswirksam zum beizulegenden 0 -282 0 0 0 -282
Zeitwert bewertet

Finanzielie Verbmdlicﬁ‘keiten, zZu

fortgeflihrten Anschaffungskosten -5.875 0 -967 241 34.245 27.644
bewertet
Summe -2.501 6.511 -1.655 -7.682 34.158 28.831
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Aus der Folgebewertung

Dividenden- Wahrungs- Wert- Netto-

und Zins- zum umrech- berichti- aus ergebnis

effekte Zeitwert nung gungen Abgang 2010

Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR

Kredite und Forderungen 1.729 0 875 -20.593 0 -17.989
Finanzielle Vermogenswerte,

erfolgswirksam zum beizulegenden 0 -2.400 0 0 0 -2.400

Zeitwert bewertet

Zur VerauBerung verfligbare
finanzielle Vermogenswerte, zum 0 5.529 0 0 0 5.529
beizulegenden Zeitwert bewertet

Zur VerauBerung verfligbare
finanzielle Vermogenswerte, zu 1.114 0 0 0 -255 859
Anschaffungskosten bewertet

Finanzielle Verbindlichkeiten,
erfolgswirksam zum beizulegenden 0 2.423 0 0 0 2.423
Zeitwert bewertet

Finanzielie Verbindlicﬁ‘keiten, zZu

fortgefiihrten Anschaffungskosten -10.550 0 755 0 0 -9.794
bewertetu e
Summe -7.707 5.551 1.630 -20.593 -255 -21.373

4.2 FINANZRISIKOFAKTOREN

Durch seine Geschaftstatigkeit ist der MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzern verschiedenen finanziellen Ri-
siken ausgesetzt: dem Marktrisiko (beinhaltet das Fremdwahrungsrisiko, das zinsbedingte Risiko aus Anderungen
des beizulegenden Zeitwerts und das zinsbedingte Cashflow-Risiko), dem Kreditrisiko und dem Liquiditatsrisiko.
Das Ubergreifende Risikomanagement des MPC Munchmeyer Petersen Capital-Konzerns ist auf die Unvorher-
sehbarkeit der Entwicklungen an den Finanzmarkten fokussiert und zielt darauf ab, die potenziell negativen
Auswirkungen auf die Finanzlage des MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzerns zu minimieren. Der MPC
Minchmeyer Petersen Capital-Konzern nutzt derivative Finanzinstrumente, um sich gegen bestimmte Risiken ab-
zusichern. Das Konzernrisikomanagement erfolgt durch das zentrale Konzerncontrolling und Risikomanagement
entsprechend der vom Vorstand verabschiedeten Leitlinien. Die Identifizierung, Bewertung und MaBnahmensteu-
erung im Zusammenhang mit finanziellen Einzelrisiken erfolgt durch die Risikomanager der operativen Einheiten
in enger Zusammenarbeit mit dem Konzerncontrolling und Risikomanagement. Der Vorstand gibt in Schriftform
die Prinzipien fur das bereichstbergreifende Konzernrisikomanagement vor, die flir samtliche Einheiten des MPC
Minchmeyer Petersen Capital-Konzerns Gltigkeit besitzen und von diesen umzusetzen sind.

a) Marktrisiko

(i) Fremdwahrungsrisiko

Im MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzern bestehen Wahrungsrisiken, die durch die Projektierung, den Ver-
trieb und die Verwaltung von in Fremdwahrung lautenden Fonds sowie durch sonstige Transaktionen in fremden

GESCHAFTSBERICHT 2011 MPC CAPITAL AG 177



KONZERN-JAHRESABSCHLUSS

Wahrungen entstehen. Die Fremdwahrungen unterliegen standigen Wechselkursschwankungen gegeniiber dem
Euro. Lediglich die Risiken, die aus den Wechselkursédnderungen zwischen dem Euro und dem US-Dollar resul-
tieren, sind im Geschaftsjahr 2011 im MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzern von wesentlicher Bedeutung.
Im Geschéftsjahr 2011 resultierten die wesentlichen Transaktionen des MPC Minchmeyer Petersen Capital-
Konzerns in US-Dollar aus den Umsatzerlésen flr die Verwaltung der Produkte der Real Estate Opportunity-Fonds
sowie aus der Beteiligung und den bestehenden Aktienbezugsrechten an der MPC Global Maritime Opportunities
S.A., SICAF. Weitere Wahrungsrisiken bestehen durch die Verauslagungen an diverse Fondsgesellschaften sowie
durch die Beteiligungen an auslandischen Tochterunternehmen, deren Geschéftsaktivitaten vorrangig in Fremd-
wahrungen erfolgen. Eine nachteilige Entwicklung des USD-Wechselkurses konnte zu kiinftigen Kursverlusten
fihren. Da jedoch nicht feststeht, zu welchen Zeitpunkten Transaktionen in Fremdwahrungen anfallen, wurden
keine Sicherungsgeschafte zur Begrenzung dieser Wahrungsrisiken vorgenommen. Um magliche Auswirkungen
hypothetischer Wechselkursanderungen auf das Finanzergebnis darzustellen, wurden die nach IFRS 7 geforder-
ten Sensitivitatsanalysen durchgeflhrt. Hierbei werden Transaktionen in CAD, GBP, CHF, BRL und INR als nicht
wesentlich angesehen und sind dementsprechend keiner Sensitivitatsanalyse unterzogen worden.

Das Ergebnis nach Steuern des Geschéftsjahres 2011 waére bei einem gegenlber dem Stichtagskurs um 10 %
hoheren (niedrigeren) USD-Wechselkurs um EUR 217 Tsd. niedriger (EUR 217 Tsd. hoher) ausgefallen. Die
Sensitivitatsanalyse von Fremdwahrungsanderungen flir das Geschaftsjahr 2010 hatte bei einem gegentiber dem
Stichtagskurs um 10 % hoheren (niedrigeren) USD-Wechselkurs ein um EUR 266 Tsd. niedrigeres (EUR 266 Tsd.
hoheres) Ergebnis nach Steuern zur Folge gehabt.

Auf die Darstellung der Auswirkungen hypothetischer Wechselkursanderungen auf das Eigenkapital wurde ver-
zichtet, da keine finanziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten bestehen, bei denen die Analyse zu Veran-
derungen des Eigenkapitals fihren wirde.

(ii) Zinsrisiko

Risiken aus Zinsanderungen existieren flir den MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzern im Zusammenhang
mit ausgereichten Darlehen sowie den zur Refinanzierung von Investitionen in Finanz- und Sachanlagen aufge-
nommenen Krediten.

Als Sicherungsinstrument wurden im Rahmen der Finanzierung der Beteiligung an der HCI Capital AG ein Siche-
rungsgeschaft in Form eines Zinsswaps abgeschlossen. Eine ausfihrliche Darstellung dieses Instruments enthalt
Abschnitt 35 ,Derivative Finanzinstrumente” in den Erlduterungen zur Konzern-Bilanz.

Das Ergebnis nach Steuern des Geschéftsjahres 2011 ware bei einem um 100 Basispunkte hdheren (niedrigeren)
Zinsniveau um EUR 1.175 Tsd. niedriger (EUR 1.175 Tsd. hoher) ausgefallen. Die Sensitivitdtsanalyse von Zins-
anderungen fir das Geschaftsjahr 2010 hétte bei einem um 100 Basispunkte hdheren (niedrigeren) Zinsniveau
ein um EUR 2.049 Tsd. niedrigeres (EUR 2.049 Tsd. hoheres) Ergebnis nach Steuern zur Folge gehabt.
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Auf die Darstellung der Auswirkungen hypothetischer Zinsanderungen auf das Eigenkapital wurde verzichtet, da
keine finanziellen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten bestehen, bei denen die Analyse zu Veranderungen des
Eigenkapitals flhren wirde.

(iii) Andere Marktpreisrisiken

Der MPC Munchmeyer Petersen Capital-Konzern ist bei weiteren Kapitalabrufen des MPC Global Maritime Op-
portunity-Fonds verpflichtet, das angeforderte Eigenkapital einzuzahlen. Im Zusammenhang mit der Bewertung
dieser Einzahlungsverpflichtung bestehen Risiken aus der Anderung der wesentlichen Parameter des Bewer-
tungsmodells, dem zugrunde gelegten Abzinsungsfaktor fir die Barwertbestimmung und dem angenommenen
Verkaufspreis.

Das Management der MPC Global Maritime Opportunities S.A., SICAF, beabsichtigt aufgrund im Moment fehlen-
der attraktiver Investitionsobjekte das noch ausstehende Kapital nicht mehr bei den Investoren abzurufen. Der
Anteil des MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzerns am ausstehenden Kapital betragt USD 1.000 Tsd. Auf-
grund des voraussichtlich nicht erfolgenden Kapitalabrufs wurde die bestehende Einzahlungsverpflichtung zum
Stichtag mit EUR O Tsd. bewertet. Daher fiihrt eine Sensitivitatsanalyse von Anderungen der zuvor beschriebenen
Einflussfaktoren zu keinen Anderungen des Ergebnisses nach Steuern des Geschaftsjahres 2011.

Fiir das Geschéftsjahr 2010 hatte die Sensitivitatsanalyse von Anderungen der Modellparameter ebenfalls zu kei-
nen Anderungen des Ergebnisses nach Steuern gefiihrt, da bereits zum 31. Dezember 2010 der Anteil des MPC
Minchmeyer Petersen Capital-Konzerns am ausstehenden Kapital USD 1.000 Tsd. betrug und bereits zu diesem
Zeitpunkt eine Bewertung dieser Einzahlungsverpflichtung mit EUR O Tsd. erfolgte.

b) Kreditrisiko

Der MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzern ist dem Risiko ausgesetzt, dass Geschéftspartner, welches im-
Wesentlichen Fondsgesellschaften sind, ihren Verpflichtungen gegentiber dem Konzern nicht nachkommen kon-
nen. Diese Verpflichtungen stellen bestehende Forderungen des MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzerns
dar, welche aus Leistungen fir die Konzeption, den Vertrieb und die Verwaltung entstanden sind. Das maximale
Ausfallrisiko entspricht dabei den Nominalwerten, welche bei den jeweiligen Kategorien der finanziellen Vermo-
genswerte ausgewiesen sind. Das Ausfallrisiko einzelner Forderungen wird durch entsprechende Einzelwertbe-
richtigungen abgedeckt.
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Die folgende Aufstellung enthalt die Entwicklung der Wertberichtigungen fur die Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen, die die erkennbaren Ausfallrisiken abbilden.

2011 2010

Tsd. EUR Tsd. EUR

Stand am 1. Januar 448 216
Zuflhrungen 450 448
Auflésungen/Verbrauche -1 -216
Stand am 31. Dezember 898 448

Die folgende Aufstellung enthalt die Entwicklung der Wertberichtigungen fur die langfristigen Forderungen gegen
nahestehende Unternehmen und Personen, die die erkennbaren Ausfallrisiken abbilden.

2011 2010

Tsd. EUR Tsd. EUR

Stand am 1. Januar 10.162 2.329
Zuflihrungen 0 9.666
Auflosungen/Verbrauche -9.704 -1.833
Stand am 31. Dezember 458 10.162

Die folgende Aufstellung enthélt die Entwicklung der Wertberichtigungen fur die kurzfristigen Forderungen gegen
nahestehende Unternehmen und Personen, die die erkennbaren Ausfallrisiken abbilden.

2011 2010

Tsd. EUR Tsd. EUR

Stand am 1. Januar 6.413 711
Zuflihrungen 612 5.710
Auflosungen/Verbrauche -6.730 -8
Stand am 31. Dezember 295 6.413

Insgesamt wurden im Geschaftsjahr 2011 Wertberichtigungen in Hohe von EUR 1.211 Tsd. aufgeldst. Die Auflo-
sungen wurden in den sonstigen betrieblichen Ertragen erfasst.
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Bei den finanziellen Vermogenswerten ergibt sich im Hinblick auf Wertminderungen und Falligkeiten die folgende
Zusammensetzung:

Davon: zum Davon: zum
Abschlussstichtag Abschlussstichtag
Davon: zum weder wert- nicht wert-
Brutto- Abschlussstichtag gemindert noch gemindert und
wert Nettowert wertgemindert iiberfallig uberféllig
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
Langfristige Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und Personen
31. Dezember 2011 29.414 22.628 16.014 6.614
2.957 13.386
67
5.958
0 2.397
6.870 0
6.635 17.754
28.371 10.008
Kurzfristige sonstige iibrige Vermogenswerte
31. Dezember 2011 1.485 1.485 0
25

Die Darstellung der Tabelle wurde gegentiber dem Vorjahr angepasst, um die Ubersichtlichkeit und die Aussage-
kraft der Zusammensetzung der finanziellen Vermégenswerte im Hinblick auf Wertminderungen und Falligkeiten
zu erhohen.

Der Nettowert ergibt sich aus den Anschaffungskosten abzlglich Wertberichtigungen und eventuell erfolgter Ab-
bzw. Aufzinsungen.

Zum Abschlussstichtag liegen hinsichtlich des weder wertgeminderten noch in Zahlungsverzug befindlichen Be-
stands der aufgeflhrten Kategorien der Forderungen sowie der sonstigen finanziellen Vermégenswerte keine
Anhaltspunkte vor, dass die Schuldner ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen werden.

c) Liquiditatsrisiko

Zur Sicherstellung der Liquiditat des MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzerns werden die Liquiditatsbeddrf-
nisse der Gruppe fortlaufend tberwacht und geplant. Es werden stets ausreichend liquide Mittel gehalten, um die
Verpflichtungen der Gruppe flr einen bestimmten Zeitraum erflllen zu kdnnen. Zuséatzlich bestehen Kreditlinien
bzw. Kontokorrente, die bei Bedarf in Anspruch genommen werden.
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Aus den nachfolgenden Tabellen sind, basierend auf der verbleibenden Restlaufzeit zum Bilanzstichtag, die zum
31. Dezember 2011 vertraglich vereinbarten undiskontierten Zins- und Tilgungszahlungen der finanziellen Ver-
bindlichkeiten sowie der derivativen Finanzinstrumente nach Falligkeitsklassen ersichtlich.

Buchwert
31.12.2011 2012 2013 2014-2016
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
Finanzielle Verbindlichkeiten 150.631 14.380 121.794 21.669
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten 1.546 515 515 515
Finanzverbindlichkeiten 152.176 14.895 122.303 22.184

Posten, die innerhalb der nachsten zwolf Monate fallig werden, stimmen mit ihren Buchwerten Uberein, da die
Auswirkung einer Abzinsung nicht wesentlich ist. Fremdwahrungsbetrage wurden jeweils mit dem Stichtagskurs
umgerechnet. Die variablen Zinszahlungen aus den Finanzinstrumenten wurden unter Zugrundelegung der zuletzt
vor dem 31. Dezember 2011 gefixten Zinssatze ermittelt. Jederzeit rlickzahlbare finanzielle Verbindlichkeiten sind
immer dem frihesten Zeitraum zugeordnet.

Die Zuordnung der vertraglich vereinbarten undiskontierten Zins- und Tilgungszahlungen der finanziellen Ver-
bindlichkeiten sowie der derivativen Finanzinstrumente zu den Falligkeitsklassen, wie sie sich zum 31. Dezember
2010 darstellte, zeigt die nachfolgende Tabelle.

Buchwert
31.12.2010 2011 2012 2013-2015
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
Finanzielle Verbindlichkeiten 271.293 101.071 8.809 186.876
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten 1.744 436 436 872
Finanzverbindlichkeiten 273.036 101.507 9.245 187.748

4.3 KAPITALRISIKOMANAGEMENT

Die Ziele des MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzerns im Hinblick auf das Kapitalmanagement liegen in der
Sicherstellung der Unternehmensfortfiihrung, um den Anteilseignern Ertrdge und den anderen Interessenten die
ihnen zustehenden Leistungen bereitzustellen. Ein weiteres Ziel ist die Aufrechterhaltung einer optimalen Kapital-
struktur, um die Kapitalkosten zu reduzieren.

Um die Kapitalstruktur aufrecht zu erhalten oder zu verandern, passt der MPC Minchmeyer Petersen Capital-
Konzern, je nach Erfordernis, die Dividendenzahlungen an die Anteilseigner an, gibt neue Anteile heraus oder
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verauBert Vermogenswerte, um Verbindlichkeiten zu tilgen. Das Grundkapital war das gesamte Geschaftsjahr
vollstandig eingezahlt.

Branchenublich Gberwacht der MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzern sein Kapital auf Basis des Verschul-
dungsgrads, berechnet aus dem Verhaltnis von Nettofremdkapital zu Gesamtkapital. Das Nettofremdkapital setzt
sich zusammen aus den gesamten Finanzschulden (einschlieBlich Finanzschulden, Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten laut Konzern-Bilanz) abzlglich Zahlungsmittel und Zah-
lungsmittelaquivalente. Das Gesamtkapital berechnet sich aus dem Eigenkapital laut Konzern-Bilanz zuziglich
Nettofremdkapital. Der Verschuldungsgrad zum 31. Dezember 2011 und zum 31. Dezember 2010 stellte sich
wie folgt dar:

31.12.2011 31.12.2010

Tsd. EUR Tsd. EUR
Finanzschulden gesamt 193.603 303.758
Abziglich: Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente -6.822 -8.993
Nettofremdkapital 186.781 294.765
Eigenkapital gesamt 4.027 -2.978
Gesamtkapital 190.808 291.787
Verschuldungsgrad 98 % 101 %

Wesentlicher Bestandteil des aktiven Finanzmanagements ist weiter die am 26. Marz 2010 mit den Finanzie-
rungspartnern abgeschlossene Vereinbarung sowie der im ersten Quartal 2011 durchgefihrte Debt-to-Equity-
Swap.

Mit der Bankenvereinbarung vom 26. Marz 2010 hat die MPC Minchmeyer Petersen Capital AG sich die Pro-
longation bestehender Kreditlinien und Zwischenfinanzierungen gesichert, sowie das Aussetzen bestehender Be-
sicherungsbedingungen (Covenants) erzielt. Die Vereinbarung umfasst einen GroBteil der Finanzierung bereits
laufender und noch zu platzierender Fonds, einschlieBlich der mit diesen im Zusammenhang stehenden ausgege-
benen Platzierungs- und Blrgschaftsgarantien.

Mit einem Teil seiner finanzierenden Banken hat die MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG eine Vereinbarung
zur Umwandlung von Verbindlichkeiten in Eigenkapital (Debt-to-Equity-Swap) abgeschlossen und umgesetzt.
GemaB der Vereinbarung wurden demnach an die beteiligten Banken neue auf den Inhaber lautende nennwert-
lose Stammaktien aus genehmigtem Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre ausgegeben. Im
Gegenzug haben die beteiligten Banken Darlehensforderungen in Hohe von nominal rund EUR 44,5 Millionen in
die MPC Munchmeyer Petersen Capital AG als Sacheinlage eingebracht. Mit der Umsetzung des Debt-to-Equity-
Swaps hat die MPC Munchmeyer Petersen Capital AG seine Gesamtfinanzierungsposition im Geschaftsjahr 2011
gestarkt. Dem Eigenkapital der Gesellschaft stehen nun entsprechend niedrigere Verbindlichkeiten gegentber.
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KONZERN-SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Die Organisationstruktur des MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzerns ist darauf ausgerichtet, attraktive An-
lagemdglichkeiten flir den Kunden zu entwickeln und gleichzeitig eine gleichbleibend hohe Qualitat in der An-
legerbetreuung zu gewahrleisten. Das Unternehmen ist primar nach Produktlinien gegliedert, deren Leitungen
jeweils direkt an den Vorstand berichten. Die Segmentstruktur stimmt nicht mit der legalen Struktur der einzelnen
Konzerngesellschaften lberein, wird aber dennoch in der Grundform einer Rohertragsrechnung erstellt. Die flr die
Segmentinformationen angewendeten Bilanzierungsregeln stimmen grundséatzlich mit den fir den MPC Minch-
meyer Petersen Capital-Konzern angewendeten IFRS-Bilanzierungsregeln tberein.

Beschreibung der berichtspflichtigen Segmente

Der MPC Munchmeyer Petersen Capital-Konzern berichtet Giber neun Segmente, wobei bei acht Segmenten eine
Aufteilung nach Produktlinien erfolgt. Ein Segment ist ein konzernlbergreifendes Segment. Diese Segmente bil-
den die Grundlage fur die Unternehmenssteuerung.

Immobilienfonds: Dieser Bereich entwickelt und managt geschlossene Fonds, welche dem Anleger eine Beteili-
gung an Wohn-, Gewerbe- und Blroimmobilien in verschiedenen Landern ermdglichen.

Real Estate Opportunity-Fonds: Das Segment Real Estate Opportunity-Fonds entwickelt und managt Fonds,
durch die der Anleger in verschiedene Zielfonds investiert. Diese Zielfonds entwickeln global Immobilienprojekte
verschiedener Art.

Schiffsbeteiligungen: Der Bereich umfasst die Konzeption und Entwicklung vermarktungsfertiger geschlossener
Fonds, welche die Beteiligung an Schifffahrtsgesellschaften verschiedener Arten und GroBen umfasst.

Lebensversicherungsfonds: Dieses Segment entwickelt und managt geschlossene Fonds, welche auf dem Zweit-
markt Lebensversicherungspolicen kaufen und fortfihren.

Energiefonds: Energiefonds investieren in Gesellschaften, welche im Bereich erneuerbare Energien angesiedelt
sind oder der Rohstoffgewinnung bzw. der Erforschung ihrer Vorkommnisse dienen. Das Segment entwickelt ent-

sprechende Projekte und tUberwacht deren Management.

Strukturierte Produkte: Dieses Segment entwickelt Versicherungslosungen und Strukturierte Produkte als Inves-
titionsmaglichkeiten fur die Anleger.

Private Equity-Fonds: Das Segment Private Equity-Fonds entwickelt geschlossene Fonds, welche in verschiedene
Private Equity-Zielfonds investieren.

Sonstiges: Das Segment Sonstiges umfasst Aktivitaten, die nicht mit den anderen Segmenten verbunden sind,
und solche, die allein den Konzern und dessen Funktionen betreffen.

184 MPC CAPITAL AG GESCHAFTSBERICHT 2011

KONZERN-JAHRESABSCHLUSS

Konzerniibergreifend: Das Segment ,Konzernibergreifend” beinhaltet keine Produkte, sondern solche Sachver-
halte, die den Rohertrag beeinflussen, ohne einem Segment zugeordnet werden zu konnen. Dies kénnen bei-
spielsweise Aufwendungen sein, die eine groBe Zahl an Produkten Uber alle Segmente betreffen und daher nicht
mit vertretbarem Aufwand zugeordnet werden kénnen.

MessgroBen der Segmente

Fur die Segmente hat die Aufteilung der verschiedenen Erlosarten und der dazugehorigen Materialaufwendungen
zentrale Bedeutung, um sowohl den Erfolg des Neugeschéfts als auch die Nachhaltigkeit der laufenden Erlose
zu beurteilen.

Folgende Aufteilung der Erlésarten wird vorgenommen:

- Erlése aus der Projektierung, welche fir die Entwicklung und Herstellung der Vermarktungsfahigkeit
eines Produktes erlost werden
- Erlése aus der Einwerbung werden fir die Beschaffung von Eigenkapital verdient
- Erlése aus der Verwaltung umfassen Einnahmen sowohl fir die Treuhandtatigkeiten des
MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzerns als auch flir das laufende Management bestimmter Fonds
- Erlése aus der Fondsliquidation werden flr die Management- und Betreuungstatigkeiten des
MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzerns im Rahmen der Aufldsung von Fondsgesellschaften erlost
- Chartererldse umfassen die Einnahmen aus der Vercharterung von Schiffen, welche der
MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzern bis zum 1. Quartal 2011 bilanziert hatte

Der Rohertrag bildet die zentrale KenngroBe zur Ermittlung des Erfolges eines Segmentes.

Auf die Konzernzentrale entfallende Gemeinkosten sowie die weiteren Positionen der Gesamtergebnisrechnung
werden nicht den Segmenten zugewiesen und bilden kein Kriterium bei der Beurteilung des Segmenterfolges.

Uberleitung
Die Uberleitung von den Segmentinformationen auf die Konzernberichte ist innerhalb der Segmentdarstellung
vorgenommen worden.

Informationen iiber geografische Gebiete
Die Geschaftssegmente des MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzerns sind in vier geografischen Hauptgebie-
ten tatig, welche als Informationen durch den Vorstand verwendet werden.

Das Heimatland des MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzerns, welches auch die Hauptgeschaftsaktivitat
betreibt, ist die Bundesrepublik Deutschland. Der Tatigkeitsschwerpunkt ist die Entwicklung und Vermarktung von

innovativen und qualitativ hochwertigen Kapitalanlagen.

Die Umsatzerlose mit externen Kunden des MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzerns werden in Deutschland,
Osterreich und den Niederlanden erzielt, in geringem MaBe auch in Brasilien.
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Konzern-Segmentberichterstattung 2011

vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2011

Real Estate

KONZERN-JAHRESABSCHLUSS

Opportunity- Schiffs- Lebensversiche- Strukturierte Private- Konzern-
Immobilienfonds Fonds beteiligungen rungsfonds Energiefonds Produkte Equity-Fonds Sonstiges iibergreifend Summe
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
Erlose aus der Projektierung 5.211 0 0 0 6 0 90 151 0 5.458
Erloseaus der Einwerbuﬁé """"""" 7.174 32 o 0 -416 80 765 1.296 -817 8.114 .
Erloseaus der Fondsverw‘é‘l'fung """""" 7.092 2.144 9567 3.510 663 258 1.962 1.855 1.888 28.940 .
Erloseaus der Fondsliqui'(‘j“aution """""" 0 0 159 0 0 0 o o 0 159 .
.é.t‘w.;r't‘é'r‘erlése """"""""" 0 0 3 0 0 0 0 o 0 3
.I:J}.ﬁ;;t;erlése """"""""" 19.477 2.177 9728 3.510 253 338 2.818 3302 1.071 42.673
Veranderung des Bestands an fertigen und unfertigen Leistungen -228 0 -50 0 -72 0 -44 -201 0 -595
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen -8.992 -58 -299 0 70 -133 -2.002 -1.516 831 -12.099
Rohertrag 10.257 2.118 9.379 3.510 251 205 771 1.584 1.903 29.978
Sonstige betriebliche Ertrage 22.398
.Ig’;rﬂs‘(;r‘l'e‘alaufwand ............................................ -21.665 .
Sonst|ge betriebliche Auf\'/‘\}é‘ndungen .......................................... -28.220 .
A.k‘Jusuc'H‘r'éibungen und Wefﬂ%inderungen auf im'r;r'w‘éterielle Vermdgené@érte .................................... .
und Sachanlagen e
.é.(‘e.{r‘i;t'a‘sergebnis ............................................. 1.439 .
Finanzertrage 87.244
.I.E‘i‘r.w‘é‘&éufwendungen .................................................... -63.462
Finanzergebnis 23.783
Equity-Ergebnis aus assoziierten Unternehmen -22.268
Ergebnls vor Stevern 2.954 .
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -1.958
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ 55 ]
""" -910 .
""" 6.251
""" 665
""" 6.005 .
Konzern-Gesamtergebnis 7.001

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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Konzern-Segmentberichterstattung 2010

vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2010

Real Estate

KONZERN-JAHRESABSCHLUSS

Opportunity- Schiffs- Lebensversiche- Strukturierte Private- Konzern-
Immobilienfonds Fonds beteiligungen rungsfonds Energiefonds Produkte Equity-Fonds Sonstiges iibergreifend Summe
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
Erlose aus der Projektierung 5.218 -21 39 0 388 0 0 191 0 5.816
Erloseaus der Einwerbuﬁé """"""" 13.312 -804 289 1 648 -27 568 1.615 -22 15.002.
Erloseaus der Fondsverv(/‘;'a‘l'fung """""" 7.328 3.888 9264 3.779 725 398 2.162 1.582 8.614 37.741 .
Erloseaus der Fondsliqui'(‘j“aution """""" -84 0 9% 0 0 0 o o 0 11 .
.é.t‘w.;r't‘é'r‘erlése """"""""" 0 0 2927 0 0 0 0 o 0 2.927
.l..‘l}'ﬁ;;t'ierlase """"""""" 25.774 3.063 12036 3.780 1.762 371 2.731 3.388 8.592 61.497
Veranderung des Bestands an fertigen und unfertigen Leistungen -111 0 -164 0 -84 -6 -27 -89 0 -480
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen -14.981 -2 -3.101 21 -1.322 -81 -926 -1.987 80 -22.300
Rohertrag 10.682 3.061 8.771 3.800 355 284 1.778 1.312 8.673 38.717
Sonstige betriebliche Ertrage 18.663
.Ig’;rﬂs‘(;r‘l'e‘alaufwand ............................................ -24.448 .
Sonst|ge betriebliche Auf\'/‘\}é‘ndungen .......................................... -56.252 .
A.k‘Jusuc'H‘r'éibungen und Wefﬂ%inderungen auf im'r;r'w‘éterielle Vermdgené@érte .................................... .
und Sachanlagen e
.é.(‘e.{r‘i;t'a‘sergebnis ............................................. -26.869 .
Finanzertrage 45.382
.I.E‘i‘r.w‘é‘&éufwendungen .................................................... -51.901
Finanzergebnis 6.519
Equity-Ergebnis aus assoziierten Unternehmen -5.241
Ergebnls vor Stevern -38.628 .
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -498
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ 3126 ]
""" 1.210 .
""" 5.808
""" 337
""" 6.682 .
Konzern-Gesamtergebnis -32.444

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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Geografische Aufteilung

zum 31. Dezember 2011

Deutschland Osterreich Niederlande Brasilien Konsolidierung Summe
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR  Tsd. EUR  Tsd. EUR  Tsd. EUR  Tsd. EUR  Tsd. EUR  Tsd. EUR  Tsd. EUR
Erlose aus der Projektierung 5.458 8.868 0 0 0 0 0 0 0 -3.052 5.458 5.816
BN Einwerbﬁﬁg o ois o & i oo ...................... oo ................ : 1875816 ............. 8114 ........... 15002
RN Fondsverwa|tung Ss 507 i 8o S es . 2472 ............. 2333139 ................. 73315925262894037741
RN Fondandidation i Ses i i 00 ...................... 000257159 .................... 11
G B g Son 5 5 00 ...................... 000 ...................... 03 ............. 2927
Umeateerioee . 57674 c6.830 5l s 2472 ............. 2333 ................. 139 ................. 733 .................. 2311652 .......... 42673 .......... 61497

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG

5. UMSATZERLOSE
Die wesentlichen Umsatzerlose resultieren aus der Erbringung von Dienstleistungen.

Eine Aufgliederung der Einzelpositionen ist der Konzern-Segmentberichterstattung zu entnehmen.

6. VERANDERUNG DES BESTANDS AN FERTIGEN UND
UNFERTIGEN LEISTUNGEN

Die Veranderung des Bestands an fertigen und unfertigen Leistungen beinhaltet die Veranderungen der aktivierten
Projektkosten der am Bilanzstichtag noch nicht vollstandig eingeworbenen Fonds.

Eine Aufgliederung auf die einzelnen Segmente ist der Konzern-Segmentberichterstattung zu entnehmen.

7. AUFWENDUNGEN FUR BEZOGENE LEISTUNGEN

In dieser Position werden unter anderem die Provisionszahlungen an Vertriebspartner sowie die Aufwendungen
aus Platzierungs- und Prospektkosten erfasst.

Eine Aufgliederung auf die einzelnen Segmente ist der Konzern-Segmentberichterstattung zu entnehmen.
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8. SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

Die Sonstigen betrieblichen Ertrédge setzen sich wie folgt zusammen:

2011 2010

Tsd. EUR Tsd. EUR

Gewinne aus Entkonsolidierung 10.462 0
Ertrag aus der Schuldenkonsolidierung Deepsea Oil Explorer Plus GmbH & Co. KG 4.095 0
Ertrage aus Wahrungsumrechnungsdifferenzen 3.277 7.470
davon realisierte Ertrége aus Wéhrungsumrechnungsdifferenzen 2.019 4.751
davon nicht realisierte Ertrdge aus Wahrungsumrechnungsdifferenzen 1.258 2.719
Ertrage aus Wertaufholungen und der Auflésung von Wertberichtigungen 1.211 50
Ertrage aus Weiterbelastungen 1.118 1.149
Buchgewinne aus Anlagenabgédngen 38 4
Ertrage aus Forderungsverzicht 0 5.868
Sonstige Beratungsleistungen 0 1.521
Periodenfremde Ertrage 0 675
Ubrige 2.197 1.926
Sonstige betriebliche Ertrage 22.398 18.663

Im ersten Quartal 2011 wurde die Sachwert Rendite-Fonds Indien 2 GmbH & Co. KG entkonsolidiert. Im Rahmen
dieser Entkonsolidierung ist ein Gewinn in Hohe von Euro 10.462 Tsd. entstanden.
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9. PERSONALAUFWAND

Der Personalaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

2011 2010

Tsd. EUR Tsd. EUR

Lohne und Gehélter -18.826 -21.349

Soziale Abgaben -2.839 -3.098

Personalaufwand -21.665 -24.448
Die durchschnittliche Mitarbeiterzahl setzt sich wie folgt zusammen:

Jahres- Jahres-

durchschnitt durchschnitt

2011 2010

Deutschland 210 238

Osterreich 30 6

Niederlande 6 0

Mitarbeiter 246 244

Zum Bilanzstichtag waren 232 (Vorjahr: 228) Mitarbeiter beschéftigt.
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10. SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

Die Sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen

2011 2010

Tsd. EUR Tsd. EUR

Aufwendungen aus Wéhrungsumrechnungsdifferenzen -5.873 -6.062
davon realisierte Aufwendungen aus Wéahrungsumrechnungsdifferenzen -2.699 -4.736 .
davon nicht realisierte Aufwendungen aus Wéhrungsumrechnungsdifferenzen -3.174 -1.326 .
Wertminderungen auf Forderungen -3.183 -20.643 .
Rechts- und Beratungskosten -3.030 -6.823 .
Werbung, Veranstaltungen -2.697 -2.301 .
Raumkosten -2.277 -2.657 .
Periodenfremde Aufwendungen -1.554 -556 .
EDV-Kosten -1.344 -1.406 .
Aufwendungen aus der Restrukturierung von Finanzverbindlichkeiten -1.233 -959 .
Kommunikationskosten -1.132 -1.106 .
Reisekosten -734 -941 .
Versicherungen und Beitrage -620 -523 .
Fahrzeugkosten -496 -485 .
Spenden -448 -49 .
Personalbeschaffung / sonstige Personalkosten -394 -477 .
Birobedarf und Arbeitsmittel -211 -241 .
Kosten des Geldverkehrs -42 -78 .
Verluste aus Anlagenabgdngen -38 -8 .
Verbindlichkeitsriickstellung MPC Sachwert Rendite-Fonds Opportunity Amerika 3 0 -4.210 .
Kostentibernahme Auflosung Fremd-Swap aus nicht realisiertem Fondsprojekt 0 -2.274 .
Aufwand aus Chartergarantien 0 -110 .
Ubrige -2.914 -4.342 .
Sonstige betriebliche Aufwendungen -28.220 -56.252 .

Kredite und Forderungen werden im Rahmen der Folgebewertung zu fortgeflihrten Anschaffungskosten unter
Anwendung der Effektivzinsmethode bewertet. Flr erkennbare Einzelrisiken werden Wertberichtigungen gebildet.
Ist der Ausfall eines bestimmten Anteils des Forderungsbestandes wahrscheinlich, werden Wertberichtigungen in
dem Umfang vorgenommen, in dem der Buchwert eines finanziellen Vermoégenswertes seinen erzielbaren Betrag
Ubersteigt. Hinweise flr erkennbare Einzelrisiken sind unter anderem eine wesentliche Verschlechterung der
Bonitat, deutliche Zahlungsverzégerungen oder auch die hohe Wahrscheinlichkeit einer Insolvenz und der damit
verbundenen Zahlungsunfahigkeit seitens des Kunden. Die Aufwendungen daraus werden unter den Sonstigen
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betrieblichen Aufwendungen unter Wertminderungen auf Forderungen ausgewiesen. Verringert sich die Hohe
der Wertberichtigung in einer der folgenden Perioden, ist die erfasste Wertberichtigung in Héhe der Verringerung
rlickgangig zu machen. Dabei darf die Wertaufholung jedoch nicht dazu fiihren, dass der Buchwert Gber den
Betrag der fortgeflihrten Anschaffungskosten hinausgeht, der sich ergeben hatte, wenn die Wertminderung nicht
erfasst worden ware.

11. ABSCHREIBUNGEN UND WERTMINDERUNGEN AUF IMMATERIELLE
VERMOGENSWERTE UND SACHANLAGEN

Die Abschreibungen und Wertminderungen auf immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen setzen sich wie
folgt zusammen:

2011 2010
Tsd. EUR Tsd. EUR
Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen -550 -945
Wertminderungen auf immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen -503 -2.604
e ermndernden auf it
12. FINANZERTRAGE
Die Finanzertrage setzen sich wie folgt zusammen:
2011 2010
Tsd. EUR Tsd. EUR
Zinsen und ahnliche Ertrége 79.218 35.774
davon Restrukturierung finanzieller Verbindlichkeiten 75.091 34.039
Ertrage aus der Reduzierung der Abfindungsverpflichtung und aus Beteiligungen 6.866 6.273
davon Ertrage aus Beteiligungen an Fonds-GmbH's 2.627 0
davon Ertrdge aus der Reduzierung der Abfindungsverpflichtung Asien Opportunity 2461 0
Real Estate Investor GmbH & Co. KG
davon Ertrage aus Beteiligungen an Fonds-KG's 1.627 1.054
davon aus der Reduzierung der Abfindungsverpflichtung Sachwert Rendite- 150 5049
Fonds Indien 2 GmbH & Co. KG
Ertréage aus Derivaten und Zertifikaten 1.160 3.336
Finanzertrage 87.244 45.382
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Durch die im ersten Quartal stattgefundene Kapitalerhohung und den in diesem Zusammenhang stehenden
Darlehensverzicht einiger finanzierender Banken, hat es bei den Finanzverbindlichkeiten Konditionenanderungen
in Form von Darlehensreduzierungen gegeben. Diese wesentlichen Konditionenanderungen haben dazu geflhrt,
dass es bei den davon betroffenen Finanzverbindlichkeiten zu wesentlichen Differenzen zwischen dem Buchwert
und dem Fair Value gekommen ist, so dass der Buchwert der Finanzverbindlichkeiten auszubuchen und der Fair
Value wieder einzubuchen ist. Die Position ,Zinsen und ahnliche Ertrdge — davon Restrukturierung finanzieller
Verbindlichkeiten“ zeigt die Ausbuchung der Buchwerte dieser Finanzverbindlichkeiten.

Unter Berlcksichtigung der Ertrdge und Aufwendungen, die aus der Aus- bzw. Einbuchung der Buchwerte bzw.

Fair Values der Finanzverbindlichkeiten resultieren, ergibt sich insgesamt ein Ertrag in Hohe von EUR 34.245 Tsd.
aus der Kapitalerhéhung und dem damit in Zusammenhang stehenden Darlehensverzicht.

13. FINANZAUFWENDUNGEN

Die Finanzaufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

2011 2010

Tsd. EUR Tsd. EUR

Zinsen und dhnliche Aufwendungen -50.175 -45.299
davon Restrukturierung finanzieller Verbindlichkeiten -42.111 -37.324
Wertminderungen auf Beteiligungen -13.175 -1.636
davon Wertminderungen auf Finanzanlagen -13.117 -1.356
davon Wertminderungen auf sonstige finanzielle Vermdgenswerte (kurzfristig) -58 -280
Aufwendungen aus der Erhdhung der Abfindungsverpflichtungen -112 -4.966
Finanzaufwendungen -63.462 -51.901

Durch die im ersten Quartal stattgefundene Kapitalerhéhung und den in diesem Zusammenhang stehenden
Darlehensverzicht einiger finanzierender Banken, hat es bei den Finanzverbindlichkeiten Konditionenanderungen
in Form von Darlehensreduzierungen gegeben. Diese wesentlichen Konditionenédnderungen haben dazu gefihrt,
dass es bei den davon betroffenen Finanzverbindlichkeiten zu wesentlichen Differenzen zwischen dem Buchwert
und dem Fair Value gekommen ist, so dass der Buchwert der Finanzverbindlichkeiten auszubuchen und der Fair
Value wieder einzubuchen ist. Die Position ,Zinsen und &hnliche Aufwendungen — davon Restrukturierung finan-
zieller Verbindlichkeiten“ zeigt die Einbuchung der Fair Values dieser Finanzverbindlichkeiten.
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14. EQUITY-ERGEBNIS AUS ASSOZIIERTEN UND Die Buchwerte der assoziierten Unternehmen setzen sich wie folgt zusammen:
GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN

Das Equity-Ergebnis aus assoziierten und Gemeinschaftsunternehmen setzt sich wie folgt zusammen: 31.12.2011 31.12.2010
Tsd. EUR Tsd. EUR

Chandigarh Treasure Island Private Ltd. | - 0 | 5.187

2011 2010 eFonds Solutions AG 1.672 3.130

Tsd. EUR Tsd. EUR Engel & Volkers Capital AG 919 989

Global Vision Private Equity Partners AG 137 23 Gangetic Hotels Private Ltd. 0 4.134
Ertrage aus assoziierten Unternehmen 137 23 Global Vision AG Private Equity Partners 537 527
eFonds Solutions AG -1.459 -1.738 HCI Capital AG 24.636 36.951
Engel & Vélkers Capital AG -70 61 Jabalpur Treasure Island Private Ltd. 0 3.856
HCI Capital AG -18.272 _0.278 MPC Minchmeyer Petersen Steamship GmbH & Co. KG 0 0
MPC Global Maritime Opportunities S.A., SICAF -2.625 -1.207 MPC Minchmeyer Petersen Steamship Beteiligungsgesellschaft mbH 13 13
Aufwendungen aus assoziierten Unternehmen -22.426 -5.283 MPC Global Maritime Opportunities S.A., SICAF 7.534 9.332
MPC Synergy Real Estate AG 21 20 Raipur Treasure Island Private Ltd. 0 7.403
Ertrage aus Gemeinschaftsunternehmen 21 20 ,Rio Lawrence” Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG 0 0
Equity-Ergebnis aus assoziierten und Gemeinschaftsunternehmen -22.268 -5.241 Surya Treasure Island Private Ltd. 0 5.131
Beteiligungen an assoziierten Unternehmen 35.311 76.653

Die Verwéasserungs- und Abgangseffekte, die sich aufgrund der in Abschnitt 3.3.2 a) beschriebenen Reduzierun-

gen der Anteile an den einzelnen Beteiligungen ergaben, betragen fiir die eFonds Solution AG EUR -171 Tsd., fiir 15. STEUERN VOM EINKOMMEN UND VOM ERTRAG

die HCI Capital AG EUR -14.537 Tsd. und fur die MPC Global Maritime Opportunities S. A., SICAF, EUR 191 Tsd.
Als Ertragsteuern sind die in den einzelnen Landern gezahlten oder geschuldeten Steuern vom Einkommen und
vom Ertrag sowie die latenten Steuern ausgewiesen.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag teilen sich auf das In- und Ausland wie folgt auf:

2011 2010

Tsd. EUR Tsd. EUR

Tatsachliche Steuern -2.189 -498
Deutschland -1.546 76
Ausland -643 -574
Latente Steuern 231 0
Deutschland 24 0
Ausland 207 0
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Die periodenfremden laufenden Steuern betragen EUR -762 Tsd. (Vorjahr: EUR 338 Tsd.).

Im Geschéftsjahr 2011 unterlag eine in Deutschland anséssige Kapitalgesellschaft der Korperschaftsteuer in
Hohe von 15 %, dem Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 % auf die Kérperschaftsteuer sowie der Gewerbesteu-
er, deren Hohe sich nach den unterschiedlichen Hebesatzen der einzelnen Gemeinden richtet.

Zudem unterliegen die Konzern-Ertragsteuern dem Einfluss der in Deutschland unter bestimmten Voraussetzun-
gen bestehenden Moglichkeit, beim Betrieb von Handelsschiffen im internationalen Verkehr den Gewinn pauschal
aufgrund der Nettoraumzahl des Schiffes und nicht durch Betriebsvermdgensvergleich zu ermitteln.

Der Konzernsteuersatz entspricht dem deutschen Steuersatz der Muttergesellschaft MPC Minchmeyer Petersen
Capital AG und belauft sich auf 32,28 % (Vorjahr 32,28 %). Dieser Steuersatz setzt sich aus Korperschaftsteuer
in Hohe von 15 %, Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 % auf die Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer mit
einem Hebesatz von 470 % zusammen. Die Anwendung des anzuwendenden Ertragsteuersatzes des Konzernun-
ternehmens von 32,28 % auf das Konzernergebnis vor Ertragsteuern wiirde zu einem erwarteten Steueraufwand
von EUR 953 Tsd. (Vorjahr: Steuerertrag von EUR 12.467 Tsd.) fihren. Die Differenz zwischen diesem Betrag
und dem effektiven Steueraufwand von EUR 1.958 Tsd. (Vorjahr: EUR 498 Tsd.) ist aus der folgenden Uberlei-
tungsrechnung ersichtlich.

2011 2010

Tsd. EUR Tsd. EUR

Konzernergebnis vor Steuern 2.954 -38.628
Erwartete Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (32,28 % (Vorjahr: 32,28 %)) -953 12.467
Abweichende Steuersatze 1.753 -357
Anpassungen des Ansatzes latenter Steuern des Vorjahres 366 334
Steuerlich nicht abziehbare Aufwendungen -1.105 -1.252
Abweichung der gewerbesteuerlichen Bemessungsgrundlage -49 26
Effekte aus Tonnagebesteuerung 329 1.703
Effekte aus Minderheiten 0 -421
Tatsachliche Steuern vom Einkommen und vom Ertrag flr Vorjahre -762 338
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -1.958 -498
Effektiver Steuersatz (in %) -66,28 1,29

Die Abweichungen, die unter der Position ,Abweichende Steuersétze* ausgewiesen sind, resultieren aus den vom
Steuersatz der MPC Minchmeyer Petersen Capital AG abweichenden Steuersatzen der in- und auslandischen
Konzerngesellschaften.
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16. ERGEBNIS JE AKTIE

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie wird gemaB IAS 33 als Quotient aus dem den Aktionadren zustehenden Kon-
zernergebnis nach Anteilen Dritter und der gewichteten durchschnittlichen Anzahl der wahrend des Geschafts-
jahres in Umlauf befindlichen Aktien ermittelt. Durch die im Marz 2011 stattgefundene Kapitalerhéhung belduft
sich die gewichtete Anzahl der Aktien auf 28.578.946 Stlick und weicht somit vom Aktienbestand am Stichtag
(29.845.397 Stiick) ab.

2011 2010

Tsd. EUR Tsd. EUR

angepasst

Konzern-Gewinn / -Verlust (in Tsd. EUR) 996 -39.126
davon den Minderheitsgesellschaftern zuzurechnen -1 -38
davon den Gesellschaftern des Mutterunternehmens zuzurechnen 997 -39.088
Gewichtete Anzahl der sich im Umlauf befindlichen Aktien 28.578.946 24.347.550
Unverwassertes Ergebnis je Aktie (in EUR) 0,03 -1,61

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie betragt somit EUR 0,03 (Vorjahr: EUR -1,61).
Ein verwassertes Ergebnis wirde sich ergeben, wenn die durchschnittliche Anzahl der im Umlauf befindlichen

Aktien um Wandlungs- und Optionsrechte erhoht werden wiirde. Da solche Rechte im MPC Minchmeyer Petersen
Capital-Konzern nicht existieren, entspricht das verwéasserte Ergebnis dem unverwésserten Ergebnis.
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ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-BILANZ 2010 Konzessionen, Geschifts.
Schutzrechte, oder
. e w Lizenzen Software Firmenwert Gesamt
Langfristige Vermogenswerte Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
Zum 01.01.2010
. Anschaffungs-Herstellungskosten 107 2.018 16.362 18.487
17. IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE Kumulierte Abschreibungen -102 -1.833 -15.034 -16.968
Buchwert netto 6 185 1.328 1.519
Die Entwicklung der Posten der immateriellen Vermégenswerte des MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzerns Geschiftsjahr 2010
ist im Konzern-Anlagespiegel dargestellt. Ersffnungsbuchwert netto 6 185 1.328 1.519
Zugénge AHK 0 141 0 141
Erstkonsolidierung AHK 0 0 5 5
2011 Konzessionen, Geschifts- Endkonsolidierung AHK 0 -42 0 -42
SChu:.zi;Z(r::;teer; Software Firmen\:lier: Gesamt Abgange AHK 0 -3 0 3
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Wéhrungsumrechnungsdifferenzen AHK 0 2 0 2
Geschéftsjahr 2011 Abschreibungen 0 -85 0 -85
Er6ffnungsbuchwert netto 5 239 1.323 1.568 Wertminderungen 0 0 -9 -9
Zugange AHK 0 114 0 114 Abginge Abschreibungen 0 0 0 0
Erstkonsolidierung AHK 0 0 503 503 Endkonsolidierung Abschreibungen 0 42 0 42
Abgange AHK -2 0 0 -2 Wahrungsumrechnungsdifferenzen Abschreui'f)“ﬁ‘r'w‘éé'r‘{ 0 -2 0 -2
Wahrungsumrechnungsdifferenzen AHK 0 0 0 0 Endbuchwert netto 5 239 1.323 1.568
Abschreibungen -2 -115 0 -118 Zum 31.12.2010
Wertminderungen 0 0 -503 -503 Anschaffungs- / Herstellungskosten 107 2.117 16.367 18.591
Abginge Abschreibungen 2 0 0 2 Kumulierte Abschreibungen -102 -1.878 -15.043 -17.023
Wahrungsumrechnungsdifferenzen Abschre"i'sﬁ‘r'l‘ééﬁ‘ 0 0 0 0 Buchwert neto 5 239 1.323 1.568
Endbuchwert netto 3 238 1.323 1.564
o
Anschaffungs- / Herstellungskosten 105 2.231 16.869 1e.z0e Die Wertminderungen sind in der Konzern-Gesamtergebnisrechnung in der Position Abschreibungen und Wert-
Kumulierte Abschreibungen -102 -1.993 :15.546 e minderungen auf immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen dargestellt.
Buchwert netto 3 238 1.323 1.564
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Geschéfts- oder Firmenwert TVP Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft fiir Publikumsfonds mbH

Der zum 31. Dezember 2011 in den immateriellen Vermogenswerten ausgewiesene Geschafts- oder Firmenwert
in Hohe von EUR 1.323 Tsd. (Vorjahr: EUR 1.323 Tsd.) resultiert aus der teilweisen Akquisition der Gesellschaft
aus dem Jahre 2000. Fir diesen Goodwill wurde der vorgeschriebene jahrliche Impairment-Test zum 31. Dezem-
ber 2011 durchgeflhrt.

Der Nutzungswert ist mit Hilfe eines DCF-Verfahrens ermittelt worden. Fir die Ermittlung der zukinftigen Cash-
flows wurde Uber einen Zeitraum von sechs Jahren die detaillierte Unternehmensplanung der Gesellschaft ver-
wendet. Diese wurde fur die Ertrage auf Basis der Managementerwartungen an die zukilnftigen Marktentwick-
lungen entwickelt. Fur die Aufwendungen wurden die internen Planungen auf Basis der Erfahrungen aus der
Vergangenheit herangezogen. Fur die Ermittlung des Nutzungswertes wurde ein ewiges Wachstum von 1 % ver-
wendet. Zur Abzinsung wurde ein Vorsteuerzins von 6,75 % verwendet.

Der Test hat ergeben, dass der ausgewiesene Goodwill werthaltig ist.

18. SACHANLAGEN

Bei den Sachanlagen handelt es sich Uberwiegend um Betriebs- und Geschaftsausstattungen.

Die Entwicklung der Sachanlagen ist im Konzern-Anlagespiegel dargestellt.

2011 Grundstiicke,
grundstiicks-  Betriebs- und
gleiche Rechte Geschifts-
und Bauten ausstattung Schiffe Gesamt
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
Geschéftsjahr 2011
Eréffnungsbuchwert netto 486 1.278 0 1.764
Zugénge 34 47 0 81
Abgange AHK -103 -176 0 -279
Wahrungsumrechnungsdifferenzen AHK 0 -1 0 -1
Abschreibungen -93 -339 0 -432
Abgange Abschreibungen 12 135 0 147
Wahrungsumrechnungsdifferenzen Abschré‘igﬂ‘r}éé'r‘{ 0 -1 0 -1
Endbuchwert netto 335 944 0 1.279
Zum 31.12.2011
Anschaffungs- / Herstellungskosten 1.452 4.032 0 5.483
Kumulierte Abschreibungen -1.116 -3.088 0 -4.204
Buchwert netto 335 944 0 1.279

204 MPC CAPITAL AG GESCHAFTSBERICHT 2011

KONZERN-JAHRESABSCHLUSS

2010 Grundstiicke,
grundstiicks-  Betriebs- und
gleiche Rechte Geschifts-
und Bauten ausstattung Schiffe Gesamt
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR

Geschéftsjahr 2010
Eréffnungsbuchwert netto 641 1.729 13.515 15.885
Zugange 9 75 0 84
Umgliederung nach IFRS 5 AHK 0 0 -16.485 -16.485
Abgénge AHK -32 -204 0 -236
Wéhrungsumrechnungsdifferenzen AHK 0 17 0 17
Abschreibungen -132 -446 -272 -850
Abgange Abschreibungen 0 121 0 121
Umgliederungen nach IFRS 5 Abschreibuné'é'ﬁ' """""" 0 0 3.372 3.372
Wahrungsumrechnungsdifferenzen Abschré‘igﬂ‘r}é’e‘:’r‘{ 0 -14 -130 -144
Endbuchwert netto 486 1.278 0 1.764
Zum 31.12.2010
Anschaffungs- / Herstellungskosten 1.521 4.161 0 5.682
Kumulierte Abschreibungen -1.035 -2.883 0 -3.918
Buchwert netto 486 1.278 0 1.764

Die Wertminderungen sind in der Konzern-Gesamtergebnisrechnung in der Position Abschreibungen und Wert-

minderungen auf immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen dargestellt.

19. ANTEILE AN ASSOZIIERTEN UND GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN

Die folgende Ubersicht zeigt die aggregierten Kennzahlen der nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss
des MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzerns einbezogenen assoziierten Unternehmen.

Die Werte beziehen sich nicht auf den auf den MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzern entfallenden Anteil,
sondern stellen die Vermdgenswerte, Schulden, Aufwendungen, Ertrage und das Eigenkapital in den Abschlissen

der assoziierten Unternehmen dar.
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2011 2010

Tsd. EUR Tsd. EUR

Kurzfristige Vermogenswerte 95.704 95.536
Langfristige Vermogenswerte 527.769 884.137
Gesamtvermégen 623.473 979.673
Kurzfristige Schulden 130.627 292.964
Langfristige Schulden 409.939 701.382
Gesamtschulden 540.566 994.346
Eigenkapital 82.907 -14.673
Umsatzerldse 103.106 92.766
Aufwendungen -162.426 -141.967
Ertrége 28.865 29.026
Ergebnis -30.454 -20.176

Die Kennzahlen der assoziierten Unternehmen MPC Global Maritime Opportunities S.A., SICAF, basieren auf den
letzten vorliegenden Finanzdaten zum 30. September 2011.

Beteiligung an der HCI Capital AG

Die Aktie der HCI Capital AG notierte am 31. Dezember 2011 bei EUR 0,7 1. Bei einer Aktienzahl von 9.384.565,
die die MPC Milnchmeyer Petersen Capital AG halt, entspricht dies einem Borsenwert der Beteiligung von
EUR 6.663.041,15.

Der MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzern hat aufgrund eines Indikators fiir einen evtl. Wertminderungs-
bedarf der Beteiligung an der HCI Capital AG untersucht, ob ein Wertminderungsbedarf vorliegt. Die Bewertung
wurde im Einklang mit den unter Abschnitt 3.7 dargestellten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden durch-
gefuhrt. Mit dem zugrundegelegten Bewertungsmodell wurde fir die Beteiligung ein erzielbarerer Betrag von
EUR 24.791 Tsd. ermittelt. Im Laufe des Geschaftsjahres 2011 hat sich der Beteiligungsbuchwert fir die HCI
Capital AG aufgrund von Verwasserungs- und Abgangsverlusten sowie der anteiligen Equity-Ergebnisse von EUR
36.951 Tsd. auf EUR 24.636 Tsd. reduziert. Weiterer Abwertungsbedarf besteht daher nicht.

Sofern sich die durch das Management getroffenen wesentlichen Annahmen andern, wirden sich folgende Aus-
wirkungen auf den Buchwert ergeben:

Diskontierungszins

In dem zugrundegelegten Bewertungsmodell wurde von einem Diskontierungszins in Hohe von 7,57 % ausgegangen.
Dieser setzt sich aus einem risikofreien Zinssatz und einer Marktrisikopramie zusammen. Steigt eine dieser Kompo-
nenten um 1 %-Punkt, wiirde sich — bei sonst gleichbleibenden Bedingungen — der erzielbare Betrag der Beteiligung
auf EUR 21.916 Tsd. reduzieren. Dies hatte eine Abwertung des Buchwertes in Hohe von EUR 2.720 Tsd. zur Folge.
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Rohertragsmarge

In dem zugrundegelegten Bewertungsmodell wurde im Segment Schifffonds mit einer Rohertragsmarge auf das
platzierte Eigenkapital in Hohe von 4,8 % kalkuliert. Bei einer Reduzierung dieses Parameters um 1 %-Punkt,
wirde sich der erzielbare Betrag der Beteiligung — bei sonst gleichbleibenden Bedingungen — auf EUR 19.307 Tsd.
reduzieren. Dies hatte eine Wertminderung in Hohe von EUR 5.329 Tsd. zur Folge.

Platziertes Eigenkapital

In dem zugrundegelegten Bewertungsmodell wurde ab dem flinften Planjahr gleichbleibend insgesamt von ei-
nem platzierten Eigenkapital in Héhe von EUR 350.143 Tsd. ausgegangen. Sinkt das platzierte Eigenkapital
um 5%, wdirde sich der erzielbare Betrag der Beteiligung — unter sonst gleichbleibenden Bedingungen — auf
EUR 23.168 Tsd. reduzieren. Dies hétte eine Wertminderung in Hohe von EUR 1.468 Tsd. zur Folge.

Beteiligung an der eFonds Solutions AG

Der MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzern hat aufgrund eines Indikators flr einen evtl. Wertminderungs-
bedarf der Beteiligung an der eFonds Solutions AG untersucht, ob ein Wertminderungsbedarf vorliegt. Die Be-
wertung wurde im Einklang mit den unter Abschnitt 3.7 dargestellten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
durchgefiihrt. Mit dem zugrundegelegten Bewertungsmodell wurde fiir die Beteiligung ein erzielbarerer Betrag von
EUR 2.146 Tsd. ermittelt. Es ergab sich kein Abwertungsbedarf.

Sofern sich die durch das Management getroffenen wesentlichen Annahmen andern, wirden sich folgende Aus-
wirkungen auf den Buchwert ergeben:

Diskontierungszins

In dem zugrundegelegten Bewertungsmodell wurde von einem Diskontierungszins in Hohe von 7,39 % ausgegan-
gen. Dieser setzt sich aus einem risikofreien Zinssatz und einer Marktrisikopramie zusammen. Steigt eine dieser
Komponenten um 1 %-Punkt, wirde sich der erzielbare Betrag der Beteiligung — unter sonst gleichbleibenden
Bedingungen — um EUR 300 Tsd. auf EUR 1.846 Tsd. reduzieren. Eine Abwertung des Buchwertes héatte dies
nicht zur Folge.

Platziertes Eigenkapital

In dem Bewertungsmodell wurde ab dem sechsten Planjahr gleichbleibend von einem platzierten Eigenkapital
in Hohe von EUR 209.366 Tsd. ausgegangen. Sollte das platzierte Eigenkapital um EUR 100.000 Tsd pro Jahr
sinken, wirde sich — unter sonst gleichbleibenden Bedingungen — der erzielbare Betrag der Beteiligung auf
EUR 1.712 Tsd. reduzieren. Eine Abwertung des Buchwertes hétte dies nicht zur Folge.

Beteiligung an der MPC Global Maritime Opportunities S.A., SICAF

Der MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzern hat aufgrund eines Indikators flir einen eventuellen Wertmin-
derungsbedarf des assoziierten Unternehmens MPC Global Maritime Opportunities S.A., SICAF, untersucht, ob
ein Wertminderungsbedarf vorliegt. Die Bewertung wurde im Einklang mit den unter Abschnitt 3.8 dargestellten
Bewertungs- und Bilanzierungsmethoden durchgefihrt.
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Mit dem zugrundegelegten Bewertungsmodell wurde fur die Beteiligung ein erzielbarer Betrag in Hohe von
EUR 9.613 Tsd. ermittelt. Es ergabe sich hieraus kein Abwertungsbedarf.

Sofern sich die durch das Management getroffenen wesentlichen Annahmen andern, wirden sich folgende Aus-
wirkungen auf den Buchwert ergeben:

Diskontierungszins

In dem Bewertungsmodell wurde von einem Diskontierungszins in Héhe von 7,64 % ausgegangen. Dieser setzt
sich aus einem risikofreien Zinssatz und einer Marktrisikopramie zusammen. Steigt eine dieser Komponenten um
1 %-Punkt, wirde der ermittelte erzielbare Betrag der Beteiligung — unter sonst gleichbleibenden Bedingungen —
bei EUR 9.263 Tsd. liegen. Es ergdbe sich hieraus kein Abwertungsbedarf.

Verkaufspreise

Ferner wurde in dem Bewertungsmodell von einem Verkaufserlos der Assets des MPC Global Maritime Opportuni-
ties S.A., SICAF, in Hohe von EUR 242.490 Tsd. (USD 314.000 Tsd.) ausgegangen. Bei einer Reduzierung des
Verkaufspreises um EUR 23.168 Tsd. (USD 30.000 Tsd.) wirde der Wert der Beteiligung — unter sonst gleich-
bleibenden Bedingungen — bei EUR 8.737 Tsd. liegen. Hieraus ergabe sich kein Abwertungsbedarf.

Die folgende Ubersicht zeigt die anteiligen Ergebnisse des MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzerns an den
beiden assoziierten Unternehmen MPC Miinchmeyer Petersen Steamship GmbH & Co. KG sowie ,Rio Lawrence”
Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG. Der anteilige Verlust der MPC Miinchmeyer Petersen Steamship GmbH &
Co. KG bzw. der ,Rio Lawrence” Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG wurde nicht mehr erfasst, da der jeweilige
Beteiligungsbuchwert bereits aufgezehrt war.

2011 2010

Tsd. EUR Tsd. EUR

MPC Minchmeyer Petersen Steamship GmbH & Co. KG 36.555 -28.167
,Rio Lawrence” Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG -305 -1.703

Die anteiligen kumulierten Verluste flr die nach der Equity-Methode einbezogenen assoziierten Unternehmen,
die aufgrund des bereits mit einem Wert von EUR 0,00 bilanzierten Anteils nach der Equity-Methode mangels
entsprechender Ausgleichsverpflichtung nicht mehr ergebniswirksam erfasst wurden, betragt EUR 6.762 Tsd.

Die folgende Ubersicht zeigt die aggregierten Kennzahlen der nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss
des MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzerns einbezogenen Gemeinschaftsunternehmen.

Die Werte beziehen sich nicht auf den auf den MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzern entfallenden Anteil,

sondern stellen die Vermdgenswerte, Schulden, Aufwendungen, Ertrage und das Eigenkapital in den Abschlissen
der Gemeinschaftsunternehmen dar.
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2011 2010

Tsd. EUR Tsd. EUR

Kurzfristige Vermogenswerte 229 146
Langfristige Vermogenswerte 5 10
Gesamtvermégen 234 156
Kurzfristige Schulden 52 41
Langfristige Schulden 0 0
Gesamtschulden 52 41
Eigenkapital 182 115
Umsatzerldse 671 620
Aufwendungen -629 -544
Ertrage 0 0
Ergebnis 41 77

Die Position enthalt als einziges Gemeinschaftsunternehmen die 49,8 %ige Beteiligung an der MPC Synergy Real
Estate AG, Rapperswil / Schweiz.

20. FORDERUNGEN GEGEN NAHESTEHENDE UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Die Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und Personen setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2011 31.12.2010

Tsd. EUR Tsd. EUR
Forderungen gegen Fondsgesellschaften 22.628 16.344
Forderungen gegen assoziierte Unternehmen 0 0
Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und Personen 22.628 16.344

Bei den Forderungen handelt es sich in Hohe von EUR 15.761 Tsd. (Vorjahr: EUR O Tsd.) um Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen (Dienstleistungen fur die Einwerbung von Kommanditkapital) und in Héhe von
EUR 6.614 Tsd. (Vorjahr: EUR 16.344 Tsd.) um Forderungen aus Darlehen zur Liquiditatstiberbrickung.

Die Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und Personen sind mittelfristig zwischen einem und flnf
Jahren fallig und werden mit 5,0 % bis 6,0 % p.a. verzinst.
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Im abgelaufenen Wirtschaftsjahr wurden Wertberichtigungen und Abschreibungen in Hohe von EUR 2.900 Tsd.
(Vorjahr: EUR 7.833 Tsd.) auf die Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und Personen vorgenommen.

Die Wertberichtigungen sind in der Konzern-Gesamtergebnisrechnung in der Position Sonstige betriebliche Auf-

wendungen dargestellt.

21. ZUR VERAUSSERUNG VERFUGBARE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

31.12.2011 31.12.2010

Tsd. EUR Tsd. EUR

Beteiligungen an Fondsgesellschaften 35.222 7.848
Wertpapiere 31.606 29177
Sonstige Beteiligungen 5.330 66537
Beteiligungen an den Projektgesellschafté'ﬁ"d'é‘rwSachwert Rendite-Fonds N

Indien 2 GmbH & Co. KG

Beteiligung an den Projektgesellschaften portunity Amerika-Fonds 2.122
Anteile an verbundenen Unternehmen (nicHt nsEJIidiert) 3.867
San A-Schiffe 2.340
Zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Verul'r‘lkéikégﬁ;werte 78.366 119.254

Die zur VerauBerung verfligharen finanziellen Vermogenswerte setzen sich wie folgt zusammen:
Die bilanzierten Anteile an Fondsgesellschaften werden zu fortgefihrten Anschaffungskosten bilanziert, sofern
sich die Zeitwerte nicht zuverlassig ableiten lassen.

Bei den Wertpapieren handelt es sich um Zertifikate der MPC Sachwert Rendite-Fonds Opportunity Asien GmbH
& Co. KG, Hamburg, welche erfolgsneutral zum Fair Value bewertet wurden.

Die ausgewiesenen Anteile an nicht konsolidierten verbundenen Unternehmen und sonstigen Beteiligungen wer-
den nicht konsolidiert. Diese werden zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bilanziert.

Im abgelaufenen Wirtschaftsjahr wurden auf die zur VerauBerung verfligbaren finanziellen Vermogenswerte Wert-
berichtigungen in Hohe von EUR 10.552 Tsd. (Vorjahr: EUR 1.356 Tsd.) vorgenommen.

Die Wertberichtigungen sind in der Konzern-Gesamtergebnisrechnung in der Position Finanzaufwendungen dar-
gestellt.
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San A-Schiffe

Der MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzern hat aufgrund eines Indikators flir einen eventuellen Wertminde-
rungsbedarf der Beteiligung an der Kommanditgesellschaft MS ,San Adriano” Offen Reederei GmbH & Co., der
Kommanditgesellschaft MS ,San Aurelio“ Offen Reederei GmbH & Co. und der Kommanditgesellschaft MS ,San
Alessio“ Offen Reederei GmbH & Co. untersucht, ob ein Wertminderungsbedarf vorliegt. Der Berechnung missen
Annahmen und Schatzungen des Managements zugrundegelegt werden. Die Bewertung wurde im Einklang mit
den unter Abschnitt 3.9 dargestellten Bewertungs- und Bilanzierungsmethoden durchgefiihrt. Mit den zugrunde-
gelegten Bewertungsmodellen wurden fiir die Beteiligungen folgende erzielbare Betrage sowie folgende daraus
resultierende Abwertungen des Buchwertes ermittelt.

SCHIFF Erzielbarer Erfolgte
Betrag Abwertung

in Tsd.EUR in Tsd.EUR

Kommanditgesellschaft MS ,San Adriano“ Offen Reederei GmbH & Co. 738 -3.202
Kommanditgesellschaft MS ,San Aurelio” Offen Reederei GmbH & Co. 797 -3.143
Kommanditgesellschaft MS ,San Alessio Offen Reederei GmbH & Co. 805 -3.135

Sofern sich die durch das Management getroffenen wesentlichen Annahmen andern, wirden sich folgende Aus-
wirkungen auf den Buchwert ergeben:

Diskontierungszinssatz

In dem zugrundegelegten Bewertungsmodell wurde von einem Diskontierungszins in Hohe von 7,89 % ausgegan-
gen. Dieser setzt sich aus einem risikofreien Zinssatz und einer Marktrisikoprdmie zusammen. Steigt eine dieser
Komponenten um 1 %-Punkt, wirde sich der Buchwert der Schiffsbeteiligungen — unter sonst gleichbleibenden
Bedingungen — um folgende Werte reduzieren:

SCHIFF in Tsd.EUR
Kommanditgesellschaft MS ,San Adriano” Offen Reederei GmbH & Co. -36
.ké'ﬁ'ﬂ‘manditgesé‘llschaft MSH,',‘San Aurelid;‘ Offen Ree'd'érei GmbH & Co. H -55
.k.t‘)'r‘ﬁmanditgesé‘llschaft MSH,',‘San Alessid;‘ Offen Reeaérei GmbH & Co. H -48
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Charterrate

In den zugrundegelegten Bewertungsmodellen wurde von einer durchschnittlichen Charterrate i.H.v. USD 15.648
pro Tag ausgegangen. Bei einer Reduzierung des Marktniveaus um -10 % wirde sich der Wert der Beteiligung —
unter sonst gleichbleibenden Bedingungen — um folgende Werte reduzieren:

SCHIFF in Tsd.EUR
Kommanditgesellschaft MS ,San Adriano“ Offen Reederei GmbH & Co. -738
Kommanditgesellschaft MS ,San Aurelio” Offe'r‘{ﬁl‘?eederei GmbH & Co. -797
Kommanditgesellschaft MS ,San Alessio” Oﬁe'r‘me‘{eederei GmbH & Co. -805

22. SONSTIGE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

Die sonstigen finanziellen Vermdgenswerte setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2011 31.12.2010

Tsd. EUR Tsd. EUR
Darlehensforderungen 924 5.754
Sonstige Ausleihungen 99 102
Forderungen gegen Mitarbeiter 91 101
Langfristige Verauslagungen Dritte 43 0
Bankguthaben mit langfristiger Verfligungsbeschréankung 0 0
Sonstige finanzielle Vermégenswerte 1.157 5.958

23. SONSTIGE UBRIGE VERMOGENSWERTE

Bei den sonstigen Ubrigen Vermégenswerten handelt es sich um Anzahlungen fir die im Rahmen des MPC
Bioenergie-Projektes erworbenen Biomassekraftwerke in Brasilien.
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Kurzfristige Vermégenswerte
24. VORRATE
Diese Position beinhaltet die zum Stichtag abgegrenzten unfertigen Leistungen.

Insgesamt wurden wahrend der Berichtsperiode EUR 595 Tsd. (Vorjahr: EUR 631 Tsd.) an Vorrdten aufwands-
wirksam bilanziert.

Im abgelaufenen Wirtschaftsjahr und im Vorjahr wurden keine Wertberichtigungen vorgenommen.

25. FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen bestehen gegeniber Dritten und haben eine Restlaufzeit von
bis zu einem Jahr.

Im abgelaufenen Wirtschaftsjahr wurden Wertberichtigungen und Abschreibungen in Hohe von EUR 630 Tsd.
(Vorjahr: EUR 232 Tsd.) auf die Forderungen vorgenommen.

Die Wertberichtigungen sind in der Konzern-Gesamtergebnisrechnung in der Position Sonstige betriebliche Auf-
wendungen dargestellt.
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26. FORDERUNGEN GEGEN NAHESTEHENDE UNTERNEHMEN UND PERSONEN 27. FORDERUNGEN AUS STEUERN VOM EINKOMMEN UND VOM ERTRAG
Die Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und Personen setzen sich wie folgt zusammen: Die tatsachlichen Ertragsteuern in der Konzern-Bilanz setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR

Forderungen gegen Fondsgesellschaften 22991 36.751 Forderungen aus Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 58 901
Forderungen gegen assoziierte Unternehmen 927 1.536 Steuerverbindlichkeiten 4.269 4.951
Forderungen gegen Unternehmen der MPC-Gruppe 54 0
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 0 92
Sonstige Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und Personen 418 0 Die latenten Steuern setzen sich in der Konzern-Bilanz wie folgt zusammen:
Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und Personen 24.389 38.379

31.12. 2011 31.12. 2010

Tsd. EUR Tsd. EUR
Bei den Forderungen gegen Fondsgesellschaften handelt es sich in Hohe von EUR 3.444 Tsd. (Vorjahr: Aktive latente Steuern . . , 0 0
EUR 7.595 Tsd.) um Darlehen, in Hohe von EUR 6.696 Tsd. (Vorjahr: EUR 8.867 Tsd.) um Verauslagungen und Passive latente Steuern 0 204

sonstige Forderungen sowie in Hohe von EUR 12.851 Tsd. (Vorjahr: EUR 20.289 Tsd.) um Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen gegenliber Fondsgesellschaften.

Die Entwicklung der latenten Steuern ist wie folgt:
Die Forderungen haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Im abgelaufenen Wirtschaftsjahr wurden Wertberichtigungen und Abschreibungen in Hohe von EUR 810 Tsd. ERESey 31.12. 2010

Tsd. EUR Tsd. EUR
(Vorjahr: EUR 5.702 Tsd.) auf die Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und Personen vorgenommen.

Bilanzansatz latenter Steuern 0 -204
Die Wertberichtigungen sind in der Konzern-Gesamtergebnisrechnung in der Position Sonstige betriebliche Auf- Veranderung zum Vorjahr . 204 33
davon erfolgswirksam 231 0

wendungen dargestellt. . .
davon Wéhrungsumrechnungsdifferenzen -3 -33
Verrechnung im Eigenkapital -24 0
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Die aktiven und passiven latenten Steuern gliedern sich auf die folgenden Bilanzpositionen auf:

31.12.2011 31.12.2010

aktivisch passivisch aktivisch passivisch

Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
Langfristige Vermégenswerte
Anteile an assoziierten und Gemeinschaftsunternehmen 0 8 0 3
Ei:&égr;gigngegen naheus't‘éhende Untemehn'ﬁue'h" 1191 - 464 ....................... 1 34
“Z‘er\}é'r‘éuﬁerung verngbHaHr'e‘z finanzielle Verm'éé“eunswerte 21 o 366
Sonshge finanzielle Verﬁééenswerte """" o o 1 15
Kurzfr|5t|ge Vermagensv:,;}te ............................................................................
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 145 0 0 3
Eiz&igr;gﬁgngegen nahestehende Unternehmen | 085 - [

109 0 90 0

ge Ubrige Vermbgenswerte 0
.I.E“igenl‘(uapital """""""
Kapitalrticklage 503 0 219 0
Langfr|st|ge T
Finanzverbindlichkeiten 433 0 13 85
.\jit‘jk')‘liééj‘rlsi(c):l;iiten gegen Héhestehende Unter'r‘wué‘r'{men 7 .. O ........................... O )
.\./‘(.eﬂr‘lgf‘ﬁalichkeiten aus Lié%éfungen und Leistﬁ‘ﬁ‘één 0 3t O .............................
Der|vat|ve Finanzmstrum'é‘r{te """" 499 o 563 .............................
Sonshge librige Verbindlig‘H‘keiten """" 2.007 - 310 ........................ 25
Kurzfr|5t|ge T
Ruckstellungen
”\‘/erbindlichkeiten """
0 0 0 6
Steuerliche Verlustvortrage 0 o 714 ........................... O )
Bruttowert 6.881 462 17.963 1.943
davon langfristig 4.138 385 1.349 728
saldierungen -462 462 1738 1738
Wertberichtigungen 6.419 o 16224 0
Bilanzansatz 0 0 0 204
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Die Wertberichtigungen des Berichtsjahres beziehen sich im Wesentlichen auf zuklnftig abzugsfahige temporéare
Differenzen aus der unterschiedlichen Bewertung bei den Forderungen aufgrund der unterschiedlichen Abzin-
sungsfaktoren sowie aus der Bildung einer Rickstellung fir drohende Verluste. Im Vorjahr bezogen sich die
Wertberichtigungen im Wesentlichen auf zukinftig abzugsfahige temporare Differenzen aufgrund der unterschied-
lichen Bewertung bei den Forderungen aufgrund der unterschiedlichen Abzinsungsfaktoren sowie aus der unter-
schiedlichen Bewertung von Minderheitenanteilen an Personengesellschaften.

Latente Steuerforderungen fir steuerliche Verlustvortrdge und temporare Differenzen werden mit dem Betrag
angesetzt, zu dem die Realisierung der damit verbundenen Steuervorteile durch zukiinftige steuerliche Gewinne
wahrscheinlich ist oder hinreichend passive latente Steuern bestehen. Der MPC Munchmeyer Petersen Capital-
Konzern hat latente Steuerforderungen in Hohe von EUR 10.075 Tsd. (Vorjahr: EUR 19.742 Tsd.) nicht ange-
setzt, die sich auf korperschaftsteuerliche Verluste in Hohe von EUR 35.881 Tsd. (Vorjahr: EUR 56.766 Tsd.) und
auf gewerbesteuerliche Verluste in Hohe von EUR 26.731 Tsd. (Vorjahr: EUR 68.023 Tsd.) beziehen. Nach der
aktuell bestehenden Rechtslage konnen steuerliche Verlustvortrédge in Deutschland und den Landern, in denen die
auslandischen Konzern-Tochterunternehmen ansassig sind, zeitlich unbeschrankt vorgetragen werden. Aufgrund
der in Deutschland bestehenden Nichtabzugsfahigkeit von Zinsaufwendungen (sog. Zinsschranke) wurden auf
vortragsfahige Zinsaufwendungen in Hohe von EUR 3.659 Tsd. (Vorjahr: EUR 3.609 Tsd.) keine latenten Steuern
bilanziert. Daneben werden keine latenten Steuern flr kdrperschaftsteuerliche Anspriiche aus temporaren Dif-
ferenzen in Hohe von EUR 19.857 Tsd. (Vorjahr: EUR 50.150 Tsd.) und fir gewerbesteuerliche Ansprliche aus
temporéaren Differenzen in Hohe von EUR 19.924 (Vorjahr: EUR 50.383 Tsd.) angesetzt.

Fur temporare Differenzen im Zusammenhang mit Anteilen an Tochterunternehmen wurden in Hoéhe von
EUR 19.620 Tsd. (Vorjahr: EUR 14.044 Tsd.) keine latenten Steuern bilanziert, da es nicht wahrscheinlich ist,
dass sich diese temporaren Differenzen in absehbarer Zeit umkehren werden.

Die im Rahmen des im Berichtsjahr durchgefliihrten Debt-to-Equity-Swaps entstandenen Kapitalbeschaffungs-
kosten wurden in der Kapitalriicklage erfasst. Der durch die steuerlich abweichende Erfassung von Transakti-
onskosten entstehende latente Steueranspruch, der im Eigenkapital angesetzt wurde, betragt daher EUR 35 Tsd.
(Vorjahr: EUR 59 Tsd.).
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28. SONSTIGE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

Die sonstigen finanziellen Vermdgenswerte setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2011 31.12.2010

Tsd. EUR Tsd. EUR
Sonstige Finanzinstrumente 1.252 290
Wertpapiere 14 176
Ubrige sonstige finanzielle Vermogenswerte 0 110
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 1.266 576

29. SONSTIGE UBRIGE VERMOGENSWERTE

Die sonstigen Ubrigen Vermégenswerte setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2011 31.12.2010

Tsd. EUR Tsd. EUR
Verwaltungsgebulhr Rechnungskreise 157 225
Aktive Rechnungsabgrenzung 111 216 .
Geleistete Anzahlungen 23 16 .
Forderungen aus Umsatzsteuer 7 18 .
Forderungen gegeniber Anlegern 0 833 .
Forderungen aus Blirgschaften 0 500 .
Forderungen aus VerauBerungen 0 440 .
Sonstige sonstige ibrige Vermogenswerte 1.187 814 .
Sonstige ilibrige Vermégenswerte 1.485 3.064 .
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30. ZAHLUNGSMITTEL UND ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2011 31.12.2010

Tsd. EUR Tsd. EUR
Kassenbestand 6 6
Guthaben bei Kreditinstituten 6.817 8.987
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 6.822 8.993

Eine detaillierte Analyse der Veranderung der Zahlungsmittel und Zahlunsmitteldquivalente ist der Konzern-
Kapitalflussrechnung zu entnehmen.

Eigenkapital

31. EIGENKAPITAL

Die MPC Minchmeyer Petersen Capital AG hat sich mit einem Teil ihrer finanzierenden Banken darauf verstan-
digt, die Eigenkapitalbasis der Gesellschaft durch Umwandlung von Darlehensverbindlichkeiten zu starken. In
diesem Zusammenhang hat der Vorstand am 29. Mérz 2011 beschlossen, das Grundkapital der Gesellschaft im
Wege einer Kapitalerhohung aus genehmigtem Kapital auf EUR 29.845.397,00 zu erhéhen. Bei dieser Kapitaler-
hohung wurden insgesamt 2.825.397 Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts an die beteiligten Banken aus-
gegeben. Im Gegenzug haben diese Banken Darlehensforderungen in Hohe von EUR 44.500 Tsd. (nach Abzug
von Transaktionskosten in Hohe von EUR 905 Tsd.) als Sacheinlage in die MPC Minchmeyer Petersen Capital AG
eingebracht und damit die Eigenkapitalbasis der Gesellschaft gestarkt.

Die detaillierten Veranderungen des Eigenkapitals sind in der Konzern-Eigenkapitalentwicklung dargestellt.

Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital betragt EUR 29.845 Tsd. (Vorjahr: EUR 27.020 Tsd.) und besteht aus 29.845.397
Stick (Vorjahr: 27.020.000 Stick) nennwertlosen voll eingezahlten Aktien im rechnerischen Nennwert von je
EUR 1,00. Davon wurden im Geschaftsjahr 2011 2.825.397 Aktien im Rahmen einer genehmigten Kapital-
erhdhung gezeichnet. Die Aktien lauten auf den Inhaber.

Der Vorstand ist geméaB Beschluss der Hauptversammlung vom 30. August 2011 ermachtigt, bis zum 29. Au-

gust 2016 das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmal oder mehrfach um bis
zu insgesamt EUR 14.922.698,00 durch Ausgabe von bis zu 14.922.698 neuen Stlickaktien gegen Bar- oder
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Sacheinlagen zu erh6hen (Genehmigtes Kapital 2011). Ausgegeben werden dirfen jeweils Stammaktien und/oder
stimmrechtslose Vorzugsaktien. Der Vorstand ist jedoch ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Be-
zugsrecht der Aktionare auszuschlieBen. Ein Bezugsrechtsausschluss ist jedoch nur in folgenden Fallen zuldssig:

a) bei Kapitalerhéhungen gegen Sacheinlagen, insbesondere im Zusammenhang mit dem Erwerb von Unterneh-
men, Unternehmensteilen, Beteiligungen oder Wirtschaftsgltern;

b) soweit es erforderlich ist, um den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen oder Wandelgenussrechten oder
Optionsrechten ein Bezugsrecht in dem Umfang einzurdumen, wie es ihnen nach Auslbung des Wandlungs-
rechts bzw. Optionsrechts bzw. nach Erfullung ihrer Wandlungspflicht als Aktionar zustehen wiirde;

c¢) fur Spitzenbetrage;

d) wenn die Aktien zu einem Ausgabebetrag ausgegeben werden, der den Bdrsenpreis nicht wesentlich unter-
schreitet und der insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht Uberschreitet. Auf diese Begrenzung sind Aktien
anzurechnen, die aufgrund anderer Erméachtigungen in unmittelbarer oder entsprechender Anwendung von
§ 186 Abs. 3 S. 4 AktG unter Bezugsrechtsausschluss verauBert oder ausgegeben wurden.

Stiick
Anzahl Aktien am 1. Januar 2011 27.020.000
Kapitalerhéhung 2.825.397
Anzahl Aktien am 31. Dezember 2011 29.845.397

Kapitalriicklage
Die Kapitalriicklage zum 31. Dezember 2011 belauft sich auf EUR 7.037 Tsd. (Vorjahr: EUR 879 Tsd.).

Die Kapitalriicklage resultiert zum einen aus dem Aufgeld des Borsenganges des Jahres 2000 und zum anderen
aus den Kapitalerhdhungen der Jahre 2008 bis 2011.

Die Kapitalerhohung im Berichtsjahr 2011 basiert auf einem Beschluss des Vorstandes und unter Zustimmung
des Aufsichtsrats vom 12. Januar 2011. Die operative Durchfiihrung wurde am 29. Marz 2011 festgesetzt und
mit der Erhohung des Grundkapitals von 27.020.000 Stick auf 29.845.397 Stick zum 31. Marz 2011 erfolg-
reich abgeschlossen. Die Aktien wurden dabei zu einem Kaufpreis von EUR 3,50 ausgegeben, wovon EUR 2,50
in die Kapitalriicklage eingestellt wurden. Insgesamt belief sich diese Erhohung der Kapitalriicklage somit auf
EUR 7.063 Tsd.

Erwirtschaftetes Ergebnis
Das erwirtschaftete Ergebnis beinhaltet samtliche Ergebnisse der im Konzernabschluss zusammengefassten Kon-
zerngesellschaften flr die laufende und flr vergangene Perioden, jeweils vermindert um getatigte Ausschuttungen.

In den Jahren 2009 bis 2011 erfolgten keine Ausschittungen an die Anleger.

Der handelsrechtliche Jahresfehlbetrag wird auf neue Rechnung vorgetragen.
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Sonstiges Ergebnis
Das Sonstige Ergebnis setzt sich wie folgt zusammen:

31.12.2011 31.12.2010

Tsd. EUR Tsd. EUR

Wahrungsumrechnungsdifferenzen 1.348 2.258
Zur VerauBerung verfligbare finanzielle Vermogenswerte 8.770 2.519
Anteile am Sonstigen Ergebnis assoziierter Unternehmen 3.5624 2.859
HCI Capital AG 4.002 4.164
Global Vision AG Private Equity Partners -7 -7
MPC Global Maritime Opportunities S.A., SICAF -471 -1.298
Sonstiges Ergebnis 13.642 7.637

Eigene Anteile zu Anschaffungskosten

Die MPC Minchmeyer Petersen Capital AG besitzt am 31. Dezember 2011 insgesamt 593.000 (Vorjahr:
593.000) eigene Anteile mit einem rechnerischen Nennwert von EUR 593.000,00 (Vorjahr: EUR 593.000,00).
Der Anschaffungswert fiir die 2007 und 2008 gesamten 593.000 erworbenen Aktien betrdgt, bei einem durch-
schnittlichen Anschaffungskurs von EUR 47,15, EUR 27.957 Tsd. und reprasentiert einen Anteil von 1,99 % am
Grundkapital der Gesellschaft.

Die eigenen Anteile werden als gesonderter Ausweis im Eigenkapital zum Nennwert abgezogen. Die Transaktions-

kosten sind aufwandswirksam verbucht worden. Im Falle der VerduBerung wiirde der MPC Miinchmeyer Petersen
Capital-Konzern die Differenz zwischen Anschaffungskosten und Zeitwert ergebnisneutral verbuchen.
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Langfristige Riickstellungen und Verbindlichkeiten

32. FINANZVERBINDLICHKEITEN

31.12.2011 31.12.2010

Tsd. EUR Tsd. EUR
Langfristige Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 140.971 209.260
Langfnsﬂge Darlehen aus'x‘nteilen nicht behe'rgghter GesellschafteF .......................... 0 0
.I.-"{r.l‘z'l‘ﬁ;;chulden (Iangfrisﬁé) """"""""""""""""""""""""""""""" 140.971 209.260
Kurzfristige Verbindlichkeiten aus Anteilen nicht beherrschter Gesellschafter 1.598 42.270
Kurzfrlst\ge Kontokorrentk‘r'édite """"""""""""""""""""""""""""""" 6.792 12.296
Kurzfrlst\ge Verbindlichke'i‘t;n gegeniber Kredi';['i‘r;;tituten ........................... 1.270 7.467
.I.-"{r;e'z‘ﬁ;;chulden (kurzfrisﬁé) """"""""""""""""""""""""""""""" 9.659 62.033
Finanzschulden gesamt 150.631 271.293

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Die Bankverbindlichkeiten haben eine Laufzeit zwischen einem Monat und vier Jahren und werden mit Zinssatzen
zwischen 3,163 % und 7,39 % p.a. verzinst.

Die gesamten Finanzschulden beinhalten besicherte und nicht besicherte Kreditverbindlichkeiten (Kontokorrent-
kredite und Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten) in Héhe von EUR 149.033 Tsd. (Vorjahr: EUR 229.023
Tsd.). Die Finanzschulden sind mit Aktien, Gesellschaftsanteilen und Forderungen aus Lieferungen und Leistun-
gen besichert.

AuBerdem sind in den Finanzschulden die Verbindlichkeiten aus nicht beherrschten Anteilen an Gesellschaften
(Minderheitenanteile) in Hohe von EUR 1.598 Tsd. (Vorjahr: EUR 42.270 Tsd.) enthalten.

Die mit den Finanzschulden verbundenen Zinsédnderungsrisiken und vertragliche Zinsanpassungstermine stellen
sich am Bilanzstichtag wie folgt dar:

31.12.2011 31.12.2010

Tsd. EUR Tsd. EUR

6 Monate oder kirzer 132.425 212.023
6 bis 12 Monate 0 ;i
1bis 5 Jabee 16.608 17.000
Uber 5 Jahre i 5
......... 149.033 229.023
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Die Tabelle beinhaltet nicht die Verbindlichkeiten aus Anteilen nicht beherrschender Gesellschafter, da diese
keinen Zinsénderungrisiken unterliegen.

Die Buchwerte der Finanzschulden lauten auf folgende Wahrungen:

31.12.2011 31.12.2010

Tsd. EUR Tsd. EUR
Euro 109.912 264.404
US-Dollar 40.719 6.889
Andere Wahrungen 0 0
150.631 271.293

Der Konzern hat folgende, nicht in Anspruch genommene Fazilitaten:

31.12.2011 31.12.2010

Tsd. EUR Tsd. EUR
Mit variablem Zinssatz
Ablauf innerhalb eines Jahres 0 0
Mit festem Zinssatz
Ablauf innerhalb eines Jahres 0 0
Ablauf nach einemuj‘éhr """"" . 2.892 6.202
""""""""""""""""" 2.892 6.202

Bei den Fazilitdten handelt es sich um eine laufende Kreditlinie auf den Kontokorrentkonten.

Mit der Unterzeichnung einer Vereinbarung zwischen der MPC Minchmeyer Petersen Capital AG und seinen
Finanzierungspartnern vom 26. Marz 2010 ist es der MPC Minchmeyer Petersen Capital AG gelungen, sich
erfolgreich gegen die Risiken aus den bestehenden Kredit- und Eventualverbindlichkeiten abzuschirmen. Danach
wird die MPC Minchmeyer Petersen Capital AG aus den im Rahmen von Platzierungsgarantien eingegange-
nen Verpflichtungen bis mindestens zum 30. September 2013 nicht in Anspruch genommen. Zudem wurde
eine grundsatzliche Zusage fur die Verlangerungen bestehender Kreditlinien, das Aussetzen bestehender Co-
venants (Besicherungsbedingungen) sowie die Bereitstellung von Eigenkapitalzwischenfinanzierungen flr einige
Fondsprojekte zugesichert.

Fur die Finanzierungen des MPC Munchmeyer Petersen Capital-Konzerns bedeutet diese Vereinbarung eine teil-

weise Zins- und Tilgungsstundung bis zum 30. September 2013. Dies wurde in der am 26. Marz 2010 abge-
schlossenen Bankenubereinkunft vereinbart.
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Zahlungsverzégerung
Im Jahr 2011 gab es keine Zahlungsverzégerungen.

Gestellte Sicherheiten
Die Beteiligung an der HCI Capital AG dient als Sicherheit flir die in diesem Zusammenhang stehenden Darlehen.

AuBerdem wurden im Jahr 2009 fir Sanierungsdarlehen Anteile an der TVP Treuhand- und Verwaltungsgesell-
schaft fir Publikumsfonds mbH den finanzierenden Banken zur Besicherung verpfandet.

Beide Sicherheiten laufen bis zur vollstandigen Rickftihrung der jeweiligen Darlehen.

Sollte die MPC Minchmeyer Petersen Capital AG ihren Verpflichtungen aus Zins- und Tilgungsleistungen nicht
nachkommen, sind die Banken berechtigt, die zur Besicherung hinterlegten Wirtschaftsglter zu verwerten.

Der Buchwert der Beteiligung an der HCI Capital AG beldauft sich zum Stichtag auf EUR 24.636 Tsd. (Vorjahr:
EUR 36.951 Tsd.). Der Buchwert der Beteiligung an der TVP Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft fur Publi-

kumsfonds mbH betrégt im Konzern EUR O Tsd. (Vorjahr: EUR O Tsd.) und im Einzelabschluss der MPC Miinch-
meyer Petersen Capital AG EUR 2.698 Tsd. (Vorjahr: EUR 2.698 Tsd.).

33. VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER NAHESTEHENDEN UNTERNEHMEN
UND PERSONEN

Die Verbindlichkeiten gegentiber nahestehenden Unternehmen und Personen setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2011 31.12.2010

Tsd. EUR Tsd. EUR
Verbindlichkeiten gegenlber Gesellschaften, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht 5.598 0
Verbindlichkeiten gegeniliber Gemeinschaftsunternehmen 0 2.055
Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen und Personen gesamt 5.598 2.055

224 MPC CAPITAL AG GESCHAFTSBERICHT 2011

KONZERN-JAHRESABSCHLUSS

34. VERBINDLICHKEITEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen belaufen sich auf:

31.12.2011 31.12.2010

Tsd. EUR Tsd. EUR
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (langfristig) 641 0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (kurzfristig) 5.924 4.823
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen gesamt 6.564 4.823

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen haben eine Laufzeit von weniger als einem
Jahr, die langfristigen von einem bis zu finf Jahren.

35. DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

Als Sicherungsinstrument im Rahmen eines Teils der Finanzierung der Beteiligung an der HCI Capital AG wurde
flr einen Darlehensbetrag in Héhe von EUR 17.000 Tsd. ein Sicherungsgeschaft in Form eines Zinsswaps abge-
schlossen. Das Ergebnis einer Mark-to-Market-Bewertung zum 31. Dezember 2011 ergab folgenden Marktwert:

Stand Endfalligkeit Zinssatz Bewertung ohne Stiickzinsen
31.12.2011 31.05.2014 5,09% p.a. EUR -1.545.591,64
31.12.2010 31.05.2014 5,09% p.a. EUR -1.743.619,00

Die Stlickzinsen zum Stichtag beliefen sich auf EUR 51.120,89.

Weitere Sicherungsgeschafte wurden nicht abgeschlossen.

36. SONSTIGE UBRIGE VERBINDLICHKEITEN

Die sonstigen Ubrigen Verbindlichkeiten belaufen sich auf:

31.12.2011 31.12.2010
Tsd. EUR Tsd. EUR

Ubrige Verbindlichkeiten 8.387 3.217
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Die sonstigen ubrigen Verbindlichkeiten bestehen aus Verbindlichkeiten flir eine Schadensersatzleistung in Hohe

Stand  Inanspruch- Wahrungs- Stand
von EUR 2.412 Tsd. (Vorjahr: EUR 2.056 Tsd.), fir die anteilig aufgelaufenen Kosten der Bankenubereinkunft 01.01.2010 nahme Auflésung  Zufilhrung  umrechnung 31.12.2010
(Transaktionskosten) in Hohe von EUR 2.192 Tsd. (Vorjahr: EUR 1.161 Tsd.) und fir Kosten aus Freihaltever- fsd. EUR fsd. EUR fsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR fsd. EUR
pflichtungen in Hohe von EUR 11 Tsd. (Vorjahr: EUR 0 Tsd.). Rickstellungen fur Personalkosten 63 63 . . 1,508 L0
Rickstellungen flr Zinsen 6 0 0
Verbindlichkeitsrickstellungen 43 102 0
Kurzfristige Riickstellungen und Verbindlichkeiten Rickstellungen 112 ° 1.610 0

37. RUCKSTELLUNGEN )
38. VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER NAHESTEHENDEN UNTERNEHMEN
Die Riickstellungen setzen sich wie folgt zusammen: UND PERSONEN

Die Verbindlichkeiten gegentber nahestehenden Unternehmen und Personen setzen sich wie folgt zusammen:
31.12.2011 31.12.2010

Tsd. EUR Tsd. EUR
Rickstellungen fiir Personalkosten 1.557 1.508 31.12.2011 31.12.2010
Rickstellungen fur Zinsen 1.129 1.134 Tsd. EUR Tsd. EUR
Verbindlichkeitsrlickstellungen 85 268 Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen 11.811 4546
Riickstellungen 2.772 2.911 ein Beteiligungsverhaltnis besteht ...~~~ : :
11.657 3.229
82 88
Bei den Verbindlichkeitsrickstellungen und den Riickstellungen fir Zinsen wird mit einer Inanspruchnahme in 5 s
den nachsten zwdlf Monaten gerechnet. :
3.435 4.697
) ) ) ) ) . 0 7
Bei den Personalriickstellungen wird von einer Inanspruchnahme in den néachsten sechs Monaten ausgegangen. e - S
Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen und Personen gesamt 15.246 9.250

Eine Entwicklung der Riickstellungen kann dem folgenden Konzern-Rickstellungsspiegel entnommen werden:

Die Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen bestehen aus Darlehen von nicht konsolidierten
Tochtergesellschaften an den MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzern.

Stand  Inanspruch- Wahrungs- Stand
01.01.2011 nahme Auflésung Zufilhrung  umrechnung 31.12.2011
Tsd- EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Die Verbindlichkeiten gegenliber Fondsgesellschaften resultieren im Wesentlichen aus ausstehenden Einlagen
Ruckstellungen fur Personalkosten 1508 . 1,452 1517 L0 gegeniiber Fondsgesellschaften und zu einem kleinen Teil aus erhaltenen Ausschiittungen.
Rickstellungen fir Zinsen 5 0 0
Verbindlichkeitsrlckstellungen 268 229 56 0 Die Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen und Personen haben samtlich eine Laufzeit von
Riickstellungen 2.911 1.686 27 1.573 0

weniger als einem Jahr.
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39. SONSTIGE UBRIGE VERBINDLICHKEITEN

Die sonstigen Ubrigen Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2011 31.12.2010

Tsd. EUR Tsd. EUR

angepasst

Verbindlichkeiten aus Rechts- und Beratungskosten 1.014 1.581
i 704 999
462 0

406 452

367 477

0 . 4.210

indlichkeiten aus Projektierungskosten 0 160
ons't‘ige Sonstige G‘Brige Verbindlicﬁ'keiten 2.679 3.497
“Séuﬁ;fige librige Vé‘r'l‘)indlichkeitenw 5.632 11.376

Die sonstigen tbrigen Verbindlichkeiten haben samtlich eine Laufzeit von weniger als einem Jahr.

40. ANTEILSBASIERTE VERGUTUNGEN

Der MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzern hat im Jahr 2010 virtuelle Aktienoptionen (Phantom Stocks)
ausgegeben. Die Aktienoptionen kénnen dabei nach einer Wartezeit (Vesting Period) von zwei, drei und vier Jah-
ren bis zu jeweils einem Drittel ausgelibt werden. Sollte vom Recht der Auslibung an den ersten beiden Stichtagen
nicht Gebrauch gemacht werden, kann dies zu einem spateren Zeitpunkt nachgeholt werden.

Die virtuellen Optionen verfallen entweder fiinf Jahre nach Ausgabe oder wenn das Arbeitsverhéaltnis des Options-
berechtigten innerhalb dieses Zeitraumes beendet wird.

Sollten Aktien ausgelibt werden, wird dem Optionsinhaber die Differenz zwischen dem Basispreis und dem Mit-
telwert des in der Schlussauktion im XETRA-Handel festgestellten Preises fur eine Aktie an den zehn Borsenhan-

delstagen vor Beginn des jeweiligen Austbungszeitraumes in bar abgegolten.

Am 1. Juli 2010 wurden 258.750 Aktienoptionen zu einem Basispreis von EUR 2,75 pro Aktie ausgegeben.
Davon sind bis zum 31. Dezember 2011 19.500 Stlick verfallen.
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Die Bewertung der Verbindlichkeit dieser anteilsbasierten Verglitung erfolgt zu jedem Stichtag neu. Dabei wird mit
Hilfe eines Optionsmodells (Black-Scholes) in jedem Jahr der Betrag ermittelt, der zur Deckung fir den bis zum
Stichtag aufgelaufenen Gesamtaufwand notwendig ist.

Der gewichtete Durchschnitt des beizulegenden Zeitwerts der ausgegebenen Option, berechnet nach dem Black-
Scholes-Bewertungsmodell, betragt je nach Tranche EUR 0,12, EUR 0,39 und EUR 0,56 (Vorjahr: EUR 1,40,
EUR 1,62 und EUR 1,70). Als wesentliche Berechnungsparameter fiir das Modell wurden der Basispreis von
EUR 2,75 am ersten moglichen Gewahrungstag, mit einer Volatilitat von 98,10 % einer erwarteten Optionsdauer
ab Gewahrung der Optionen von zwei, drei und vier Jahren, einer Dividendenrendite von 0 % und eine jahrliche
risikofreie Verzinsung von 1,62 %, 1,32 % und 1,34 % angenommen. Die Volatilitat der Standardabweichung von
fortlaufend verzinsten Aktienrenditen basiert auf einer statistischen Analyse der Anteilspreise entsprechend der
jeweiligen Restlaufzeiten auf Tagesbasis.

Der Ausweis erfolgt bei den Rickstellungen fur Personalkosten und hat sich im Berichtsjahr wie folgt entwickelt:

Durschnittlicher Wert zum
Ausiibungspreis Anzahl Stichtag
je Aktie in EUR Optionen in EUR
Stand 01.01.2011 2,75 252.750 56.084,37
Gewahrt 0,00 0
"""" H H H 2,75 H H 13‘.500
"""" H 0,00 H H H 0
""""""" 0,00 H H H 0
Stand 31.12.2011 H H "2,75 H H 239:250 """"" 40.235,65

Die Auflésung in Hohe von Tsd. EUR 16 wurde in den sonstigen betrieblichen Ertragen erfasst.

Die zum 31.12.2011 ausstehenden Optionen sind zum Stichtag noch nicht austbbar.

Die Vorstandsmitglieder der MPC Minchmeyer Petersen Capital AG erhielten keine Optionen.
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Die zum Stichtag des Berichtsjahres ausstehenden Aktienoptionen haben die folgenden Verfallsdaten und Aus-
Ubungspreise:

Aktien
Ausiibungspreis
je Aktie in EUR 31.12.2011 31.12.2010
Verfallsdatum 30.06.2015 2,75 239.250 252.750

41. EVENTUALVERBINDLICHKEITEN

Es bestehen Eventualverbindlichkeiten entsprechend IAS 37. Hierbei handelt es sich um Ausfallgarantien und
Hochstbetragsbirgschaften.

Aus der Haftung flr die Bestellung von Sicherheiten fir fremde Verbindlichkeiten resultieren entsprechend IAS
37.86 Eventualverbindlichkeiten in Héhe von EUR 12.427 Tsd. (Vorjahr: EUR 8.748 Tsd.).

Die Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fir fremde Verbindlichkeiten betrifft im Wesentlichen ibernom-
mene Blrgschaften aus Langfristfinanzierungen flr Schiffsfonds.

Die assoziierten Unternehmen haben insgesamt Eventualverbindlichkeiten in Hohe von EUR 124.712 Tsd. (Vor-
jahr: EUR 91.695 Tsd.). Diese verteilen sich auf die einzelnen Gesellschaften wie folgt:

Eventualver- Eventualver-
bindlichkeiten  bindlichkeiten
gesamt Anteil MPC

Tsd. EUR Tsd. EUR
MPC Miinchmeyer Petersen Steamship GmbH & Co. KG 77.546 19.464
HCI Capital AG 45.728 11.695
eFonds Holding AG 1.438 325
Eventualverbindlichkeiten gesamt 124.712 31.484

Das Gemeinschaftsunternehnmen MPC Synergy Real Estate AG hat Eventualverbindlichkeiten in Hoéhe von
EUR 21 Tsd. (Vorjahr: EUR 21 Tsd.), wovon EUR 10 Tsd. (Vorjahr: EUR 10 Tsd.) auf den Anteil des MPC Miinch-
meyer Petersen Capital-Konzern entfallen.
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Daneben bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen von insgesamt EUR 875.777 Tsd. (Vorjahr:
EUR 2.053.066 Tsd.), die im Wesentlichen aus gegebenen Platzierungsgarantien in Héhe von EUR 549.113 Tsd.
(Vorjahr: EUR 1.417.934 Tsd.) und selbstschuldnerischen Birgschaften in Hohe von EUR 318.857 Tsd.
(Vorjahr: EUR 624.961 Tsd.) resultieren. Die Inanspruchnahme hangt von einer Vielzahl von Faktoren ab. Der
Betrag der Inanspruchnahme bzw. dessen Falligkeit konnen nicht genau prognostiziert werden. Gegenwartig wird
nicht von einer Inanspruchnahme ausgegangen.

In den sonstigen finanziellen Verpfllichtungen sind auBerdem Miet- und Leasingverpflichtungen in Hohe von

EUR 3.750 Tsd. (Vorjahr: EUR 6.201 Tsd.) enthalten. Die zukiinftig zu erhaltenden Mindestleasingzahlungen aus
unktindbaren Operating-Leasingverhaltnissen betragen:

31.12.2011 31.12.2010

Tsd. EUR Tsd. EUR
Innerhalb eines Jahres fallig 95 837
Félligkeit zwischen einem und flnf Jahren 3.655 5.364
Félligkeit langer als funf Jahre 0 0
Miet- und Leasingverpflichtungen 3.750 6.201

Das Unternehmen mietet im Rahmen unterschiedlicher Mietverhéltnisse Fahrzeuge an. Die Vertrage enden zwi-
schen 2012 und 2016 und beinhalten keine Verlangerungsoptionen.

Treuhéanderisch gehaltene  Kommanditeinlagen belaufen sich auf EUR 2.443.678 Tsd. (Vorjahr:
EUR 2.430.507 Tsd.). Hierbei handelt es sich im Wesentlichen um die Betrdge, mit denen die TVP Treuhand-
und Verwaltungsgesellschaft fur Publikumsfonds mbH, Hamburg, im Handelsregister eingetragen ist. Fir den
Uberwiegenden Teil dieser Eventualverbindlichkeiten hat die TVP Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft flr Pub-
likumsfonds mbH Ruckgriffsmoglichkeiten gegenliber den jeweiligen Treugebern. Zusatzlich verwaltet die TVP Treu-
hand- und Verwaltungsgesellschaft fiir Publikumsfonds mbH, Hamburg, treuhanderisch Bankguthaben in Héhe von
EUR 16.275 Tsd.

Derzeit gibt es keine Hinweise auf die Inanspruchnahme des MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzerns aus
den bestehenden Eventualverbindlichkeiten. Eine Inanspruchnahme aus einer oder mehreren Eventualverbindlich-

keiten hatte einen erheblichen Einfluss auf die finanzielle Lage des MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzerns.

Nach dem Bilanzstichtag hat es keine Unsicherheiten hinsichtlich des Betrages oder der Falligkeit der Eventual-
verbindlichkeiten gegeben.

Ebenfalls haben sich nach dem Bilanzstichtag keine Ereignisse ergeben, die zu weiteren Eventualverbindlichkei-
ten geflihrt haben. Eine Schatzung der finanziellen Auswirkungen gemaB IAS 10.21 ist daher nicht erforderlich.
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Die MPC Minchmeyer Petersen Capital AG hat am 26. Méarz 2010 mit ihren Finanzierungspartnern eine Verein-
barung geschlossen, die das Finanzierungsfundament des Unternehmens mittelfristig sichert.

Die ab dem 26. Marz 2010 geltende Vereinbarung enthalt wichtige und weitreichende Zusagen der Finanzie-
rungspartner hinsichtlich bestehender Kreditvertrége und Verbindlichkeiten sowie deren Konditionen. Dabei wur-
de unter anderem die Verlangerung bestehender Kreditlinien und Zwischenfinanzierungen sowie das Aussetzen
bestehender Covenants (Besicherungsbedingungen) vereinbart. Das Ergebnis ist die Finanzierungssicherheit bei
bereits laufenden und zu platzierenden Fonds sowie die Sicherheit fir alle wesentlichen Unternehmensverbind-
lichkeiten einschlieBlich der ausgegebenen Platzierungs- und Blrgschaftsgarantien. Die Vereinbarung gilt min-
destens bis Ende September 2013.

Aus diesen Grlinden rechnet die Gesellschaft derzeit nicht mit einer Inanspruchnahme fir die unter der Bilanz
oder fir die im Anhang ausgewiesenen Haftungsverhaltnisse.

42. GESCHAFTSVORFALLE MIT NAHESTEHENDEN UNTERNEHMEN
UND PERSONEN

Unternehmen und Personen, die den MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzern beherrschen oder maBgebli-
chen Einfluss auf diesen austiben bzw. durch diesen beherrscht oder maBgeblich beeinflusst werden, sind als
nahestehende Unternehmen und Personen im Sinne von IAS 24 anzusehen. Daher sind die Geschaftsfiihrer und
Vorstéande sowie die MPC Miinchmeyer Petersen & Co. GmbH, die HCI Capital AG, die MPC Minchmeyer Petersen
Steamship GmbH & Co. KG, die MPC Global Maritime Opportunities S.A., SICAF, die GbR Offiziershauser, die
Casino Palmaille GbR, die MPC Munchmeyer Petersen Group Services GmbH, die Unternehmen der eFonds-
Group unter dem Dach der eFonds Solutions AG und die Global Vision AG Private Equity Partners als nahestehen-
de Unternehmen und Personen des MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzerns zu betrachten.

Das 100 %ige Tochterunternehmen der MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG, die MPC Capital Fund Manage-
ment GmbH, ist mit 30,25 % an der Global Vision AG Private Equity Partners beteiligt. Die Global Vision AG
Private Equity Partners ist eine unabhéngige, auf Venture Capital- und Private Equity-Beteiligungen spezialisierte
Managementgesellschaft. Fir die Geschéaftsbesorgung der MPC Global Equity Fonds | bis VI erhalt die MPC Capi-
tal Fund Management GmbH eine Vergiitung in Hohe von insgesamt EUR 1.090 Tsd. (Vorjahr: EUR 1.337 Tsd.)
von der Global Vision AG Private Equity Partners.

An der eFonds Solutions AG ist die MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG mit 22,59 % beteiligt. Die eFonds-
Group hat ihre Téatigkeit in den drei Geschaftsfeldern geschlossene Fonds, Anlageberatung/Wertpapiere und Platt-
formldsungen.

Die MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG halt 25,10 % an der MPC Minchmeyer Petersen Steamship GmbH &

Co. KG, die als Reederei fur das Schifffahrtsgeschaft der MPC-Gruppe verantwortlich ist. Das Leistungsspektrum
der MPC Minchmeyer Petersen Steamship GmbH & Co. KG umfasst die Initiierung von Schiffsprojekten, insbe-
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sondere im Containerschiffssegment, sowie die Bereederung von Seeschiffen. Zum 31. Dezember 2011 bestehen
gegenlber der MPC Miinchmeyer Petersen Steamship GmbH & Co. KG lediglich unwesentliche Verrechnungssal-
den/Verbindlichkeiten in Hohe von EUR 41 Tsd. (Vorjahr: EUR 60 Tsd.).

Ebenso halt die MPC Minchmeyer Petersen Capital AG eine Beteiligung von 11,91 % an der MPC Global Ma-
ritime Opportunities S.A., SICAF, einem Spezialfonds nach Luxemburger Recht in der Rechtsform einer Société
Anonyme. Der Zielfonds investiert innerhalb der gesamten Wertschdpfungskette der maritimen Wirtschaft. Die Be-
teiligung der MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG belauft sich auf USD 25,0 Millionen am Gesamtkapital von
USD 228,0 Millionen. Zusatzlich besitzt die MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG Aktienbezugsrechte in Hohe
von weiteren 20 % des Gesamtkapitals in Hohe von USD 228,0 Millionen, soweit es eingezahlt ist. Bei Auslibung
dieser Aktienoptionen wirde die Beteiligungsquote 26,59 % betragen. Die Ausilibung dieser Aktienoptionen ist
jederzeit moglich. Im Geschéftsjahr 2011 wurden fiir die Tatigkeiten der MPC Minchmeyer Petersen Capital
AG Aktienoptionen in Hohe von EUR 171 Tsd. (Vorjahr: EUR 2.611 Tsd.) gewahrt, die zum Bilanzstichtag mit
EUR 50 Tsd. (Vorjahr: EUR 1.149 Tsd.) bewertet wurden.

Durch Aufgabeniberschneidungen in Geschéaftsfihrung und Tatigkeiten im Investmentausschuss besteht zwi-
schen den Vertragsparteien MPC Global Maritime Opportunities S.A., SICAF, MPC Munchmeyer Petersen Steam-
ship GmbH & Co. KG (Vertragsreeder der MPC Global Maritime Opportunities S.A., SICAF) und der MPC Minch-
meyer Petersen Capital AG teilweise Personenidentitat.

Die MPC Minchmeyer Petersen & Co. GmbH steuert als Management-Holding die strategische Ausrichtung der
MPC-Gruppe und ist mit 25,25 % an der MPC Minchmeyer Petersen Capital AG beteiligt. Die MPC Minch-
meyer Petersen & Co. GmbH hat in 2011 fir die Vermietung von Garagenstellplatzen EUR 28 Tsd. (Vorjahr:
EUR 17 Tsd.), flr Blroraume EUR 438 Tsd. (Vorjahr: EUR 411 Tsd.) und flr die Personalverwaltung EUR 137 Tsd.
(Vorjahr: EUR 150 Tsd.) erhalten.

Die GbR Offiziershduser verwaltet Immobilienvermdgen und ist eine Schwestergesellschaft der MPC Miinchmeyer
Petersen & Co. GmbH. Fir die Vermietung von Burordumen und Garagenstellplatzen im Geschaftsjahr 2011 hat
der MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzern an die GbR Offiziershauser Mietzahlungen fur Blrordume von
EUR 1.187 Tsd. (Vorjahr: EUR 1.126 Tsd.) und flr Garagenstellplatze von EUR 43 Tsd. (Vorjahr: EUR 44 Tsd.)
geleistet.

Die MPC Minchmeyer Petersen Group Services GmbH ist als 100 %iges Tochterunternehmen der MPC Muinch-
meyer Petersen & Co. GmbH ein Schwesterunternehmen der MPC Minchmeyer Petersen Capital AG und als
Hausverwaltung zusténdig flur alle Hauser der MPC-Gruppe. Fir diese Dienstleistungen wurden im Jahr 2011
EUR 878 Tsd. (Vorjahr: EUR 1.029 Tsd.) aufgewendet. Flr Personalgestellung hat die MPC Miinchmeyer Petersen
Capital AG EUR 213 Tsd. (Vorjahr: EUR O Tsd.) von der MPC Miinchmeyer Petersen Group Services GmbH erhalten.

Ansonsten liegen zwischen den Geschéftsfiihrern und Vorstdnden und dem MPC Miinchmeyer Petersen Capital-
Konzern in 2011 keine weiteren berichtspflichtigen Geschéaftsbeziehungen vor.
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43. ORGANE DER GESELLSCHAFT

a) Mitglieder des Vorstands im Berichtsjahr:

Dr. Axel Schroeder, Vorstand, Hamburg (Vorsitz)

(CEO; strategische Ausrichtung, Merger & Acquisitions)

Weitere Mandate in folgenden Aufsichtsraten und ahnlichen Gremien:

- MPC Global Maritime Opportunities S.A., SICAF, Luxemburg (Mitglied des Investment Committee)

- MPC Minchmeyer Petersen Steamship GmbH & Co. KG, Hamburg (Mitglied des Beirats)

- eFonds Solutions AG, Miinchen (Vorsitzender des Aufsichtsrats bis 31. Mai 2011)

- Deutsche Schiffsbank AG, Hamburg (Mitglied im Verwaltungsbeirat)

- HSBA Hamburg School of Business Administration (Mitglied im Beirat des Studienganges
»Schifffahrt und Schiffsfinanzierung®)

- Ferrostaal GmbH, Essen (stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats)

UIf Holldnder, Vorstand, Hamburg

(CFO; Finanz- und Rechnungswesen, Controlling, Risikomanagement, Recht und Steuern)
Weitere Mandate in folgenden Aufsichtsraten und éhnlichen Gremien:

- MPC Minchmeyer Petersen Capital Austria AG, Wien (Vorsitzender des Aufsichtsrats)

- MPC Venture Invest AG, Wien (Vorsitzender des Aufsichtsrats)

- MPC Global Maritime Opportunities S.A., SICAF, Luxemburg (Mitglied des Investment Commitee)
- Engel & Volkers Capital AG, Hamburg (Mitglied des Aufsichtsrats)

- Ferrostaal GmbH, Essen (Mitglied des Aufsichtsrats)

Alexander Betz, Vorstand, Hamburg

(CSO; Vertrieb, Produktstrategie und Marketing)

Weitere Mandate in folgenden Aufsichtsraten und éhnlichen Gremien:

- SCM Kompass AG (Vorsitzender des Aufsichtsrats)

- Stidvers Gruppe (Beiratsmitglied)

- eFonds Solutions AG, Minchen (Vorsitzender des Aufsichtsrats seit 1. Juni 2011)

- MPC Minchmeyer Petersen Capital Austria AG, Wien (Mitglied des Aufsichtsrats seit 15. September 2011)

Tobias Boehncke, Vorstand, Hamburg
(COO; Organisation, IT und Personal bis 30. September 2011)
Keine weiteren Mandate in Aufsichtsraten und ahnlichen Gremien.

b) Mitglieder des Aufsichtsrats im Berichtsjahr:
Axel Schroeder (Vorsitz)

Geschaftsfihrender Gesellschafter der MPC Minchmeyer Petersen & Co. GmbH, Hamburg
Weitere Mandate in folgenden Aufsichtsraten und éhnlichen Gremien:
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- MPC Minchmeyer Petersen & Co. GmbH, Hamburg (Vorsitzender des Beirats)

- MPC Minchmeyer Petersen Marine GmbH, Hamburg (Vorsitzender des Beirats)

- MPC Minchmeyer Petersen Steamship GmbH & Co. KG, Hamburg (Vorsitzender des Beirats)
- Coutinho & Ferrostaal GmbH & Co. KG (Vorsitzender des Beirats)

- FPC First Properties Company GmbH (Vorsitzender des Beirats)

- Ferrostaal GmbH, Essen (Vorsitzender des Aufsichtsrats)

D. T. Ignacio Jayanti (stellvertretender Vorsitz)

Prasident Corsair Capital, New York

Weitere Mandate in folgenden Aufsichtsraten und éhnlichen Gremien:
- Investmentfonds Corsair Il (Mitglied des Investment Committees)

- Investmentfonds Corsair Il (Mitglied des Investment Committees)

- Investmentfonds Corsair IV (Mitglied des Investment Committees)

John Botts

Vorstandsvorsitzender der Botts & Company Ltd., London

Weitere Mandate in folgenden Aufsichtsraten und &hnlichen Gremien:
- Allen & Company, London (Senior Advisor)

- Corsair Capital, New York (Senior Advisor)

- Euromoney Institutional Investor Plc., London (Director)

- United Business Media Ltd., London (Chairman)

- Songbrid Estates Plc., London (Director)

c) Vergiitung der Organe:
Fur das Geschaftsjahr 2011 wurden den Vorstanden der MPC Minchmeyer Petersen Capital AG Gesamtbeziige
in Hohe von EUR 1.604 Tsd. (Vorjahr: EUR 2.476 Tsd.) bewilligt.

Den Aufsichtsraten wurden im selben Zeitraum Gesamtbezlige in Hohe von brutto EUR 107 Tsd. (Vorjahr: EUR
107 Tsd.) bewilligt.

Samtliche Organbezlige sind Vergltungen im Sinne des IAS 24.17a und damit kurzfristig fallig.

Weitere Vergltungen gemaB IAS 24.17b-e wurden nicht gewahrt.

Vorstandsvergiitungs-Offenlegungsgesetz (VorstOG)

Das VorstOG sieht die individualisierte Veroffentlichung der Bezlige der Vorstandsmitglieder aufgeteilt nach er-
folgsunabhangigen und erfolgsbezogenen Komponenten sowie Komponenten mit langfristiger Anreizwirkung vor.
Die verlangten Angaben konnen unterbleiben, wenn die Hauptversammlung dies mit einer Dreiviertelmehrheit
des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals beschlieBt. Die ordentliche Hauptversammlung der MPC
Minchmeyer Petersen Capital AG hat am 11. Mai 2010 das Unterbleiben dieser Angaben fiir die Dauer von flinf
Jahren mit 97,01 % der stimmberechtigten Prasenz beschlossen.
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44. AKTIENBESITZ DES VORSTANDS UND DES AUFSICHTSRATS

Der Vorstand der MPC Minchmeyer Petersen Capital AG halt direkt oder indirekt 4,86 % der ausgegebenen
Aktien der Gesellschaft. Der Aufsichtsrat halt direkt oder indirekt 10,10 % der Aktien der MPC Miinchmeyer Pe-
tersen Capital AG. Hiervon entfallen auf Herrn Axel Schroeder, den Geschéaftsfiihrer und Gesellschafter der MPC
Minchmeyer Petersen & Co. GmbH (,MPC Holding“), die am 31. Dezember 2011 25,25 % der Aktien der MPC
Minchmeyer Petersen Capital AG halt, 10,10 %.

Im Einzelnen haben folgende Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder direkt oder indirekt einen Aktienbesitz von
mehr als 1 % der von der Gesellschaft ausgegebenen Aktien:

- Axel Schroeder 10,10%
- Dr. Axel Schroeder 4,51 %

45. ANGABEN ZU MELDEPFLICHTIGEN WERTPAPIERGESCHAFTEN BZW.
BETEILIGUNGEN

a) Director’s Dealings

Von Mitgliedern des Vorstands und Aufsichtsrats (sowie ihnen nach MaBgabe des Wertpapierhandelsgesetzes
nahestehenden Personen) der MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG wurden im Geschaftsjahr 2011 keine Wert-
papiergeschafte gemaB §15a WpHG am Markt getéatigt.

Die MPC Munchmeyer Petersen Capital AG veroffentlicht diese Transaktionen unverziglich, nachdem sie dem
Unternehmen mitgeteilt wurden.

Aktuelle Informationen sind in diesem Zusammenhang im Internet unter http://www.mpc-capital.de abrufbar.

b) Meldepflichtige Beteiligungen
Der MPC Minchmeyer Petersen Capital AG sind im Geschaftsjahr 2011 folgende Mitteilungen gemaB §21 WpHG
meldepflichtiger Beteiligungen zugegangen:

Neuer
Anteilseigner Datum Vorgang Stimmrechtsanteil*

Ulrich Oldehaver 15.04.11 Schwellenunterschreitung 30 % 27,53 %

* Die Stimmrechtsanteile ergeben sich aus Stimmrechts-Poolvereinbarungen, die zwischen den Gesellschaftern geschlossen wurden.
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Die beiden Hauptaktiondre der MPC Minchmeyer Petersen Capital AG, die MPC Minchmeyer Petersen & Co.
GmbH (MPC Holding) sowie Corsair Il Investments (Luxembourg) S.a.r.l. (Corsair Capital), haben am 16. April
2010 eine Stimmrechts-Poolvereinbarung bekannt gegeben. Mit dieser werden den jeweils beteiligten Gesell-
schaftern die Stimmrechte des jeweils anderen Partners zugerechnet. Dadurch halten die beiden GroBgesellschaf-
ter MPC Holding und Corsair Capital rechnerisch rund 60 % der Stimmrechte an der MPC Miinchmeyer Petersen
Capital AG.

Eine weitere Poolvereinbarung bestand bis zum 3. Januar 2012 zwischen der MPC Holding sowie der Oldehaver
Beteiligungsgesellschaft mbH und Ulrich Oldehaver als Person.

Mit den Stimmrechts-Poolvereinbarungen sorgen die Hauptgesellschafter flr eine hohe Transparenz bei der Ge-
sellschafterstruktur.

Anteilseigner

Corsair Il Investments (Luxembourg) S.a.r.l. 30,87 %
MPC Miinchmeyer Petersen & Co. GmbH 25,25%
UniCredit Beteiligungs GmbH 7,21 %
Familie Oldehaver (Oldehaver Beteiligungsgesellschaft mbH und Ulrich Oldehaver) 2,29 %
MPC Minchmeyer Petersen Capital AG 1,99%
Freefloat 32,40%

46. EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Die Aktie der MPC Minchmeyer Petersen Capital AG notiert im Rahmen des Wechsels des Borsensegments
ab dem 29. Februar 2012 im General Standard des regulierten Marktes an der deutschen Wertpapierbdrse in
Frankfurt am Main. Dem Widerruf der Zulassung der Aktien zur Notierung an der Boérse Hamburg ist ebenfalls mit
Wirkung zum 29. Februar 2012 entsprochen worden.

Die MPC Minchmeyer Petersen Capital AG hat zudem am 14. Dezember 2011 einen Antrag auf Widerruf der
Zulassung der Aktien zum regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse gestellt. Mit erfolgreichem Wider-
rufsbescheid soll die Einflihrung der Aktien in den Handel des Borsensegments Entry Standard des Freiverkehrs
der Frankfurter Wertpapierborse beginnen. Die MPC Munchmeyer Petersen Capital AG geht davon aus, dass die
Einbeziehung der Aktien in den Entry Standard gegen Ende des ersten Halbjahres 2012 erfolgen wird. Bis zu
diesem Zeitpunkt notieren die Aktien der Gesellschaft im General Standard der Frankfurter Wertpapierborse.

Dariber hinaus sind seit dem 1. Januar 2012 keine Vorgénge von besonderer Bedeutung eingetreten, die einen

wesentlichen Einfluss auf die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage des MPC Minchmeyer Petersen Capital-
Konzerns haben drften.

GESCHAFTSBERICHT 2011 MPC CAPITAL AG 237



KONZERN-JAHRESABSCHLUSS

47. CORPORATE GOVERNANCE KODEX

Der Vorstand und der Aufsichtsrat der MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG haben am 30. Marz 2011 die Ent-
sprechenserklarung gemaB §161 AktG abgegeben und den Aktionaren dauerhaft zugéanglich gemacht.

Die Erklarung ist im Internet unter www.mpc-capital.de abrufbar.

48. HONORAR DES ABSCHLUSSPRUFERS

Das Honorar des Abschlussprifers stellt sich wie folgt dar:

2011 2010

Tsd. EUR Tsd. EUR
Abschlussprifungsleistungen 417
Steverberatungsleistungen 42
Sonstige Bestitigungs- und Beratungsleistungen 24
Sonstige Leistungen 2

Hamburg, 30. Marz 2012
Der Vorstand

x«/(, S\/LJO‘LW—

Dr. Axel Schroeder UIf Hollander
Vorsitzender

A’(cx aw Jeb ge.wlz

Alexander Betz
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den von der MPC Minchmeyer Petersen Capital AG, Hamburg, aufgestellten Konzernabschluss —
bestehend aus Bilanz, Gesamtergebnisrechnung, Eigenkapitalverdanderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und
Anhang — sowie den Konzernlagebericht fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2011 bis zum 31. Dezember
2011 geprift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den IFRS, wie sie in der EU
anzuwenden sind, und den ergédnzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften
liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgeflihrten Prifung eine Beurteilung tber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht
abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaéBiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist
die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstéBe, die sich auf die Darstellung
des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und durch
den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse tber
die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen
Uber mogliche Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezo-
genen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben im Konzernabschluss und Konzernlagebericht
Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschlisse
der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der ange-
wandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen
Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir
sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen geflhrt.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernab-
schluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwen-
denden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebe-
richt steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des
Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Ohne die Beurteilung einzuschranken, verweisen wir auf Kapitel 8 des Konzern-Lageberichts ,Chancen- und
Risikobericht“. Dort ist ausgefiihrt, dass der Fortbestand des MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG Konzerns
aufgrund der angespannten Liquiditatslage gefahrdet ist. Er ist davon abhangig, dass die Finanzpartner die Ge-
sellschaft Gber den 30. September 2013 hinaus unverandert unterstitzen.

Hamburg, 30. Marz 2012

BDO AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Dr. Probst Rettkowski
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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8.
Organisationsstruktur

81,28%

MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG Hamburg

KONZERN-JAHRESABSCHLUSS

MPC Capital Investments GmbH

Zweite Beteiligungsgesellschaft
»Rio D-Schiffe“ mbH & Co. KG

Hamburg

Hamburg
100%

TVP Treuhand- und Verwaltungs-
gesellschaft fiir Publikumsfonds mbH

38,38 % at equity

18,2%

Rio Lawrence Schifffahrtsges.
20,2%

mbH & Co. KG

Hamburg
100%

66,67 %
PP MPC Bioenergie GmbH & Co. KG

Hamburg
100%

MPC Capital Fund Management GmbH

Hamburg
100%

Verwaltung Sechste Sachwert Rendite-
Fonds Canada GmbH

Hamburg
100%

MPC Capital Maritime GmbH

Hamburg
100%

Hamburg
100%

TVP Trustmaatschappij B.V.

MPC Miinchmeyer Petersen
Real Estate Consulting GmbH

Hamburg
100%

MPC Miinchmeyer Petersen
Capital Austria AG

Wien
100%

MPC Venture Invest AG

Wien
100%

MPC Miinchmeyer Petersen
Capital Suisse AG

Amsterdam
30,25 % at equity
Global Vision AG
Private Equity Partners

Rosenheim

100%

Administracion-Solarpark Campanet S.L.

Campanet
100%

MPC Energie GmbH

100%

Beteiligungsverwaltungsgesellschaft
MPC Solarpark mbH

Hamburg
100%

MPC Vermégensstrukturfonds
Managementgesellschaft mbH

Hamburg
100%
Immobilienmanagement
Sachwert Rendite-Fonds GmbH

Hamburg

100%

MPC Erste Vermogensverwaltungs-
gesellschaft mbH

Quickborn
100%

MPC Miinchmeyer Petersen
FundXchange GmbH

Hamburg

33,33 % Investments
33,33% TvP

Zweite MPC Bioenergie Brasilien

GmbH & Co. KG

Hamburg

MPC Bioenergia do Brasil

Hamburg
100%

Millennium Tower
Facility-Management-Ges.m.b.H.

Rapperswil-Jona
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Wien
100%

Millennium Tower
Verwaltungs- und Service-Ges.m.b.H.

Hamburg
100%

Managementgesellschaft Sachwert
Rendite-Fonds Japan mbH

Quickborn

Participacoes e Servicos Ltda.

Porto Alegre
100%

UTE Sao Sepé Geradora
de Energia Eléctrica S.A.

Porto Alegre
100%

UTE ltaqui Geradora de Energia

Eléctricia S.A.

Porto Alegre
100%

UTE Porto Alegre Um Geradora
de Energie Eléctrica S.A.

Porto Alegre
100%

UTE Porto Alegre Dois Geradora
de Energia Eléctrica S.A.

Porto Alegre

22,59 % at equity

eFonds Solutions AG

Miinchen

eFonds24 GmbH

Miinchen

25,1 % at equity

MPC Miinchmeyer Petersen Steamship
Beteiligungsgesellschaft mbH

Hamburg

100%

MPC Maritime Invest GmbH & Co. KG

Hamburg
100%

Deepsea Oil Explorer Plus GmbH & Co. KG

Hamburg

100%

100%

MPC Miinchmeyer Petersen Real Estate
Services B.V.

Amsterdam
50% -1 Aktie, at equity

MPC Synergy Real Estate AG

Kiisnacht
100%

MPC Capital Concepts GmbH

Hamburg
35% at equity

Engel & Volkers Capital AG
Hamburg
25,1 % at equity

MPC Miinchmeyer Petersen Steamship
GmbH & Co. KG

Hamburg
25,58 % at equity

HCI Capital AG

Hamburg
100%

MPC Achte Vermogensverwaltungs-
gesellschaft mbH

Hamburg
60,80 %

Kommanditgesellschaft MS ,,San Adriano*
Offen Reederei GmbH & Co.

Hamburg
60,80 %

Kommanditgesellschaft MS ,,San Alessio*
Offen Reederei GmbH & Co.

Hamburg
60,80 %

Kommanditgesellschaft MS ,,San Aurelio”
Offen Reederei GmbH & Co.

3 Hamburg
11,91 % at equity

Asien Opportunity Real Estate Investor
GmbH & Co. KG

Hamburg

MPC Sachwert Rendite-Fonds
Opportunity Asien GmbH & Co. KG

Hamburg

GESC

MPC Global Maritime
Oppurtunities S.A., SICAV-SIF

zzgl. Aktienoption Luxemburg
(20%)
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0.
Finanzkalender 2012

14.11.2012
Veroffentlichung 9-Monats-Zahlen 2012

15.08.2012
Veroffentlichung 6-Monats-Zahlen 2012

05.06.2012
Hauptversammlung 2012

15.05.2012
Veroffentlichung 3-Monats-Zahlen 2012

MPC Capital AG
Palmaille 67
D-22767 Hamburg

Ansprechpartner Investor Relations
Till GieBmann

Tel.: + 49 (0)40 380 22-4347
Fax: + 49 (0)40 380 22-4878
E-Mail: ir@mpc-capital.com
www.mpc-capital.de/ir

WKN 518760
ISIN DEO005187603
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