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WE ARE
MPC CAPITAL

MPC Capital ist ein global agierender Investment Manager und aktiver
Service Provider fur Infrastrukturprojekte. Das Unternehmen initiiert
und managt Investmentlésungen fir institutionelle Investoren in den
Bereichen Maritime und Energy und erbringt dariber hinaus umfassen-
de operative und kommerzielle Dienstleistungen entlang der maritimen
Wertschopfungskette.

Mit knapp 280 Mitarbeitenden managen und betreiben die Unternehmen
der MPC Capital-Gruppe rund 400 Assets mit einem Gesamtwert von
EUR 5,4 Mrd. und decken dabei den gesamten Lebenszyklus mit in-
tegrierten Dienstleistungen ab. Als verantwortungsbewusstes, 1994
gegriindetes und seit 2000 borsennotiertes Unternehmen leistet MPC
Capital damit nicht nur einen Beitrag zur Finanzierung, sondern auch
zur Umsetzung und zum effizienten Betrieb von Investitionen, die zur
Erreichung der globalen Klimaziele erforderlich sind.
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MPC Capital-Konzern in Zahlen

inTsd. EUR 2025 2024
Ergebnis

Umsatzerlose 4347 43.033
Ergebnisvor Steuern(EBT) 25.275 24.508
Konzerngewinn 23.270 16.813
Bilanz

Bilanzsumme 166.221 161.387
Finanzanlagen 83.594 84.073
Liquiditat’ 35.361 33.218
Eigenkapital 144.306 130.690
Eigenkapitalquote 86,8% 81,0%
Aktie

Ergebnisje Aktiein EUR 0,66 0,48
Dividende je Aktie in EUR? 0,27 0,27
Mitarbeiter

im Jahresdurchschnitt (anteilig)® 199 231
im Jahresdurchschnitt(total)?® 277 316

Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten.
2 2025: Dividendenvorschlag.

$ Vonden ausgewiesenen 199 Mitarbeitern sind 78 Mitarbeiter bei anteilig konsolidierten Joint-Venture-Unternehmen beschéaftigt.

Beieiner nicht anteiligen Betrachtung hat die MPC Capital-Gruppe 277 Mitarbeiter.

EUR 5,4 Mrd.

Assets under Management

tiber EUR 20 Mrd.

Investment-Volumen Assets

ca. 400
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VORWORT DES
VORSTANDS
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Vorwort des Vorstands

SEHR GEEHRTE AKTIONARINNEN UND AKTIONARE,

2025 hat einmal mehrgezeigt, wie wichtig einrobustes, operativverankertes Geschaftsmaodell
in einem volatilen Umfeld ist. In einem von geopalitischen Spannungen und wirtschaftlicher
Unsicherheit gepragten Jahrhat sich MPC Capital nicht nur als Investment Manager, sondern
vor allem als integrierter Anbieter maritimer Dienstleistungen und Infrastrukturkompetenz
bewahrt.

Unser Geschéaft basiertzunehmend auf operativer Exzellenz. Mit dem gezielten Ausbau unse-
res maritimen Servicegeschafts haben wir unsere industrielle Basis weiter gestarkt und die
Grundlage fir nachhaltiges Wachstum gelegt. Die Integration der Zeaborn-Gruppe sowie die
Beteiligung an Bestship haben unser Leistungsangebot entlang der gesamten Wertschop-
fungskette erweitert - von technischem und kommerziellem Schiffsmanagement bis hin zu
datengetriebenen Ldsungen fur Effizienz und Emissionsreduktion.

Diese operative Starke spiegelt sich auch in unserer finanziellen Entwicklung wider. Wir
konntenunser Ergebnisvor Steuernauf EUR 25,3 Mio. steigernund damit unsere Ertragskraft
weiterausbauen. Gleichzeitigbliebenunsere Umsatzerlése mit EUR 43,1 Mio. stabil-getragen
von einem hohen Anteil wiederkehrender, servicebasierter Einnahmen. Das unterstreicht die
zunehmende Resilienz und Visibilitadt unseres Geschaftsmodells.

Paralleldazuentwickelnwirunsere Investmentaktivitatenkonsequentausderoperativen Platt-
formherausweiter. MitderInitiierungvon Neubauprojektenim Volumenvon tber USD 1,0 Mrd.
sowiedem Einstiegindas Offshore-Service-Segment haben wir gezieltin Markte investiert, in
denentechnisches Know-how, operative Kompetenz und Kapital zusammenwirken.

Unsere AssetsunderManagementsindauf EURS,4 Mrd. gestiegen. Dahinter steht mehrals nur

Wachstumin Zahlen: Esist Ausdruck unseres Zugangszuattraktiven Projekten, unseresstar-
ken Partnernetzwerks sowie unserer Fahigkeit, Kapital gezieltin zukunftsfahige Infrastruktur
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zulenkenunddiese -insbesondereim maritimen Bereich -auch operativzu entwickelnund zu
betreiben. Neben der engen Zusammenarbeit mit institutionellen Investoren bauen wir dabei
zunehmend auf langfristige Partnerschaften mit Kunden aus verschiedenen Bereichen der
maritimen Industrie.

Die strukturellen Treiber - Dekarbonisierung, Energiesicherheit und die Neuordnung globaler
Lieferketten - spielen uns in die Karten. Ein wesentlicher Erfolgsfaktor bleibt unsere Co-
Investment-Strategie. Sie sorgt flreinenklarenInteressensgleichlauf mitunserenInvestoren
und schafft zugleich die Grundlage fur zusatzliche Ergebnisbeitrage aus unserem Portfolio.
Auch 2025 konnten wir hieraus erneut signifikante Rickflisse realisieren.

Unsere finanzielle Basisistunverandert stark. Miteiner Eigenkapitalquote von 87 % und einer
soliden Liquiditatsausstattung verfligen wir Gber den notwendigen Handlungsspielraum, um
unser operatives Geschaft weiter auszubauen und gleichzeitig attraktive Ausschittungen zu
ermdglichen. Vorstand und Aufsichtsrat werden der Hauptversammlung erneut eine Dividende
von EUR 0,27 je Aktie vorschlagen.

Wir haben MPC Capital in den vergangenen Jahren organisch und anorganisch weiterentwi-
ckelt - hin zu einem integrierten Anbieter, der Investment- und Servicekompetenz verbindet
und dabei auf einer starken operativen Plattform aufbaut. Diese industrielle Verankerung,
kombiniert mit unserer Fahigkeit, Investitionen zu strukturieren und umzusetzen, ist aus
unserer Sicht ein klarer Differenzierungsfaktor und wird auch kiinftig die Grundlage unseres
Wachstums sein.

Mit Blick nach vorn erwarten wir ein weiterhin von geopolitischen und makrodkonomischen
Unsicherheiten geprégtes Umfeld, das zugleich erhebliche strukturelle Chancen erdffnet.
Der weltweite Investitionsbedarf in moderne, resiliente Energie- und Transportinfrastruktur



wachstweiter. Gleichzeitig steigendie Anforderungen an Effizienz, Nachhaltigkeit und techno-
logische Leistungsfahigkeit im operativen Betrieb. Genau hier liegt unsere Starke.

FirdasGeschaftsjahr 2026 erwarten wir Umsatzerldse zwischen EUR 45 Mio. und EUR 50 Mio.
sowie ein Ergebnis vor Steuernin einer Bandbreite von EUR 25 Mio. bis EUR 30 Mio.

Unserbesonderer Dankgiltunseren Mitarbeiterinnenund Mitarbeitern, die mitihrer operativen
Expertise und ihrem Engagement maBgeblich zu diesem Erfolg beitragen. Ebenso danken

wir [hnen, unseren Aktionarinnen und Aktionaren, fur Ihr Vertrauen und Ihre Unterstitzung.

Wir freuen uns darauf, die nachste Phase unserer Entwicklung gemeinsam mit Ihnen zu
gestalten.

EsgriBen Sie

4 S

Constantin Baack, Dr. Philipp Lauenstein, Christian Schwenkenbecher,
CEO CFO cco
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Mitglieder des Vorstands
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Baack, Christian Schwenkenbecher
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Constantin Baack

Chief Executive Officer (CEO)

Constantin Baack ist seit April 2015 Mitglied des Vorstands der MPC Capital AG und wurde im Juni 2024 zum
Vorstandsvorsitzenden berufen. Erarbeitet seit 2008 in verschiedenen Fiihrungspositionen fiir MPC Capital
und verantwortete unteranderem den Ausbau des maritimen Dienstleistungsgeschéafts sowie die Initiierung
und die Umsetzung zahlreicher Investment-Strukturen und Unternehmen - insbesondere der MPC Container
Ships ASA, wo er seit der Grindung in 2017 ebenfalls Vorstandsvorsitzender ist. Constantin Baack besitzt
ein Graduate Diploma und einen Master-Abschluss in Wirtschaftswissenschaften von der University of
Sydney und war zuvor bei Ernst & Young in Hamburg und Shanghai sowie bei der Reederei Hamburg Std in
Sydney tatig.

Dr. Philipp Lauenstein

Chief Financial Officer (CFO)

Dr. Philipp Lauensteinist seit April2018 Mitglied des Vorstands der MPC Capital AG. Eristseit 2076 inverschie-
denen Fach-und Fihrungsfunktionen in der MPC Capital-Gruppe tatig und war maBgeblich an der Grindung
der MPC Container Ships ASA beteiligt. Philipp Lauenstein halt einen Master-Abschluss in Betriebswirtschaft
der Universitat Lund, Schweden, und ist promovierter Wirtschaftswissenschaftler. Vor seinem Eintritt in die
MPC Capital-Gruppe war er bei der Hamburger Reederei Nord-Gruppe sowie in der Unternehmensberatung mit
den Schwerpunkten Restrukturierungund Corporate Finance tatig.

Christian Schwenkenbecher

Chief Client Officer (CCO)

Christian Schwenkenbecher trat 2022 als Head of Institutional Sales & Products in die MPC Capital AG ein und
wurde im Juni 2024 in den Vorstand berufen. Zuvor war erin Fihrungspositionen bei Hauck Aufhauser Lampe
Investment Banking in Hamburg und London tatig, zuletzt als Head of UK Equity Sales. Christian Schwenken-
becher besitzt einen Abschluss als Diplom-Kaufmann von der Universitat zu Kéln und der ESADE Business
Schoolin Barcelonamit den Schwerpunkten Energiewirtschaft und Corporate Finance.
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Bericht des Aufsichtsrats

SEHR GEEHRTE AKTIONARINNEN UND AKTIONARE,

das Geschaftsjahr 2025 war fir die MPC Capital-Gruppe von operativer Starke und stra-
tegischer Weiterentwicklung gepragt. Die wirtschaftliche Lage des Konzerns entwickelte
sich erwartungsgemaB solide und unterstreicht die Tragfahigkeit unserer Strategie und die
Belastbarkeit des Geschaftsmodells.

Strategisch haben wir im Berichtsjahr wesentliche Fortschritte erzielt: Mit der erfolg-
reichen Integration von Zeaborn und der Akquisition von Bestship haben wir unsere
Management-Plattform im Shipping-Bereich gezielt ausgebaut und gestarkt. Zudem
haben wir mit der Initiierung einer Investment-Strategie flir Offshore Service-Schiffe
einen attraktiven Wachstumsmarkt an der Schnittstelle von maritimer und Energieinfra-
struktur erschlossen.

Darliber hinaus konnten wir mehrere Neubauprojekte im Containersegment kontrahieren
und damit die Grundlage flrzukinftiges Wachstum mit hoher Visibilitat schaffen. Die Assets
under Management stiegen zum Jahresende auf rund EUR5,4 Mrd., getragen insbesondere
vom Wachstum im maritimen Bereich. Dies bestatigt unsere ausgewiesene Expertise in
diesem Segment.

Die Konzernliquiditat belief sich zum Bilanzstichtag auf EUR 35,4 Mio. und verbleibt damit
aufeinem komfortablen Niveau. Sie bietet eine solide Basis flir die weitere Entwicklung der
Gesellschaft und erdffnet zusatzliche strategische Handlungsspielrdume.

Dank unserer starken Marktposition und langjahrigen Erfahrung ist MPC Capital gut auf-
gestellt, um von strukturellen Wachstumstrends in der maritimen und energiewirtschaft-
lichen Infrastruktur zu profitieren und nachhaltigen Wert fir Sie, unsere Aktionarinnen und
Aktionare, zu schaffen.
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Neuaufstellungim Aufsichtsrat

Im Zuge des Wechsels des Mehrheitsgesellschafters im Dezember 2024 hatten Dr. Axel
SchroederunddJoachim Ludwigihre Aufsichtsratsmandate am 16. Dezember 2024 nieder-
gelegt. Ihre reguldre Amtszeit hatte mit Ablauf der Hauptversammlung geendet, die tUber
die Entlastung des Aufsichtsrats flr das Geschéaftsjahr 2027 beschlieBt. Auf Antrag des
Vorstands hatte das Amtsgericht Hamburg mit Beschluss vom 8. Januar 2025 die Herren
Petros Panagiotidis und Petros Zavakopoulos jeweils befristet biszur nachsten Hauptver-
sammlung zu Mitgliedern des Aufsichtsrats bestellt. Zur Konstituierung des Aufsichtsrats
nach dessen Neubesetzung wurde Ulf Hollander im schriftlichen Beschlussverfahrenam
13. Januar 2025 zum Vorsitzenden des Aufsichtsrats und Petros Panagiotidis zum stell-
vertretenden Aufsichtsratsvorsitzenden gewahlt.

Die Erganzungswahl von Petros Panagiotidis und Petros Zavakopoulos in den Aufsichtsrat
der MPC Capital AG erfolgte auf der Hauptversammlung am 13. Juni 2025.

Tatigkeitsbericht des Aufsichtsrats im Geschéaftsjahr 2025

Der Aufsichtsrat hat im Geschaftsjahr 2025 die ihm nach Gesetz, Satzung und Geschéafts-
ordnungobliegenden Kontroll-und Beratungsaufgaben mit groBer Sorgfalt wahrgenommen.
Dabei hat der Aufsichtsrat den Vorstand bei der Leitung des Unternehmens beraten und
dessen Handlungen und Tatigkeiten regelmaBig und prifend Uberwacht. Der Aufsichtsrat
stand dabeiim kontinuierlichen Austausch mit dem Vorstand und wurde von diesem durch
mundliche, fernmindliche und schriftliche Berichte regelmaBig, zeitnah und umfassend
Uber die aktuelle Lage des Unternehmens informiert.

In unseren regelméaBigen Beratungen befassten wir uns detailliert mit der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage sowie mit dem Risikomanagement und den Compliance-Vorga-
ben der Gesellschaft. Der Vorstand stand dem Aufsichtsrat dabei zur Erérterung und zur
Beantwortung von weitergehenden Fragen zur Verfiigung. Uber zeitkritische MaBnahmen
oder Entscheidungen wurde der Aufsichtsrat auch zwischen den Sitzungen ausfihrlich



Bericht des Aufsichtsrats

unterrichtet. Der Vorstand hat sich dartber hinaus mit dem Vorsitzenden des Aufsichtsrats
regelmaBig Gber die aktuelle Geschéaftslage sowie Uber wesentliche Geschaftsvorgange im
Unternehmen ausgetauscht und beraten.

Sofern Geschafte der Zustimmung des Aufsichtsrats bedurften, habenwirdiese nachinten-
siver Prifungund Erérterungim Rahmen der Sitzungen, in Videokonferenzen oderinschrift-
lichenUmlaufverfahren gebilligt. Alle Beschlisse im Berichtszeitraum erfolgten einstimmig.

Aufgrundder AnzahlvondreiAufsichtsratsmitgliedernhatderAufsichtsratderMPC Capital AG
keine Ausschisse gebildet. Um neben einer effizienten Zusammenarbeit auch einen inten-
siven Gedankenaustausch zu ermdglichen, hélt es der Aufsichtsrat fir zielfihrend, das
Gremium mit einer geringen Anzahlan Aufsichtsraten zu besetzen.

Sitzungen des Aufsichtsrats
Im Berichtszeitraum trat der Aufsichtsrat zu vier ordentlichen sowie zu einer auBerordent-
lichen Sitzung zusammen. Samtliche Sitzungen fanden im Beisein des Vorstands statt.

Die erste ordentliche Sitzung des Geschéaftsjahres fand am 21. Marz 2025 statt und diente
zugleich als bilanzfeststellende Sitzung fiir das Geschéaftsjahr 2024. Der Vorstand erlauterte
unsausfuhrlich die finanziellen, bilanziellen und steuerlichen Aspekte des zurlckliegenden
Geschaftsjahres. Der Abschlussprifer berichtete Gber die wesentlichen Ergebnisse seiner
Prifung. Nach eingehender Beratung billigten wir den Jahresabschluss und den Konzern-
abschluss sowie den zusammengefassten Lagebericht und Konzernlagebericht.

Im weiteren Verlauf der Sitzung befassten wir uns mit dem Gewinnverwendungsvorschlag
des Vorstands und verabschiedeten den entsprechenden Beschluss, der eine Dividende
in Hohe von EUR 0,27 je Aktie flr das Geschéaftsjahr 2024 vorsah. Dartber hinaus disku-
tierten und verabschiedeten wir die Tagesordnung sowie die Einberufung der ordentlichen
Hauptversammlung am 13. Juni 2025. Der Vorstand informierte uns zudem tber aktuelle
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Entwicklungen in den Unternehmensbereichen, Uber Kapitalmarktaktivitdten sowie Uber
Risiko-und Compliance-Themen. An der Sitzung nahmen alle drei Mitglieder des Aufsichts-
rats teil.

Am 12. Mai 2025 fand eine auBerordentliche Sitzung des Aufsichtsrats statt. Hintergrund
war der Wechsel des Mehrheitsgesellschafters, infolgedessen die Jahresabschlisse der
MPC Capital-Gruppe zusatzlich nach US-GAAP zu erstellen sind, um eine Einbeziehung
in den Konzernabschluss der Castor Maritime Inc. - der Muttergesellschaft der Thalvora
Holdings GmbH - zu ermdglichen. Der nach US-GAAP aufgestellte Jahresabschluss bedarf
keiner formellen Billigung durch den Aufsichtsrat. Die Sitzung diente daher der Information
desAufsichtsrats iberdie Ergebnisse derentsprechenden Prifung. Auchandieser Sitzung
nahmen alle drei Mitglieder des Aufsichtsrats teil.

Diezweite ordentliche Sitzung fand am 12. Juni 2025, am Vortag der Hauptversammlung, statt.
Gegenstand der Beratungen waren die aktuellen Finanzkennzahlen sowie operative Themen
aus den Geschéftsbereichen. Wir befassten uns unter anderem mit dem Baufortschritt der
Offshore Service-Schiffe sowie mit der Integration des Anfang 2025 Ubernommenen Anteils
andem Performance Manager Bestship. Darliber hinaus erortertenwir aktuelle Kapitalmarkt-,
Risiko-und Compliance-Themen. Alle drei Aufsichtsratsmitglieder waren anwesend.

In der dritten ordentlichen Sitzung am 9. Oktober 2025 nahm das Business Update aus den
Geschaftsbereichen breiten Raum ein. Der Vorstand berichtete Gber den Fortschritt beim
Aufbau der Offshore Service-Plattform, iber den Stand der VerauBerungen von Projekten
aus dem Solar-PV-Portfolio sowie Gber die Bestrebungen zur weiteren Ausweitung der
Dienstleistungsaktivitaten im Bereich Maritime Infrastructure. Zudem befassten wir uns
mit den aktuellen Finanzkennzahlen und dem Ausblick auf das laufende Geschéaftsjahr.
AbschlieBend informierte uns der Vorstand Uber aktuelle Entwicklungen in den Bereichen
Kapitalmarkt, Risikomanagement und Compliance. An der Sitzung nahmen samtliche Mit-
glieder des Aufsichtsrats teil.



Bericht des Aufsichtsrats

Die letzte ordentliche Sitzung des Jahres fand am 15. Dezember 2025 statt. Im Mittelpunkt
unserer Beratungen standen der Ausblick sowie die Planung fur das Geschaftsjahr 2026.
Darlber hinaus diskutierten wir den Status laufender Projekte sowie weitere Themen aus
den Geschéftsbereichen. Risiko- und Compliance-Aspekte wurden ebenfalls eingehend
behandelt. Auch an dieser Sitzung nahmen alle drei Mitglieder des Aufsichtsrats teil.

Abschlusspriifung

Zum Abschlussprufer fir den Jahres-und Konzernabschluss wurde die BDO AG Wirtschafts-
prifungsgesellschaft, Hamburg, durch Beschluss der Hauptversammlung vom 13. Juni 2025
bestellt und vom Aufsichtsrat beauftragt. Die BDO AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft hat
den Jahresabschluss der MPC Capital AG und den MPC Capital-Konzernabschluss unter Ein-
beziehung der Buchfliihrung sowie des zusammengefassten Lage- und Konzernlageberichts
gepriftundmitdemuneingeschrankten Bestatigungsvermerkversehen. DerJahresabschluss
sowie der Konzernabschlusswurden nach denVorgaben des deutschen Handelsgesetzbuchs
(HGB)aufgestellt. Der Abschlussprifer hat die Priifung unter Beachtung der vom Institut fir
Wirtschaftsprifer(IDW)festgesetzten Deutschen Grundsétze ordnungsgemaBer Abschluss-
prifung sowie unterergédnzender Beachtung der International Standards on Auditing(ISA)vor-
genommen. Die Jahresabschlisse, der zusammengefasste Lage- und Konzernlagebericht
sowie die vollstandigen Prifungsberichte der BDO AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft fir
das Geschaftsjahr2025 habenallen Mitgliedern des Aufsichtsratsvorgelegen. Der Aufsichtsrat
ist dabei seinen Priifungs- und Uberwachungsaufgaben vollumfanglich nachgekommen.

In der bilanzfeststellenden Aufsichtsratssitzung am 27. Marz 2026 waren unter Anwesenheit
desVorstandsundder Abschlusspriferdie Prifungsberichte sowie der Jahres-und Konzern-
abschluss Gegenstand intensiver Beratungen. Die Abschlussprifer berichteten dabei aus-
fUhrlich Gberihre Prifungsergebnisse und standen fir erganzende Auskunfte zur Verfigung.

Nacheingehender PrifunghatderAufsichtsrat der MPC Capital AG dem Jahresabschlussund
dem Konzernabschluss inklusive des zusammengefassten Lage- und Konzernlageberichts
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sowie des jeweiligen Prufungsberichts zugestimmt und den Jahres- beziehungsweise Kon-
zernabschluss zum 371. Dezember 2025 gebilligt. Der Jahresabschluss ist damit festgestellt.

Zudem hat sich der Aufsichtsrat dem Gewinnverwendungsvorschlag des Vorstands ange-
schlossen. Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der Hauptversammlung die Dividenden-
zahlungvon EUR 0,27 pro Aktie vor.

Bericht des Vorstands liber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen gem. § 312 AktG
Der Vorstand der MPC Capital AG hat fir das abgelaufene Geschaftsjahr gemas § 312 AktG
einen Bericht iberdie Beziehungenzuverbundenen Unternehmen erstellt. Der Aufsichtsrat
hat diesen Bericht geprift und erhebt gegen den Bericht sowie die Schlusserklarung des
Vorstands tber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen keine Einwendungen.

AbschlieBend danke ich im Namen des gesamten Aufsichtsrats dem Vorstand sowie allen
Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der MPC Capital-Gruppe fir ihr groBes Engagement,
ihre Professionalitat und ihren unermudlichen Einsatz im Geschaftsjahr 2025. In einem
anspruchsvollen Marktumfeld haben sie mit hoher Kompetenz und Einsatzbereitschaft zur
Weiterentwicklung der Gesellschaft beigetragen.

Unser Dank gilt zudem unseren Aktionarinnen und Aktionaren fir ihr Vertrauen und ihre
anhaltende Unterstitzung. Dieses Vertrauen ist fir die Gesellschaft Verpflichtung und
Ansporn zugleich, den eingeschlagenen Kurs auch kinftig mit Weitsicht und Disziplin fort-
zusetzen und nachhaltige Werte zu schaffen.

Hamburg, den 27. Marz 2026
Der Aufsichtsrat

W dieth A

Ulf Hollander | Vorsitzender



Der Aufsichtsrat

Hauptsitz der MPC Capital AG in Hamburg
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Ulf Hollander
Aufsichtsratsmitglied seit Juni 2024
Aufsichtsratsvorsitzender

Ulf Hollander kam Anfang 2000 zu MPC Capitalund wurde im Juli2000in den Vorstand beru-
fen. Von 2015 bis 2024 war er CEQ der MPC Capital. Zuvor war er in leitenden Positionen bei
der ReedereiHamburg Stdundderen Tochtergesellschaftenin Australienund den USA tatig.

Petros Panagiotidis
Aufsichtsratsmitglied seit Januar 2025

Petros Panagiotidis ist Grinder und CEO von Castor Maritime Inc. und weiteren Unterneh-
men, dieim maritimenundim Energiesektor tatig sind. Castor Maritime Inc. istan der Nasdag
in New York notiert.

Petros Zavakopoulos
Aufsichtsratsmitglied seit Januar 2025

Petros Zavakopoulos ist Vorsitzender und Geschaftsfihrer von Cosmomed S.A., einem
Hersteller und Distributor von medizinischen Produkten in Stidosteuropa. Er sitzt im Ver-
waltungsrat von Leoussis S.A. und F. Bosch International Limited, zwei Unternehmen, die
im Gesundheitswesen aktivsind, undist Mitglied des Verwaltungsratsvon Toro Corp., einem
ander Nasdagin New York notierten Energietransportunternehmen.
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MPC Capital-Aktie

AKTIENMARKTE ENTWICKELN SICH 2025 WEITER POSITIV

Die globalen Aktienmarkte entwickelten sichim Jahr 2025 insgesamt positiv, auch wenn das
Borsenjahrvonzwischenzeitlicher Volatilitat gepragt war. Treiber der Kursgewinne waren vor
allemrobuste Unternehmensgewinne, Fortschritte im Bereich Kinstliche Intelligenz sowie
Erwartungen einer lockereren Geldpolitikin den USA und Europa.

Inden USAverzeichneten die groBen Indizes erneut deutliche Zuwachse. Der S&P 500 legte
im Gesamtjahrrund 16 % zu und erreichte zeitweise neue Hochststande. Besonders Techno-
logie- und Kommunikationsunternehmen trugen zur positiven Entwicklung bei, wodurch
auch der technologieorientierte Nasdaq kraftig zulegen konnte.

Auch der deutsche Aktienmarkt entwickelte sichsehrdynamisch. Der DAX erzielte miteinem
Jahresplusvonrund 23 % seinbestes Borsenjahrseit 2019 und nédherte sich mehrfach neuen
Rekordstanden. Der MDAX mit mittelgroBen Unternehmenverzeichnete ebenfalls deutliche
Kursgewinne von knapp 20 %, wahrend kleinere Unternehmen im SDAX ebenfalls von der
insgesamt positiven Marktstimmung profitierten.

Insgesamt war 2025 damit ein weiteres solides Jahr fir Aktieninvestoren. Trotz geopoliti-
scherUnsicherheitenundgeldpolitischer Diskussionenblieb die Nachfrage nach Aktien hoch
und unterstltzte die anhaltende Aufwartsbewegung an den wichtigsten internationalen
Borsen.
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Kursentwicklung 2025, indexiert — MPC Capital —DAX —SDAX
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MPC Capital-Aktie

MPC CAPITAL-AKTIE MIT STABILER ENTWICKLUNG Hochst-, Tiefst- und Durchschnittskurse (Xetra)

07.07. bis 31.12.2025, in EUR
Die Aktie der MPC Capital AG entwickelte sichimJahr2025insgesamt stabil. Nach einer sehr
starken Kursentwicklung im Jahr 2024 verlief das Borsenjahr 2025 zunachst verhalten. Die B Hochst-/Tiefstkurs = Monatsdurchschnitt
Aktie startete mit einem Kurs von EUR 5,30 in das Jahr und erreichte im April mit EUR 4,22
ihrenJahrestiefststand. Imweiteren Jahresverlauf erholte sich der Kursund erreichte Mitte
Juniein Hoch von EUR5,80. 6.5

7,0

Die Aktie bewegte sichim Jahresverlaufineiner Bandbreite von etwa EUR 4,50 bisEUR 5,50
und spiegelte damiteineinsgesamt stabile Bewertung des Unternehmens wider. Neben der
operativen Entwicklungunterstitzte auch die Dividende von EUR 0,27 je Aktie die Attraktivi-
tat der Aktie fur Investoren.

3.5
ZumdJahresende 2025 notierte die Aktie der MPC Capital AG bei EUR 4,85(Xetra). Die Markt- 3.0
kapitalisierung betrug rund EUR 177 Mio. Das durchschnittliche Handelsvolumen der Aktie -
lag auf Xetra beirund 6.500 Aktien pro Handelstag. 2'0
Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez
AKTIONARSSTRUKTUR
Aktiondre von Unternehmen, deren Aktien Freefloat
im Scale Segment der Frankfurter Wert- 26%
papierbdrse notieren,.unterliegen nicht 35,2 Mio. Directors’ Dealings Art des Geschéfts
der Stimmrechtsmitteilungspflicht nach Aktien Thalvora
WpHG. Die Darstellung der Aktionars- . . ) Annahme von 140.000 Bezugsrechten unter dem
13. Juni 2025 Constantin Baack ; f
struktur erfolgt daher nach bester Kennt- ;Izl;lngs GmbH unt onstantin baac Aktienoptionsprogramm 2024
nis der Gesellschaft. Stand: Marz 2026 °
13. Juni 2025 Dr. Philipp Lauenstein Annahme von 125.000 Bezugsrechten unter dem

Aktienoptionsprogramm 2024
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MPC Capital-Aktie

Deutsche Bérse, Frankfurt am Main

Geschéftsbericht 2025
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HAUPTVERSAMMLUNG BESCHLIESST DIVIDENDE IN HOHE VON
EUR 0,27 JE AKTIE

Die ordentliche Hauptversammlung der MPC Capital AG fand am 13. Juni 2025 im virtu-
ellen Format statt. Sie hat auf Vorschlag des Vorstands und des Aufsichtsrats die Aus-
schittung einer Dividende in Hohe von EUR 0,27 je Aktie mit einem Gesamtvolumen von
EUR 9,5 Mio. fir das Geschéaftsjahr 2024 beschlossen. Die Dividende der MPC Capital AG
wurdeinvollem Umfangaus dem steuerlichen Einlagekonto im Sinne des §27 des Kdrper-
schaftsteuergesetzes geleistet.

Auch allen weiteren Tagesordnungspunkten wurde mit den erforderlichen Mehrheiten
zugestimmt. Die Prasenz und Abstimmungsergebnisse sowie alle weiteren Unterlagen
zur Hauptversammlung sind auf der Investor Relations-Internetseite der MPC Capital AG
(www.mpc-capital.de/HV)dauerhaft abrufbar.

Zum 25-jahrigen Borsenjubilaum am 29. September 2025 blickt die
MPC Capital AG auf eine erfolgreiche Entwicklung seitihrem Bérsen-
gang imdJahr 2000 in Frankfurt zurlck. In diesem Zeitraum hat sich
das Unternehmen von einem Finanzdienstleister fir geschlossene
FondszueinemintegriertenInvestmentManagerund Serviceanbieter
mit klarem Fokus auf Maritime und Energy Infrastructure gewandelt.
Die kontinuierliche strategische Weiterentwicklung bildet die Grund-
lage flr die heutige Positionierung am Kapitalmarkt.



MPC Capital-Aktie

KAPITALMARKTAKTIVITATEN

Im Geschéaftsjahr 2025 hat die MPC Capital AG ihre Investor-Relations-Aktivitaten erneut
vorangetrieben. Vorstand und Investor-Relations-Team fihrten im Rahmen virtueller und
physischer Konferenzen sowie zahlreicher Einzelgesprache einenintensiven Austausch mit
rund 75 Investoren. Der geografische Fokus lag dabei auf Deutschland, Osterreich und der
Schweiz sowie auf Skandinavien.

Auch 2025 wurde die MPC Capital AG von mehreren Researchhausern begleitet. Seit Anfang
2026 fungiert die Pareto Securities AS, die das Unternehmen bereits seit Anfang 2025
regelmaBig mit Analystenberichten begleitet, zusatzlich als Capital Market Partner und
Designated Sponsor. Dardber hinaus veroffentlicht auch die Montega AG kontinuierlich
Analysen zur MPC Capital AG.
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Stammdaten der MPC Capital AG

WKN / ISIN / Symbol

ATTNWJ / DEOOCATTNWJ4 / MPCK

Grundkapital / Anzahl der Aktien

EUR 35.248.484,00 / 35.248.484 Stlick

Aktiengattung

Inhaber-Stiickaktien mit einem rechnerischen Anteil am
Grundkapital von je EUR 1,00

Handelsplatze

Open Marketin Frankfurt/Main; elektronischer Handel Gber
Xetra; Freiverkehrin Berlin-Bremen, Disseldorf, Hannover,

Minchenund Stuttgart

Marktsegment

Scale

Capital Market Partner

Pareto Securities AS

Designated Sponsor

Pareto Securities AS

Analysten

Montega AG, Pareto Securities AS

Erster Handelstag

28. September 2000

Bloomberg MPCK:GR

Kennzahlen der

MPC Capital-Aktie 2021 2022 2023 2024 2025
Ergebnis pro Aktie in EUR 017 0,74 0,37 0,48 0,66
Dividende pro Aktie in EUR 012 0,20 0,27 0,27 0,27*
&L;rtsrez!;mdahresendem EUR 3,40 2.91 2,98 5,30 4,85
Hoéchstkurs in EUR (Xetra) 3,70 3,90 3,48 6,60 5,80
Tiefstkursin EUR(Xetra) 1,88 2,60 2,80 2,80 4,22
Anzahl Aktien 35.248.484  35.248.484  35.248.484  35.248.484  35.248.484
Marktkapitalisierung™in Mio. EUR 121 103 105 187 171

* Dividendenvorschlag
**Bezogen auf den Jahresendkurs



HIGHLIGHTS 2025
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Highlights 2025

Strategisch auf Kurs
OPERATIVE HIGHLIGHTS 2025

MPC Capital hat 2025 seine strategische Positionierung
als Investment Manager und Service-Anbieter weiter
gescharftundzentrale Sdulen des Geschaftsmodells kon-
sequentausgebaut. Im Fokus standen die Modernisierung
und Dekarbonisierung der maritimen Flotte, die Realisie-
rung von Wertpotenzialenim erneuerbaren Energieport-
folio sowie der Ausbau des maritimen Servicegeschéfts.

Die folgenden Highlights zeigen, wie aktives Asset
Management, Portfoliosteuerung und strategische
Weiterentwicklung ineinandergreifen und nachhaltiges
Wachstum ermaoglichen.

Taufe der NCL Nordland im Juli
2025 im Hamburger Hafen. I
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Highlights 2025

Strategische Flottenmodernisierung
NEUBAUPROGRAMME UND SECOND-HAND-TRANSAKTIONEN

Im Geschaftsjahr 2025 hat MPC Capital die Verjingung und Dekarbonisierung der Schiffs-
flotte konsequent vorangetrieben. Mit innovativen Neubauprojekten, mittel- und langfris-
tigen Chartervertragen und gezielten S&P-Transaktionen wurde die Marktposition weiter
gestarkt und die Grundlage fir weiteres Wachstum geschaffen.

Zahlen & Fakten

Ablieferung zweier 1.300 TEU-Schiffe,
die mit modernen Dual Fuel-Motoren
ausgestattet sind und mit griinem
Methanol angetrieben werden kénnen
Initiierung von Neubauprojekten

mit einem Investitionsvolumen von

mehrals USD 1,0 Mrd. mit geplanten
Auslieferungen zwischen 2026 und 2028
Abschluss von mittel- bis langfristigen
Chartervertragen fur alle Einheiten
Zusatzliche Erldse durch
opportunistische S&P-Transaktionen

Zahlen & Fakten

IT-gestltzte Analysen zur Energie-

effizienzund Emissionsreduktion
Beratung zur Umsetzung von Opti-
mierungsmaBnahmen
Erstkonsolidierungzum 1. Januar 2025

Ausbau des maritimen Servicegeschifts

BETEILIGUNG AN BESTSHIP — PERFORMANCE MANAGEMENT
FUR EINE NACHHALTIGERE SCHIFFFAHRT

Mit gezielten Akquisitionen hat MPC Capital das maritime Servicegeschéaft strategisch aus-
gebautund die Wertschopfungstiefe entlang des Asset-Lebenszyklus weiter erh6ht. Durch
die Erweiterung der Management-und Beratungskompetenzen wurde die Marktpositionim
Ship Management nachhaltig gestarkt. Nachdem MPC Capital bereitsim Vorjahr gemeinsam
mit der norwegischen Schifffahrtsgruppe Wilhelmsen 100 % des Hamburger Schiffsma-
nagers Zeaborn Ubernommen hatte, folgte im Jahr 2025 die Akquisition des Performance
Managers Bestship.



Zahlen & Fakten

Verkauf des Solarparks Paradise Park

in Jamaika (April 2025)

MPC Energy Solutions vereinbart
VerauBerung von insgesamt drei
Projekten im Geschaftsjahr 2025

2025 haben wir unsere strategische Positio-
nierung als integrierter Investment Manager
und Anbieter von operativen Dienstleistungen
konsequent gescharft. Wir haben die maritime
Flotte weiter modernisiert und Wertpotenziale
im erneuerbaren Portfolio realisiert. Gleich-
zeitig haben wir unser Servicegeschaft massiv
ausgebaut. Diese Fortschritte belegen die
Wertrealisierung im Solarpark-Portfolio Starke unseres Owner-Operator-Ansatzes, der
ERFOLGREICHE TRANSAKTIONEN IN LATEINAMERIKA die Grundlage fiir nachhaltiges Wachstum und
_ _ _ _ _ langfristige Wertschopfung bildet.”
Mit dem erfolgreichen Verkauf von Solar-PV-Projekten hat MPC Capital gezielt Wert- und
Liquiditatspotenziale aus dem bestehenden Portfolio erzielt. Der Exit des jamaikanischen
Solarparks Paradise Park markiert dabei einen bedeutenden Meilenstein und unter- Constantin Baack, CEO

streicht den aktiven und renditeorientierten Management-Ansatz flr die erneuerbaren
Energieprojekte.
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ZUSAMMENGEFASSTER
LAGEBERICHT UND
KONZERNLAGEBERICHT
FUR DAS GESCHAFTSJAHR
VOM 1. JANUAR 2025 BIS
31. DEZEMBER 2025

1. Grundlagen der MPC Capital AG und des Konzerns

3. Ertrags,- Finanz-und Vermdégenslage
4. Sonstige Angaben
5. Chancen-und Risikobericht

6. Prognosebericht
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Zusammengefasster Lagebericht Grundlagen der MPC Capital AG und des Konzerns

1. Grundlagen der MPC Miinchmeyer Petersen
Capital AG und des Konzerns

GESCHAFTSTATIGKEIT

Der MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzern (,MPC Capital”, ,MPC Capital-Konzern”,
,MPC Capital-Gruppe”) ist ein international agierender, integrierter Investment Manager
und Dienstleister mit Schwerpunkt in den Bereichen Maritime und Energy Infrastructure.
Das Mutterunternehmen, die MPC Minchmeyer Petersen Capital AG (,MPC Capital AG"), ist
seit dem Jahr 2000 boérsennotiert und aktuell im ,Scale”-Segment der Deutschen Borse in
Frankfurt (Freiverkehr) gelistet.

Geschaftsmodell und Leistungsangebot

Investment Business: MPC Capital entwickelt, strukturiert und platziert Investmentlosun-
gen und beteiligt sich regelméaBig auch als Co-Investor an den aufgelegten Produkten. Der
Fokusliegtdabeiauf den Alternative Asset-Segmenten Maritime und Energy Infrastructure.
Die strukturelle Ausgestaltung der Investitionsprojekte richtet sich im Wesentlichen nach
der Strategie desjeweiligen Investors sowie den spezifischen Eigenschaften deszugrunde-
liegenden Assets. MPC Capital verflgt Uber umfassende Expertise in der Umsetzung ver-
schiedener Strukturierungsformen, darunter insbesondere:

+ Fund Solutions (zum Beispiel Alternative Investmentfonds),
+ Listed Platforms(bérsennotierte Plattformen),

+ Mandates(Direktmandate) sowie

+ sonstige weitere geeignete Strukturen.
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Zu den Kunden im Investmentgeschéaft zahlen insbesondere institutionelle und professio-
nelle Investoren sowie Family Offices.

Service Business: Erganzend hierzu erbringen Gesellschaften des MPC Capital-Konzerns
verschiedene Dienstleistungen vor allem im maritimen Bereich (Ship Management):

+ Technisches Management(Wartung, Instandhaltung, Betriebsfiihrung etc.),
+ Kommerzielles Management (Charter-/Vertragsmanagement, An-und Verkauf, etc.)
+ sowie sonstige Dienstleistungen (IT/Software, Performance Management, etc.).

Diese Leistungen werden sowohl fir Assets erbracht, die von durch MPC Capitalinitiierten
Investmentvehikeln gehalten werden, als auch fur Drittunternehmen.

Zu den Kunden im Bereich maritimer Dienstleistungen zahlen insbesondere Reedereien,
Industrieglterkonzerne, Logistikunternehmen sowie Asset Owner.

Ertragsmodell
Die MPC Capital-Gruppe erzielt ihre Ertrage im Wesentlichen aus:

+ Management Fees(wiederkehrende Managementvergltungen), die sich in erster Linie
ander Hohe der Assets under Management (AuM)bemessen,

+ Transaction Fees(einmalige und teilweise performanceabhangige Transaktionserldse)
insbesondere im Zusammenhang mit der Akquisition, Anbindung und dem Verkauf von
Assets, sowie

+ Co-Investment-Ertrage, die als sonstige betriebliche Ertrage, als Ertrage aus
Beteiligungen oder als Equity-Ergebnis assoziierter Unternehmen ausgewiesen
werden.



Zusammengefasster Lagebericht Grundlagen der MPC Capital AG und des Konzerns

Marktumfeld und strategische Perspektive

Insgesamt ist davon auszugehen, dass der globale Infrastrukturbedarf in den kommenden
Jahrzehnten weiter deutlich zunehmen wird. Gleichzeitig fiihren geopolitische Verschie-
bungen, die zunehmende Regionalisierung von Lieferketten, das Wachstum der Weltbe-
vilkerung sowie der anhaltende Urbanisierungsprozess zu einem strukturell steigenden
Bedarf an leistungsfahiger, sicherer und resilienter Infrastruktur.

DerAusbauerneuerbarer Energien, die Elektrifizierungvon Industrie und Mobilitat sowie die
Modernisierung bestehender Energie- und Transportnetze erfordern weltweit erhebliche
Investitionen. Der daraus resultierende Investitionsbedarf in moderne, nachhaltige und
resiliente Infrastruktur ero6ffnet MPC Capital attraktive Chancen fir weiteres Wachstum,
den Ausbau der Assets under Management sowie die konsequente Weiterentwicklung des
Geschaftsmodells als spezialisierter Investment Manager und Dienstleister im Bereich
maritimer und energiewirtschaftlicher Infrastruktur.

Im maritimen Sektor zeigt sich ein nachhaltiger Erneuerungs- und Erweiterungsbedarf.
Neben der erforderlichen Flottenerneuerung zur Reduktion von Emissionen und zur Erfil-
lung verscharfterregulatorischer Anforderungen steigt die Nachfrage nach spezialisierten
Schiffstypen, etwa flr den Transport von alternativen Kraftstoffen oder Komponenten fir
Offshore-Windparks. Parallel dazu gewinnen energieeffiziente und technologisch fort-
schrittliche Neubauten an Bedeutung, um langfristig wettbewerbsfahig zu bleiben und den
steigenden Anforderungen von Charterern und Investoren gerecht zu werden.
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ORGANISATION UND FUHRUNGSSTRUKTUREN

Die Geschaftsaktivitaten der MPC Capital-Gruppe sindin eine produktgenerierende Einheit
(.MPC Capital”)sowie in Investitionseinheiten(,Investment Business”) und Dienstleistungs-
einheiten (,Service Business”) gegliedert.

MPC CapitalistalsInvestment Managerund Co-Investor fokussiertauf die Initiierungund das
Managementvon Investment-Lésungeninden Bereichen Maritime und Energy Infrastructure
(Investment Business). MPC Capital verfolgt dabei das Ziel, sachwertbasierte Investitionen
zuentwickeln, die exakt auf die Bedlrfnisse der Investoren zugeschnitten sind. Inder Regel
beteiligt sich MPC Capital als Co-Investor an den Investment-Plattformen. Innerhalb der
MPC Capital arbeiten auf die Asset-Sektoren spezialisierte Investment- und Transaktions-
Teams. Sie werden unterstitzt vonbereichstbergreifenden Support-Funktionenwie Legal,
HR, IT und Marketing.

Zu den Investment-Plattformen der MPC Capital-Gruppe gehdren zum Beispiel die an der
Osloer Borse notierten Gesellschaften MPC Container Ships ASA(,MPCC")und MPC Energy
Solutions N.V.(,MPCES") sowie die Plattform Offshore Service and Survey Vessels(,0SSV")
oder der MPC Caribbean Clean Energy Fund(,CCEF").

Zentraler Bestandteil der MPC Capital-Gruppe sind zudemdie Einheitenim Service Business,
deren Kernkompetenz das operative Management im maritimen Bereich ist. Sie verfligen
Ubereinenhohen Spezialisierungsgrad und sind zum Teil in Joint Venture-Strukturen einge-
bettet, um gemeinsam mit marktfihrenden Partnern wettbewerbsfahige Dienstleistungen
anbieten zu kénnen - sowohl flr Investment-Plattformen der MPC Capital-Gruppe als auch
fur Dritte. Strategische Partnerschaften bringenzudem zusatzliche Wachstumsimpulse fir
das Investment-und Transaktionsgeschéaft.



Zusammengefasster Lagebericht Grundlagen der MPC Capital AG und des Konzerns

Zu den Aktivitaten der Management Units im Service Business gehdren im Wesentlichen:

Technisches Management: Wilhelmsen Ahrenkiel Ship Management GmbH & Co. KG,
Barber Ship Management Germany GmbH & Co. KG (Joint Ventures mit Wilhelmsen Ship
Management).

Kommerzielles Management: Harper Petersen & Co. GmbH & Co. KG und Harper Petersen
Albis GmbH & Co. KG.

Sonstige Dienstleistungen: BestShip GmbH & Cie. KG (Joint Venture mit Wilhelmsen Ship
Management), Waterway IT Solutions GmbH & Co. KG.

ZIELE UND STRATEGIEN

Die MPC Capital-Gruppe verfolgt das Ziel, in den strategischen Asset-Segmenten zu den
fihrenden unabhéangigen Investment Managern und Dienstleistern zu gehdren. Zum
31. Dezember 2025 verwaltete die Gruppe Sachwerte mit einem Gesamtvolumen von rund
EUR 5,4 Mrd. (,Assets under Management”/ ,AuM”). Ziel ist es, jahrlich Assets im Volumen
zwischen EUR 0,5 Mrd. und EUR 1,0 Mrd. neu anzubinden.

Die Erwirtschaftung nachhaltiger Cashflows, eine solide Unternehmensfinanzierung
und damit insbesondere eine gute Liquiditats- und Eigenkapitalausstattung, sowie der
verantwortungsvolle Umgang mit sozialen und 6kologischen Belangen sind wichtige
Eckpfeiler der Unternehmensstrategie.
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Fokus auf die Bereiche Maritime und Energy Infrastructure

MPC Capital konzentriert sich auf Investment-Projekte und integrierte Dienstleistungenim
Bereich Maritime und Energy Infrastructure. Im Fokus der Strategie stehen Markte mit subs-
tanziellen Wachstumschancen und einer starken Positionierung der MPC Capital-Gruppe.

Hohe Bedeutung kommt dabei Projekten zu, die im Zusammenhang mit der Energiewende
und der Dekarbonisierung des Welthandels stehen. Indiesem Zusammenhang ergeben sich
auch Synergiepotenziale zwischen den beiden Segmenten wie beispielsweise Schiffsan-
triebe auf Basis von synthetischen Kraftstoffen, die mit erneuerbaren Energien erzeugt
werden oder die Verknipfung von maritimen Aktivitaten mit der Errichtung oder Wartung
von Offshore-Anlagen.

Wachsende strategische Bedeutung des maritimen Service Business

Seit 2074 hat MPC Capital das Geschaft mit dem operativen Management von Handelsschiffen
Uberdie GrindungvondJoint Venture-Strukturenund durch gezielte Unternehmensibernahmen
sukzessive ausgebaut. Zuletzt konnte MPC Capital mit der Akquisitionvon 50 % der Zeaborn Ship
Management GmbH & Co. KG (jetzt firmierend als Wilhelmsen Ahrenkiel Bulk GmbH & Co. KG,
nachfolgendals,Zeaborn”oder,Zeaborn-Gruppe”bezeichnet)und der Anfang 2025 akquirierten
BestShip GmbH & Cie. KG (,Bestship”)den Service-Bereich starken. Ziel ist es, auch weiterhin
Marktchancenzunutzen, umanorganisches Wachstumim Service Business zu generierenund
die Wettbewerbsfahigkeit als Schiffsmanager zu starken.



Zusammengefasster Lagebericht Grundlagen der MPC Capital AG und des Konzerns

Investment-Plattformen orientieren sich an der Strategie des Investors

Die strukturelle Ausgestaltung der Investment-Plattformen orientiert sich neben den
Marktgegebenheiten vor allem an der Strategie des jeweiligen Investors und dem zugrun-
deliegenden Asset. Die Assets konnen in Fund Solutions (zum Beispiel in Form eines Alter-
nativen Investmentfonds), Listed Platforms (zum Beispiel in Form einer Bérsennotiz) oder
als Mandates (Direktmandate) strukturiert sein.

Ein Teil der Assets under Management ist dem Drittkundengeschéaft im Ship Management
zuzuordnen.

Die Verteilung der Assets under Management nach Kategorien stellte sich zum
31. Dezember 2025 wie folgt dar:

Listed Plattforms
24 %

EUR

M tes / Third-
andates ird 5,4 Mrd.

party Business
66 %

Fund Solutions
10 %
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Co-Investment: MPC Capital beteiligt sich mit Eigenkapital

Zum Gleichlauf der Interessen von Investoren und Fondsmanager investiert MPC Capital
selbst einen Teil des Eigenkapitals (,Co-Investment”). Das Co-Investment liegt je nach
Volumen und Art des Assets bei bis zu 10% bezogen auf das Eigenkapital des jeweiligen
Investment-Vehikels, in Einzelfallen auch dartber. Die Co-Investments werden priméar unter
Finanzanlagen als Beteiligung, im Einzelfall auch als Ausleihung oder Darlehen bilanziert.

Kern der Strategie ist es, aus der Wertsteigerung der Co-Investments Uber das operative
Dienstleistungsgeschaft hinaus sonstige betriebliche Ertrdge (Wertaufholungen) und
Ertrédge aus Beteiligungen(Dividenden)zu erzielen.

ESG als Selbstverstandnis und zentraler Bestandteil der Unternehmens-
Strategie

Verantwortungsbewusstes Asset-und Investmentmanagementistim Kern der MPC Capi-
tal-Gruppe undihrerinvestmentsund Dienstleistungen verankert. Inder Produktgenerie-
rungundim laufenden Management der Assets dienen die ESG-Prinzipien der MPC Capital
als Leitlinie fir nachhaltige und verantwortungsvolle Investments in allen Asset-Klassen
und spiegeln das Engagement der MPC Capital fir sozial und 6kologisch verantwortungs-
volles Handeln wider.

MPC Capital ist Signatory der Principles of Responsible Investment (PRI). Darlber hinaus
sind Tochtergesellschaften oder Investment-Vehikel Mitglieder oder Unterstitzervonver-
schiedenen weiteren Initiativen, Programmen und Organisationen.

Die MPC Capital AG hat ihren ESG-Report fir das Jahr 2024 im September 2025 verof-
fentlicht. Der ESG-Report flir das Jahr 2025 wird voraussichtlich Mitte 2026 erscheinen.



Zusammengefasster Lagebericht Wirtschaftsbericht

STEUERUNGSSYSTEM

Die Steuerungdes MPC Capital-Konzernsist auf eine nachhaltige Wertsteigerungausgerich-
tet. Zentrale SteuerungsgrdéBen sind dabei die Umsatzerldse sowie umsatznahe sonstige
betriebliche Ertrage, die sich aus wiederkehrenden Ertrdgen aus dem Ship Management
und dem Asset Management, der Beratung und Vermittlung im Zusammenhang mit Sach-
wertinvestitionen sowie aus Projekt- und Transaktionserldsen und Ertrdgen im Rahmen
von Exit-Strategien bestehender Investments zusammensetzen. Ein weiterer finanzieller
Leistungsindikatorist das Ergebnis vor Steuern(,Earnings Before Taxes”, EBT), das Ertrége
aus Beteiligungen und Equity-Ergebnisse assoziierter Unternehmen mit umfasst.

Grundlage einersaoliden und nachhaltigen unternehmerischen Planung sind dartber hinaus
eineangemessene Eigenkapitalausstattung sowie das Vorhalten ausreichender Liquiditat
im Konzern Gber einen angemessenen Planungszeitraum.

Die SteuerungsgroBen fir die MPC Capital AG sind das EBT, die Eigenkapitalausstattung
sowie die Liquiditat.

Nicht-finanzielle Leistungsindikatoren werden nicht zurinternen Steuerung herangezogen.

Die Initiierung, Steuerung sowie die Einhaltung und Uberwachung der unternehmerischen
Aktivitaten obliegen auf Konzernebene dem Vorstand; auf operativer Ebene kommt diese
Funktion den Geschaftsfihrernund Managing Directors derjeweiligen Tochtergesellschaf-
tenzu. Das Steuerungssystemistzudem Bestandteil der Controlling-und Planungsprozesse
im MPC Capital-Konzern.

Der Konzernabschluss sowie der Jahresabschluss der MPC Capital AG wurden auf Basis des
deutschen Handelsgesetzbuches aufgestellt.
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2. Wirtschaftsbericht

GESAMTWIRTSCHAFTLICHE UND BRANCHENBEZOGENE
RAHMENBEDINGUNGEN

Moderates globales Wachstum vor anhaltenden Risiken

Im Geschéftsjahr 2025 zeigte sich die Weltwirtschaft weiterhin robust, stand jedoch unter
dem Einfluss geopolitischer Unsicherheiten, zunehmender Handelsspannungen und
regionalerwirtschaftlicher Unterschiede. Nach Einschatzung fihrender Institutionenblieb
das globale Wachstum auf einem moderaten Niveau, das die tiefgreifenden Herausforde-
rungen jedoch nicht vollstandig ausgleichen konnte. Die Organisation fir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) und der Internationale Wahrungsfonds (IWF)
prognostizierten fir 2025 ein globales Wachstum auf dem Niveau des Vorjahres oder leicht
darunter, bei unverandert nach unten gerichteten Risiken - insbesondere wegen erhoéhter
Unsicherheiten im Welthandel und geopolitischen Spannungen.

Im Euroraum blieb die konjunkturelle Dynamik begrenzt, getragen von einer leichten
Erholung der Binnenkonjunktur und einer moderaten Nachfrage, wahrend Deutschland
im Jahr 2025 nur ein geringes reales BIP-Wachstum verzeichnete. Nationale Prognosen
undifo-Datendeutenaufsehrgeringe Wachstumsraten hin, die strukturelle Herausforde-
rungenwie den fortschreitenden Energiesystemwandel und den demografischen Wandel
reflektieren.
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Inflation und Geldpolitik - weitere Normalisierung

Im Jahresverlauf 2025 setzte sich die Normalisierung der Inflationsraten in Richtung der
langfristigen Ziele der Zentralbanken fort. In vielen bedeutenden Volkswirtschaften, dar-
unter im Euroraum, néherten sich die Verbraucherpreissteigerungen wieder dem 2-Pro-
zent-Ziel, was den Druck auf die Geldpolitik reduzierte und Raum fiir Zinssenkungen lieB3.
Inden USA wurde zudem eine weitere Lockerung der restriktiven Geldpolitik beobachtet,
begleitet von sukzessiven Leitzinssenkungen. Insgesamt trugen diese Entwicklungen zur
Stabilisierung der Finanzierungsbedingungen bei, wenn auch mit regional unterschied-
lichen Effekten.

Alternative Investments - stabiler Trend bei zugleich heterogener
Entwicklung

Der Markt fUr alternative Vermdgenswerte setzte seinen strukturellen Ausbau im Jahr
2025 fort. Globale Marktanalysen bestatigen, dass alternative Anlagen - darunter Private
Equity, Infrastruktur, Private Debt und Immobilien - weiterhin ein wichtiger Bestandteil
institutioneller Portfolios bleiben. Trotzeines herausfordernden Umfelds flr traditionelle
Private-Equity-Fundraising-Aktivitaten gewinnt die Assetklasse weiteran Bedeutungund
passtsich iberneue Vehikelund Strategien(z. B. Secondaries, Evergreen-Fonds)an aktu-
elle Marktbedingungen an.

Institutionelle Investoren erhéhen tendenziell ihre Engagements in alternativen Markten,
da diese langfristige Ertragschancen und Diversifikation im Vergleich zu 6ffentlichen
Markten bieten. Gleichzeitig weisen einzelne Analysen auf das Spannungsfeld zwischen
einem wachsenden Asset-Volumen und teils enttduschenden Performance-Erwartungen
einzelner alternativer Segmente hin, was eine differenzierte Bewertung erfordert.
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Containermarkte trotzen globalen Unsicherheiten

Abermals kann die Containerschifffahrt auf ein erfolgreiches Jahr zurtickblicken. Zwar
istdie Nachfrage aktuellen Einschatzungen zufolge nurum 4,9 % angestiegen, aber unter
den schwierigen geopolitischen Rahmenbedingungen ist dies durchaus beachtlich. Der
Basis-Effektausdem Vorjahr, die Umgehung der Routen durch das Rote Meer, blieb erhal-
ten und es handelt sich auf den ersten Blick somit um ein ausgesprochen starkes Nach-
fragewachstum. Gleichwohl merkt der Internationale Wahrungsfonds an, dass aufgrund
von so genanntem Front Loading, also dem Vorziehen von Transportnachfrage in Erwar-
tung steigender Zolle, im Jahr 2026 mit einer Verlangsamung des Handelswachstums zu
rechnenist.

Obwohl die TEU-Kapazitat der Flotte mit 7,1 % leicht starker anstieq als die Nachfrage,
blieben die Chartermarkte leergefegt und die Raten auf ausgesprochen hohen Niveaus.
Erneut fand ein erheblicher Teil des Cashflows seinen Weg zu den Werften und es wurde
mit 4,8 Mio. TEU ein neuer Rekord im Bestelleingang bei den Werften verzeichnet.

In der Tankschifffahrt weist ein von Clarksons erstellter ,Average Weighted Earnings All
Tankers"-Index einen Ratenrtickgangum 1,5 % gegenlber dem Vorjahraus. Dieser Jahres-
vergleich verdeckt dabei die ausgesprochen starke Aufwartsentwicklung in der zweiten
Jahreshalfte. Ende 2025 lag der von Clarksons ausgewiesene Wert erstmals seit 2023
wieder oberhalb von USD 50.000/Tag. Fur die Nachfrage weist Clarksons einen Anstieg
von 1,3 % in Tonnenmeilen und flr das Angebot ein Kapazitatswachstumvon 0,9% fir das
Jahr2025aus. Dabeiistinder Gesamtflotte, die Clarksons betrachtet, auch der steigende
Anteil von sanktionierten Tankern enthalten.

AufdenBulkermarktenspieltdas Themasanktionierter Schiffe praktisch keine Rolle. Hier
waren esimdJahr2025die Fundamentaldaten, die den Rickgang der Verdienste erkléaren
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konnen. Bei einem Kapazitatswachstum von 3,0% und einem Nachfragewachstum von
2,2% ist der Rickgang der von Clarksons geschéatzten durchschnittlichen Verdienste
aller Bulkerumrund 8% aufrund USD 13.900/Tag nachvollziehbar. Auch hierlagen die Ein-
nahmen aber noch etwas iber dem Schnitt der vergangen zehn Jahre(rund USD 13.200/
Tag).

Erneuerbare Energien und Strukturwandel

Die weltweite Ausweitung der Kapazitatenerneuerbarer Energiensetzte sichimJahr2025
fort - unterstitzt durch staatliche Férderprogramme, sinkende Technologiepreise und
verstarkte Investitionen in Netzinfrastruktur. In vielen Volkswirtschaften wuchs die ins-
tallierte Kapazitat bei Solar-und Windenergie deutlich, was auf eine langfristige struktu-
relle Transformation der Energiemarkte hin zu nachhaltigeren Energiesystemen deutet.
Diese Trends wirken stabilisierend auf Energiepreise und Investitionsprognosen, auch
wenn kurzfristige Herausforderungen wie Lieferengpasse und requlatorische Unsicher-
heiten bestehen bleiben.

GESCHAFTSVERLAUF

MPC Capital konnte sein Geschaftim Berichtsjahrin einem weiterhinvolatilen und heraus-
fordernden makrockonomischen Marktumfeld erfolgreich ausbauen.

Neben dem strategischen Ausbau des maritimen Service-Bereichs durch die Integra-
tion der 2024 erworbenen Zeaborn und der Anfang 2025 akquirierten Bestship war das
Geschaftsjahr durch eine Reihe von Transaktionen gepragt. Dariber hinaus konnte MPC
Capitalauch erneut stabile Rickflisse aus dem Co-Investment-Portfolio verzeichnen.
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Ausbau des maritimen Service-Geschéafts

Einen wesentlichen Beitrag zum Wachstum leistete der Ausbau des maritimen Service-
geschafts. Mitder Akquisitiondes Schiffsmanagers Zeabornimvergangenen Jahrund der
Ubernahme des Performance Managers Bestship im ersten Quartal 2025 hat MPC Capital
sein Leistungsspektrum und die Asset-Basis weiter ausgebaut.

Zusammen mit der norwegischen Wilhelmsen Ship Management Holding AS, dem Joint
Venture-Partnerder MPC Capital im Bereich des technischen Schiffsmanagements, wurde
Ende Dezember 2023 die gemeinsame Ubernahme von 100 % des in Hamburg ans&ssi-
gen Schiffsmanagers Zeabornvereinbart. Mitder komplementaren Kundenbasisund dem
Dienstleistungsspektrumvon Zeaborn erwartet MPC Capital, seine Marktpositionim Ship
Management-Geschaft weiterausbauenzukonnen. Bestship wiederum bietet IT-gestitzte
Bewertungen von Schiffen zur Energieeffizienz und Emissionsreduktion sowie Beratung
zur Umsetzungvon OptimierungsmaBnahmen an, was zu einer weiteren Verbreiterung des
Dienstleistungsangebots der MPC Capital-Gruppe beitragt.

Die Erstkonsolidierung der Zeaborn-Gruppe erfolgte zum 1. April 2024, die der Bestship
zum 1. Januar 2025.

Erfolgreicher Einstieg in das Offshore Service-Segment

Im Februar 2025 gab MPC Capital bekannt, dass Eurazeo und ein europaisches Family
Office in die Plattform fur Offshore Service Vessels von MPC Capital rund EUR 70 Mio.
investieren. Die Plattform wurde von einem Joint Venture von MPC Capitalund O.S. Energy
(,MPC OSE Offshore”)initiiert, um speziell fir den Einsatz in Offshore-Windparks konzi-
pierte Service-Schiffe zu entwickeln, zu bauen und zu managen. Es ist geplant, zunachst
eine Flotte von bis zu sechs Spezial-Schiffen aufzubauen.
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Verkauf von Solar-PV-Projekten in Lateinamerika

Im April 2025 hat MPC Capital den erfolgreichen Abschluss des Verkaufs des Paradise
Park-SolarparksinJamaika bekannt gegeben. Der mit51MWp gréBte Solarpark desInsel-
staats wurde von der MPC Caribbean Clean Energy Limited verduBert. Der 2019 in Betrieb
genommene Paradise Park war das erste Asset der MPC Caribbean Clean Energy Inc.

Die MPC Energy Solutions N.V. (MPCES) hat im Laufe des Geschéftsjahres 2025 die Ver-
auBerung von drei Projekten vereinbart. Aus Sicht von MPC Capital ist dies ein wichtiger
Schritt zur Realisierung von Wert und Liquiditat aus dem bestehenden Projektportfolio.

Nach Abschluss der Transaktion plant MPCES, einen wesentlichen Teil der Verkaufserldse
sowie vorhandene freie Liquiditatsreserven an die Aktionare auszuschitten.

Transaktionen im Zusammenhang mit Verjingung der Flotte

Im Geschaftsjahr 2025 hat MPC Capital erneut eine Reihe von Transaktionen im maritimen
Bereich begleitet. Die Projekte standen dabeiregelmaBigim Zusammenhang mit einer Ver-
jungungder Flotte sowie alternativen Antriebstechnologien, wie zum Beispiel die Ablieferung
der beiden Greenbox-Schiffe NCL VESTLAND und NCL NORDLAND. Die 1.300-TEU-Con-
tainerschiffe sind mit modernen Dual Fuel-Motoren ausgestattet und konnen mit griinem
Methanolangetriebenwerden. Sie zahlen somit zu den effizientesten und klimafreundlichs-
ten Frachternihrer Klasse.

Insgesamt wurden seit Dezember 2024 Neubauprojekte mit einem Gesamtinvestitions-
volumen von mehr als USD 1,0 Mrd. vertraglich gesichert. Fir die entsprechenden Schiffe
konnten mittel-bislangfristige Chartervertrage abgeschlossenwerden, wodurch eine hohe
Visibilitat der kiinftigen Einnahmen gewahrleistet ist. Mit der sukzessiven Auslieferung der
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Einheiten zwischen 2026 und 2028 wird das Projektvolumen die Assets under Management
erhdhen und zu einem kontinuierlichen Anstieg der Fee-Einnahmen beitragen. Dartber
hinaus befinden sich weitere Projekte in fortgeschrittenen Verhandlungen.

Zudem konnten Erlése aus dem Kauf und Verkauf von Schiffen im Rahmen von opportunis-
tischen Transaktionen (S&P)realisiert werden.

Erhéhung der Assets under Management auf EUR 5,4 Mrd.

Die von der MPC Capital-Gruppe gemanagten Sachwerte (Assets under Management)lagen
zum 31. Dezember 2025 bei EUR 5,4 Mrd. (371. Dezember 2024: EUR 5,1 Mrd.)und verteilten
sich aufinsgesamt knapp 240 einzelne Assets.

Aus dem Neugeschaft resultierten Asset-Zugange in Héhe von EUR 0,9 Mrd., die allesamt
auf maritime Projekte entfielen. Demgegenlber standen Asset-Abgange in Hohe von
EURQ,9Mrd. Das Transaktionsvolumenlag 2025 somit bei EUR 1,8 Mrd. Die Bewertungs-und
Wahrungseffekte lagen bei EUR +0,3 Mrd.

Die Assets under Management verteilten sich zum 371. Dezember 2025 zu EUR 0,5 Mrd. auf
Fund Solutions(Spezial-AlF, Geschlossene Fonds, etc.), zu EUR 1,3 Mrd. auf Listed Platforms
(Assets von borsennotierten Gesellschaften) und zu EUR 3,6 Mrd. auf Separate Accounts
(Einzel- oder Direkt-Investments, Club Deals, sonstige individuelle Investment-Strukturen
und Drittmandate).
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3. Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage

FINANZIELLE UND NICHT-FINANZIELLE LEISTUNGSINDIKATOREN

Die finanziellen Leistungsindikatoren haben sich im Berichtszeitraum wie folgt entwickelt:

MPC Capital-Konzern MPC Capital AG

. . 2025 2024 Veranderung 2025 2024 Veranderung
Finanzielle
Leistungsindikatoren in EUR Tsd. in% in EUR Tsd. in%
Umsatz 43147 43.033 +0%  kein finanzieller Leistungsindikator
Ergebnis vor Steuern (EBT) 25.275 24.508 +3 % 9.193 9.219 -0%
Liquiditat(Kassenbestand und o o
Guthaben bei Kreditinstituten) 35.361 33.218 6% 20.329  19.867 2%
Eigenkapitalquote 86,8 % 81,0% +5,8pp 66,2 % 72,2% -6,0pp

Eine Analyse von nicht-finanziellen Leistungsfaktoren erfolgt nicht, da sie nicht zur internen
Steuerung herangezogen werden.
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ERTRAGSLAGE DES KONZERNS

Die Umsatzerlése des MPC Capital-Konzernslagenim Geschaftsjahr 2025 mit EUR 43,1 Mio.
auf dem Niveau des Vorjahres(2024: EUR 43,0 Mio.). Dabeistanden dem organischen Wachs-
tum negative Wahrungseffekte aufgrund des schwachen US-Dollars gegentber.

Rund 83 % der Umsatzerlose resultierten aus wiederkehrenden Management Services, die
sichim Geschaftsjahr 2025 von EUR 34,8 Mio.um 3 % auf EUR 35,7 Mio. erhdhten. Der Anstieg
istdabeisowohlauf organisches Wachstum alsauch auf die Integration der Bestship zurtck-
zuflhren, die Anfang 2025 akquiriert wurde. Dem gegeniber stand ein Riickgang durch die
Entkonsolidierung der AVB.

Die Erlése aus Transaction Services lagen im Berichtsjahr mit EUR 6,5 Mio. rund 5% Uber
dem Vorjahreszeitraum (2024: EUR 6,2 Mio.). Sie setzten sich zusammen aus An- und Ver-
kaufsvergltungen sowie anderen projektbezogenen Ertrégen. Transaktionen betrafenver-
schiedene An-und Verkaufe im maritimen Segment sowie den Verkauf von Immobilien-und
Solar-PV-Projekten.

Die librigen Umsatzerlése lagen im Geschaftsjahr 2025 bei EUR 0,9 Mio.(2024: EUR 2,0 Mio.).
Der Rickgang ist auf Erstkonsolidierungseffekte im Rahmen der Ubernahme der Zeaborn-
Gruppe im Vorjahr zurtckzufihren.

Die sonstigen betrieblichen Ertrdage lagen im Geschaftsjahr 2025 bei EUR 8,6 Mio. (2024:
EUR 20,2 Mio.). Der Vorjahreszeitraum war gepragt durch Buchgewinne, die insbeson-
dere aus Ertragen im Zusammenhang mit der Ablieferung von Containerschiffs-Neu-
bauten resultierten. Entsprechend gingen die Buchgewinne aus Anlageverkdufen von
EUR 16,4 Mio. im Vorjahr auf EUR 0,4 Mio. im Berichtsjahr zurtick. Aus Wechselkursan-
derungen stammten Ertrage in Hohe von EUR 2,2 Mio. (2024: EUR 2,1 Mio.). Aus der Auf-
I6sung von Rickstellungen wurden im Berichtsjahr rund EUR 3,3 Mio. (2024: EUR 0,2 Mio.)
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realisiert, die primér fir ehemalige Geschaftsaktivitaten gebildet worden waren. Ertréage
aus Wertberichtigungen und Forderungsabschreibungen erhéhten sich im Berichtsjahr
auf EUR 1,5 Mio.(2024: EUR 0,9 Mio.).

Der Materialaufwand lag im Geschéftsjahr 2025 bei EUR 3,7 Mio. (2024: EUR 4,0 Mio.). Der
Rickgang ist priméar bedingt durch die Entkonsolidierung der Beteiligung an der AVB.
Gegenlaufig fuhrte die ganzjahrige Berlcksichtigung der Zeaborn Gruppe zu héheren
Materialaufwendungen.

Der Personalaufwand lag im Geschéftsjahr 2025 bei EUR 23,6 Mio. (2024: EUR 29,0 Mio.).
Der Rickgang ist insbesondere auf Einmaleffekte im Vorjahreszeitraum sowie Synergie-
effekte im Rahmen der Integration der Zeaborn-Gruppe und auf die Entkonsolidierung der
AVB zurtckzufihren.

Die Abschreibungen aufimmaterielle Vermégensgegenstande des Anlagevermégens und
Sachanlagenverringertensichauf EUR 2,3 Mio.(2024: EUR 3,9 Mio.)und betrafenim Wesent-
lichen planméaBige Abschreibungen auf Geschafts-oder Firmenwerte auf Konzernebeneim
Bereich des kommerziellen Schiffs-Managements.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sanken um 21 % auf EUR 16,2 Mio. (2024:
EUR 20,4 Mio.). Der Riickgangist im Wesentlichen auf Synergieeffekte nach der Integration
der Zeaborn-Gruppe sowie auf die Entkonsolidierung der AVB zurtckzufihren.

Im Einzelnen sind die Rechts-und Beratungskosten(2025: EUR 3,2 Mio.; 2024: EUR 4,4 Mio.),
IT-Kosten (2025: EUR 2,5 Mio.; 2024: EUR 3,5 Mio.) sowie Raumkosten (2025: EUR 1,2 Mio.;
2024: EUR 1,8 Mio.)spirbar zurtickgegangen. Aufwendungen aus Wechselkursdnderungen
lagenim Berichtsjahr bei EUR 2,4 Mio.(2024: EUR 2,0 Mio.).
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DasBetriebsergebnis(EBIT)im Konzernlagim Berichtsjahr mit EUR 6,1 Mio. auf dem Niveau
des Vorjahres (2024: EUR 6,0 Mio.). Dabei konnten die geringeren sonstigen betrieblichen
Ertrége durchricklaufige Aufwandsposten ausgeglichen werden.

Das Finanzergebnis verbesserte sich von EUR 18,5 Mio. im Vorjahr auf EUR 19,2 Mio. im
Geschaftsjahr 2025.

Dabei lagen die Beteiligungsertrége im Berichtsjahr bei EUR 1,8 Mio. (2024: EUR 4,4 Mio.).
DerRickgangresultiertaus niedrigeren Gewinnausschittungenvon Projektgesellschaften.
Das Equity-Ergebnis assoziierter Unternehmen stieg wiederum von EUR 14,1 Mio.im Vorjahr
auf EUR 17,8 Mio. im Geschaftsjahr 2025 und reflektiert im Wesentlichen den Anstieg der
Ertrage aus der Beteiligung an der MPC Container Ships ASA.

Die sonstigen Zinsen und dhnlichen Ertrage lagen bei EUR 0,7 Mio. (2024: EUR 1,4 Mio.)
und resultierten primar aus Zinsertragen auf den Liquiditatsbestand. Der Rickgang ist im
Wesentlichen auf das allgemein geringere Zinsniveau zurtckzufihren.

Abschreibungen auf Finanzanlagen wurden in Héhe von EUR 0,7 Mio. (2024: EUR 1,0 Mio.)
vorgenommen. Sie reflektieren gesunkene Marktbewertungen von Beteiligungen.

DieZinsenund ahnlichen Aufwendungenlagenbei EURO,3 Mio.(2024: EURO,4 Mio.)Jundbetra-
fenim Wesentlichen Zinsaufwendungen aus Projekt- und Unternehmensfinanzierungen.

DasErgebnisvor Steuern(EBT)erhéhte sichtrotzdesvergleichbaren Betriebsergebnisses
durchdasverbesserte Equity-Ergebnisassoziierter Unternehmenvon EUR 24,5 Mio. im Vor-
jahrauf EUR 25,3 Mio.
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Der Aufwand fir Steuern vom Einkommen und vom Ertrag sowie sonstige Steuern lagim
Geschéftsjahr 2025 bei EUR 1,6 Mio.(2024: EUR 3,6 Mio.). Der Riickgang resultiert aus héhe-
ren Steuerertrdgen aus Vorjahren (Steuererstattungen und Aufldsung von Riickstellungen)
sowie aus der Zusammensetzung des EBT im Berichtsjahr, die zu einer geringeren laufenden
Besteuerung fihrt.

Der Konzerngewinn erhohte sich in der Folge auf EUR 23,7 Mio. (2024: EUR 21,0 Mio.).

Nach Abzug nicht beherrschender Anteile in Héhe von EUR -0,4 Mio. (2024: EUR -4,7 Mio.)
verblieb ein Ergebnis nach nicht beherrschenden Anteilen in Hohe von EUR 23,3 Mio. (2024:
EUR 16,8 Mio.). Der Anteilanderer Gesellschafteristim Zuge der Entkonsolidierung der AVB
sowie im Zusammenhang mit der Ablieferung von Containerschiffs-Neubauten im Vorjahr
zurtickgegangen.

Das Ergebnis je Aktie lag bei EUR 0,66 (2024: EUR 0,48). Dies entspricht einem Anstieg
von 38 %.

ERTRAGSLAGE DER AG (MUTTERUNTERNEHMEN)

Im Geschaftsjahr 2025 erzielte die MPC Capital AG Umsatzerldse in Hohe von EUR 9,3 Mio.
(2024: EUR 9,5 Mio.). Hiervon entfielen EUR 1,6 Mio.(2024: EUR 0,8 Mio.) auf Management-
und Transaktionserlése sowie EUR 7,8 Mio. (2024: EUR 8,7 Mio.) auf Umlagen auf Kon-
zerngesellschaften, die vorallem administrative Dienstleistungen der MPC Capital AG als
Holding gegentber den Tochtergesellschaften betreffen.

Geschaftsbericht 2025  MPC Capital AG 33

Die sonstigen betrieblichen Ertrage lagen 2025 bei EUR 3,5 Mio. (2024: EUR 6,6 Mio.)und
resultierten zum GroBteil aus Ertrégen aus Wechselkursanderungen und Ertragen aus der
Zuschreibung von Finanzanlagen. Ertrage aus der Auflésung von Forderungswertberichti-
gungenim Verbundbereich fihrtenim Vorjahr zu auBergewéhnlich hohen Ertrégenin Héhe
von EUR 5,5 Mio.

DerPersonalaufwandistinfolge des Riickgangs der Mitarbeiterzahlim Jahr 2025 sowie gerin-
gerer Pramienzahlungen auf EUR 5,9 Mio. (2024: EUR 7,2 Mio.) gesunken. Die Anzahl der Mit-
arbeiterinnen und Mitarbeiter der MPC Capital AG lagam 371. Dezember 2025 bei 36(2024: 40).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind im Wesentlichenaufgrund geringerer Auf-
wendungen aus Wechselkursénderungen auf EUR5,9 Mio.(2024: EUR 7,5 Mio.)gesunken. Die
Rechts-und Beratungskostenlagen mit EUR 0,8 Mio.(2024: EUR 0,8 Mio.)auf dem niedrigen
Niveau des Vorjahres.

Im Geschaftsjahr 2025 realisierte die MPC Capital AG Ertrage aus Beteiligungen und Ergeb-
nisabflihrungsvertragenin Hohe voninsgesamt EUR 11,1 Mio.(2024: EUR 10,0 Mio.), die aus
Ausschittungen von Tochtergesellschaften resultierten.

Zinsen und ahnliche Ertrége lagen bei EUR 0,9 Mio. (2024: EUR 1,4 Mio.). Der Riickgang
resultierte aus dem veranderten Zinsumfeld. Zinsen und dhnliche Aufwendungen lagen
bei EUR 2,8 Mio.(2024: EUR 2,9 Mio.).

Das Ergebnis vor Steuern (EBT) lag im Geschéftsjahr 2025 mit EUR 9,2 Mio. (2024:
EUR9,2Mio.)auf dem Niveau des Vorjahres. Der Steuerertrag aufgrund von Steuererstat-
tungen aus den Vorjahren betrug 2025 EUR 0,5 Mio. (2024: EUR 0,1 Mio.).



Zusammengefasster Lagebericht Ertrags-, Finanz-und Vermdgenslage

DerJahresiiberschuss der MPC Capital AG erhhte sichauf EUR 9,7 Mio.(2024: EUR 9,3 Mio.).
Nach Auszahlung der Dividende fiir das Geschaftsjahr 2024 in Hohe von EUR 9,5 Mio. (2024:
EUR 9,5 Mio.)verblieb ein ausschittbarer Bilanzgewinn fiir das Geschéftsjahr 2025 in Hohe
von EUR 10,6 Mio. (2024: EUR 10,4 Mio.).

VERMOGENS- UND FINANZLAGE DES KONZERNS

Die Bilanzsumme des Konzerns erhdhte sich durch den Anstieg des Umlaufvermdégens zum
371. Dezember 2025 auf EUR 166,2 Mio. (31. Dezember 2024: EUR 161,4 Mio.).

Das Finanzanlagevermdgen, das im Wesentlichen das Co-Investment-Portfolio des
MPC Capital-Konzernsabbildet, verringerte sichim Zuge der AusschittungeinesInvestment-
Vehikels fir maritime Assetsauf EUR 83,6 Mio.zum 31. Dezember 2025 (31. Dezember 2024:
EUR 84,1 Mio.). Entsprechend verringerte sich auch das gesamte Anlagevermdégen von
EUR 91,3 Mio. auf EUR 90,9 Mio. zum 37. Dezember 2025. Auf immaterielle Vermdgens-
gegenstédnde entfielen EUR 5,6 Mio. (37. Dezember 2024: EUR 5,3 Mio.). Der Anstieg ist auf
die Akquisition der Bestship und die hierdurch erhéhten Geschafts- oder Firmenwerte
zurlckzufihren.

Das Umlaufvermdégen erhohte sich durch den Anstieg von Forderungen und der Liquidi-
tat von EUR 69,7 Mio. zum Jahresende 2024 auf EUR 74,8 Mio. zum 31. Dezember 2025. Die
Forderungen und sonstigen Vermdégensgegenstidnde nahmen zum 31. Dezember 2025
auf EUR 39,4 Mio. zu (31. Dezember 2024: EUR 36,4 Mio.) und sind auf den Anstieg von
Forderungen gegentber Beteiligungen zurlckzufihren.

Die Liquiditatim Konzern(Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten)erhohte sich
zum 371. Dezember 2025 auf EUR 35,4 Mio. (371. Dezember 2024: EUR 33,2 Mio.).
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Das Eigenkapital erhdhte sich durch den gestiegenen Bilanzgewinn von EUR 130,7 Mio. zum
31. Dezember 2024 auf EUR 144,3 Mio. zum 31. Dezember 2025. Die Eigenkapitalquote ver-
besserte sich dadurch von 81,0% auf 86,8%.

Riickstellungen waren zum 37. Dezember 2025 in Hohe von EUR 13,5 Mio. gebildet
(31. Dezember2024: EUR 21,6 Mio.). Der Riickgang steht zum einenim Zusammenhang mit der
erfolgreichen Integration der Zeaborn-Gruppe und zum anderen mit geringeren Rickstel-
lungen fir Steuernund fir Rechts-und Beratungskosten sowie mit der Auflésung sonstiger
Ruckstellungen flir ehemalige Geschaftsaktivitaten.

Die Verbindlichkeiten lagen zum 31. Dezember 2025 bei EUR 8,3 Mio. (31. Dezember 2024:
EUR 9,0 Mio.). Dabei stiegen die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten im Zuge der
Aufstockungeines bestehenden Bankdarlehensum EUR 0,5 Mio. sowie die Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen um EUR 0,4 Mio. an. Die sonstigen Verbindlichkeiten ver-
ringerten sich zum Bilanzstichtag auf EUR 2,1 Mio. (371. Dezember 2024: EUR 3,6 Mio.). Der
Rickgangistim Wesentlichen auf einen Stichtagseffektin Verbindungmit Verbindlichkeiten
aus CO,-Zertifikaten zurlckzufihren.

Der Cashflow aus laufender Geschéaftstatigkeit lagim Geschéaftsjahr 2025 bei EUR 11,6 Mio.
(2024: EUR 20,7 Mio.). Der positive Cashflow resultiert sowohl aus dem Dienstleistungsge-
schaft als auch aus dem Co-Investment-Portfolio der MPC Capital. Der Vorjahreszeitraum
war gepragt durch Einzahlungen, dieim Zusammenhang mit der Ablieferungvon Container-
schiffs-Neubauten standen.

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit belief sichim Berichtszeitraumauf EUR 0,1 Mio.(2024:
EUR -31,3 Mio.). Auszahlungen fir Investitionen in immaterielle Vermdgensgegenstande
und Sachanlagen in Héhe von EUR 2,3 Mio. (2024: EUR 6,0 Mio.) betrafen im Wesentlichen
die Beteiligung an der Bestship. Aus der Tatigkeit als Co-Investor an Investment-Projek-
ten resultierten Auszahlungen fir Investitionen in Finanzanlagen in Héhe von EUR 2,5 Mio.
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(2024: EUR 34,9 Mio.). Das Vorjahr war gepragt vonder Erhdhung der Beteiligungan der MPC
Container Ships ASA. Dem gegentber standen Einzahlungenaus dem Abgangvon Finanzan-
lageninHohe von EUR 3,7 Mio.(2024: EUR5,4 Mio.). Im Geschaftsjahr 2025 erhielt MPC Capital
Zinsen und Dividenden aus Beteiligungen und Ausleihungen in Héhe von EUR 0,6 Mio.
(2024: EUR 2,9 Mio.).

Im Geschéftsjahr 2025 hat MPC Capital Finanzverbindlichkeiten in Hohe von EUR 1,5 Mio.
(2024: EUR 3,5 Mio.)durch die Aufstockung eines Bankdarlehens aufgenommen. Dem gegen-
Uberstanden Tilgungs-undZinszahlungenin Hohe von EUR 1,2 Mio.(2024: EUR 0,9 Mio.). Die
Auszahlung der Dividende der MPC Capital AG in H6he von EUR 9,5 Mio. (2024: EUR 9,5 Mio.)
fihrte im Berichtsjahr zu einem negativen Cashflow aus Finanzierungstatigkeit von
EUR -9,6 Mio. (2024: EUR -17,3 Mio.). Das Vorjahr war zudem gepragt durch Auszahlungen
und Dividendenzahlungen an andere Gesellschafter.

Insgesamt erhohte sich der Zahlungsmittelbestand zum Ende des Jahresauf EUR 35,4 Mio.
(31. Dezember 2024: EUR 33,2 Mio.).

VERMOGENS- UND FINANZLAGE DER AG (MUTTERUNTERNEHMEN)

Die Bilanzsumme der MPC Capital AG erh6hte sichzum 31. Dezember 2025 auf EUR 166,6 Mio.
(31. Dezember 2024: EUR 152,5 Mio.). Das Anlagevermdgen, das im Wesentlichen Anteile
an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen (Finanzanlagen) sowie in geringem
Umfang Sachanlagen umfasst, verringerte sich im Geschaftsjahr 2025 auf EUR 112,6 Mio.
(31. Dezember 2024: EUR 116,4 Mio.).
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Das Umlaufvermdégen umfasste Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
in Hohe von EUR 33,6 Mio. (31. Dezember 2024: EUR 16,1 Mio.). Der Anstieg resultierte im
Wesentlichen aus der Zunahme von Forderungen gegen verbundene Unternehmen. Der
Kassenbestand und das Guthaben bei Kreditinstituten lagen zum 31. Dezember 2025 mit
EUR 20,3 Mio. auf dem Niveau des Vorjahres(31. Dezember 2024: EUR 19,9 Mio.).

Auf der Passivseite lag das Eigenkapital nahezu unverandert auf einem Niveau von
EUR110,2 Mio.(37. Dezember 2024: EUR 110,1 Mio.). Die Eigenkapitalquote verringerte sich
durch die gestiegene Bilanzsumme auf 66,2 % (31. Dezember 2024: 72,2 %).

Die Riickstellungenlagen mit EUR 3,7 Mio. aufgrund geringerer Steuerrtickstellungen unter
dem Vorjahresniveau(31. Dezember 2024: EUR 5,8 Mio.). Die Verbindlichkeiten erhéhten sich
auf EUR 52,6 Mio.(31. Dezember 2024: EUR 36,6 Mio.). Sie resultierten im Wesentlichen aus
gestiegenen Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen.

GRUNDSATZE UND ZIELE DES FINANZMANAGEMENTS

Ziel des Finanzmanagements der MPC Capital AG ist die Sicherstellung der finanziellen
Stabilitat und des unternehmerischen Handlungsspielraums der Gruppe. Das Liquidi-
tatsmanagement des MPC Capital-Konzerns bildet auf Basis eines Planungsmodells den
kurz-und langfristigen Liquiditatsbedarf des Konzerns ab. Die Liquiditatsplanung und die
Liquiditatslagenehmeneinen zentralen Stellenwertinnerhalb des Risikomanagementsdes
MPC Capital-Konzerns ein.
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GESAMTAUSSAGE ZUR WIRTSCHAFTLICHEN LAGE

Die wirtschaftliche Lage des MPC Capital-Konzerns als auch die des Mutterunternehmens
hat sichim Geschaftsjahr 2025 erwartungsgemaB stabil entwickelt. Der Ausbau der Manage-
ment-Plattformen und ein Transaktionsvolumen von EUR 1,8 Mrd. haben zu einem Umsatz
geflhrt, der mit dem Vorjahr vergleichbar ist. Negative Wahrungseffekte aufgrund einer
schwachen Entwicklungdes US-Dollars konnten dabeiweitestgehend kompensiert werden.

Ein noch einmal verbessertes Finanzergebnis mit anhaltend hohen Rickflissen aus dem
Co-Investment-Portfolio sorgten wiederum flireinen Anstieg des Vorsteuerergebnissesum
3%. Eslag mit EUR 25,3 Mio. im Rahmen des prognostizierten Korridors von EUR 25,0 Mio.
bis EUR 30,0 Mio.

Mit der erfolgreichen Integration von Zeaborn und der Akquisition von Bestship konnte
MPC Capital seine Management-Plattform im Shipping-Bereich weiter ausbauen. Die
Assets under Management stiegen zum Ende des Geschaftsjahres auf rund EUR 5,4 Mrd.
Der Zuwachs wurde vollstandig von maritimen Assets getragen.

Die Liquiditat im Konzern lag mit EUR 35,4 Mio. zum Bilanzstichtag auf einem aus Sicht des
Managements weiterhin komfortablen Niveau, das die Basis fir die weitere Entwicklung
der Gesellschaft darstellt. Vor dem Hintergrund der Bestrebungen zur Erreichung der glo-
balen Klimaziele und dem hiermitin Verbindung stehenden Investitionsbedarf in Sachwert-
Projekte ergeben sich fir MPC Capital zusatzliche Wachstumschancen.

Die wesentliche Herausforderung besteht weiterhin darin, unter den volatilen makrodko-
nomischen und geopolitischen Rahmenbedingungen attraktive Investitionsziele zu identi-
fizierensowie ausreichend ZugangzuinstitutionellenInvestorenzu finden, um das Geschaft
weiter auszubauen.
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Dividendenvorschlag in Hohe von EUR 0,27 je Aktie

Aufgrund der positiven Ergebnisentwicklung im Geschaftsjahr 2025 beabsichtigt der Vor-
stand in Abstimmung mit dem Aufsichtsrat der MPC Capital AG, der Hauptversammlung am
28. August 2026 eine Dividende von EUR 0,27 fUr das Geschéaftsjahr 2025 vorzuschlagen.
Die Hohe des Vorschlags entspricht der im vergangenen Jahr ausgeschiitteten Dividende.
Ausgehend von einem durchschnittlichen Aktienkurs von 5,02 EUR im Jahr 2025 wiirde die
Dividendenrendite 5,4 % betragen. Die Ausschittungsquote lage bei 41 % und damit im
Rahmen der in der Dividendenpolitik des Unternehmens angestrebten Ausschittung einer
Dividende von bis zu 50 % des Konzerngewinns nach Abzug nicht beherrschender Anteile
(abhangig von bestehenden Wachstumschancen).

MPC Capital Dividende

*%

B Dividende gem&B Dividendenpolitik B Sonderdividende Dividendenrendite

4,0% 6,2% 8,6 % 6,5% 5,4%
0,27€ 0,27€

0,20€ 0,08€

012€ LT

0,03€

013€
0,09€

2021 2022 (adj.)* 2023 2024 2025 P

*adjustiertum den Sondererlés aus dem Verkauf des niederlandischen Immobiliengeschéfts
**pasierend auf dem durchschnittlichen Aktienkurs(Xetra)im jeweiligen Geschéaftsjahr



Zusammengefasster Lagebericht Sonstige Angaben

4. Sonstige Angaben

BERICHT DES VORSTANDS UBER BEZIEHUNGEN ZU VERBUNDENEN
UNTERNEHMEN GEMASS § 312 AKTG

Die MPC Capital AG ist einvon der Thalvora Holdings GmbH, Hamburg, Deutschland, abhan-
giges Unternehmeni. S. d. § 312 AktG. Der Vorstand der MPC Capital AG hat deshalb gemaB
§ 312 Abs. T AktG einen Bericht des Vorstands Uber Beziehungen zu verbundenen Unter-
nehmen aufgestellt, der die folgende Schlusserklarung enthalt:

,Der Vorstand der MPC Capital AG erklart hiermit, dass die Gesellschaft bei den im Bericht
Uberdie Beziehungen zu verbundenen Unternehmen aufgefihrten Rechtsgeschaften nach
den Umstanden, die dem Vorstand in dem Zeitpunkt bekannt waren, in dem die Rechtsge-
schaftevorgenommenwurden, beijedem Rechtsgeschaft eineangemessene Gegenleistung
erhalten hatundnichtinirgendeiner Weise benachteiligt wordenist. Es sind keine MaBnah-
men auf Veranlassungoderim Interesse des herrschenden oder eines mitihmverbundenen
Unternehmens getroffen oder unterlassen worden.”
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5. Chancen- und Risikobericht

GRUNDLAGEN

Die Geschéaftsstrategie der MPC Capital ist auf ein nachhaltiges Wachstum und die Stei-
gerung des Unternehmenswertes ausgerichtet. Bei der Verfolgung dieses Ziels gilt es,
unangemessene Risiken zu steuern oder zu vermeiden. Unser Risikomanagement ist ein
wesentlicher Bestandteil der Planung und Umsetzung dieser Strategie. Die grundlegenden
Richtlinien werden durch den Vorstand festgelegt.

Risikomanagementsystem

Das Risikomanagement beschaftigt sich mit der Identifikation der Risiken im MPC Capital-
Konzern, deren Analyse und Bewertung, Uberwachung und Steuerung.

InregelmaBigen Abstanden, mindestensjedoch einmal proJahr, wirdim Rahmen des Risiko-
managementprozesses eine konzernweite Risikoinventur durchgefihrt. Die Risikoinventur
erfolgt nach einem ,Bottom-up-Prinzip” durch die einzelnen Geschéaftseinheiten. Verant-
wortlich daflir sind Risikomanagement-Verantwortliche innerhalb derjeweiligen Einheiten,
die den potenziellen Risiken Eintrittswahrscheinlichkeiten und Schadenshéhen zuordnen.
Diese Informationen werdenim Bereich Konzerncontrollingaggregiertund im Rahmen eines
Berichtswesens erfasst und wiedergegeben.
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Durch das integrierte, regelmaBige Berichtswesen wird der Vorstand tber die Entwick-
lung der Risikosituation der einzelnen Einheiten und des gesamten MPC Capital-Konzerns
informiert. BeiauBergewdhnlichenund/oderauBerplanméaBigen Veranderungen der Risiko-
positionistder Vorstand zudem unverziglichim Rahmen des Risikofriherkennungssystems
zuinformieren; dieser muss gegebenenfallsauch den Aufsichtsrat umgehend tber die Ver-
anderung der Risikosituation in Kenntnis setzen.

Das Risikomanagementsystem des MPC Capital-Konzerns ermdglicht eine konzernweite,
systematische Risikosteuerungundeine friihzeitige und ausreichende Risikovorsorge. Das
Risikomanagement ist ein dynamischer und sich weiterentwickelnder Prozess. Erkennt-
nisse, dieimtaglichen Umgang mit Risikenund der Risikovorsorge gewonnenwerden, leisten
einen wichtigen Beitrag zur kontinuierlichen Optimierung des Systems.

Darstellung der Chancen und Risiken

Die Kategorisierung der wesentlichen Chancen und Risiken des MPC Capital-Konzerns ent-
sprichtder fir Zwecke des Risikomanagementsinternvorgegebenen Strukturund folgt der
Bruttobetrachtung. Die MPC Capital AG ist als Mutterunternehmen des MPC Capital-Kon-
zernsindas Risikomanagementsystem eingebunden. Die Angaben gelten grundsatzlichauch
flrdendJahresabschluss der MPC Capital AG.

Folgende wesentliche Chancen und Risiken flr das Geschaft des MPC Capital-Konzerns
wurden identifiziert:
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CHANCEN
Umfeld- und marktbezogene Chancen

Der weltweit hohe Investitionsbedarf im Zuge der 6kologischen Transformation, der
Dekarbaonisierung von Industrie und Transport sowie des Ausbaus resilienter Energie- und
Lieferketten eréffnet MPC Capital zusatzliche Wachstumschancen. Nach Schatzungen
der International Energy Agency (IEA)sind zur Erreichung der globalen Klimaziele weltweit
jahrliche Energieinvestitionenin Hohe von mehreren Billionen US-Dollar erforderlich, wobei
insbesondere erneuerbare Energien, Netzinfrastrukturund Speicherlésungen iberpropor-
tional wachsen.

Auch im maritimen Sektor fihren verscharfte requlatorische Vorgaben zur Reduktion von
CO,-Emissionen(u. a. IMO-Strategie zur Dekarbonisierung der Schifffahrt)zu einem erhebli-
chenModernisierungs-und Investitionsbedarf. Die Erneuerungund Umristung bestehender
Flotten, Investitionenin alternative Antriebstechnologien sowie Effizienzsteigerungen bei
Neubauten schaffen langfristige Investitionsopportunitadten in maritimen Assets.

Parallel hierzu gewinnt der Markt fir alternative Assets weiteran Bedeutung. Marktanalysen
gehendavon aus, dass die globalen Assets under Management(AuM)in alternativen Anlage-
klassen bis 2030 auf Gber USD 30 Billionen ansteigen kénnten. Institutionelle Investoren
planen dabei, insbesondere ihre Allokationen in Infrastruktur und Real Assets zu erhéhen,
da diese Anlageklassen stabile Cashflows, Inflationsschutz und Diversifikation gegentber
traditionellen Assetklassen bieten. Laut aktuellen Branchenstudien plant ein signifikanter
Anteilinstitutioneller Anleger, das Engagementim Bereich Infrastrukturin den kommenden
Jahren weiter auszubauen.
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Vor diesem Hintergrund sieht die MPC Capital-Gruppe ein strukturell attraktives Markt-
potenzial fir sachwertbasierte Investmentldsungen in den Bereichen Maritime und Energy
Infrastructure. Die Fahigkeit, Investoren und geeignete Investitionsobjekte strukturiert
zusammenzufihren, maBgeschneiderte Investmentstrukturen zu entwickeln und Assets
Uberihrengesamten Lebenszyklustechnischund kommerziellzumanagen, stellt dabeieinen
wesentlichen Wettbewerbsvorteil dar.

Zudem kdnnen sich in Phasen erhdhter Marktvolatilitat und temporarer Marktkorrekturen
Opportunitatenfirattraktive Einstiegsniveaus ergeben. Bewertungsanpassungen, restrik-
tivere Kreditvergaben oder Konsolidierungstendenzen im Markt kdnnen - beidisziplinierter
Investitionsprifung - zusatzliche Wachstumschancen eréffnen.

Insgesamt sieht MPC Capital in den langfristigen Megatrends Energiewende, nachhaltige
Modernisierung maritimer Flotten sowie globaler Infrastrukturentwicklung substanzielle
Wachstumsperspektiven fir das eigene Geschaftsmodell.

Wettbewerbschancen

MPC Capital ist ein global agierender Investment Manager fir Infrastrukturprojekte. In den
Bereichen Maritime und Energy Infrastructure initiiert und verwaltet MPC Capital Invest-
mentldsungen fur institutionelle Investoren. Gemeinsam mit seinen Tochterunternehmen
werdendabeiindividuelle Investitionsmdglichkeitenund Dienstleistungen fiir nationale und
internationale institutionelle Investoren, Family Officesund dritte Unternehmen entwickelt
und angeboten.

DasProdukt-und Dienstleistungsangebot konzentriert sich dabeiauf die Bereiche Maritime
und Energy Infrastructure. Inbeiden Geschaftsfeldernverflgtdie MPC Capital-Gruppe Uber
einen nachweisbaren, umfassenden Track Record. Bei der Sicherung attraktiver Projekte
sowie derenUmsetzungkannsich die Gruppe zudem auf ein breitesinternationales Netzwerk
aus Geschaftspartnernund Partnerunternehmen stitzen.
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Chancen aus der Co-Investmentstrategie

Um den Gleichlauf der Interessen von Investor und Investment Manager sicherzustellen,
beteiligt sich die MPC Capital-Gruppe in Abstimmung mit den Investoren in Bezug auf das
jeweilige Projekt in der Regel mit maximal bis zu 10 % des Eigenkapitals des Investitions-
projekts(,Co-Investment”). Kern der Strategie ist es, prinzipiell keine Assets vollstandig zu
bilanzieren, sondern lediglich den Co-Investment-Anteil, um die Abhéngigkeit von mdglichen
Markt- und Bewertungsschwankungen so gering wie mdglich zu halten (,asset light”). Die
ausder Wertsteigerung der Beteiligungen erzielten Erldse werden als sonstige betriebliche
Ertrage oder Ertrage aus Beteiligungen in der Gewinn-und Verlustrechnung abgebildet.

RISIKEN
Umfeld- und marktbezogene Risiken

Umfeldbezogene Risiken

Die wirtschaftliche Entwicklungin den Jahren 2026 und 2027 ist mit erheblichen Unsicher-
heiten behaftet. Internationale Organisationen weisen darauf hin, dass die globale Kon-
junkturanfallig fur politische, geopolitische und finanzwirtschaftliche Storungen bleibt.

Einzentrales Risiko besteht in einer moglichen Verscharfung handelspolitischer Spannun-
gen zwischen groBen Wirtschaftsblocken. Protektionistische MaBnahmen, insbesondere
zusatzliche Zolle oder handelspolitische Restriktionen, kdnnten zu einer Beeintrachti-
gung des Welthandels und zu einer Abschwachung des globalen Wachstums fihren. Eine
zunehmende Fragmentierungder Weltwirtschaft kdnnte dartber hinaus Kapitalstrome und
Investitionsentscheidungen negativ beeinflussen.
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Geopolitische Konflikte -insbesondere der anhaltende Krieg in der Ukraine sowie Spannun-
genim Nahen Osten-bergen weiterhin das Risiko steigender Energiepreise, unterbrochener
Lieferkettenund erhdhter Marktvolatilitat. Eine Eskalation bestehender Konflikte oder das
Entstehen neuer geopolitischer Krisen kénnte sich unmittelbar auf die Finanzméarkte und
die Realwirtschaft auswirken.

Zudem bestehen Risiken im Zusammenhang mit der Inflations- und Zinsentwicklung. Zwar
wird von einer weiteren Normalisierung der Inflationsraten ausgegangen, jedoch kénnen
erneute Preissteigerungen - etwa infolge geopolitischer Ereignisse oder angebotsseitiger
Schocks -restriktivere geldpolitische MaBnahmen erforderlich machen. Ein héheres Zins-
niveau oder erneute Zinserhohungen konnten die Finanzierungsbedingungen verschlech-
tern, Bewertungen von Vermdgenswerten beeinflussen und Investitionsentscheidungen
verzdogern.

Marktbezogene Risiken

Der wirtschaftliche Erfolg des MPC Capital-Konzerns ist von den Entwicklungen auf den
globalen Finanz- und Kapitalméarkten abhangig. Starke Marktverwerfungen kénnen Unter-
nehmen wie die MPC Capital in ihrer Existenz bedrohen. Negative Entwicklungen konnen
dabei nicht nur die Initiierung neuer Investmentprojekte und Dienstleistungen geféhrden,
sondernauchden Verlauf bestehender sachwertbasierter Kapitalanlagen und Investitionen
beeintrachtigen und die Reputation der Marke MPC Capital schadigen.

Ferner kann sich ein nachhaltig hohes Zinsniveau positiv auf andere Anlageformen aus-
wirken und dazu fihren, dass die Nachfrage nach sachwertbasierten Investitionen und
Kapitalanlagen stagniert oder sich sogar ricklaufig entwickelt.

Der MPC Capital-Konzern entgegnet den marktbezogenen Risiken, indem bei der Identi-

fizierung von Anlagezielen stets auch Argumente der Diversifikation und Konjunkturzyklen
berlcksichtigt werden.
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Steigende Nachhaltigkeitsanforderungen

Zunehmende Anforderungenvon Regierungen, Investorenund Geschaftspartnernin Bezug
auf Nachhaltigkeitsaspekte sowie Finanzierungsbeschrankungen fir treibhausgasintensive
Assets konnten fir die MPC Capital-Gruppe zu zuséatzlichen Kosten fihren. Neue requlato-
rische Rahmenbedingungen oder aber auch eine Selbstverpflichtung gegenlber eigenen
Nachhaltigkeits- und Klimaschutzzielen bergen zusatzliche Haftungsrisiken. Darlber
hinaus kann ein geschéftliches Engagement in Bereichen, die im Fokus gesellschaftlicher
Diskussionzur Nachhaltigkeit stehen, negativwahrgenommen werden und negative Medien-
aufmerksamkeit auslosen. Dies konnte zu Reputationsschaden fihren und sich negativ auf
die Erreichung der Geschaftsziele auswirken.

MPC Capital entgegnet diesen Risiken unter anderem mit dem Ausbau der eigenen ESG-
Prozesse undeiner entsprechenden ESG-Berichterstattung unter Einbindung marktfih-
render Standards und Rahmenwerke. MPC Capital verfolgt in diesem Zusammenhang die
Umsetzungder europaischen Rahmenvorgaben engund bereitet sich entsprechend auf die
Anforderungen auf das Risikomanagement und die (nicht-) finanzielle Berichterstattung
VOr.

Verfligbarkeit von Sachwerten

Als Investment Manager flur sachwertbasierte Kapitalanlagen und Investitionen ist
MPC Capital auf eine geeignete Auswahl an attraktiven Sachwerten aus den Bereichen
Maritime und Energy Infrastructure angewiesen. Weltwirtschaftliche, wettbewerbliche
und regulatorische Veranderungen konnen hier einen wesentlichen Einfluss auf die Ver-
figbarkeit haben. Durch Diversifikation, ein umfangreiches Portfolio an Bestandsfonds
und Investment-Plattformen, ein breites Netzwerk an Partnern und gute Marktzugange
kann das Risiko einer mangelnden Verflgbarkeit von geeigneten Assets bei MPC Capital
als gering eingestuft werden.
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Nachfrage von sachwertbasierten Kapitalanlagen

Die MPC Capital-Gruppe istvonder kiinftigen Entwicklung der Nachfrage nach sachwert-
basierten Kapitalanlagenabh&ngig. Ein Rickgang der Nachfrage nach sachwertbasierten
Kapitalanlagenistaktuell nicht zu erkennen. Das Risiko eines dauerhaften Nachfragerick-
gangs, der die Entwicklung der MPC Capital-Gruppe beeintrachtigen kdnnte, ist vor dem
Hintergrund des steigenden Investitionsbedarfs in die globale Infrastruktur und einem
sich wieder entspannenden Zinsumfeld als gering zu bewerten.

Regulatorische Risiken

RegulierungsmaBnahmen sind durch die Européische Union gepragt und werden weiter-
hininden Mitgliedsstaatenvorangetrieben. Die Tiefe und der Umfangderaufsichts-und
verbraucherschutzrechtlichen Vorgaben wirken sich auf Investment Manager aus und
konnen mit regulatorischen Kosten einhergehen, die die Marge des MPC Capital-Kon-
zerns beeinflussen kdnnen. Ferner muss die MPC Capital-Gruppe in bestimmten Situ-
ationen mit externen Dienstleistern zusammenarbeiten, um den aufsichtsrechtlichen
Anforderungen zu entsprechen. Auch dies kann die Marge des MPC Capital-Konzerns
negativ beeinflussen.

Reputationsrisiko

Geschaftspartnervon MPC Capital werden daraufhin Gberprift, ob essichum sanktionierte
Personen handelt. EslasstsichabernichtausschlieBen, dass Geschéaftspartnererfolgreich
verschleiern, weram Ende von dem angebahnten Geschaft profitiert und es sich bei diesen
Hinterleuten doch um sanktionierte Personen handelt.
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Leistungswirtschaftliche, organisatorische und strategische
Unternehmensrisiken

Wettbewerbsrisiko

Die MPC Capital-Gruppe hat den Anspruch, in ihren einzelnen Investment-Strategien zu
den fihrenden unabhangigen Investment Managern fir sachwertbasierte Kapitalanlagen
und Investitionen zu gehéren. Dabei steht das Unternehmen im Wettbewerb mit anderen
Anbieternsachwertbasierter Finanzprodukte und Dienstleistungen. Burch die Ausrichtung
der Vertriebsaktivitaten auf internationale institutionelle Investoren, Family Offices und
dritte Unternehmen hat sich der Kreis der Wettbewerber um vergleichbare international
operierende Unternehmen erweitert.

Grundsatzlich besteht ein unternehmerisches Risiko, dass es der MPC Capital-Gruppe
nicht in ausreichendem MaBe gelingt, sich nachhaltig bei ihren Kunden zu positionieren,
zu etablieren sowie zielgruppenorientierte Produkte und Dienstleistungen anzubieten
und nachhaltig Ertrage zu erwirtschaften. Dartber hinaus besteht ein Risiko, dass es der
Gruppe nichtimausreichenden MaBe gelingt, Assetsinden jeweiligen Investment-Strate-
gien anzubinden.

Die MPC Capital-Gruppe begegnet diesem Risiko mit einer Konzentration auf sachwert-
basierte Produkte und Dienstleistungen in speziellen Markten mit einer hohen Nachfrage-
dynamikinnerhalb seiner Kernsegmente. Durch eine Diversifikationinnerhalb der Bereiche
Maritime und Energy Infrastructure kann das Risiko einer zyklischen Abhangigkeit voneinem
einzelnen Bereich gemindert werden. Die spezielleim Unternehmen gehaltene Expertise und
Erfahrung, ein breites Netzwerk sowie eine gezielte personelle Verstarkung um Personen
mit langjahrigen Erfahrungen, insbesondere im Geschéaft mit institutionellen Investoren,
haben dazu beigetragen, dieses Risiko zu verringern.
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Operative Risiken

Bei der Planung und Entwicklung von neuen Investment-Projekten entstehen der
MPC Capital-Gruppe Kosten durch die Suche geeigneter Anlageobjekte, die Untersuchung
der Chancen und Risiken der Anlageobjekte und die Strukturierung der sachwertbasierten
Kapitalanlage. Diese Kosten entstehenzumeinendurch den Einsatz eigener Mitarbeiter und
zum Teil durch den Einsatz externer Dienstleister und Berater. Ein GroBteil dieser Kosten
der MPC Capital-Gruppe wird erst dann kompensiert, wenn eine bestimmte Kapitalanlage
realisiert wird und die MPC Capital-Gruppe die entsprechenden GeblUhren vereinnahmt. Wird
eine sachwertbasierte Kapitalanlage nicht realisiert, so sind die wahrend der Planung und
Entwicklung angefallenen Kosten von der MPC Capital-Gruppe selbst zu tragen.

Die MPC Capital-Gruppe initiiert Investment-Projekte mit bekannten und zuverlassigen
Partnern und beteiligt sich an diesen Projekten oftmals als Minderheitsgesellschafter. Die
Partner konnten einen erhéhten Co-Investmentanteil der MPC Capital-Gruppe fordern, eine
negative Entwicklungder Projekte kdnnte Verluste der MPC Capital-Gruppe zur Folge haben
undeinVerlust dieser Partner konnte sich negativauf die Fahigkeit der MPC Capital-Gruppe
zur Akquisition geeigneter Anlageobjekte auswirken.

Mit dem Fokus auf Kapitalanlagen in Sachwerten - auch durch ihre Co-Investment-Aktivi-
taten - ist die MPC Capital-Gruppe etwa baulichen, gesetzlichen und umweltrechtlichen
Risiken ausgesetzt. Die Entwicklung von Projekten erfordert bereits im Stadium der Pla-
nung und der Umsetzung die Einhaltung einer Vielzahl von Vorschriften und ist vom Erhalt
verschiedener Genehmigungen abhangig. Auch wahrend der Realisierungsphase kann ein
Projekt an gesetzlichen und behdérdlichen Anforderungen scheitern oder diese kdnnen zu
Verzdgerungen, Anderungsbedarf und erheblichen Kostensteigerungen fiihren. Budget-
Uberschreitungen kdnnten sich auch negativ auf die von der MPC Capital-Gruppe verein-
nahmte Vergltung auswirken.
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Die MPC Capital-Gruppe ist zur Projektfinanzierung der Investment-Plattformen teilweise
auf Finanzierungdurch Kreditinstitute angewiesenund kdnnte nichtin der Lage sein, kiinftig
ausreichende Finanzierung durch Kreditinstitute oder Anschlussfinanzierungen fir aus-
laufende Finanzierungen durch Kreditinstitute zu erhalten.

Im Bereich Maritime Infrastructure resultieren zudem Risiken aus dem operativen Betrieb
(Ausfalle, Schaden, Havarien)und einer mangelnden Auslastungvon Transportschiffen, was
zu geringeren VergUtungen oder sogar zum Verlust des Charter- bzw. Bereederungsver-
trags fihrenkoénnte. Operative Risiken gehenauch mit dem Betrieb von Projektenim Bereich
Energy Infrastructure einher. Samtlichen Risiken wird mit Professionalitat begegnet. Dies
betrifft sowohldie Organisationinder MPC Capital-Gruppe alsauch die Auswahlvon Partnern
und Dienstleistern. Zudem kdnnen operative Risiken mit Versicherungen teilweise begrenzt
werden.

Lieferkettenmanagement

MPC Capital ist als Investment Manager und Dienstleister nur indirekt von Lieferketten
abhangig. Die Ergebnisse der operativen Einheiten sowie einzelner Investment-Platt-
formen hangen jedoch in Teilen von einer zuverlassigen und effektiven Steuerung der
Versorgungskette fir Bauteile, Materialien und Rohstoffe ab. Kapazitatsbeschrankungen
und Lieferengpasse, die auf eine ineffektive Steuerung der Versorgungskette zurtickzu-
fihrensind, kdnnten zu Produktionsengpéassen, Lieferverzdgerungen, Qualitatsproblemen
und zusatzlichen Kosten und zu niedrigeren Rickflissen aus den Investment-Plattformen
fihren.Unerwartete Preissteigerungenvon Materialien und Rohstoffenaufgrund von Markt-
engpassen oder aus anderen Grinden kdnnten sich ebenfalls negativ auf die Leistung von
MPC Capital auswirken.
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Personalrisiken

Die zukinftige Entwicklung der MPC Capital-Gruppe hangt in besonderem MaBe an der im
Unternehmenvorhandenen Expertise und Erfahrungder Mitarbeiterinnenund Mitarbeiterab.
Es gilt insbesondere, Schllsselpersonen an das Unternehmen zu binden. Der MPC Capital-
Gruppe ist dies bisher durch eine partnerschaftliche Unternehmenskultur und verschiedene
finanzielle und nicht-finanzielle Anreize gelungen.

Rechtliche Risiken

Im Konzernabschlusszum 31. Dezember 2025 sind Rickstellungen fiir Rechts-und Beratungs-
kosteninHohe von EUR5,1 Mio.(371. Dezember 2024: EUR 6,4 Mio.)enthalten. Die Rickstellun-
genbildennach Auffassungder Gesellschaft eine angemessene Risikovorsorge flir gegen die
MPC Capital-Gruppe mogliche oder anhangige Inanspruchnahmen.

Risikenim Zusammenhang mit der bis Ende 2012 erfolgten Platzierung geschlossener Fonds
an private Anleger haben (iber die Jahre weiter abgenommen und sind im Ubrigen entweder
versicherungsseitig oder durch Rickstellungen im addaquaten Umfang gedeckt. Darlber
hinaus sind die betroffenen Gesellschaften der MPC Capital-Gruppe weder fir deren Ertrags-
kraft von Relevanz, noch kdnnte eine entgegen den Erwartungen auftretende Haftung auf die
MPC Capital AG durchschlagen.

Finanzwirtschaftliche Risiken

Bewertungsrisiken aus Beteiligungen

Der MPC Capital-Konzern halt verschiedene Beteiligungen an Unternehmen und Gesell-
schaftensowie Vermdgensgegenstanden.Im Rahmen einesumfassendenundregelmaBigen
Risikomanagements prift der MPC Capital-Konzern die Werthaltigkeit dieser Beteiligungen
und/oder Vermdgensgegenstande und korrigiert gegebenenfalls diein der Bilanzund/oder
der Konzernbilanz der MPC Capital AG daflr aufgefihrten Wertansatze. Auch aufgrund von
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gesellschaftsrechtlichen Regelungen bei Beteiligungsunternehmen kénnen sich Verande-
rungen von Wertansatzen negativ auf den Konzern auswirken.

Liquiditatsrisiko

Die Uberwachungdes Liquiditatsrisikos wirdim MPC Capital-Konzern zentral gemanagt. Zur
Sicherstellungder Zahlungsfahigkeit werdenausreichende Liquiditatsreservenvorgehalten,
um konzernweit Zahlungsverpflichtungen zur jeweiligen Falligkeit nachkommen zu kénnen.

Der MPC Capital-Konzern verfligte zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2025 Gber Finanzmit-
telfonds in Hohe von EUR 35,4 Mio. (31. Dezember 2024: EUR 33,2 Mio.). Die zur Verfligung
stehende Liquiditat und die im Konzern am Stichtag bestehenden finanziellen Verbindlich-
keitenwerdeninklusive einer Laufzeitangabe im Anhang des MPC Capital-Konzernsundder
MPC Capital AG ausgewiesen.

Zinsanderungsrisiko
Risiken aus Zinsveranderungen sind fiir den MPC Capital-Konzern als gering einzustufen.
Zinssicherungsgeschéfte hat das Unternehmen zum Bilanzstichtag nicht abgeschlossen.

Risiken aus Steuernachforderungen

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Finanzverwaltung im Rahmen kinftiger
steuerlicher AuBenpriifungen oder aufgrund einer Anderung der héchstrichterlichen
Rechtsprechungzueineranderen Bewertungvon Sachverhaltenals die MPC Capital-Gruppe
kommt oder bisherige Bewertungen andert und Steuernachforderungen fir vergangene
Veranlagungszeitraume geltend macht. Entsprechendes gilt auch fur zukinftige Veran-
lagungszeitraume. Mit dem Risiko von Steuernachzahlungen ist zugleich ein Zinsrisiko in
nicht unerheblicher Hoéhe verbunden, da verspéatete Steuernachzahlungen in Deutschland
grundsatzlich nach den gesetzlichen Regelungen zu verzinsen sind. Die Rickstellungen
bilden nach Auffassung der Gesellschaft eine angemessene Risikovorsorge fir mdgliche
Inanspruchnahmen gegen die MPC Capital-Gruppe.
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Wahrungsrisiken

Der MPC Capital-Konzern unterliegt im Rahmen seiner internationalen Geschéaftstatigkeit
Wahrungsrisiken. Diese ergeben sich aus Kursveranderungen zwischen der Konzernwah-
rung Euro und Fremdwahrungen.

Einige Gesellschaften des MPC Capital-Konzernsrealisieren Umséatze in US-Dollar. Die Aus-
gaben fallen dagegenim Wesentlichen in Euro an, sodass sich andernde Wechselkurse das
Ergebnis wesentlich beeinflussen kdnnen.

Zur Absicherung der Wahrungsrisiken wurde ein wesentlicher Teil der fir das Jahr 2025
vertraglich fixierten US-Dollar-Umsatze mit derivativen Finanzinstrumenten unterlegt. Im
Rahmen des Konzern-Treasury werden Wechselkursverlaufe fortlaufend analysiert, um
bedarfsorientiert Wahrungssicherungen vorzunehmen.

Forderungs-und Ertragsausfallrisiko

Die Geschaftstatigkeit des MPC Capital-Konzernsumfasstauch Finanzierungs-und Manage-
mentleistungen flr Fonds- und Tochtergesellschaften. In diesem Zusammenhang hat der
Konzern Forderungen aufgebaut. Der MPC Capital-Konzern priift die Werthaltigkeit samt-
licher Forderungen regelmaBig. Wertminderungen werden buchhalterisch erfasst und in
densonstigenbetrieblichen Aufwendungen ausgewiesen; sie beliefensichim Geschaftsjahr
2025 auf EUR 0,1 Mio.(2024: EUR 0,3 Mio.).

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der MPC Capital-Konzern auch zukinftig For-
derungen wertberichtigen muss.

Eventualverbindlichkeiten

Zum 31. Dezember 2025 bestanden Eventualverbindlichkeiten nach § 2567 HGB i.V.m.
§298 Abs. TinHohe voninsgesamt EUR 0,8 Mio. (31. Dezember 2024: EUR 0,9 Mio.), die im
Wesentlichen aus selbstschuldnerischen Blirgschaftenund Garantienresultierten. Derzeit
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gibt es keine Hinweise auf eine Inanspruchnahme. Das wirtschaftliche Risiko wird vom
Vorstand der MPC Capital AG daher als gering eingestuft.

GESAMTAUSSAGE ZUR RISIKO- UND CHANCENSITUATION

Die Gesamtrisiko- und Chancensituation ergibt sich fiir den MPC Capital-Konzern aus den
zuvor dargestellten Einzelrisiken und -chancen. Um die Beherrschung dieser Risiken zu
gewahrleisten, hat die Gesellschaft einumfangreiches Risikomanagementsystem geschaf-
fen. Auchwenndie makrookonomischenund geopolitischen Rahmenbedingungen weiterhin
herausforderndsind, hat sich die Risikosituation des MPC Capital-Konzerns gegenlberdem
Vorjahr nicht wesentlich verandert.

Nach den heute bekannten Informationen bestehen keine Risiken, die den Fortbestand
wesentlicher Konzerngesellschaften, des Mutterunternehmens oder des gesamten
MPC Capital-Konzerns gefédhrden konnten.

WESENTLICHE MERKMALE DES INTERNEN KONTROLL- UND
RISIKOMANAGEMENTSYSTEMS IM HINBLICK AUF DEN
RECHNUNGSLEGUNGSPROZESS

Im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess ist das Risikomanagementsystem auf die
Einhaltung rechtlicher und branchentblicher Standards, die korrekte bilanzielle Erfassung
von Sachverhalten sowie dieangemessene Bewertungund BerUcksichtigungvon bilanziellen
Risiken ausgerichtet. Das interne Kontroll- und Risikomanagementsystem im Hinblick auf
den Rechnungslegungsprozess hat daher zum Ziel, die OrdnungsmaBgigkeit der Buchfih-
rung und Rechnungslegung sowie die Verlasslichkeit der finanziellen Berichterstattung
sicherzustellen.



Zusammengefasster Lagebericht Prognosebericht

Diefortlaufende Uberwachungerfolgt (iber eininternes rechnungslegungsbezogenes Kont-
rollsystem(IKS), das einenintegralen Part des Risikomanagementsystems darstellt. DasKS
beinhaltetrechtlicheundinterne Grundséatze, Verfahren sowie praventive und aufdeckende
Kontrollen.

Die integrierten SicherungsmaBnahmen sollen Fehler verhindern. Durch die Kontrollen
soll die Wahrscheinlichkeit des Auftretens von Fehlern in Arbeitsablaufen vermindert
beziehungsweise Fehler aufgedeckt werden. Zu den MaBnahmen zahlen insbesondere
Funktionstrennungen, Genehmigungsprozesse wie das Vier-Augen-Prinzip, IT-Kontrallen,
Zugriffsbeschrankungen und Berechtigungskonzepte im IT-System.

Qualifizierte Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter, die Verwendung branchentblicher Software
sowie klare unternehmensinterne und gesetzliche Vorgaben bilden dabei die wesentlichen
Grundlagen fir einen einheitlichen und kontinuierlichen Rechnungslegungsprozess inner-
halb des MPC Capital-Konzerns.

Die MPC Capital AG ist als Mutterunternehmen des MPC Capital-Konzerns in das oben

dargestellte rechnungslegungsbezogene interne Kontrollsystem eingebunden. Die oben
gemachten Angaben gelten grundsatzlich auch fiirden Jahresabschluss der MPC Capital AG.
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6. Prognosebericht

Indenfolgenden Prognosensind Annahmen enthalten, deren Eintritt nicht sicherist. Sofern
eine oder mehrere Annahmen nicht eintreffen, konnen die tatsachlichen Ergebnisse und
Entwicklungen wesentlich von den dargestellten Prognosen abweichen.

WIRTSCHAFTLICHE RAHMENBEDINGUNGEN

Die wirtschaftlichen Aussichten flr das Jahr 2026 bleiben wesentlich von politischen und
geopolitischen Einflussfaktoren gepragt. Insbesondere die wirtschafts-und handelspoliti-
sche Ausrichtung der USA dirfte auch 2026 maBgeblich die globalen Rahmenbedingungen
bestimmen. Eine mdgliche Fortsetzung protektionistischer MaBnahmen - insbesondere in
Form zusétzlicher Zolle - konnte den Welthandel belasten und die Investitionsbereitschaft
dampfen. Gleichzeitig bleiben die geopolitischen Unsicherheiten hoch: Konflikte wie der
Krieg in der Ukraine und Spannungen im Nahen Osten wirken weiterhin als Risikofaktoren
flr Energiepreise, Lieferkettenund das Vertrauenindieinternationale Wirtschaftsordnung.

Vor diesem Hintergrund ist davon auszugehen, dass sich die Weltwirtschaft auch im Jahr
2026 nur mit gedampfter Dynamik entwickelt. Laut der OECD bleibt das globale Wachstum
stabil, steht jedoch weiterhin unter der Belastung geopolitischer und handelsbedingter
Risiken. Die USA dirften weiterhin vergleichsweise robust wachsen, wahrend die wirt-
schaftliche Entwicklung in Europa hinter den globalen Wachstumsraten zurtckbleibt.
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Die Eurozone wachst moderat, getragen von einer Erholung der Konsumnachfrage und sin-
kender Inflation, wobei strukturelle Herausforderungen bestehen bleiben. Fir Deutschland
wird lediglich ein leichtes Wachstum erwartet, da die innenpolitischen Unsicherheiten und
strukturellen Hirden die Konjunktur belasten.

Auch China dirfte 2026 mit einer insgesamt verhaltenen, wenn auch stabilen Wachstums-
dynamik konfrontiert bleiben, wahrend Entwicklungslanderin Asien und anderen Regionen
weiterhin wichtige Wachstumstreiber darstellen.

DielInflationsratendirftensich2026invielen Regionen weiter normalisieren, wobeidie Zen-
tralbankenihre geldpolitischen MaBnahmen an daslangsamere Wachstumund die sinkende
Teuerung anpassen. Nach EZB-Projektionen bleibt die Inflation im Euroraum moderat, was
der geldpolitischen Stabilitat zugutekommt. Sinkende Inflationsraten und eine insgesamt
stabilere makrodkonomische Lage konnten die Finanzierungsbedingungen fir Unternehmen
und Investoren im Jahresverlauf 2026 verbessern.

Ungeachtet der globalen Unsicherheiten rechnen Marktforscher auch fir 2026 mit einem
weiteren strukturellen Wachstum alternativer Investments. Langfristige Megatrends wie
Dekarbonisierung, Digitalisierung, Energiesicherheit und der Ausbau resilienter Lieferket-
ten dirften die Nachfrage nach Sachwert-und Infrastrukturinvestments stitzen. Dadurch
konntensichauch fir MPC Capital weiterhin attraktive Marktchancen ergeben, insbesondere
in Segmenten mit stabilen Cashflows und langfristig planbaren Ertragsprofilen.

Geschaftsbericht 2025  MPC Capital AG 46

ERWARTETE GESCHAFTSENTWICKLUNG

MPC Capital blickt trotzgeopolitischer und konjunktureller Herausforderungen positivauf
das neue Geschaftsjahr und setzt auf strategisches Wachstum durch gezielte Investitio-
nenund die Nutzung von Marktchancen.

MPC Capital wird sich auf Grundlage einer starken Bilanz mit einer Eigenkapitalquote
von knapp 87 %, einer Liquiditat im Konzern von EUR 35,4 Mio. und einer tragfahigen
Unternehmensstrategie weiter auf den Ausbau der Investment-und Service-Plattformen
konzentrieren, um langfristiges Wachstum zu erzielen.

Insbesondere durch die starke Nachfrage nach Investmentsim Bereich der Energiewende
und der Dekarbonisierung des globalen Handels sieht MPC Capital Wachstumschancen
in den Sektoren Maritime und Energy Infrastructure. Eine Reihe von bereits initiierten
Neubauprojekten im Containerbereich und der erfolgreiche Launch einer Investment-
Plattform flr opportunistische maritime Investments bieten hier bereits konkretes
Wachstumspotenzial.

Das Service Businesssteht nach derIntegrationder Zeaborn-Gruppe und der Bestship auf
einer noch breiteren Basis, die es weiter auszubauen gilt. Zusatzliche Dienstleistungen
rund umdie Bereiche Digitalisierung, Kiinstliche Intelligenzund Performance Management
bieten weiteres Wachstumspotenzial. Auch im Ausbau des Serviceangebots mit klassi-
schen Dienstleistungen sieht MPC Capital Chancen fir die Ausdehnung des Geschéfts.

Zudem rechnet MPC Capital mit anhaltend hohen Ertrégen aus dem Co-Investment-
Portfolio - sowohl aus Exits als auch aus laufenden Beteiligungsertragen assoziierter
Unternehmen.
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Prognose fiir den MPC Capital-Konzern:

Fir das Geschaftsjahr 2026 rechnet der Vorstand mit einem Konzernumsatz zwischen
EUR 45 Mio. und EUR 50 Mio.

DasKonzernergebnisvor Steuern(EBT)dUrfte sichineiner Bandbreite zwischen EUR 25 Mio.
und EUR 30 Mio. bewegen.

Die Liquiditat durfte sich bei einem positiven operativen Cashflow und weiteren Kapital-
rickflissen aus Co-Investments vor dem Hintergrund der Investitionstatigkeit und der
Dividendenauszahlungim Verlauf des Geschéaftsjahres leichtverringern. Der Vorstand strebt
weiterhin eine Eigenkapitalquote von Gber 70 % an.

Fir das Mutterunternehmen, die MPC Capital AG, rechnet der Vorstand im Geschaftsjahr
2026 mit Erlésen und Aufwendungen sowie mit einem EBT auf dem Niveau des Vorjahres.
Auchdie Liquiditatsausstattungunddie Eigenkapitalquote dirften sichauf dem Niveau des

Vorjahres bewegen.

Hamburg, den 26. Marz 2026

4 Y

Constantin Baack, Dr. Philipp Lauenstein, Christian Schwenkenbecher,
CEO CFO cco
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Konzernabschluss Konzern-Bilanz

Konzern-Bilanz

AKTIVA

in Tsd. EUR 31.12.2025 31.12.2024
A. Anlagevermdégen 90.918 91.350
. Immaterielle Vermdgensgegenstande 5.560 5.273
1. Entgeltlich erworbene Konzessionen,
gewerbliche Schutzrechte und Software 32 97
2.Geschafts- oder Firmenwerte 5.528 5176
Il. Sachanlagen 1.764 2.004
1. Grundstlicke, grundstlicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken 94 116
2.Andere Anlagen, Betriebs-und Geschéaftsausstattung 1.670 1.888
lll. Finanzanlagen 83.594 84.073
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 447 430
2. Anteile an assoziierten Unternehmen 67.620 68.416
3. Beteiligungen 10.851 9.853
4. Wertpapiere des Anlagevermdgens 4.733 4.733
5. Sonstige Ausleihungen 143 641
B. Umlaufvermdgen 74.788 69.661
. Forderungenund sonstige Vermdgensgegenstdnde 39.426 36.444
1. Forderungenaus Lieferungenund Leistungen 4.610 4.504
2.Forderungen gegen Unternehmen, mit denenein
Beteiligungsverhaltnis besteht 4.247 2.322
3.Sonstige Vermdgensgegenstande 30.570 29.617
Il. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 35.361 33.218
C. Rechnungsabgrenzungsposten 515 376
Summe Aktiva 166.221 161.387

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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PASSIVA

in Tsd. EUR 31.12.2025 31.12.2024
A. Eigenkapital 144.306 130.690
|. Gezeichnetes Kapital 35.248 35.248
II. Kapitalricklage 51.917 51.917
IIl. Eigenkapitaldifferenzaus Wahrungsumrechnung =12% 106
IV.Bilanzgewinn 56.685 42.932
V. Nichtbeherrschende Anteile 581 487
B. Riickstellungen 13.513 21.560
1. Steuerrlckstellungen 3.020 6.426
2. Sonstige Rickstellungen 10.492 15.135
C. Verbindlichkeiten 8.343 9.031
1. Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 4.000 3.511
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 2.005 1.618

3. Verbindlichkeiten gegenlber Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhaltnis besteht 257 285
4. Sonstige Verbindlichkeiten 2.081 3.617
D. Rechnungsabgrenzungsposten 60 106
Summe Passiva 166.221 161.387

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.



Konzernabschluss Konzern-Gewinn-und Verlustrechnung

Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung

Vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025
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in Tsd. EUR 2025 2024
1. Umsatzerlése 43147 43.033
2. Sonstige betriebliche Ertrage 8.639 20.223
3. Materialaufwand: Aufwendungen fir bezogene Leistungen -3.661 -4.010
4. Personalaufwand -23.566 -28.981
a) Léhneund Gehalter -20.900 -25.799
b) Soziale Abgabenund Aufwendungen fir
Altersversorgung und fur Unterstiitzung -2.665 -3.182
5. Abschreibungen aufimmaterielle Vermdgensgegenstande
des Anlagevermdégens und Sachanlagen -2.313 -3.930
6.  Sonstige betriebliche Aufwendungen -16.184 -20.371
7. Betriebsergebnis 6.062 5.964
8.  ErtrédgeausBeteiligungen 1.787 4.433
9. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 667 1.443
10. Abschreibungen auf Finanzanlagen -712 -1.049
11.  Zinsenundahnliche Aufwendungen -308 -385
12. Equity-Ergebnis assoziierter Unternehmen 17.779 14.103
13. Ergebnis vor Steuern (EBT) 25.275 24.508
14.  Steuernvom Einkommenund vom Ertrag -1.556 -3.525
15. Ergebnis nach Steuern(EAT) 23.719 20.984
16. Sonstige Steuern -27 -29
17. Konzernjahresiiberschuss 23.692 20.955
18.  Aufnichtbeherrschende Anteile entfallender Gewinn -422 -4.142
19. Konzerngewinn 23.270 16.813
20. Gewinnvortrag 33.415 26.119
21. Bilanzgewinn 56.685 42.932

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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Konzern-Eigenkapitalspiegel

Den Gesellschaftern des Mutterunternehmens zustehendes Kapital und Riicklagen

Nicht beherrschende Anteile

Eigenkapital- Eigenkapital vor

Gezeichnetes differenz aus Wah- Zurechnung des Konzern-
in Tsd. EUR Kapital Kapitalriicklage Bilanzgewinn rungsumrechnung Eigenkapital  Bilanzergebnisanteils Bilanzgewinn Eigenkapital eigenkapital
Stand 1. Januar 2025 35.248 51.917 42.932 106 130.203 185 302 487 130.690
Gewinnausschittungen 0 0 -9.517 0 -9.517 0 -388 -388 -9.905
Anderung des Konsolidierungskreises 0 0 0 0 0 0 60 60 60
Konzerngewinn 0 0 23.270 0 23.270 0 422 422 23.692
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 0 0 0 -231 -231 0 0 0 -231
Konzern-Gesamtergebnis 0 0 23.270 -231 23.039 0 422 422 23.461
Stand 31. Dezember 2025 35.248 51.917 56.685 -125 143.725 185 396 581 144.306

Eigenkapital- Eigenkapital vor

Gezeichnetes differenz aus Wah- Zurechnung des Konzern-
inTsd. EUR Kapital Kapitalrticklage Bilanzgewinn rungsumrechnung Eigenkapital  Bilanzergebnisanteils Bilanzgewinn Eigenkapital eigenkapital
Stand 1. Januar 2024 35.248 51.917 35.636 -8 122.793 3.551 3.178 6.729 129.522
Kapitalreduzierung 0 0 0 0 0 -3.366 0 -3.366 -3.366
Gewinnausschittungen 0 0 -9.517 0 -9.517 0 -6.530 -6.530 -18.047
Anderung des Konsolidierungskreises 0 0 0 0 0 0 -488 -488 -488
Konzerngewinn 0 0 16.813 0 16.813 0 4.142 4142 20.955
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 0 0 0 14 N4 0 0 0 N4
Konzern-Gesamtergebnis 0 0 16.813 N4 16.927 0 4.142 4.142 21.069
Stand 31. Dezember 2024 35.248 51.917 42.932 106 130.203 185 302 487 130.690

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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Konzern-Kapitalflussrechnung

Vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025 inTsd. EUR 2025 2024

Cashflow aus Investitionstéatigkeit 142 -31.265
in Tsd. EUR 2025 2024 Auszahlungen fir Investitionen inimmaterielle Vermdgensgegensténde 9397 5953

und Sachanlagen
Cashflow aus laufender Geschéftstétigkeit 11.591 20.682 Auszahlungen fiir Investitionenin Finanzanlagen -2.509 -34.851
Konzerngewinn 23.692 20.955 Einzahlungen aus dem Abgang von immateriellen Vermdgensgegenstanden 4 787
Abschreibungen auf immaterielle Verm6gensgegenstande und Sachanlagen 2.374 3.929 und Sachanlagen
Abschreibungen auf Finanzanlagen 712 1.049 Einzahlungenaus dem Abgangvon Finanzanlagen 3.668 5.421
Zuschreibungen auf Finanzanlagen -646 -175 Konsolidierungskreisbedingte Anderungen 667 408
Equity-Ergebnis aus assoziierten Unternehmen -17.779 -14.103 Erhaltene Zinsen 440 1.240
Gewinn/Verlust ausdem Abgang vonimmateriellen Vermégensgegensténden 3 561 Einzahlungen aus Dividenden 162 1.683
und Sachanlagen
Gewinnaus dem Abgang von Finanzanlagen 27 676 Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -9.590 -17.339
Verdnderungen der Vorréte, der Forderungen aus Lieferungen und Aufnahme von Finanzverbindlichkeiten 1.489 3.500
Lfa\stur.wgensow"\e.and.ererAktwa,d\e‘mchtder\nvest\t\onsfumd o152 1.215 Gezahlte Dividenden der MPC Capital AG 9517 9517
Finanzierungstéatigkeit zuzuordnen sind

ivi | f = -6.

Verdnderungen der Verbindlichkeiten aus Lieferungenund Leistungen Gezahite Dividenden an andere Gesellschafter R2d 6.550
sowie anderer Passiva, die nicht der Investitions- und Finanzierungs- -2.083 -10.279 Auszahlungen an andere Gesellschafter 0 -3.400
tatigkeit zuzuordnensind Tilgungvon Finanzverbindlichkeiten -1.000 -888
Veradnderungen der sonstigen Riickstellungen -1.473 173 Gezahlte Zinsen -234 -16
Einzahlungen aus Dividenden 11.690 25.781 Konsolidierungskreisbedingte Anderungen 0 -488
Ertragsteueraufwand -1.849 3.625
Erhaltene/gezahlte Ertragsteuern -6.415 -10.099 Zahlungswirksame Verdnderungen des Finanzmittelfonds 2.143 -27.922
Zinsaufwendungenund Zinsertrége 153 -166 Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 33.218 61.140
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrage -247 114 Finanzmittelfonds am Ende der Periode 35.361 33.218

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.

resultieren (VerduBerungserldse und Dividenden), werden in der Konzern-Kapitalfluss-
rechnungim Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit bertcksichtigt.

Der Finanzmittelfonds entspricht dem Bilanzposten ,Kassenbestand und Guthaben bei
Kreditinstituten”.

Der aus den Gemeinschaftsunternehmen im Rahmen der Quotenkonsolidierung berdck-
sichtigte Finanzmittelfonds betragt EUR 2,1 Mio.

Einzahlungen, die entsprechend ihrem wirtschaftlichen Charakter aus Einzahlungen im
Rahmenderoperativen Geschaftstatigkeit gehaltenenlangfristigen Vermogensgegenstande
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Konzern-Anhang

der MPC Minchmeyer Petersen Capital AG, Hamburg, vom 1. Januar 2025 bis zum
31. Dezember 2025

1. GRUNDLEGENDE INFORMATIONEN

Der MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzern (,MPC Capital”, ,MPC Capital-Konzern”,
,MPC Capital-Gruppe”)ist ein international agierender, integrierter Investment Manager
und Dienstleister mit Schwerpunkt in den Bereichen Maritime und Energy Infrastructure.
Die MPC Minchmeyer Petersen Capital AG (,MPC Capital AG") ist die Konzernober-
gesellschaft der Gruppe. Gemeinsam mit ihren Tochterunternehmen entwickelt und
managt die MPC Capital AG sachwertbasierte Investitionen und Kapitalanlagen fir
internationale institutionelle Investoren, Family Offices und professionelle Anleger. Das
Geschéaftsjahrder MPC Capital AGundihrereinbezogenen Tochterunternehmen entspricht
dem Kalenderjahr.

Die MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG (,MPC Capital AG")ist im Handelsregister des
Amtsgerichts Hamburg, Abteilung B, unterder Nummer 72697 eingetragen und die Aktien
werden im Segment ,Scale” der Deutschen Borse AG gehandelt. Der Sitz der Gesellschaft
ist Hamburg, Deutschland.
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2. ZUSAMMENFASSUNG WESENTLICHER BILANZIERUNGS-
UND BEWERTUNGSMETHODEN

Die wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, die bei der Erstellung des
vorliegenden Konzernabschlusses angewendet wurden, sind im Folgenden dargestellt. Die
beschriebenen Methodenwurden stetigauf die dargestellten Berichtsperiodenangewendet,
sofernnichts anderes angegeben ist.

2.1 Grundlagen bei der Aufstellung des Konzernabschlusses

Die MPC Capital AG hatihren Konzernabschluss flr das Geschéaftsjahr 2025 gemaB den deut-
schenhandelsrechtlichen Vorschriftenund den erganzenden Vorschriften des Aktiengeset-
zes aufgestellt. Beider Aufstellungwurde von der Unternehmensfortfihrungausgegangen.

Der Konzernabschluss umfasst die Konzern-Bilanz, die Konzern-Gewinn- und Ver-
lustrechnung, die Konzern-Kapitalflussrechnung, den Konzernanhang sowie den
Konzern-Eigenkapitalspiegel.

Um die Klarheit der Darstellung zu verbessern, wurden in der Konzern-Bilanz und Konzern-
Gewinn-und Verlustrechnung verschiedene Posten zusammengefasst und entsprechend
im Konzernanhang gesondert ausgewiesen und erlautert. Des Weiteren wurden die fir
einzelne Posten geforderten Zusatzangaben in den Konzernanhang tbernommen. Die Kon-
zern-Gewinn-und Verlustrechnungwurde nach dem Gesamtkostenverfahrenaufgestellt. In
Anlehnung an § 265 Abs.5i.V.m. § 289 Abs. 1 HGB wurde die Konzern-Gewinn-und Verlust-
rechnungum das ,Ergebnis vor Steuern(EBT)" erweitert.
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Die AbschlUsse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen wurden nach
einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen erstellt. Die Bilanzierungs- und
Bewertungsmethodenvon Tochtergesellschaften wurdenzur Gewahrleistungeiner konzern-
einheitlichen Bilanzierung, sofern notwendig, an die Methoden des Mutterunternehmens
angepasst. Das Realisations-und Imparitatsprinzip wurde beachtet.

Der Lagebericht des MPC Capital-Konzerns wurde in Anwendung von § 315 (5) HGB in Ver-
bindung mit § 298 (2) HGB mit dem Lagebericht der MPC Capital AG zusammengefasst
(zusammengefasster Lagebericht).

Der Konzernabschluss wurde in Euro aufgestellt. Soweit nicht anders dargestellt, werden
alle Betrage in Tausend Euro angegeben. Bei der Rundung von Betrags-und Prozentanga-
benwurde eine kaufmannische Rundung vorgenommen. Dadurch kann es zu geringflgigen
Rundungsdifferenzen kommen.

Der vorliegende Konzernabschluss wurde am 26. Marz 2026 vom Vorstand genehmigt und
zur Veroffentlichung freigegeben.

2.2 Konsolidierungsgrundsatze und -methoden

2.2.1 Konsolidierung

In den Konzernabschluss werden alle in- und auslandischen Unternehmen einbezogen, bei
denender MPC Capital-Konzern mittelbar oder unmittelbar Gberdie Mdglichkeit verflgt, die
Finanz-und Geschéaftspolitik zu bestimmen.

Tochterunternehmen: Tochterunternehmen sind alle Unternehmen (inklusive Zweckge-

sellschaften), bei denen die MPC Capital AG einen beherrschenden Einfluss auf die Finanz-
und Geschaftspolitik austiben kann (Kontrolle). Dies wird regelmaBig begleitet von einem
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Stimmrechtsanteil von mehr als 50 %. Tochterunternehmen werden von dem Zeitpunkt
anin den Konzernabschluss einbezogen (Vollkonsolidierung), an dem die Kontrolle auf die
MPC Capital AG Gbergegangenist. Sie werden zu dem Zeitpunkt entkonsolidiert, an dem die
Kontrolle endet.

Die Kapitalkonsolidierung flir von der MPC Capital AG gegriindete oder von fremden Dritten
erworbene Unternehmen, die im Rahmen der Vollkonsolidierung in den Konzernabschluss
einbezogenwerden, erfolgtezum Erwerbszeitpunktnach der Erwerbsmethode gemas § 3071
HGB. Beiderdabeiverwendeten Neubewertungsmethode werden die Anschaffungskosten
der erworbenen Anteile mit dem darauf entfallenden Anteil der zum Zeitwert bewerteten
Vermogensgegenstande, Schulden, Rechnungsabgrenzungsposten und Sonderposten
des Tochterunternehmens zum Erwerbszeitpunkt verrechnet. Ein hieraus resultierender
positiver Unterschiedsbetrag, soweit werthaltig, wird als derivativer Geschéafts- oder Fir-
menwert aktiviert. Negative Unterschiedsbetrage, die aus der Kapitalkonsolidierung zum
Erwerbszeitpunkt entstehen, werden nach dem Eigenkapital als Unterschiedsbetrag aus
der Kapitalkonsolidierung ausgewiesen.

Flrdie Tochterunternehmen, die nach § 296 HGB bisher nicht in den Konzernabschluss ein-
bezogen wurden, werden bei dem erstmaligen Einbezug die Zeitwerte zum Zeitpunkt der
erstmaligen Einbeziehung zugrunde gelegt.

Werden nach Erlangung des beherrschenden Einflusses weitere Anteile an einem Tochter-
unternehmen erworben (Aufstockung) oder verduBert (Abstockung), ohne dass der Status
als Tochterunternehmen verloren geht, wird dies als Kapitalvorgang abgebildet.

Zweckgesellschaften - Special Purpose Entities (SPE): Eine SPE stellt ein Unternehmen
dar, das fur einen klar definierten und eingegrenzten Zweck gegriindet wird. Sofern der
MPC Capital-Konzern bei fir seine eng begrenzten und genau definierten Zwecke gegrin-
deten Gesellschaften die Mehrheit der Chancen und Risiken tragt, erfolgt gemaB § 290(2)
Nr. 4 HGB eine Vollkonsolidierung dieser Gesellschaften.
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Nicht beherrschende Anteile: GemaB § 307 HGB wird fiir Anteile an eineminden Konzernab-
schluss einzubeziehenden Tochterunternehmen, die von konzernfremden Gesellschaftern
gehaltenwerden, ein Ausgleichspostenim Eigenkapitalin Hohe des anteiligen Eigenkapitals
gebildet, derin den Folgejahren fortgeschrieben wird.

Assoziierte Unternehmen: Assoziierte Unternehmen sind solche Unternehmen, auf die
die MPC Capital AG maBgeblichen Einfluss ausibt, aber keine Kontrolle besitzt, regelmaBig
begleitetvoneinem Stimmrechtsanteil zwischen20und 50 %. Beteiligungen anassoziierten
UnternehmenwerdengemaB § 312 HGB unter Anwendungder Equity-Methode bilanziert und
mit ihren fortgeflhrten Anschaffungskosten angesetzt. Der Anteil des MPC Capital-Kon-
zerns an assoziierten Unternehmen beinhaltet den beim Erwerb entstandenen Geschafts-
oder Firmenwert (nach Berlcksichtigung kumulierter Wertminderungen).

Der Anteil des MPC Capital-Konzerns an Gewinnen und Verlusten von assoziierten Unter-
nehmen wird vom Zeitpunkt des Erwerbs an in der Gewinn-und Verlustrechnung erfasst.
Wenn der Verlustanteil des MPC Capital-Konzernsan einem assoziierten Unternehmen dem
Anteil desMPC Capital-Konzernsandiesem Unternehmen entspricht bzw. diesen Ubersteigt,
erfasst der MPC Capital-Konzern keine weiteren Verluste, es sei denn, erist flir das assozi-
ierte Unternehmen Verpflichtungen eingegangen oder hat fiir das assoziierte Unternehmen
Zahlungen geleistet.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden assoziierter Unternehmen werden - sofern
notwendig - angepasst, um eine konzerneinheitliche Bilanzierung zu gewahrleisten. Ver-
auBerungsgewinne und -verluste, die aus dem Verkauf von Anteilen an assoziierten Unter-
nehmenresultieren, werden ergebniswirksam erfasst.

Gemeinschaftsunternehmen (Joint Venture): Ein Joint Venture ist eine vertragliche Ver-
einbarung, in der zwei oder mehr Partner eine wirtschaftliche Tatigkeit unter gemeinsamer
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Fahrung durchfihren. Hinsichtlich der Einbeziehung in den Konzernabschluss besteht
nach HGB ein Wahlrecht: Einbeziehung durch Quotenkonsolidierung oder nach der
Equity-Methode.

Die MPC Capital bilanziert Gemeinschaftsunternehmen nach der Quotenkonsolidierung.
2.2.2 Konsolidierungkreis
In den Konsolidierungskreis wurden neben der MPC Capital AG 77 (Vorjahr: 103)inlandische

und 7(Vorjahr: 7) auslédndische Tochterunternehmen einbezogen.

In der folgenden Ubersicht sind samtliche vollkonsolidierten Gesellschaften gemaB
§ 313(2)Nr. 1Satz THGB enthalten:

Name der Gesellschaft Anteil
Curamus Managementgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
Duisburg Invest Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 100,00 %"
ELG Erste Liquidationsmanagement GmbH, Hamburg 100,00 %
First Fleet Philipp Beteiligungs GmbH, Delmenhorst 100,00 %
Harper Petersen Albis GmbH & Co. KG, Hamburg 100,00 %"
Harper Petersen & Co. Asia Ltd., Hongkong / China 100,00 %
Harper Petersen & Co. B.V., Amsterdam / Niederlande 100,00 %
Harper Petersen & Co. GmbH & Co. KG, Hamburg 100,00 %"
Harper Petersen & Co. Pte Ltd., Singapur 100,00 %
Immobilienmanagement MPC Student Housing Venture GmbH, Hamburg 100,00 %
Immobilienmanagement Sachwert Rendite-Fonds GmbH, Hamburg 100,00 %
Management Sachwert Rendite-Fonds Immobilien GmbH, Hamburg 100,00 %
Managementgesellschaft Harper Petersen mbH, Hamburg 100,00 %
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Name der Gesellschaft Anteil
Managementgesellschaft MPC Global Maritime Opportunity Private Placement mbH,

Hamburg 100,00 %
Managementgesellschaft MPC Solarpark mbH, Hamburg 100,00 %
Managementgesellschaft Oil Rig Plus mbH, Hamburg 100,00 %
MPC Best Select Company Plan Managementgesellschaft mbH, Quickborn 100,00 %
MPC Capital Advisory GmbH, Hamburg 100,00 %"
MPC Capital Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 100,00 %
MPC Capital Dritte Beteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
MPC Capital GmbH, Hamburg 100,00 %
MPC Capital Investments GmbH, Hamburg 100,00 %
MPC Capital Risk & Insurance GmbH & Co. KG, Hamburg 100,00 %"
MPC Capital Risk & Insurance Verwaltungs GmbH, Hamburg 100,00 %°
MPC Capital Zweite Beteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
MPC Dritte Vermdgensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
MPC ECOBOX OPCO 4 GmbH & Co. KGi.L., Hamburg 100,00 %"
MPC Energias Renovables Colombia S.A.S., Bogota / Kolumbien 100,00 %
MPC Elfte Vermdgensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
MPC Finfte Vermogensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
MPC Investment Partners GmbH, Hamburg 100,00 %
MPC Investment Services GmbH, Hamburg 100,00 %"
MPC Maritime Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 100,00 %"
MPC Maritime Beteiligungsverwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
MPC Maritime Holding GmbH, Hamburg 100,00 %"
MPC Maritime Investments GmbH i.L., Hamburg 100,00 %
MPC Multi Asset Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
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Name der Gesellschaft Anteil
MPC Mlinchmeyer Petersen Real Estate Consulting GmbH, Hamburg 100,00 %
MPC Real Value Fund Verwaltungsgesellschaft mbH, Quickborn 100,00 %
MPC Renewable Panama S.A., Panama 100,00 %
MPC Schiffsbeteiligung Vermdgensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Niebll 100,00 %
MPC Sechste Vermogensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
MPC Siebte Vermdgensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
MPC Silica Invest GmbH, Hamburg 100,00 %
MPC Venture Invest AG, Wien / Osterreich 100,00 %
MPC Zehnte Vermdgensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
Panda Invest GmbH, Hamburg 100,00 %
Palmaille Ship Invest GmbH, Hamburg 30,99 %2
PB BS GMO Verwaltungs GmbH, Hamburg 100,00 %
PBH Maritime Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
RES Maxis B.V., Amsterdam / Niederlande 71,50 %
TVP Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft fiir Publikumsfonds mbH & Co. KG, Hamburg 100,00%"
Verwaltung "Rio Blackwater" Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Achte Sachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Asien Opportunity Real Estate GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Bluewater Investments GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Einundsiebzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Elfte Sachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Flinfte Sachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Harper Petersen Albis GmbH, Hamburg 100,00 %%
Verwaltung MPC Capital Beteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung MPC Global Maritime Opportunity Private Placement GmbH, Hamburg 100,00 %
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Name der Gesellschaft Anteil
Verwaltung MPC Sachwert Rendite-Fonds Opportunity Asien GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung MPC Solarpark GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung MPC Student Housing Venture GmbH, Quickborn 100,00 %
Verwaltung Neunte Sachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Sechste Sachwert Rendite-Fonds Deutschland (Private Placement) GmbH, 100,00 %
Hamburg

Verwaltung Siebte Sachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Siebzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung TVP Treuhand GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Zehnte Sachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Zweite Reefer-Flottenfonds GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Zweite Sachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Zweiundsiebzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltungsgesellschaft Duisburg Invest mbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltungsgesellschaft MPC Global Equity Step by Step Il mbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltungsgesellschaft MPC Global Equity Step by Step Il mbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltungsgesellschaft MPC Global Equity Step by Step IV mbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltungsgesellschaft MPC Global Equity Step by Step mbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltungsgesellschaft MPC Rendite-Fonds Leben plus VIl mbH, Quickborn 100,00 %
Verwaltungsgesellschaft MPC Rendite-Fonds Leben plus spezial IV mbH, Quickborn 100,00 %
Verwaltungsgesellschaft MPC Rendite-Fonds Leben plus spezial V. mbH, Quickborn 100,00 %
Verwaltungsgesellschaft Oil Rig Plus mbH, Hamburg 100,00 %
Zweite MPC Best Select Company Plan Managementgesellschaft mbH, Quickborn 100,00 %

Diese Gesellschaften machenvon den Befreiungsvorschriften des § 264 Abs. 3 bzw. § 264b HGB Gebrauch.
“ Gesellschaftsrechtliche Vereinbarungen fiihren bei diesen Gesellschaften zum beherrschenden Einfluss.

SErstmaligim Geschéftsjahr vollkonsolidierte Gesellschaften.
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Nichtin den Konzernabschluss einbezogen wurden insgesamt 21(Vorjahr: 25)inl&dndische und
1(Vorjahr: 4) auslandische Tochterunternehmen. Diese Gesellschaften Uben keine nennens-
werte operative Geschéaftstatigkeit aus und sind auch bei zusammengefasster Betrachtung
fir die Darstellung eines den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechenden Bildes der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage des MPC Capital-Konzerns entsprechend § 296 (2) HGB von
untergeordneter Bedeutung und werden daher zu Anschaffungskosten bilanziert.

In der folgenden Ubersicht sind samtliche nicht konsolidierten Gesellschaften gemaB
§ 313 (2)Nr. 1Satz 2 HGB enthalten:

Name der Gesellschaft Anteil
Asien Opportunity Real Estate GmbH & Co. KG, Hamburg 100,00 %
Beteiligungsverwaltungsgesellschaft MPC Solarpark mbH, Hamburg 100,00 %
BHG Bioenergie Holding Verwaltung GmbH, Hamburg 100,00 %
Caribbean Clean Energy Feeder Ltd., Trinidad and Tobago 100,00 %
MPC Clean Energy Verwaltung GmbH, Hamburg 100,00 %
MPC Multi Asset Schiff Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
MPC Student Housing Venture | GmbH & Co. KG, Hamburg 100,00 %
Palmaille 75 Einhundertundachte Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
Palmaille 75 Einhundertundfinfte Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 100,00 %
Palmaille 75 Einhundertundfinfte Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
Palmaille 75 Einhundertundneunte Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 100,00 %
Palmaille 76 Einhundertundsechste Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 100,00 %
Palmaille 75 Einhundertundsechste Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
Palmaille 75 Einhundertundsiebte Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 100,00 %
Palmaille 75 Einhundertundsiebte Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
Palmaille 75 Finfundneunzigste Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
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Name der Gesellschaft Anteil b) Gemeinschaftsunternehmen:

Palmaille 75 Siebenundsiebzigste Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 % Die folgenden Gesellschaften sind Gemeinschaftsunternehmen mitihrenjeweiligen Tochter-
Palmaille 75 Vierundneunzigste Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 % gesellschaften, die gemaB § 3710 HGB quotal konsolidiert werden:

Verwaltung Beteiligungsgesellschaft Reefer-Flottenfonds mbH, Hamburg 100,00 %

Verwaltung MPC ECOBOX GmbH, Hamburg 100,00 % Name der Gesellschaft Anteil
Verwaltung Rio Barrow Beteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 % Barber Ship Management Germany GmbH & Co. KG, Hamburg 50,00 %
Verwaltung Rio Barrow Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %

Barber Tanker Management GmbH & Co. KG, Hamburg
(vormals: Zeaborn Ship Management Tanker GmbH & Cie. KG, Hamburg)

100,00 %

a) Assoziierte Unternehmen:
Die folgenden Gesellschaften sind assoziierte Unternehmen und werden geméaB § 312 HGB BestShip GmbH & Cie. KG, Hamburg 50,00 %
at equity konsolidiert:

Wilhelmsen Ahrenkiel Ship Management GmbH & Co. KG, Hamburg 50,00 %
e Gy EEselise e anell Wilhelmsen Ahrenkiel Bulk GmbH & Ca. KG, Hamburg 10000%
Ahrenkiel Steamship Asset Holding GmbH & Co. KG, Hamburg 50,00 % (vormals: Zeaborn Ship Management GmbH & Cie. KG, Hamburg) e
BB Amstel B.V. Amsterdam / Niederlande Bla Wilhelmsen Ahrenkiel Ship Management B.V., Rhoon / Niederlande 100,00 %
BBG Bulk Beteiligungs GmbH & Co. KG, Hamburg 35,00 %
Breakwater Shipbrokers GmbH, Hamburg 40.00% Wilhelmsen Ahrenkiel Ship Management Pte Ltd., Singapur 100,00 %
CSI Container Ship Investments GmbH & Co. KG, Hamburg 58,12 %" 7S Ship Management (Singapore) Pte Ltd., Singapur

) ) ) 100,00 %

Global Vision AG Private Equity Partnersi.L., Rosenheim 31,88 % (vormals: Zeaborn Ship Management (Singapore) Pte Ltd., Singapur)
MPC CSI GmbH, Hamburg 57,47 %"
MPC Mlnchmeyer Petersen Steamship GmbH & Co. KG, Hamburg 25,10 %
Rio Jul Beteiligungs GmbH & Co. KG, Hamburg 39,31%
Rio Kobe Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 26,562 %
Topeka MPC Maritime AS, Oslo / Norwegen 50,00 %
Trevamare Management Holding GmbH, Hamburg 50,00 %
Waterway IT Solutions GmbH & Co. KG, Hamburg 30,04 %

'Gesellschaftsrechtliche Vereinbarungen verhindern bei dieser Gesellschaft beherrschenden Einfluss.
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2.2.3 Veranderungen im Konsolidierungskreis

a) Zugange:
Folgende Gesellschaften wurden im Geschaftsjahr erstmalig vollkonsolidiert:

+ MPC Capital Risk & Insurance GmbH & Co. KG, Hamburg
(Beteiligungsquote: 100,0 Prozent)

+ MPC Capital Risk & Insurance Verwaltungs GmbH, Hamburg
(Beteiligungsquote: 100,0 Prozent)

+ Verwaltung Harper Petersen Albis GmbH, Hamburg
(Beteiligungsquote: 100,0 Prozent)

Folgende Gesellschaften wurden im Geschaftsjahr erstmals quotal konsolidiert:

+ BestShip GmbH & Cie. KG, Hamburg
(Beteiligungsquote: 50,0 Prozent)

+ Wilhelmsen Ahrenkiel Ship Management Pte Ltd., Singapur
(Beteiligungsquote: 50,0 Prozent)

b) Abgénge:
Folgende Gesellschaften wurden im Geschaftsjahr entkonsolidiert:

Deepsea Qil Explorer Plus GmbH & Co. KG, Hamburg

HLD Vermdgensverwaltungsgesellschaft UG (haftungsbeschrénkt)i.L., Hamburg
MPC Achte Vermdgensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg
MPC Neunte Vermdgensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg
MPC Vierte Vermdgensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg
MPC Zweite Vermdgensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg
MS STADT RAVENSBURG ERSTE T + H Verwaltungs GmbH, Hamburg

+++++++
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++++++++++++++

++++++

Verwaltung Dreiundfiinfzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg
Verwaltung Dreiundvierzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg
Verwaltung Dritte MPC Sachwert Rendite-Fonds Opportunity Amerika GmbH, Quickborn
Verwaltung MPC Real Estate Opportunity Private Placement Amerika GmbH, Quickborn
Verwaltung MPC Sachwert Rendite-Fonds Opportunity Amerika GmbH, Quickborn
Verwaltung MPC Student Housing Beteiligung UG, Quickborn

Verwaltung Neunundfinfzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg
Verwaltung Sachwert Rendite-Fonds Japan GmbH, Quickborn

Verwaltung Sechsundvierzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg
Verwaltung SHV Management Participation GmbH, Quickborn

Verwaltung Siebenundfinfzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg
Verwaltung Siebenundvierzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg
Verwaltung Vierundfinfzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg
Verwaltung Zweite MPC Real Estate Opportunity Private Placement Amerika GmbH,
Quickborn

Verwaltung Zweite MPC Sachwert Rendite-Fonds Opportunity Amerika GmbH, Quickborn
Verwaltungsgesellschaft Achte MPC Global Equity mbH, Hamburg
Verwaltungsgesellschaft Elfte Private Equity GmbH, Hamburg
Verwaltungsgesellschaft MPC Rendite-Fonds Leben plus VI mbH, Quickborn
Verwaltungsgesellschaft Neunte Global Equity mbH, Hamburg
Verwaltungsgesellschaft Siebte MPC Global Equity mbH, Hamburg

c) Anwachsungen:
Folgende Gesellschaften sind im Geschaftsjahr auf die MPC Capital Zweite Beteiligungs-
gesellschaft mbH, Hamburg, angewachsen:

+
+

MPC ECOBOX OPCO 1 Beteiligungs GmbH & Co. KG, Hamburg
MPC ECOBOX OPCO 2 Beteiligungs GmbH & Co. KG, Hamburg
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d) Veradnderungen in der Konzernbilanz und Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Mit Ausnahme der quotalen Konsolidierung der BestShip GmbH & Cie. KG, Hamburg, hatten
die Erst-und Entkonsolidierungen des Geschéaftsjahres keine relevante Auswirkung auf die
Darstellung der Vermdgens-, Finanzund Ertragslage des Konzerns.

Die nachfolgenden Verdanderungen resultieren daher allein aus der erstmaligen quotalen
Konsolidierung der BestShip GmbH & Cie. KG, Hamburg.

Veranderungen in der Konzernbilanz

EUR Mio.
A.Umlaufvermdgen 11
B. Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten 0.4
C. RUckstellungen 0.2
D. Verbindlichkeiten 0,2
Veranderungen in der Konzern-Gewinn-und Verlustrechnung

EUR Mio.
Umsatzerlose 2.2
Sonstige betriebliche Ertrage 0.2
Materialaufwand -0.1
Rohergebnis 2,4
Personalaufwand -1.2
Sonstige betriebliche Aufwendungen -0,2
Ergebnis vor Steuern 0.9
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -0.1
Ergebnis nach Steuern / Konzernergebnis 0.8

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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2.2.4 Schuldenkonsolidierung, Aufwands-und Ertragskonsolidierung,
Zwischenergebniseliminierung

Forderungen und Verbindlichkeiten, Umsatze sowie Aufwendungen und Ertréage innerhalb
des Konsolidierungskreiseswurden eliminiert. Diesumfasstauchinnerhalb des Konsolidie-
rungskreises bestehende Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen.

Wesentliche Zwischenergebnisse aus Geschaftsvorfallen zwischen einbezogenen Unter-
nehmen bestanden nicht.

2.5 Wahrungsumrechnung

a) Transaktionen
Geschéaftsvorfalle, die in fremder Wahrung anfallen, werden mit dem Wechselkurs zum
Transaktionszeitpunktin die Berichtswahrung umgerechnet.

Fremdwahrungsforderungenund-verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit biszu einem Jahr
werden geméaB § 298 (1)HGB i.V.m. § 256a HGB mit dem jeweiligen Devisenkassamittelkurs
des Bilanzstichtags bewertet. Daraus resultierende Umrechnungsdifferenzen werden als
sonstige betriebliche Ertrage bzw. sonstige betriebliche Aufwendungen der Berichtsperiode
erfasst. Furalle Fremdwahrungsforderungen und -verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit
groBer einem Jahr erfolgt die Wahrungsumrechnung grundsatzlich unter Beachtung des
Realisationsprinzips (§ 298 (1) HGB i.V.m. § 252 (1) Nr. 4 2. Halbsatz HGB) und des Anschaf-
fungskostenprinzips(§ 298(1)HGB i.V.m. § 253 (1) HGB).

b) Konzernunternehmen

Bei der Umrechnung von Abschlissen von Tochterunternehmen, deren Wahrung nicht
dem Euro entspricht, kommt gemaR § 308a HGB die modifizierte Stichtagskursme-
thode zur Anwendung. Dabei werden Vermdgens- und Schuldposten mit dem jeweiligen
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Devisenkassamittelkurs des Bilanzstichtags, die Aufwands- und Ertragsposten mit dem
Durchschnittskursumgerechnet. Die Posten des Eigenkapitalswerden mitden historischen
Kursen, die zum Zeitpunkt der erstmaligen Konsolidierung galten, umgerechnet. Die bilan-
ziellen Wahrungsumrechnungsdifferenzen werden bis zur VerauBerung des ausléandischen
Geschaftsbetriebes erfolgsneutral im Eigenkapital nach den Riicklagen unter dem Posten
,Eigenkapitaldifferenz aus Wahrungsumrechnung” erfasst.

Bei der Umrechnung von Abschlissen auslandischer Unternehmen, die nach der Equity-
Methode bewertet werden, finden die gleichen Grundsatze Anwendungwie bei konsolidierten
Tochterunternehmen.

c) Wahrungskurse
Wechselkurse der fir den MPC Capital-Konzern bedeutenden Wahrungen:

Stichtagskurs Jahresdurchschnittskurs

jeEUR 31.12.2025 31.12.2024 2025 2024
Britisches Pfund Sterling 0,8732 0,8265 0,5679 0,8466
Brasilianischer Real 68,5134 68,4036 68,3072 5,8283
Hongkong Dollar 9,1410 8,0435 8,8104 8,4454
Kolumbianischer Peso 4.429,30 4.585,10 4.570,73 4.427,23
Norwegische Krone 11,8437 11,7609 11,7173 11,6290
Singapur Dollar 1,56104 1,4126 1,4756 1,4458
US-Dollar 11744 1,0355 1,1300 1,0824

Eshandelt sich dabei um die Interbankenrate zum 31. Dezember 2025 bzw. 31. Dezember 2024.
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2.4 Immaterielle Vermdgensgegenstande

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermodgensgegenstande mit zeitlich befristeter Nut-
zungsdauer sind mit den Anschaffungskosten angesetzt. Sie werden entsprechend ihrer
jeweiligen Nutzungsdauer planmaBigabgeschrieben. Die Abschreibung dieserimmateriellen
Vermdgensgegenstande, mit Ausnahme von Firmenwerten, erfolgt linear Gber einen Zeit-
raumvondreibisfinfJahren. Wertminderungenwerden durch auBerplanméaBige Abschrei-
bungenbericksichtigt. Bei Fortfallder Grinde flrauBerplanmaBige Abschreibungen werden
entsprechende Zuschreibungen auf die Werte der betreffendenimmateriellen Vermogens-
gegenstande, mit Ausnahme der Firmenwerte, bis maximal zur Hohe der fortgefihrten
Anschaffungskosten vorgenommen.

Der Geschéafts-oder Firmenwert stellt den Uberschuss der Anschaffungskosten des Unter-
nehmenserwerbs Uber den beizulegenden Zeitwert der Anteile des Konzerns am Nettover-
maogendeserworbenenUnternehmenszum Erwerbszeitpunktdar. Eindurch Unternehmens-
erwerb entstandener Geschafts-oder Firmenwert wird nach § 309(1)i.V.m.§ 298(1)HGB und
§253(3)S.1ff. HGB entsprechend seinererwarteten Nutzungsdauer jahrlich abgeschrieben.
Dieidentifizierten Geschafts-oder Firmenwerte werden planmaBig Giberihre Nutzungsdauer
von sieben Jahren linear abgeschrieben, da sie sich voraussichtlich Uber diesen Zeitraum
amortisierenwerden. Sofern Anzeichen flreine voraussichtlich dauerhafte Wertminderung
vorliegen, werden auBerplanmaBige Abschreibungen gemaB § 309 (1)i.V.m. § 298 (1) HGB
und § 253 (3) S. 5 HGB vorgenommen. Wertaufholungen sind entsprechend § 309 (1)i.V.m.
§298(1)HGB und § 253(5)S. 2 HGB unzulassig.

2.5 Sachanlagen

Einbauten, die unter ,Grundstlcke, grundsticksgleiche Rechte und Bauten einschlieBlich
der Bauten auf fremden Grundsticken”ausgewiesen werden, sowie die Betriebs-und
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Geschaftsausstattungwerden zu Anschaffungskosten, vermindert um kumulierte planméa-
Bige und gegebenenfalls auBerplanmaBige Abschreibungen, ausgewiesen. Die planmaBige
Abschreibungerfolgtinder Regellinear Uber die erwartete betriebsgewdhnliche Nutzungs-
dauer des Vermdgensgegenstands. Die erwartete betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer
betragt drei bisdreizehn Jahre.

Einbautenin gemieteten Raumen werden linear Uber den kiirzeren Zeitraum von Mietdauer
und erwarteter betriebsgewohnlicher Nutzungsdauer der Einbauten, in der Regel drei bis
finfzehn Jahre, abgeschrieben.

Die Abschreibungen der Betriebs- und Geschaftsausstattung sowie der Einbauten sind
in den Abschreibungen ausgewiesen. Kosten fir Instandhaltung und Reparaturen werden
zum Zeitpunkt der Entstehung als Aufwand erfasst. Gewinne und Verluste aus Verkaufen
werdenindensonstigen betrieblichen Ertragen bzw. sonstigen betrieblichen Aufwendungen
ausgewiesen.

2.6 Finanzanlagen
Die Finanzanlagen werden im Zeitpunkt des Ubergangs des wirtschaftlichen bzw. rechtli-

chenEigentumsmit den Anschaffungskostenangesetztund beivoraussichtlicher dauernder
Wertminderung mit dem niedrigeren Wert am Abschlussstichtag bewertet.

2.7 Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande werden zu Nennwerten sowie gegebe-
nenfalls unter Abzug von Wertminderungen flr Einzelrisiken bewertet.
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Eine Wertminderung auf Forderungen fir Einzelrisiken wird dann erfasst, wenn objektive
Hinweise daflur vorliegen, dass die falligen Forderungsbetrage eines Schuldners nicht
vollstéandig einbringlich sind. Erhebliche finanzielle Schwierigkeiten, eine erhéhte Wahr-
scheinlichkeit, dass ein Schuldner in Insolvenz oder in ein sonstiges Sanierungsverfahren
geht, gelten als Indikatoren flr das Vorhandensein einer Wertminderung. Wird hingegen
die Eintrittswahrscheinlichkeit eines Forderungsausfalls als gering eingestuft, so wird
eine bereits wertberichtigte Forderung wieder zugeschrieben. Die Wertminderungen und
Zuschreibungen auf Forderungen werden in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen
bzw. Ertréagen erfasst.

2.8 Guthaben bei Kreditinstituten und Kassenbestand

Guthaben bei Kreditinstituten und Kassenbestand werden zum Nominalwert angesetzt.

2.9 Rechnungsabgrenzungsposten
Rechnungsabgrenzungspostenwurden flir Ausgaben bzw. Einnahmen vor dem Bilanzstich-
tag, die Aufwand bzw. Ertrag fir die Zeit nach dem Abschlussstichtag darstellen, gebildet.
2.10 Ruckstellungen

Ruckstellungen bertcksichtigen alle bei Bilanzaufstellung erkennbaren Risiken und unge-

wissen Verpflichtungen sowie drohende Verluste aus schwebenden Geschéaften, die das
abgelaufene Geschaftsjahr betreffen.



Konzernabschluss Konzern-Anhang

Siewerdennach §253(1)S.2HGBin Hohe des nach verniinftiger kaufméannischer Beurteilung
notwendigen Erflllungsbetrags vorsichtig unter Berlcksichtigung zu erwartender Preis-
und Kostensteigerung bewertet.

Langfristige Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehrals einem Jahr werden gemaB
§253(2)S. THGB mitdemihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzins-
satz der vergangenen sieben Geschaftsjahre abgezinst. Aus der Aufzinsung resultierende
Erhohungen der Rickstellungsbetrage werden erfolgswirksam im Zinsergebnis erfasst.

Die Drohverlustrickstellungen, die sichim Rahmen der Bewertung derivativer Finanzinstru-
mente ergeben kdnnen, werden entsprechend der Glattstellungsmethode ermittelt.

2.11 Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten werden entsprechend § 253 (1) S. 2 HGB mit den Erflllungsbetragen
angesetzt.

2.12 Laufende und latente Steuern

Einlatenter Steueraufwand oder-ertragwird firtemporare Differenzenzwischen den Wert-
ansatzen in der Steuerbilanz und den Wertansatzen im HGB-Konzernabschluss sowie fir
steuerliche Verlustvortrage angesetzt. Latente Steueranspriche werdenangesetzt, sofern
es wahrscheinlich ist, dass ein zu versteuerndes Ergebnis verfigbar sein wird, gegen das
die abzugsfahige temporéare Differenzverwendet werden kann. Latente Steuerverbindlich-
keiten, die durch temporare Differenzen im Zusammenhang mit Beteiligungen an Tochter-
unternehmen und assoziierten Unternehmen entstehen, werden angesetzt, es sei denn,
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dass der Zeitpunkt der Umkehrung der temporéaren Differenzen vom MPC Capital-Konzern
bestimmt werden kann und es wahrscheinlich ist, dass sich die temporaren Differenzen in
absehbarer Zeit aufgrund dieses Einflusses nicht umkehren werden.

Latente Steuernwerdenunter Anwendungder Steuersatzeund Steuervorschriftenbewertet,
dieam Bilanzstichtaggelten oderim Wesentlichen gesetzlich verabschiedet sind und deren
Geltungzum Zeitpunkt der Realisierung derlatenten Steueranspriche beziehungsweise der
Begleichung der latenten Steuerverbindlichkeit erwartet wird. Fir den Aktiviberhang von
primaren latenten Steuern wurde von dem Aktivierungswahlrecht nach § 298 (1) HGB i.V.m.
§ 274 HGB kein Gebrauch gemacht. Aus der Kapitalkonsolidierung resultierende aktive und
passive latente Steuern werden verrechnet angesetzt.

Derdeutsche Bundesrathatam 17. Juli 2025 die Absenkung des Koérperschaftsteuersatzes
von 15 % auf 10 %, (iber 5 Jahre ab 2028, verabschiedet. Diese Anderung hat Auswirkungen
auf die Bewertung der latenten Steueranspriiche und latenten Steuerverbindlichkeiten, da
diese auf Basis des zukUnftig anzuwendenden Steuersatzes berechnet werden. Die Aus-
wirkungen der Steuerédnderung wurden zeitlich verteilt und auf Basis eines Schedulings
(,Firstin-First out”)berechnet. Die Anpassung der latenten Steuern erfolgt auf Grundlage
der folgenden zeitlichen Entwicklung des Kérperschaftsteuersatzes:

+ 2028: Kérperschaftsteuersatzvon 14 %
+ 2029: Kérperschaftsteuersatzvon 13 %
+ 2030: Korperschaftsteuersatzvon 12 %
+ 2037: Kérperschaftsteuersatzvon 11 %
+ 2032 und spater: Kérperschaftsteuersatzvon 10 %.
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3. ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-BILANZ

3.1 Entwicklung des Anlagevermdgens

Anschaffungs- und Herstellungskosten Abschreibungen Buchwert
Verdnderung Verdnderung
Konsolidie- Zu- Konsolidie-
Stand am rungskreis / Stand am Stand am schrei- rungskreis / Stand am Stand am Stand am
in Tsd. EUR 01.01.2025 Zugénge Abgdnge  Umbuchungen 31.12.2025 01.01.2025 Zugénge Abgénge bungen  Umbuchungen 31.12.2025 31.12.2025 31.12.2024
I. Immaterielle Vermdgensgegenstdnde
1. Entgeltlich erworbene Konzessionen, _
gewerbliche Schutzrechte und Software 2.226 0 101 3 2.128 2.129 49 70 0 12 2.096 32 97
2. Geschafts- oder Firmenwerte 38.757 2.224 0 0 40.981 33.582 1.871 0 0 0 35.453 5.528 5.176
40.984 2.224 101 3 43.109 35.71 1.920 70 0 -12 37.549 5.560 5.273
1. Sachanlagen
1. Grundsticke, grundsticksgleiche Rechte
und Bauten einschlieBlich der Bauten auf 334 0 0 0 334 217 23 0 0 0 240 94 116
fremden Grundstlcken
2. Andere Anlagen, Betriebs- und 3.084 170 80 -45 3.129 1196 371 73 0 -34 1460 1.670 1.888
Geschéftsausstattung
3.418 170 80 -45 3.464 1.414 394 73 0 -34 1.701 1.764 2.004
lll. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 490 295 278 0 507 60 0 0 0 0 60 447 430
2. Anteile an assoziierten Unternehmen 68.608 17.829 18.624 0 67.813 192 0 0 0 0 192 67.620 68.416
3. Beteiligungen 24.804 791 10.626 575 15.544 14.951 712 10.499 646 375 4.893 10.651 9.853
4. Wertpapiere des Anlagevermdégens 8.534 0 0 0 8.534 3.801 0 0 0 0 3.801 4.733 4.733
5. Sonstige Ausleihungen 5.891 27 4.983 -600 335 5.249 0 4.682 0 -375 192 143 641
108.327 18.942 34.511 -25 92.732 24.253 72 15.181 646 0 9.138 83.594 84.073
Anlagevermdégen 1562.728 21.336 34.692 -67 139.305 61.378 3.026 15.324 646 -46 48.388 90.918 91.350

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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3.2 Immaterielle Vermdgensgegenstande
Bei den immateriellen Vermdgensgegenstanden handelt es sich iberwiegend um Geschéafts-
oder Firmenwerte, die sich im Rahmen der Erstkonsolidierung folgender Gesellschaften ergeben

haben:

in Tsd. EUR 31.12.2025 31.12.2024

Wilhelmsen Ahrenkiel Bulk GmbH & Co. KG, Hamburg

(vormals: Zeaborn Ship Management GmbH & Cie. KG, Hamburg) 23 5.019
BestShip GmbH & Cie. KG, Hamburg 1.692 0
Harper Petersen & Co. GmbH & Co. KG, Hamburg 532 1.242
Barber Ship Management Germany GmbH & Co. KG, Hamburg 768 915
Geschéfts- oder Firmenwerte 5.528 5.176

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.

Den Geschéfts- oder Firmenwerten aus der Erstkonsolidierung lagen bereits abgeschlos-
sene Chartervertrage bzw. Managementvertrage zu Grunde, welche als Basis zur Berech-
nung der Abschreibung der bilanzierten Geschafts- oder Firmenwerte dienen.

3.3 Sachanlagen
Beiden Sachanlagen handelt es sich Gberwiegend um Einbauten und Betriebs-und Geschafts-

ausstattungen oder in diesem Zusammenhang geleistete Anzahlungen. AuBerplanmaBige
Abschreibungen wurden nicht vorgenommen.
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3.4 Finanzanlagen

3.4.1 Anteile an assoziierten Unternehmen sowie Beteiligungen

Die Anteile an assoziierten Unternehmen und die Beteiligungen setzen sich wie folgt zusammen:

in Tsd. EUR 31.12.2025 31.12.2024
1. Anteile an assoziierten Unternehmen 67.620 68.416
MPC CSI GmbH, Hamburg 42.334 39.579
CSI Container Ships Investment GmbH & Co. KG, Hamburg 18.206 17.030
BB Amstel B.V., Amsterdam / Niederlande 2.423 2.423
Topeka MPC Maritime AS, Oslo / Norwegen 1.725 1.789
Rio Jul Beteiligungs GmbH & Co. KG, Hamburg 1.014 1.671
Ahrenkiel Steamship Asset Holding GmbH & Co. KG, Hamburg 636 2.91
Rio Kobe Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 587 624
Waterway IT Solutions GmbH & Co. KG, Hamburg 517 517
Trevamare Management Holding GmbH, Hamburg 86 1.592
BBG Bulk Beteiligungs GmbH & Co. KG, Hamburg 75 72
Aurum Insurance Ltd., Isle of Man 0 204
Ubrige Beteiligungen an assoziierten Unternehmen 18 3

Anmerkungen: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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in Tsd. EUR 31.12.2025 31.12.2024
2. Beteiligungen 10.651 9.853
MPC OSE Offshore GmbH & Co. KG, Hamburg 3.274 0
MPC Caribbean Clean Energy Limited, Barbados 2.730 2.730
AG CRE Maxis C.V., Amsterdam / Niederlande 1.231 360
MPC European Clean Energy S.A., Grevenmacher / Luxemburg 1.130 1.630
Stille Beteiligungen MPC IT Services GmbH & Co. KG, Hamburg 563 563
Nordic Ems GmbH & Co. KG, Hamburg 455 455
Rio FYN"Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 323 0
,Rio FREDRIKSTAD" Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg H2 0
0SSV 1Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg* 0 3.213
Ubrige Beteiligungen, insbesondere diverse Fondsgesellschaften 622 1.003

Anmerkungen: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.

* Die Beteiligung wurde im Geschaftsjahr 2025 in die MPC OSE Offshore GmbH & Co. KG, Hamburg eingebracht.

MPC Capital haltunmittelbar Gberdie MPC CSIGmbH, Hamburg, und mittelbar iber die CSI
Container Ships Investment GmbH & Co. KG, Hamburg, die Aktien an der MPC Container

Ships ASA.
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3.4.2 Kennzahlen der Beteiligungen

Dienachfolgende Tabelle fasstdie Kennzahlenzudenwesentlichen Beteiligungenzusammen:

Tsd. EUR Kapitalanteil Jahresergebnis Eigenkapital
AG CRE Maxis C.V., Amsterdam / Niederlande 5,00% -3.241 4.216 9
MPC Caribbean Clean Energy Limited, Barbados 22,16% -1.158 18.050 "2
MPC European Clean Energy S.A., Grevenmacher / 100,00% 138 106 14
Luxemburg

MPC OSE Offshore GmbH & Co. KG, Hamburg 57% -3.192 4.473 2
Nordic Ems GmbH & Co. KG, Hamburg 5,00% -920 9.239 ¥
Stille Beteiligungen MPC IT Services GmbH & Co. KG, 71.25% 107 842 9

Hamburg

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.

" Anteile werden zur WeiterverduBerung gehalten.

?'Laut Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr vam 1.1.-31.12.2025.
9 Laut Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr vom 1.1.-31.12.2024.
“Laut Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr vom 1.1.-31.12.2023.
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3.4.3 Personenhandelsgesellschaften
An den folgenden Personengesellschaften ist ein in den Konzernabschluss einbezogenes
Unternehmen persdnlich haftende Gesellschafterin:

Achte Sachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH & Co. KG, Hamburg

AIP Alternative Invest Private Equity - geschlossene GmbH & Co. Investment-KG, Hamburg

Beteiligungsgesellschaft Reefer-Flottenfonds mbH & Co. KG, Hamburg

LComoros Stream” Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg

,Eastern Bay” Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg
Elfte Sachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH & Co. KG, Hamburg
LEmerald” Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg

Flinfte Best Select Deutschlandimmobilien GmbH & Co. KG i.L., Hamburg

Flnfte Best Select Deutschlandimmobilien Il GmbH & Co. KG, Hamburg
Flnfte Best Select Leben GmbH & Co. KG, Hamburg

Flinfte Best Select Schiffsbeteiligungen GmbH & Co. KGi.L., Hamburg
JLombok Strait” Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg
JLuzon Strait” Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg

MPC Best Select Company Plan GmbH & Co. KG, Hamburg

MPC Best Select Rente GmbH & Co. KGi.L., Hamburg

MPC Best Select Wachstum GmbH & Co. KG i.L., Hamburg

MPC Global Equity Step by Step GmbH & Co. KG, Hamburg

MPC Rendite-Fonds Leben plus VIl GmbH & Co. KG i.L., Quickborn

MPC Sachwert Rendite-Fonds Opportunity Asien GmbH & Co. KG i.L., Hamburg
JPolarlight” Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg

Rio Blackwater” Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG i.L., Hamburg

,Santa Lucia” Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg
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,Santa Maria” Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg

Sechste Sachwert Rendite-Fonds Deutschland (Private Placement) GmbH & Co. KG, Hamburg

Siebte Sachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH & Co. KG, Hamburg
Youniq Greifswald GmbH & Co. KG, Hamburg

Youniq Karlsruhe GmbH & Co. KG, Hamburg

Younig Minchen Il GmbH & Co. KG, Hamburg

Zehnte MPC Best Select GmbH & Co. KG, Hamburg

Zehnte Sachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH & Co. KG, Hamburg

Zweite Beteiligungsgesellschaft Reefer-Flottenfonds mbH & Co. KG, Hamburg

Zweite Sachwert Rendite-Fonds Deutschland Technology GmbH & Co. KG, Hamburg

3.4.4 Wertpapiere des Anlagevermégens

Die WertpapieredesAnlagevermogens enthalteninsbesondere die Anteileander MPC Energy
Solutions N.V., Amsterdam / Niederlande, in Héhe von EUR 4,7 Mio. (Vorjahr: EUR 4,7 Mio.),
deren Aktien an der norwegischen Bérse in Oslo platziert sind.

3.4.5 Sonstige Ausleihungen
Bei den sonstigen Ausleihungen handelt es sich Gberwiegend um mittel- und langfristige
Darlehen zur Projektfinanzierung mit einer Laufzeit von bis zu zehn Jahren.
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3.5 Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande Beiden Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht,
handelt es sich im Wesentlichen um Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, kurz-
Der Forderungsspiegel setzt sich wie folgt zusammen: fristige Darlehen und Verauslagungen.
Falligkeiten
davon . . .
biszu mehrals  mehrals 3.6 Sonstige Vermdgensgegenstande
in Tsd. EUR Gesamt 1Jahr 1Jahr 5 Jahre
1. Forderungen aus Lieferungen und 31.12.2025 4.810 4.610 0 0 Die sonstigen Vermdgensgegenstande setzen sich wie folgt zusammen:
Leistungen 31.12.2024 4.504 4.504 0 0
in Tsd. EUR 31.12.2025 31.12.2024
2. Forderungen gegen Unternehmen, mit 31.12.2025 4.247 4.247 0 0
denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht 3719 094 2.322 2,322 0 0 Projektfinanzierungen 14.035 13.513
Ford St Eink d Ert 12.948 11.495
- davon gegen Gemeinschafts- 31.12.2025 154 154 0 0 DOI" ehrungfen:us euern \/OmP |rA1 Emmer‘w‘unh \;om rtrag o e
unternehmen 31122024 18 18 0 0 arlehensforderungen gegen Projektgesellschaften
31122025 - 158 0 0 Forderungen aus Umsatzsteuer 671 569
B gi\{gﬂigigggnassoz”erte = Forderungen aus CO2-Zertifikaten 659 1.907
3112.2024 b 46 0 0 Debitorische Kreditoren 121 47
31.12.2025 3.859 3.858 0 0 Geleistete Sicherheiten 102 464
- davon gegen Fondsgesellschaften —
31.12.2024 1.850 1.850 0 0 Ubrige Vermégensgegensténde 1.101 767
31.12.2025 48 46 0 0 Sonstige Vermdgensgegenstinde 30.570 29.617
- davon gegen sonstige Beteiligungen
31.12.2024 307 307 0 0 Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
- davon Forderungen aus 31.12.2025 3.683 3.683 0 0 _ _ ‘ '
Lieferungen und Leistungen 3112.2024 1383 1383 0 0 Die Forderungen aus Steuern vom Einkommen und vom Ertrag resultieren insbeson-
dere aus kumulierten Anrechnungsansprichen flr gezahlte Kapitalertragsteuern auf
_ davon sonstige 31.12.2025 564 564 0 0 _ N
. u Gewinnausschittungen.
Vermdgensgegenstande 31.12.2024 939 939 0 0
3. Sonstige Vermdgensgegenstinde $1.12.2025 e 80.435 135 0 Aufgrundregulatorischer Anforderungen werden im Bereich der technischen Bereederung
3112.2024 28.617 28.486 121 0 Forderungen aus CO_-Zertifikaten bilanziert, zu denen es korrespondierende Verbindlich-
Forderungen und sonstige Vermégens- 31.12.2025 39.426 39.292 135 0 keiten unter den sonstigen Verbindlichkeiten gibt. Stichtagsbedingt fallen diese geringer
gegenstande 31.12.2024 36.444 36.323 121 0 ausalsim Vorjahr.

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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3.7 Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten

Die GuthabenbeiKreditinstituten und die Kassenbesténde setzensich wie folgt zusammen:

in Tsd. EUR 31.12.2025 31.12.2024
Guthaben bei Kreditinstituten 35.358 33.204
Kassenbestand 3 14
Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 35.361 33.218

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.

Eine detaillierte Analyse der Veranderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquiva-
lente ist der Konzern-Kapitalflussrechnung zu entnehmen.

3.8 Eigenkapital

Die detaillierten Veranderungen des Eigenkapitals sind im Konzern-Eigenkapitalspiegel
dargestellt.

3.8.1 Gezeichnetes Kapital

Das voll eingezahlte Grundkapital der MPC Capital AG betragt unverandert EUR 35,2 Mio.
(31. Dezember 2024: EUR 35,2 Mio.). Das Grundkapital ist eingeteilt in 35.248.484 Stlick
(31. Dezember2024: 35.248.484 Stiick)nennwertlose Stlickaktien mit einem rechnerischen
Wertvon EUR 1,00 je Aktie. Die Aktien lauten auf den Inhaber.
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3.8.2 Genehmigtes Kapital 2024
Der Vorstand wurde von der Hauptversammlung am 13. Juni 2024 erméachtigt, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 27. April 2026 einmal
oder mehrfachuminsgesamtbiszu EUR 17.624.242,00 durch Ausgabe von biszu 17.624.242
neuen, auf den Inhaberlautenden Stickaktien gegen Bar-und/oder Sacheinlagen zu erhé-
hen(Genehmigtes Kapital 2024).

Bei einer Kapitalerhthung ist den Aktionaren grundsatzlich ein Bezugsrecht einzurdumen;
das gesetzliche Bezugsrecht kann dabei auch in der Weise eingeraumt werden, dass die
neuen Aktien ganz oder teilweise von einem durch den Vorstand bestimmten Kreditinstitut
odereinem Konsortium von Kreditinstituten mit der Verpflichtung Gbernommen werden, sie
den Aktion&ren der Gesellschaft zum Bezug anzubieten (mittelbares Bezugsrecht geméan
§ 186 Abs.5Satz TAktG). Der Vorstandistjedoch erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichts-
rats das Bezugsrecht auszuschlieBen,

1. bei Kapitalerhdhungen gegen Sacheinlagen, insbesondere im Zusammenhang mit dem
Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen oder Wirtschaftsgltern;

2. soweit es erforderlich ist, um den Inhabern von Schuldverschreibungen mit Wandlungs-
oder Optionsrechten bzw. mit Wandlungspflichten auf Aktien der Gesellschaft, die von der
Gesellschaft oder deren nachgeordneten Konzernunternehmen bereits zuvor ausgege-
ben wurden, ein Bezugsrecht in dem Umfang einzurdaumen, wie es ihnen nach Ausibung
des Wandlungsrechts bzw. Optionsrechts bzw. nach Erfillung ihrer Wandlungspflicht als
Aktionar zustehen wirde;

3. flur Spitzenbetrage;

4. wenn die Aktien zu einem Ausgabebetrag ausgegeben werden, der den Bérsenpreis nicht
wesentlich unterschreitet, und die Kapitalerhdhung insgesamt 20 % des Grundkapitals
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nicht Uberschreitet, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeit-
punkt der Austbung dieser Erméachtigung. Auf diese Begrenzung ist die Anzahl verau-
Berter eigener Aktien anzurechnen, sofern die VerauBerung wahrend der Laufzeit dieser
Erméachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaR § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erfolgt.
Ferner sind auf diese Begrenzung diejenigen Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von
Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. einer Wandlungspflicht
ausgegeben wurden bzw. auszugeben sind, sofern die Schuldverschreibungen wahrend
der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in entsprechender
Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben wurden;

5. zur Durchflhrung einer sogenannten Aktiendividende (scrip dividend), bei der den Aktiona-
ren angeboten wird, ihren Dividendenanspruch wahlweise (ganz oder teilweise) als Sach-
einlage gegen Gewahrung neuer Aktien aus dem Genehmigten Kapital 2024 in die Gesell-
schaft einzulegen.

3.8.3 Aktienoptionsprogramm 2024

Der Vorstand der MPC Capital AG hat mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom 9. Juli 2024 ein
Aktienoptionsprogramm(Longterm Incentive Plan-LTIP)als Bestandteil des Vergltungssys-
temsder MPC Capital AG etabliert, welches Mitglieder des Vorstands und Fihrungskrafte der
MPC Capital AG sowie Geschaftsfihrungenund Fihrungskrafte ihrer Tochtergesellschaften
umfasst. Dieses zielt darauf ab, die Interessen von ausgewahlten Fihrungskraften mit den
Unternehmenszielen noch weiter in Einklang zu bringen und eine langfristige Bindung zu
fordern.

Die grundlegende Strukturdes LTIP siehtvor, dass diese Personen Aktienoptionen erhalten,

die nach einer Wartezeit von vier Jahren ausgetbt werden kdnnen, wenn die Optionsbe-
rechtigten dann noch in einem Anstellungsverhaltnis sind bzw. das Anstellungsverhaltnis
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ohne Verschulden des Optionsberechtigten geendet hat. Die Auslibung ist daneben an das
Erreichen von Performance-Zielen gebunden, die sich an dem Erreichen von bestimmten
Aktienkursschwellen orientieren.

Die Erflllung der Aktienoptionsrechte wird durch die Ausgabe neuer Aktien aus dem
bedingten Kapital oder ggf. durch den Bestand eigener Aktien erfolgen. Zudem hat die
MPC Capital AG das Wahlrecht, die Verpflichtung aus dem LTIP durch Barzusage statt der
Ausgabe von Aktien zu erfillen. Diese Flexibilitat fihrt zu einer sogenannten Mischzusage,
bei der die MPC Capital AG ein Wahlrecht hat, wie die Verpflichtungen aus dem LTIP zur
Erflllung Aktienoptionenrechts erflllt werden.

Bei der Austbung der Aktienoptionen muss der Optionsberechtigte den Mindestausgabe-
betragin Hohe von EUR 1,00 an die Gesellschaft zahlen, sofern die Erflllung nicht durch
Barzusage erfolgt.

Die Rechtsgrundlage flr dieses LTIP ergibt sich aus §§ 192 Abs. 2 Nr. 3i.V.m. 193 Abs. 2 Nr. 4
AktG. Daherwar fir das Wirksamwerden des Aktienoptionsprogramms ein entsprechender
BeschlussderHauptversammlung der MPC Capital AG erforderlich, welcherim Rahmen der
ordentlichen Hauptversammlung vom 13. Juni 2025 gefasst wurde.

Die Bilanzierung der Aktienoptionsrechte hangt von der wahrscheinlichsten Form der Erfil-
lungam Bilanzstichtagab. Wenn die Form der Erfullung offenist, wird die Variante gewahlt,
die zur niedrigsten finanziellen Belastung fuhrt. Im Falle der Erflllung durch die Ausgabe
neuer Aktien aus dem bedingten Kapital entsteht insofern keine unmittelbare wirtschaft-
liche Verpflichtung fir das Unternehmen und somit ist eine Passivierungin der Bilanz nicht
erforderlich.

Zum 31. Dezember 2025 wurden insgesamt 440.000 Bezugsrechte (31. Dezember 2024:
450.000 Bezugsrechte)vergeben.
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3.8.4 Bedingtes Kapital 2025

Das Grundkapital der Gesellschaft wirdum EUR 450.000,00 durch Ausgabe von biszu 450.000
auf den Inhaber lautende nennbetragslose Stlickaktien bedingt erhoht(,Bedingtes Kapital
2025"). Das Bedingte Kapital 2025 dient ausschlieBlich der Erfillungvon Bezugsrechten, die
imHinblickauf den Beschluss der Hauptversammlungvom 13. Juni 2025 zum Aktienoptions-
programm 2024 ausgegeben wurden.

Die bedingte Kapitalerhéhung wird nur insoweit durchgefihrt, wie die Inhaber der aus-
gegebenen Bezugsrechte ihr Bezugsrecht austben und die Gesellschaft zur Erfillung der
Optionen keine eigenen Aktien gewahrt. Die Ausgabe der Aktien aus dem bedingten Kapital
erfolgt zu dem bestimmten Austbungspreis als Ausgabebetrag. Die neuen Aktien nehmen
von Beginndes Geschaftsjahres, fiirdaszum Zeitpunkt der Ausgabe noch kein Beschlussder
Hauptversammlung zur Gewinnverwendung gefasst wurde, am Gewinn teil. Der Vorstand ist
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Burchfihrung
der bedingten Kapitalerhohung festzusetzen.

3.8.5 Kapitalriicklage
Die Kapitalricklage betragt zum 31. Dezember 2025 unverandert EUR 57,9 Mio.
(31. Dezember 2024: EUR 51,9 Mio.).

3.8.6 Dividende

Die Hauptversammlungder MPC Capital AG hatam 13. Juni 2025 auf Vorschlag des Vorstands
und des Aufsichtsrats die Ausschittung einer Dividende auf Grundlage des Jahresergeb-
nisses der MPC Capital AG in Hohe von EUR 0,27 je Aktie mit einem Gesamtvolumen von
EUR 9,5 Mio. firdas Geschéaftsjahr 2024 beschlossen, die am 18. Juni 2025 an die Aktionare
ausgezahlt wurde.
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3.9 Ruckstellungen

Die Rickstellungen setzen sich wie folgt zusammen:

in Tsd. EUR 31.12.2025 31.12.2024
" Sirautende Srevern — 8426
2. Sonstige Riickstellungen 10.492 15.135
- Rickstellungen flr Rechts- u. Beratungskosten 5.088 6.382
- Rickstellungen flr Personalkosten 4.591 4.741
- Rickstellungen fir Jahresabschlusspriifung 267 257
- Rickstellungen fir drohende Verluste 0 2.093
- Ubrige Riickstellungen 546 1.661
Riickstellungen 13.513 21.560

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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3.10 Verbindlichkeiten

Die Falligkeiten der Verbindlichkeiten ergeben sich aus dem nachfolgenden Verbindlich-
keitenspiegel:

Falligkeiten
davon
biszu mehrals mehr als
in Tsd. EUR Gesamt 1Jahr 1Jahr 5 Jahre
1. Verbindlichkeiten gegeniiber 31.12.2025 4.000 1.000 3.000 0
Kreditinstituten 3112.2024 3.511 1.011 2.500 0
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen 31.12.2025 2.005 2.005 0 0
und Leistungen 31.12.2024 1.618 1.618 0 0
3. Verbindlichkeiten gegeniiber 31.12.2025 257 257 0 0
Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhiltnis besteht 31.12.2024 285 285 0 0
- davon aus sonstigen 31.12.2025 257 257 0 0
Verbindlichkeiten 31.12.2024 285 285 0 0
31.12.2025 2.081 1.958 123 0
4. Sonstige Verbindlichkeiten
31.12.2024 3.617 3.409 208 0
31.12.2025 338 338 0 0
- davon aus Steuern
31.12.2024 479 479 0 0
-davon im Rahmen der sozialen 31.12.2025 58 58 0 0
Sicherheit 31.12.2024 52 52 0 0
31.12.2025 8.343 5.220 3.123 0
Verbindlichkeiten
31.12.2024 9.031 6.323 2.708 0

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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3.11 Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten

Die Bankverbindlichkeiten in Hohe von EUR 4,0 Mio. (Vorjahr: EUR 3,5 Mio.) bestehen aus
einem Darlehenim Rahmen der Unternehmensfinanzierung.

3.12 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Die Verbindlichkeitenaus Lieferungenund Leistungen beinhaltenim Wesentlichen Verbind-

lichkeiten aus Beratungskosten sowie ausdem laufenden Reedereibetrieb. Stichtagsbedingt
sind die Verbindlichkeiten im Vergleich zum Vorjahr héher ausgefallen.

3.13 Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht

DieVerbindlichkeitengegeniberUnternehmen, mitdenenein Beteiligungsverhaltnisbesteht,
resultiereninsbesondere aus ausstehenden Einlagen gegentber Projektgesellschaften.
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3.14 Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

in Tsd. EUR 31.12.2025 31.12.2024
Verbindlichkeiten aus CO2-Zertifikaten 659 1.907
Verbindlichkeiten aus Lohnsteuer 338 479
Verbindlichkeiten aus ausstehenden Kaufpreiszahlungen 224 578
Verbindlichkeiten aus Projektfinanzierungen 123 208
Verbindlichkeiten kreditorische Debitoren 106 12
Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit 58 52
Ubrige 574 382
Sonstige Verbindlichkeiten 2.081 3.617

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.

Aufgrund regulatorischer Anforderungen werden im Bereich der technischen Bereederung Ver-
bindlichkeiten aus CO,-Zertifikaten bilanziert, zu denen es korrespondierende Forderungen
unter den sonstigen Vermogensgegenstanden gibt. Stichtagsbedingt fallen diese geringer aus
alsim Vorjahr.

3.15 Latente Steuern

Priméare aktive latente Steuern in Héhe von EUR 5,3 Mio. ergeben sich aus den folgenden
Bilanzposten:

+ Immaterielle Vermégensgegensténde (EUR 2,1 Mio.)

+ Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht
(EUR 1,7 Mio.)
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+ Sonstige Vermdgensgegengesténde (EUR 0,6 Mio.)
+ Sonstige Rickstellungen(EUR 0,9 Mio.)

Die temporaren Differenzenindenimmateriellen Vermdgensgegenstandenresultieren aus
steuerlichem Erganzungskapital aus Personengesellschaften. Die Wertberichtigungen
des Berichtsjahres auf Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsver-
héltnis besteht, sowie sonstige Vermdgensgegenstande beziehen sich wie im Vorjahr im
Wesentlichen auf zuklnftigabzugsfahige temporéare Differenzen aus der unterschiedlichen
Bewertung. Zudem bestehen temporare Differenzen in den sonstigen Rickstellungen aus
der Bildung von Rickstellungen fir drohende Verluste.

Die Aktivierung primarer latenter Steuern unterbleibt in Ausiibung des daflr bestehenden
handelsrechtlichen Ansatzwahlrechts.

Temporare Differenzen, die zu passiven latenten Steuern fiihren, gibt es wie im Vorjahr keine.

3.16 Derivative Finanzinstrumente

Zur Absicherung kinftiger Wahrungsrisiken, die sich insbesondere im Rahmen der
normalen Geschaftstatigkeitim maritimen Bereich ergeben, wurden derivative Finanz-
instrumente eingesetzt, um Risiken aus Wechselkursschwankungen auszugleichen.

So realisieren vor allem die Gesellschaften im Shipping-Segment, insbesondere die Wil-
helmsen Ahrenkiel Ship Management GmbH & Co. KG mit ihren Tochtergesellschaften,
die Harper Petersen & Co. GmbH & Co. KG und die BestShip GmbH & Cie. KG einen GroB-
teil ihrer Umséatze in US-Dollar, die Ausgaben fallen dagegen im Wesentlichen in Euro
an, so dass sich ein andernder Wechselkurs wesentlich auf das Ergebnis auswirken
kann. Zur Absicherung dieser Wahrungsrisiken wurde ein Teil der fur das nachfolgende
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Geschaftsjahr vertraglich vereinbarten USD-Umsatze mit folgenden Wahrungssiche-
rungsgeschéaften unterlegt:

+ Devisentermingeschafte auf monatlicher Basis wurden fir die Vergltungen von Januar
bis Dezember mit einem Volumen in Hohe von durchschnittlich USD 1,6 Mio. pro Monat
abgeschlossen. Ihr Marktwert betragt am Bilanzstichtag EUR 0,3 Mio.

+ Devisenoptionsgeschafte auf monatlicher Basis wurden fiir einen GroBteil der
Vergltungen von Januar bis Dezember mit einem Volumen in Hohe von durchschnittlich
USD 0,1 Mio. pro Monat abgeschlossen. Ihr Marktwert betragt am Bilanzstichtag rund
sechstausend Euro.

Die Bewertung zur Ermittlung des Marktwertes erfolgte auf Basis des Black & Scholes Modells.

Der Ausweis der gezahlten Optionspramien erfolgt in Hohe von eintausend Euro in den sonstigen
Vermdgensgegenstanden.

Sofern die Voraussetzungen gegeben sind, werden die derivativen Finanzinstrumente mit
dem abgesicherten Grundgeschéft zu einer Bewertungseinheit nach § 254 i.V.m. § 289 (1) HGB
zusammengefasst (Micro-Hedge). Durch Anwendung der ,Einfrierungsmethode” werden die
gegenlaufigen Wertanderungen des Grund- und Sicherungsgeschafts im Konzernabschluss
nicht ausgewiesen.

Zum Bilanzstichtag wurden kinftige Zahlungseingange in Hohe von insgesamt USD 19,5 Mio.
aus fest kontrahierten Kundenvertragen im Rahmen von Bewertungseinheiten abgesichert.

Die Wirksamkeit der Bewertungseinheit wird prospektiv mittels der Critical-Term-Match
Methode beurteilt. Die erwartete Wirksamkeit der Sicherungsbeziehung liegt bei 100%, da
die wesentlichen bewertungsrelevanten Merkmale von Grund- und Sicherungsgeschaften
Ubereinstimmen.
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3.17 Eventualverbindlichkeiten und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Es bestehen Eventualverbindlichkeiten entsprechend § 298 (1) i.V.m. § 257 HGB. Hier-
bei handelt es sich um Ausfallgarantien und Hochstbetragsbirgschaften. Es bestehen
Blrgschaften und Garantien von insgesamt EUR 0,8 Mio. (Vorjahr: EUR 0,9 Mio.), die im
Wesentlichen aus selbstschuldnerischen Birgschaften und Garantien resultieren. Eine
Inanspruchnahme hangt von einer Vielzahl von Faktoren ab.

Derzeit gibt es keine Hinweise auf die Inanspruchnahme des MPC Capital-Konzernsaus den
bestehenden Eventualverbindlichkeiten, da sich keine wesentliche Verschlechterung der
wirtschaftlichen Situation bei den Gesellschaften, fir die entsprechende Haftungsverhalt-
nisse eingegangenwurden, ergeben haben. Eine Inanspruchnahme aus eineroder mehreren
Eventualverbindlichkeiten hatte einen erheblichen Einfluss auf die finanzielle Lage des
MPC Capital-Konzerns.

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen betreffen Miet- und Leasingverpflichtungen in
Héhe von EUR 10,1 Mio. (Vorjahr: EUR 11,5 Mio.).

Treuhédnderisch gehaltene Kommanditeinlagen belaufen sich auf EUR 0,2 Mrd. (Vorjahr:
EUR 0,3 Mrd.). Hierbei handelt es sich im Wesentlichen um die Betrage, mit denen die TVP
Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft fir Publikumsfonds GmbH & Co. KG, Hamburg, im
Handelsregister eingetragen ist. Sofern und soweit auf diese treuhanderisch gehaltenen
Kommanditeinlagen fondsseitig Auszahlungen geleistet werden, die nicht gewinngedeckt
sind, besteht das Risiko einer Inanspruchnahme in den Grenzen des § 172 (4) HGB. Fir den
Uberwiegenden Teil dieser Eventualverbindlichkeiten hat die TVP Rickgriffsmoglichkeiten
gegenuber denjeweiligen Treugebern.

Zusatzlich verwalten die MPC Investment Services GmbH und die ELG Erste Liguidations-
management GmbH (treuhdnderisch) Bankguthaben in Hohe von EUR 39,4 Mio. (Vorjahr:
EUR 43,3 Mio.).
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4. ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-GEWINN-
UND VERLUSTRECHNUNG

4.1 Umsatzerldse

Die Umsatzerldse resultieren im Wesentlichen aus der Erbringung von Dienstleistungen.

Eine Aufgliederung nach Umsatzarten und Regionen ist der nachfolgenden Tabelle zu

entnehmen:
in Tsd. EUR 2025 2024
nach Umsatzarten
Management Services 35.706 34.806
Transaction Services 6.503 6.193
Ubrige 938 2.034
Umsatzerlése 43.147 43.033
nach Regionen
Deutschland 43.369 47.273
Niederlande 4.337 5.168
Hongkong 3.549 2.519
Singapur 1.684 1.434
Panama 1.036 T4
Kolumbien 40 48
Konsolidierung -10.868 -14.113
Umsatzerldse 43.147 43.033

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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4.2 Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage setzen sich wie folgt zusammen:

in Tsd. EUR 2025 2024
Ertréage aus der Auflésung von Rickstellungen 3.314 212
Ertrédge aus Wechselkursanderungen 2.177 2.105

realisierte Ertrage aus Wechselkursdnderungen 1.660 1.433

nicht realisierte Ertrdge aus Wechselkursdnderungen 517 671
Ertrage aus der Auflésung von Forderungswertberichtigungen 1.532 884
Ertréage aus der Zuschreibung von Finanzanlagen 646 175
Ertrédge aus Anlagenabgéngen 376 16.350
Ertrédge aus der Haftungsvergltung 129 192
Gewinne aus der Entkonsolidierung 4 9
Ubrige 460 296
Sonstige betriebliche Ertrége 8.639 20.223

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.

Zudem stellen die sonstigen betrieblichen Ertrége in Hohe von rund EUR 4,9 Mio. perioden-
fremde Ertrage dar, die iberwiegend auf Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen
sowie auf Ertrage aus der Auflésung von Forderungswertberichtigungen entfallen.

4.3 Materialaufwand - Aufwendungen fir bezogene Leistungen

In diesem Posten werden insbesondere Kosten fir bezogene Leistungen ausgewiesen, die im
Zusammenhang mit der Verwaltung und Instandhaltung von Schiffen stehen und zu denen es
korrespondierende Umsatzerlése gibt.
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4.4 Personalaufwand

Der Personalaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

in Tsd. EUR 2025 2024
Loéhne und Gehélter -20.900 -25.799
Soziale Abgaben -2.665 -3.182
Personalaufwand -23.566 -28.981

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.

In den Lohnen und Gehaltern sind Aufwendungen fir die Altersvorsorge in Hohe von

EUR 0,1 Mio. (Vorjahr: EUR 0,1 Mio.) enthalten.

Die durchschnittliche Mitarbeiterzahl setzt sich wie folgt zusammen:

Jahresdurch- Jahresdurch-

schnitt 2025 schnitt 2024

Deutschland 167 194
Niederlande 9 1
Singapur 7 9
Panama 8 8
Kolumbien 5 6
China 3 3
Mitarbeiter 199 231

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.

Aus der Beteiligung an Gemeinschaftsunternehmen werden der MPC Capital durchschnitt-
lich 78 Mitarbeiter (Vorjahr: 85 Mitarbeiter)zugerechnet.

Zum 31. Dezember 2025 waren insgesamt 193 Mitarbeiter beschéaftigt.
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4.5 Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

in Tsd. EUR 2025 2024
Rechts- und Beratungskosten -3.250 -4.352
EDV-Kosten -2.525 -3.505
Aufwendungen aus Wahrungsumrechnungsdifferenzen -2.443 -2.001
Sonstige Personalaufwendungen -1.270 -1.904
Raumkosten -1.241 -1.830
Versicherungen und Beitrége -1.028 -1.074
Reise- und Bewirtungsaufwand -848 -827
Servicedienstleistungen -749 =791
Kosten des Zahlungsverkehrs -216 -323
Fahrzeugkosten -213 -340
Aufsichtsratsvergltungen -180 -180
Kommunikationskosten -7 -290
Spenden -166 -323
Werbeaufwendungen -130 -178
Instandhaltungskosten -96 -269
Wertberichtigungen auf Forderungen -90 -280
Periodenfremde Aufwendungen -168 -153
Ubrige -1.400 -1.752
Sonstige betriebliche Aufwendungen -16.184 -20.371

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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4.6 Ertrage aus Beteiligungen

Die Ertrage aus Beteiligungenin Hohe von EUR 1,8 Mio. (Vorjahr: EUR 4,4 Mio.)resultierenim
Wesentlichen aus Gewinnausschittungen von maritimen Projektgesellschaften.

4.7 Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

Die sonstigen Zinsen und &hnlichen Ertrédge in Hohe von insgesamt EUR 0,7 Mio. (Vorjahr:
EUR 1,4 Mio.) ergeben sich im Wesentlichen aus der Geldanlage sowie aus den Ausleihungen
im Rahmen von Projektfinanzierungen.

4.8 Abschreibungen auf Finanzanlagen

Im Geschaftsjahr wurden Abschreibungen in Héhe von EUR 0,7 Mio. (Vorjahr: EUR 1,0 Mio.)
vorgenommen, da insoweit von einer dauerhaften Wertminderung auszugehen ist. Diese
Abschreibungen betreffen vereinzelte Wertanpassungen, die vor dem Hintergrund der ver-
anderten konjunkturellen und kapitalmarktseitigen Rahmenbedingungen aus kaufmannischer
Vorsicht vorgenommen wurden.

4.9 Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Die Zinsenund éahnlichen Aufwendungen ergeben sich insbesondere aus Zinsaufwendungen
im Rahmen von Projektfinanzierungen.
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410 Equity-Ergebnis assoziierter Unternehmen

Das Equity-Ergebnis aus assoziierten Unternehmen in Héhe von EUR 17,8 Mio. (Vorjahr:
EUR 14,1 Mio.) resultiert im Wesentlichen aus den Dividenden der MPC Container Ships
ASA, die auf Ebene der MPC CSI GmbH und CSI Container Ships Investment GmbH & Co. KG
realisiert wurden.

417 Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Als Ertragsteuern sind die in den einzelnen Landern gezahlten oder geschuldeten Steuern vom
Einkommen und vom Ertrag ausgewiesen. Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag teilen
sich auf das In- und Ausland wie folgt auf:

in Tsd. EUR 2025 2024
Tatséchliche Steuern -1.556 -3.525
Deutschland -810 -2.790
Ausland -746 -735

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.

Im Geschaftsjahr unterlag eine in Deutschland ansassige Kapitalgesellschaft der Kérper-
schaftsteuer in Hohe von 15 %, dem Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 % auf die Kor-
perschaftsteuer sowie der Gewerbesteuer, deren Hohe sich nach den unterschiedlichen
Hebesatzen der einzelnen Gemeindenrichtet.

Zudem unterliegen die Konzern-Ertragsteuern dem Einfluss der in Deutschland unter
bestimmten Voraussetzungen bestehenden Mdglichkeit, beim Betrieb von Handelsschiffen
iminternationalen Verkehr den Gewinn pauschal aufgrund der Nettoraumzahl des Schiffes
und nicht durch Betriebsvermdgensvergleich zu ermitteln.
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Der Konzernsteuersatz entspricht dem deutschen Steuersatz der Muttergesellschaft
MPC Capital AG und belduft sich auf 32,28 % (Vorjahr: 32,28 %). Dieser Steuersatz setzt sich
aus Korperschaftsteuer in Héhe von 15 %, Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 % auf die
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer mit einem Hebesatz von 470 % zusammen.

Die Anwendung des Ertragsteuersatzes des Konzernunternehmens von 32,28 % auf das
Konzernergebnis vor Ertragsteuern wlirde zu einem erwarteten Steueraufwand von
EUR-8,2Mio.(Vorjahr: EUR-7,9 Mio.)flihren. Die Differenzzwischen diesem Betragund dem
effektiven Steueraufwand von EUR -1,6 Mio. (Vorjahr: EUR -3,5 Mio.)ist aus der folgenden
Uberleitungsrechnung ersichtlich.

in Tsd. EUR 2025 2024
Konzernergebnis vor Steuern 25.275 24.508
Erwartete Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (32,28 % (Vorjahr: 32,28 %)) -8.167 -7.910
Abweichende Steuersatze 557 289

Temporare Differenzen und Verlustvortrage,

fur die keine aktiven latenten Steuern angesetzt wurden 4.942 996
Steuerlich nicht abziehbare Aufwendungen -208 =221
Steuerfreie Ertrage 740 507
Abweichung der gewerbesteuerlichen Bemessungsgrundlage -143 2.666
Tatsachliche Steuern vom Einkommen und vom Ertrag fir Vorjahre 847 151
Quellensteuer / auslandische Steuer -115 -7
Sonstige Abweichungen =19 4
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -1.556 -3.525

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.

Die Abweichungen, die unter dem Posten ,Abweichende Steuersatze” ausgewiesen sind,
resultieren aus den vom Steuersatz der MPC Capital AG abweichenden Steuersatzen der
in-und auslandischen Konzerngesellschaften.
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5. SONSTIGE ANGABEN

5.1 Name und Sitz des Mutterunternehmens

Die MPC Capital AGistals Mutterunternehmennach § 290 HGB verpflichtet, einen Konzern-
abschluss aufzustellen. Dieser wurde gem. den nach § 290 ff. HGB anzuwendenden han-
delsrechtlichen Vorschriften aufgestellt. Der Konzernabschluss wird im Bundesanzeiger
bekannt gemacht.

Das Mutterunternehmen der MPC Capital AG, das den Konzernabschluss fir den kleinsten
und groBten Konsolidierungskreis aufstellt, ist die Castor Maritime Inc., Marshall Islands,
die an der US-amerikanischen Bérse NASDAQ gelistet ist (ISIN: MHY11461.2082, Symbol:
CTRM). Der Konzernabschluss der Castor Maritime Inc. wird Gber die von der US-amerika-
nischen Securities and Exchange Commission (SEC) verwaltete Online-Datenbank ,Elec-
tronic Data Gathering, Analysis, and Retrieval”(EDGAR) veroffentlicht.

Dertatsachliche Steueraufwand/-ertragaus dem Gesetz zur Gewahrleistung einer globa-
len Mindestbesteuerung fiir Unternehmensgruppen (MinStG) fir das Geschéaftsjahr 2025
belduft sich auf 0 Euro.
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5.2 Organe des Mutterunternehmens
a) Mitglieder des Vorstands im Berichtsjahr:

Constantin Baack, Hamburg(Vorsitzender)
(CEQ; Chief Executive Officer)

Dr. Philipp Lauenstein, Hamburg
(CFO; Chief Financial Officer)

Christian Schwenkenbecher, Hamburg
(CCO, Chief Client Officer)

b) Mitglieder des Aufsichtsrats im Berichtsjahr:
UIf Hollander, Hamburg(Vorsitz)
Ehemaliger Vorsitzender des Vorstands der MPC Minchmeyer Petersen Capital AG,

Hamburg

Petros Panagiotidis, seit dem 8. Januar 2025
CEQ der Castor Maritime Inc., Limassol / Zypern

Petros Zavakopoulos, seit dem 8. Januar 2025
Geschaftsfihrer der Cosmomed S.A., Athen / Griechenland
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c) Vergiitung der Organe:

Fir das Geschaftsjahr 2025 wurden den Vorstanden der MPC Capital AG Gesamtbezilge in
Hohe von EUR 1,9 Mio. (Vorjahr: EUR 2,3 Mio.) bewilligt.

Den Aufsichtsraten wurden im selben Zeitraum Gesamtbezige in Héhe von brutto
EUR 180 Tsd.(Vorjahr: EUR 180 Tsd.) bewilligt.

Sémtliche Organbezlige sind kurzfristig fallig.

5.3 Ergebnisverwendung des Mutterunternehmens

Der Vorstand wird mit Zustimmung des Aufsichtsrats den Aktionaren auf der nachsten
Hauptversammlung vorschlagen, den Bilanzgewinn des Geschéaftsjahres 2025 in Héhe von
EUR 10,6 Mio. wie folgt zu verwenden:

+ Ein Teilbetrag von EUR 9,5 Mio. wird zur Zahlung einer Dividende von EUR 0,27 je Aktie auf
die insgesamt 35.248.484 dividendenberechtigten Aktien verwandt;
+ derverbleibende Teilbetrag in Hohe von EUR 1,0 Mio. wird auf neue Rechnung vorgetragen.
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5.4 Honorar des Konzernabschlusspriifers

Das Honorar des Konzernabschlussprifers stellt sich wie folgt dar:

in Tsd. EUR 2025 2024
Abschlussprifungsleistungen 334 200
Steuerberatungsleistungen 16 18
Honorar des Abschlusspriifers 350 218

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.

5.5 Nachtragsbericht

Nach dem Abschlussstichtag haben sich die geopolitischen Spannungen in der Golfregion
infolge militarischer Auseinandersetzungen deutlich verscharft. Die weitere Entwicklung
sowie mdgliche Auswirkungen auf die globale Energieversorgung, die internationalen Han-
delsstréme und die weltwirtschaftliche Entwicklung sind derzeit mit Unsicherheiten behaftet.

Nach aktueller Einschatzung ergeben sich hieraus jedoch keine wesentlichen unmittelbaren
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des MPC Capital-Konzerns oder
der MPC Capital AG.

Die Umsatzerldse des Konzerns bestehen zu einem groBen Teil aus wiederkehrenden Manage-

ment- und Servicevergltungen, die weniger sensitiv gegenlber kurzfristigen Marktzyklen
der Schifffahrt sind.
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Die von Unternehmen der MPC Capital-Gruppe betreute Flotte zeichnet sich durch eine hohe
Auslastung und einen hohen Anteil langfristiger Chartervertrage aus. Nach aktuellem Kennt-
nisstand werden hieraus weiterhin stabile Ergebnisbeitrage erwartet.

Im Bereich der erneuerbaren Energien kdnnten steigende Preise fir fossile Energietrager
sowie mogliche Einschrankungen internationaler Energieexporte mittel- bis langfristig die
strukturelle Nachfrage nach Investitionen in erneuerbare Energien erhthen. Konkrete Aus-
wirkungen auf die Geschaftsentwicklung der Gesellschaft lassen sich derzeit jedoch nicht
verlasslich quantifizieren.

Insgesamt ergeben sich nach gegenwartigem Kenntnisstand keine wesentlichen Chancen
oder Risiken fur die Geschaftsentwicklung des MPC Capital-Konzerns und der MPC Capital AG

aus den aktuellen geopolitischen Entwicklungen in der Golfregion.

Hamburg, den 26. Marz 2026

5 YN

Constantin Baack, Dr. Philipp Lauenstein, Christian Schwenkenbecher,
CEO CFO cco



BESTATIGUNGSVERMERK
DES UNABHANGIGEN
ABSCHLUSSPRUFERS
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Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

Bestatigungsvermerk des unabhangigen
Abschlusspriifers

PRUFUNGSURTEILE

Wir haben den Konzernabschluss der MPC Minchmeyer Petersen Capital AG, Hamburg,
und ihrer Tochtergesellschaften (der Konzern) - bestehend aus der Konzernbilanz zum
31. Dezember 2025, der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, dem Konzerneigenkapi-
talspiegel und der Konzernkapitalflussrechnung fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2025
biszum 31. Dezember 2025 sowie dem Konzernanhang, einschlieBlich der Darstellung der
Bilanzierungs-und Bewertungsmethoden - geprift.

Darlber hinaus haben wir den zusammengefassten Lagebericht (Bericht Gber die Lage der
Gesellschaftund des Konzerns)der MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG fir das Geschéafts-
jahrvom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025 geprift. Die unter ,SONSTIGE INFOR-
MATIONEN" genannten Bestandteile des zusammengefassten Lageberichts haben wir in
Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

— entspricht der beigefligte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfihrung ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns zum
31. Dezember 2025 sowie seiner Ertragslage fir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar 2025
biszum 31. Dezember 2025 und
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— vermitteltderbeigefligte zusammengefasste Lageberichtinsgesamt ein zutreffendes Bild
vonder Lage desKonzerns.Inallenwesentlichen Belangen steht dieserzusammengefasste
Lageberichtin Einklang mitdem Konzernabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen
Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend
dar. Unser Prifungsurteil zum zusammengefassten Lagebericht erstreckt sich nicht
auf den Inhalt der unter ,SONSTIGE INFORMATIONEN" genannten Bestandteile des
zusammengefassten Lageberichts.

GeméaB § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen
gegendie OrdnungsmaéaBigkeit des Konzernabschlussesund deszusammengefassten Lage-
berichts gefiihrt hat.

GRUNDLAGE FUR DIE PRUFUNGSURTEILE

Wir haben unsere Prifung des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lagebe-
richtsin Ubereinstimmungmit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaéBiger Abschlussprifung
durchgefihrt.

Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,VER-
ANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS FUR DIE PRUFUNG DES KONZERNABSCHLUSSES
UNDDBES ZUSAMMENGEFASSTEN LAGEBERICHTS" unseres Bestatigungsvermerks weiter-
gehend beschrieben. Wir sind von den Konzernunternehmen unabhéngig in Ubereinstim-
mung mitdendeutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriftenund haben
unsere sonstigen deutschen Berufspflichtenin Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen
erfdllt.
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Wirsind der Auffassung, dass die vonunserlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und
zum zusammengefassten Lagebericht zu dienen.

SONSTIGE INFORMATIONEN

Die gesetzlichen Vertreter bzw. der Aufsichtsrat sind fir die sonstigen Informationen
verantwortlich.

Die sonstigen Informationen umfassen die Ubrigen Teile des Geschaftsberichts mit Aus-
nahme des gepriften Konzernabschlusses und zusammengefassten Lageberichts sowie
unseres Bestatigungsvermerks.

Unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum zusammengefassten Lagebe-
richt erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen und dementsprechend geben
wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung
hierzu ab.

ImZusammenhang mit unserer Konzernabschlussprifunghabenwirdie Verantwortung, die
sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

— wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, zusammengefassten Lagebericht

oder unseren beider Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder
— anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
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VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER UND DES
AUFSICHTSRATS FUR DEN KONZERNABSCHLUSS UND DEN
ZUSAMMENGEFASSTEN LAGEBERICHT

Die gesezlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Konzernabschlusses,
der den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen ent-
spricht, und daflr, dass der Konzernabschlussunter Beachtungderdeutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Buchfihrungein dentatsachlichen Verhéaltnissen entsprechendes Bild
derVermdégens-, Finanz-und Ertragslage des Konzernsvermittelt. Fernersind die gesetz-
lichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit den deutschen Grundsatzen ordnungsmaBiger Buchfihrung als notwendig bestimmt
haben,umdie Aufstellung eines Konzernabschlusseszuermdglichen, der freivon wesent-
lichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen(d.h. Manipulationen der
Rechnungslegung und Vermdgensschadigungen)oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir ver-
antwortlich, die Fahigkeit des Konzerns zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu
beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang
mit der Fortfihrung der Unternehmenstéatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dariber
hinaus sind sie daflir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrund-
satzesder Fortfihrungder Unternehmenstéatigkeit zu bilanzieren, soferndem nicht tat-
sachliche oderrechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des zusam-
mengefassten Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Kon-
zerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss in Ein-
klang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen
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Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als
notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines zusammengefassten Lageberichts
in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu
ermdglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise flr die Aussagenimzusammen-
gefassten Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozes-
ses des Konzerns zur Aufstellung des Konzernabschlusses und des zusammengefassten
Lageberichts.

VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS FUR DIE PRUFUNG
DES KONZERNABSCHLUSSES UND DES ZUSAMMENGEFASSTEN
LAGEBERICHTS

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Konzernab-
schluss als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimernist,und ob derzusammengefasste Lageberichtinsgesamtein
zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie inallen wesentlichen Belan-
genmitdem Konzernabschluss sowie mitdenbeider Prifung gewonnenen Erkenntnissen
in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen
und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungs-
vermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum zusam-
mengefassten Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheitist einhohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine
in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsé&tze ordnungsméaBiger Abschlussprifung durchge-
flhrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen
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konnenausdolosen Handlungen oderIrrtimernresultierenund werden als wesentlich ange-
sehen, wenn vernunftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt
die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses und zusammengefassten Lageberichts
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgemaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Darlber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im
Konzernabschluss und im zusammengefassten Lagebericht aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern, planen und fihren Pridfungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage flr unsere Prtfungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass eine aus
dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt
wird, ist hoher als das Risiko, dass eine aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche
Darstellung nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das
AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

— erlangenwireinVerstandnisvondenflrdie Prifung des Konzernabschlussesrelevanten
internen Kontrollen und den fur die Prifung des zusammengefassten Lageberichts
relevanten Vorkehrungen und MaBnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die
unter den Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil
zur Wirksamkeit der internen Kontrollen des Konzerns bzw. dieser Vorkehrungen und
MaBnahmen abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen
Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

— ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob



Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprifers

eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die
dazugehodrigen Angabenim Konzernabschluss undimzusammengefassten Lagebericht
aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges
Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage
der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise.
Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnenjedoch dazu fihren, dass der Konzern
seine Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Konzernabschlusses insgesamt
einschlieBlich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Konzernabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Buchflhrung ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns vermittelt.

planenwirdie Konzernabschlussprifungundfihrensiedurch,umausreichende geeignete
Prifungsnachweise fir die Rechnungslegungsinformationen der Unternehmen oder
Geschaftsbereiche innerhalb des Konzerns einzuholen als Grundlage fiir die Bildung der
Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht. Wir
sind verantwortlich fir die Anleitung, Beaufsichtigungund Durchsicht der fir Zwecke der
Konzernabschlussprifungdurchgefihrten Prifungstéatigkeiten. Wir tragen die alleinige
Verantwortung fur unsere Prifungsurteile.

beurteilen wir den Einklang des zusammengefassten Lageberichts mit dem
Konzernabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von
der Lage des Konzerns.

fUhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im zusammengefassten Lagebericht durch. Auf Basis
ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere
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die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde
gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der
zukunftsorientierten Angabenaus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil
zudenzukunftsorientierten Angabensowie zudenzugrunde liegenden Annahmen geben
wirnichtab. Esbestehteinerheblichesunvermeidbares Risiko, dasskiinftige Ereignisse
wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, ein-
schlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel in internen Kontrollen, die wir wahrend unserer
Prifung feststellen.

Hamburg, 26. Marz 2026

BDO AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

gez. Harle gez. Kaletta
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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9. April 2026
Verdffentlichung Geschéaftsbericht 2025

11. - 13. Mai 2026

Equity Forum Frihjahrskonferenz, Frankfurt am Main

28. Mai 2026
Kennzahlen 012026

3. September 2026
Veroffentlichung Halbjahresfinanzbericht 2026

26./27. August 2026

Hamburger Investorentage
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Ordentliche Hauptversammlung der MPC Capital AG
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23.-25. November 2026
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Frankfurtam Main
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