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Geschift und Rahmenbedingungen
MPC Capital AG mit Holdingfunktionen

Die MPC Capital AG hat im Geschéftsjahr 2010 priméar die Holdingfunktion innerhalb des
MPC Capital-Konzerns wahrgenommen. Die MPC Capital AG ist als Muttergesellschaft fur
die Aufgabenbereiche Finanzierung, Controlling und Rechnungswesen, Investor Relations,
Kommunikation, Personal, strategische Unternehmensentwicklung und zentrale
Marketingsteuerung innerhalb des MPC Capital-Konzerns zustandig.

Der Geschéftserfolg der MPC Capital AG ist in erheblichem MaR® von der Leistung der
verbundenen in- und auslandischen Tochterunternehmen abhangig.

Die Hamburger Gesellschaft mit ihren Tochtergesellschaften, initiiert und vertreibt seit 1994
sachwertbasierte alternative Kapitalanlagen, die sie als Fondsmanager Uber den gesamten
Produktzyklus aktiv im Sinne der Anleger begleitet. Als groBtes borsennotiertes
Emissionshaus fir geschlossene Fonds hat die MPC Capital AG den Markt der alternativen
Kapitalanlagen schrittweise mitentwickelt und Uber eigene Produktkonzepte konsequent
ausgebaut. Als Innovationsfilhrer hat MPC Capital AG den Anspruch den Markt in Hinsicht
auf Produkte, Prozesse und Service aktiv zu gestalten und hier branchenweite Mafistabe zu
setzen. Unter der starken Marke ,MPC Capital” fir alle Produktlinien fahrt das Unternehmen
gemeinsam mit den Tochtergesellschaften zukunftsweisende Ideen zur Marktreife, vertreibt
sie als renditestarke Investmentkonzepte und managt diese als Fondsprodukte im Sinne der
Anleger. Damit deckt die MPC Capital AG mit ihren Tochtergesellschaften in allen
Produktsegmenten die gesamte Wertschépfungskette ab. Zum Kerngeschaft der
Gesellschaft zdhlen dabei klassische geschlossene Beteiligungen in den Segmenten
Immobilien, Schiff und Energie.

MPC Capital ist Deutschlands gréftes bérsennotiertes Emissionshaus

Die MPC Capital AG hat gemeinsam mit ihren Tochtergesellschaften seit der Griindung im
Jahr 1994 bis zum Stichtag 31. Dezember 2010 319 Kapitalanlagen aufgelegt, mit denen
Investitionen mit einem Gesamtvolumen von mehr als EUR 18,6 Milliarden realisiert wurden
und werden. Uber 180.000 Kunden haben dabei MPC Capital und der ihr zuzurechnenden
Unternehmen ihr Vertrauen entgegen gebracht und tber EUR 7,7 Milliarden in die Produkte
des gréBten bérsennotierten Emissionshauses investiert. Damit haben sie reale Sachwerte
geschaffen: Uber 220 Schiffe, uber 315 Einzelimmobilien sowie vier Solarparks, eine
Tiefseeerkundungsplattform und ein Biomassekraftwerk bilden heute unter anderem die Welt
der MPC Capital und ihrer Tochtergesellschaften. Grundlage dafiir ist das langfristige



Vertrauen der Anleger und Investoren in das Unternehmen, seine Tochtergesellschaften und
die Anlageprodukte und damit verbunden die Bereitschaft, dem Unternehmen
beziehungsweise seiner Tochtergesellschaften einen Teil der eigenen finanziellen Zukunft
anzuvertrauen. Dies verpflichtet die Gesellschaft gemeinsam mit ihren Tochtergesellschaften
zu einem verantwortungsvollen unternehmerischen Handeln im Sinne ihrer Kunden,
Vertriebspartner und Mitarbeiter.

Die MPC Capital AG im Rahmen der Finanz — und Wirtschaftskrise

Die globale Finanz- und Wirtschaftskrise hat sich spatestens seit September 2008, mit der
Insolvenz einer der traditionsreichsten US-amerikanischen Investmentbanken, auch direkt
auf das Kerngeschéft der MPC Capital AG und ihrer Tochtergesellschaften ausgewirkt. Das
Wanken der internationalen Wirtschaftsordnung filhrte zu einer tiefgreifenden und
nachhaitigen Vertrauenskrise und Zurickhaltung bei deutschen Privatanlegern. Die
Nachfrage nach allen Kapitalanlageformen — auch die nach geschlossenen Fonds — brach in
der Folge ein. Der Markt fur geschlossene Fonds verzeichnete nach Angaben des Verbands
der geschlossenen Fonds (VGF) allein im Jahr 2009 ein Rickgang um fast 40% und
halbierte sich gegeniiber dem Niveau des Jahres 2007. Dieser Entwicklung konnten sich
auch die MPC Capital AG und ihre Tochtergesellschaften nicht entziehen. In der Folge
erhéhten sich nicht nur die Platzierungszeitraume laufender Fonds, sondern die
Platzierbarkeit geplanter Fonds wurde in Frage gestellt. Vor diesem Hintergrund sah sich die
MPC Capital AG vor die Herausforderung gestellt, die mit der bestehenden Asset-Pipeline
eingegangenen Platzierungsgarantien und Biirgschaften neu zu ordnen und eine fur das
Unternehmen tragbare finanzielle Lésung zu schaffen. Von dieser Entwicklung waren
nahezu ausnahmslos alle Anbieter geschlossener Beteiligungsmodelle betroffen. MPC
Capital hat sich frihzeitig dieser Verantwortung gestellt und bereits Anfang des Jahres 2009
ein umfassendes Strategieprogramm eingeleitet. Gemeinsam mit seinen GroRaktiondren
sowie Geschéfts- und Finanzierungspartnern hat das Unternehmen dabei verschiedene
MaBnahmen auf den Weg gebracht und mit Abschluss des Geschéftsjahres 2010
weitgehend umgesetzt, die die Finanzierung laufender Fonds der bestehenden Asset-
Pipeline sowie die finanzielle Starkung des Unternehmens selbst umfassen. Insbesondere
mit dem erfolgreichen Abschluss einer Vereinbarung mit den Finanzierungspartner vom 26.
Marz 2010 konnte dabei die Finanzierung eines Grofteils der sich im Vertrieb befindlichen
Fonds sowie noch zu platzierender Fonds sichergestellt werden. Die Vereinbarung gilt bis
zum 30. September 2013.

Im Geschéftsjahr 2010 hat sich der Markt fur geschlossene Fonds leicht erholt und legte
gegenilber dem Vorjahr um knapp 13% 2zu. Die MPC Capital AG und ihre
Tochtergesellschaften erreichten im Berichtszeitraum einen Platzierungsvolumen von rund
EUR 220 Millionen, was einer Steigerung gegeniiber dem Vorjahr von nahezu 50%
entspricht. Gleichwohl befinden sich die Platzierungsergebnisse im historischen Vergleich
insgesamt weiterhin auf einem relativ niedrigen Niveau. Damit bleiben Platzierungsrisiken fir



die vorhandene Asset-Pipeline bestehen; insbesondere fiir die Fondsprojekte, die von der
Vereinbarung mit den Finanzierungspartner bisher nicht erfasst wurden. Zudem haben sich
zwar mit der weltweiten wirtschaftlichen Erholung im Jahr 2010 die geschaftlichen
Perspektiven grundséatzlich aufgehellt, dennoch bestehen weiterhin Bewertungsrisiken aus
Beteiligungen und Forderungen der MPC Capital AG. Die damit verbundenen Auswirkungen
auf die Ertrags-, Finanz- und Vermégenslage im Geschéaftsjahr 2010 sowie wesentlichen
Risiken des Unternehmens werden transparent und ausfuhrlich in den Abschnitten Ertrags-
Finanz- und Vermdgenslage ab Seite 19 sowie im Risiko- und Chancenbericht ab Seite 33
des Jahresabschlusses dargestellt. MPC Capital arbeitet dabei konsequent und
partnerschaftlich mit seinen Gesellschaftern, den Tochtergesellschaften  und
Finanzierungspartnern an der weiteren Reduzierung dieser Risiken. Dazu zdhlen auch die im
Nachtragsbericht ab Seite 26 dargestellten MaRnahmen.

Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Deutsche Wirtschaft auf Wachstumskurs

Die Wachstumsdynamik, der deutschen Wirtschaft im Jahr 2010 hat die Prognosen der
Wirtschaftsinstitute deutlich Ubertroffen. Mit einer Steigerung des Bruttoinlandsproduktes von
rund 3,6% (2009: -4,7%) prasentiete sich die deutsche Wirtschaft als einer der
Musterknaben unter den industrialisierten Volkswirtschaften und entwickelte sich zur
Wachstumslokomotive fir Europa. Ein wichtiger Impulsgeber fir diesen raschen Aufschwung
war insbesondere der kraftig anziehende Welthandel. Damit fand die deutsche
Exportwirtschaft bereits in der ersten Jahreshalfte 2010 zu ihrer alten Starke zuriick und
profitierte vor allem von einer steigenden Nachfrage aus den Schwellenlandern. Insgesamt
konnten die deutschen Ausfuhren im Jahr 2010 um gut 14% gegeniiber dem Vorjahr
gesteigert werden. Dabei entfielen allein rund 20% der deutschen Exporte auf so genannte
Schwellenldnder wie Brasilien, China und Indien. Auf Grund der héheren
binnenwirtschaftlichen Dynamik legten auch die Importe im Jahresverlauf 2010 um rund 13%
zu. Insgesamt leistete der Auenhandel mit 1,1 Prozentpunkten damit erneut einen wichtigen
Beitrag zum deutschen Bruttoinlandsprodukt. In der zweiten Jahreshélfte 2010 hat sich das
Aufschwungstempo im Exportsektor etwas verlangsamt, dieser Effekt wurde allerdings durch
eine dynamische Entwicklung der deutschen Binnenkonjunktur teilweise aufgefangen. So
legten die privaten Konsumausgaben im Jahresverlauf mit 0,5% zu und leisteten neben den
staatlichen Ausgaben (2010: +2,2%) und den Investitionen (2010: +5,5%) einen wichtigen
Wachstumsbeitrag. Eine wesentliche Saule dieser Entwicklung war dabei auch die
erfreuliche Lage auf dem deutschen Arbeitsmarkt. Die Zahl der Arbeitslosen ging auf unter
drei Millionen zuriick und fiel damit auf den niedrigsten Stand seit dem Jahr 1992. Der
Anstieg der Beschéftigung wirkte sich positiv auf die Entwicklung des verfligbaren
Einkommens aus und bildete die Basis fiir die gestiegen Ausgaben der privaten Haushalte.
Damit steht der deutsche Aufschwung auf einem soliden und breiten Fundament.



Eine hohere Kapazitdtsauslastung sowie ein Anstieg der Energie- und Rohstoffpreise - nicht
zuletzt durch Wechselkursbewegungen des Euro - fithrten im Jahr 2010 zu einem Anstieg
des Preisniveaus in Deutschland von rund 1,1% (2009: 0,4%). Preissteigerungen waren
insbesondere bei Mineralélprodukten wie Heizdél und Kraftstoffen aber auch bei
Nahrungsmitteln wie Speisefetten und Obst zu verzeichnen. Bei Nachrichtentbermittiung
konnten sich die Verbraucher hingegen tber im Durchschnitt niedrigere Belastungen (2010: -
2,0%) freuen.

Weltwirtschaft auf Wachstumskurs

Im Jahr 2010 hat sich die bereits Ende 2009 einsetzende konjunkturelle Erholung der
Weltwirtschaft weiter gefestigt und erreichte voraussichtlich ein Wachstum von 4,8%
gegenlber einem Ruckgang im Jahr zuvor von -0,6%. Unverdndert stark zeigten sich dabei
die sogenannten Schwellenldnder allen voran Brasilien, China und Indien, die nach Angaben
des Internationalen Wahrungsfonds (IWF) mit Wachstumsraten zwischen respektive 7,55%
und Uber 10% uberzeugen konnten. Diese L&nder hatten in der Folge auch einen
wesentlichen Anteil an der raschen Erholung des Welthandels, der nach Schatzungen des
IWFs gegenuber dem Vorjahr um gut 11% (2009: -11%) zulegen konnte und von dem
insbesondere die weltweite Logistik- und Transportindustrie profitierte. Hingegen befanden
sich viele Industrielander auf einem eher moderaten Expansionspfad. Insbesondere in den
weniger exportorientierten Volkswirtschaften wie den USA lief ein selbsttragender
Aufschwung nur langsam an. Vom privaten Verbrauch, der eigentlichen Stutze der US-
Konjunktur, gingen wegen der anhaltend hohen Arbeitslosigkeit, geringer
Einkommenszuwdchse und niedriger Immobilienpreise nur schwache Wachstumsimpulse
aus. Die US-Regierung hat daher neben dem bereits im Jahr 2009 verabschiedeten
,American Recovery and Reinvestment Act® zum Jahresende 2010 ein weiteres
Infrastrukturprogramm mit einem Umfang von rund USD 50 Milliarden beschlossen.

Die US-amerikanische Zentralbank (Fed) leistete im Jahresverlauf ihren Beitrag zu einem
Erholungskurs der US-Wirtschaft. So belieR die Fed den bereits im Dezember 2008 auf den
niedrigsten Wert seit dem Jahr 1971 gesenkten Leitzins (Federal Funds Rate) innerhalb
eines Zinskorridors von 0,00 bis 0,25%. Damit stitzt die Fed die ausreichende Versorgung
der Wirtschaft mit Krediten und starkt die traditionelle Rolle der Banken als
Finanzintermedidre zwischen Anlegern und Unternehmen. Ein weiterer Liquiditatszufluss
wurde durch den anhaltenden Ankauf von langfristigen US-Staatsanleihen realisiert.

Herausforderungen im Euroraum

Im Euroraum haben vor allem die exportstarken industrialisierten Volkswirtschaften in der
ersten Jahreshélfte 2010 zu einem robusten Wachstumskurs zuriick gefunden. In der
zweiten Jahreshélfte zeichnete sich vor allem in den Kernldndern der Eurozone eine leichte
Belebung der Binnenkonjunktur ab und damit eine Verbreiterung des konjunkturellen
Fundaments. Insgesamt verzeichnet die Eurozone im Jahr 2010 voraussichtlich ein



Wachstum von rund 1,7% nach -4,1% im Vorjahr. Gleichwohl belasten die
Verschuldungssituation peripherer Euro-Ldnder und insbesondere die damit im
Zusammenhang stehenden Finanzspekulationen den Euroraum. Dies betraf in den
vergangenen Monaten insbesondere Griechenland, Irland, Portugal aber auch Spanien und
Italien. Die europdische Politik hat auf diese Herausforderungen durch den Kapitalmarkt
reagiert. Zunéchst wurde im Mai 2010 die European Financial Stability Facility (EFSF)
gegrindet, die mit verschiedenen Malnahmen und Regelungen in einem Umfang von bis zu
EUR 750 Milliarden zu einer Normalisierung der Entwicklung und einer Starkung des
Vertrauens in den Markten beitragen soll. Die Staats- und Regierungschefs der
Mitgliedsstaaten haben sich zudem im Dezember 2010 auf neue Sicherungsmechanismen
im Rahmen der europdischen Wahrungsunion geeinigt, die ab 2013 in Kraft treten sollen.

Vor dem Hintergrund einer insgesamt leichten wirtschaftlichen Expansion mit einer stabilen
Preisentwicklung von 1,5% in der Eurozone hat die Européische Zentralbank (EZB) den
Leitzins im Jahr 2010 und damit nunmehr seit Mai 2009 bei 1% belassen. Mit ihrer
Geldpolitik versucht die EZB weiterhin fir eine angemessene Liquiditatsversorgung der
europdischen Wirtschaft zu sorgen.

Den Wahrungsspekulationen um hochverschuldete Euro-Lander hat die EZB mit
verschiedenen MaRnahmen entgegen gewirkt. Dazu z&hlte auch der Ankauf von
Staatsanieihen der geféhrdeten Schuldenstaaten. Gleichwohl begrenzt die divergierende
konjunkturelle Entwicklung in den Kernldandern und Peripherielandern der européaischen
Waéhrungsunion den Spielraum der EZB fir weitere monetdre Schritte in die eine oder
andere Richtung.

Bewdhrungsprobe fiir den Euro

Zum Jahresanfang 2010 profitiete der Euro noch von den insgesamt robusten
Konjunkturaussichten im Euroraum sowie dem im Vergleich zu den USA héheren
Zinsniveau. Im Januar 2010 Oberstieg die Gemeinschaftswahrung bisweilen sogar die 1,45-
US-Dollar-Marke. Im weiteren Jahresverlauf belastete aber die hohe Staatsverschuldung
einiger Mitgliedstaaten den Euro, der in Folge zum Teil deutlich gegentuber dem US-Dollar
nachgab. Sowohl die europaische Politik sowie die Europaische Zentralbank sind diesen
Spekulationen mit verschiedenen Programmen und MaRnahmen begegnet. Zum Jahresende
2010 hat sich der Euro-Kurs weitgehend stabilisiert und die 1,30-US-Dollar-Marke wieder
Gberschritten. Zum Stichtag am 31. Dezember 2010 betrug der Wechselkurs 1,32 USD/Euro.

Kapitalmérkte auf Erholungskurs

Die zum Teil kréaftige wirtschaftliche Erholung weltweit sowie ein anhaltend niedriges
Zinsniveau haben sich auch positiv auf die Entwicklung an den Aktienmérkten ausgewirkt.
Waéhrend der Dow Jones im Jahresverlauf um rund 11% auf Uber 11.500 Punkte zulegte,
wies der Deutsche Aktienindex (DAX) sogar ein Plus von 16% aus und schloss bei tiber
6.900 Punkten. Zeitweise Uberschritt der Dax erstmalig seit Juni 2008 sogar wieder die



7.000-Punkte-Marke. Auch die Spekulationen um die Staatsfinanzen einiger europaischer
Lander und der damit verbundene Druck auf den Euro sorgten nur fir eine maBige und
kurzfristige Beeintrdchtigung des grundséatzlich positiven Stimmungstrends. Von der
Erholung der Markte profitieten insbesondere exportorientieten Unternehmen,
insbesondere die Papiere der Automobilhersteller.

Entwicklung der Branche

Markt auf Erholungskurs

Nachdem der Markt fir Beteiligungsmodelle im Jahr 2009 mit einem platzierten Eigenkapital
von EUR 5,1 Milliarden das schlechteste Ergebnis seit mehr als zehn Jahren vermelden
musste, scheint im Berichtszeitraum die Talsohle durchschritten worden zu sein. Der
Verband der Geschlossenen Fonds e. V. (VGF) vermeldete fiir das Jahr 2010 ein Plus von
13% beim platzierten Eigenkapital. Insgesamt investierten Anleger rund EUR 5,8 Milliarden
in geschlossene Beteiligungsmodelle. Damit verzeichnete der Gesamtmarkt erstmals seit
dem Jahr 2007 wieder ein Wachstum gegeniiber dem Vorjahr, wenngleich auf niedrigem
Niveau. Das Gesamtinvestitionsvolumen legte um nahezu 15% von EUR 9,4 Milliarden im
Jahr 2009 auf EUR 10,8 Milliarden im Jahr 2010 zu. Erfreulich ist dabei, dass das vierte
Quartal das platzierungsstérkste des Jahres war. Auch die Performance der Fondsprodukte
profitierte von der Erholung der Kapital- und Gutermérkte weltweit: Die Anleger in
geschlossene Beteiligungen erhielten im Jahr 2010 Auszahlungen in Héhe von rund EUR 2,6
Milliarden, eine Steigerung gegeniiber dem Vorjahr von 26%.

Platzierungsergebnis aller Beteiligungsmodelle 2010
in Mrd. EUR

mmm  Figenkapital Fondsvolumen

Wachstum in den Segmenten Immobilie, Energie und Schiff

Die wachstumsstérksten Segmente waren im Berichtszeitraum Immobilien, Energie, Schiffe,
Private Equity Fonds, Flugzeugfonds und Leasingfonds. Bei den Immobilien erwies sich die
Entwicklung allerdings als zweigeteilt. Wahrend das platzierte Eigenkapital bei den
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inlandischen Immobilien kraftig um 46% zunahm, sank das in ausldndische Immobilien
investierte deutlich um rund 47%. Insgesamt verzeichnete das Segment Immobilie daher
einen leichten Rickgang um knapp 5% auf EUR 2,3 Milliarden. Am Volumen gemessen
bleiben Immobilien das mit Abstand starkste Platzierungssegment. Die hohe Nachfrage nach
inldndischen Immobilien spiegelt zum einen das gestiegene Sicherheitsbedirfnis der Anleger
wider, zum anderen hat sich der deutsche Immobilienmarkt in den vergangenen Jahren als
sehr stabil erwiesen und keine Uberhitzungstendenzen in die ein oder andere Richtung
gezeigt. Deutlich ricklaufig waren im Berichtszeitraum die Fonds mit Objekten in den USA.

Auch bei den Schiffsbeteiligungen konnte gegeniiber dem Vorjahr ein Zuwachs von 34%
registriert werden. Von den insgesamt eingeworbenen EUR 996,3 Millionen entfielen dabei
EUR 285,6 Millionen auf Kapitalmalinahmen bei Bestandsfonds. Im Zuge der weltweiten
konjunkturellen Erholung profitierten damit die ersten Schiffsbeteiligungen bereits wieder von
der Erholung der Schifffahrtsmarkte. Dirften zundchst vor allem Spezial- und
Nischensegmente fur diesen Erfolg mitverantwortlich gewesen sein, haben sich auch die
Chancen bei klassischen Containerschiffen wieder verbessert. Schwierig blieb die Situation
im Bereich der Tanker und Massengutfrachter. Das Gesamtinvestitionsvolumen fiir
Schiffsbeteiligungen liegt damit derzeit bei nur rund 70% des Niveaus des Jahres 1999
(EUR 2,5 Milliarden). Kraftige Steigerungsraten verzeichneten auch Leasingfonds (+87%)
und Private Equity Fonds (+73%). Ein Teil dieses Erfolges ist dabei sicherlich auf die
niedrige Ausgangsbasis in beiden Segmenten zuriickzufhren.

Bedeutung der freien Vertriebe wéachst

Die freien Vertriebspartner haben im Berichtszeitraum branchenweit rund 31% aller
geschlossenen Beteiligungen platziet und konnten ihren Anteil damit gegeniber dem
Vorjahr um vier Prozentpunkte steigern. Die Banken erreichen einen Anteil von 44% nach
53% im Jahr 2009. Damit bleiben die Banken zwar im Jahr 2010 wichtigster
Distributionspartner, verlieren aber deutlich gegeniiber dem freien Vertrieb. Dies ist nicht
zuletzt auch das Ergebnis eines bislang anhaltend groRen Vertrauensverlustes der Anleger
gegeniber Bankberatern.
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Markt der Beteiligungsmodelle 2010

Sonstiges|5,2 %

Spezialitdtenfonds 6,0%

AU S MO (T Immobilienfonds | 40,2 %

Flugzeugfonds 10,4 % f
=

Energiefonds 14,3% % |

‘ Schiffsbeteiligungen| 17,1 %

Klare organisatorische Ausrichtung auf die drei Kernsegmente

Klare organisatorische Ausrichtung auf die drei Kernsegmente

Die MPC Capital AG hatte im Jahr 2008 mit einer organisatorischen und angebotsseitigen
Neuausrichtung entlang seiner Kernkompetenzen im Bereich der geschlossenen
sachwertbasierten Beteiligungsmodelle begonnen. Diese Neuausrichtung wurde 2010
konsequent fortgefihrt.

Die Organisationsstruktur richtet sich dabei klar an den drei Kernsegmenten Immobilie, Schiff
und Energie aus. Das Wissen um die jeweiligen Mé&rkte und Produkte wird dementsprechend
in den drei Produktkompetenzcentern Immobilie, Schiff und Energie verteilt auf zwei
Tochtergesellschaften gebiindelt. Sie sind verantwortlich fur die Marktanalyse, das Asset
Screening, die Akquisition, die Konzeption und die Projektierung.

Fir die genannten einzelnen  Produktsegmente arbeiten in den drei
Produktkompetenzcentern auf allen Ebenen Spezialisten. Sowohl auf traditionellen als auch
neuen Markten priifen diese hochqualifizierten Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter laufend die
Méglichkeiten und Chancen fir hochwertige und nachhaltige Investments im Sinne der
dynamischen und innovativen Weiterentwicklung der MPC Capital-Produktwelt. Héchste
Prioritdt hat dabei auf allen Ebenen der Fondsentwicklung die Produktqualitat. Damit
positioniert sich die MPC Capital AG gemeinsam mit ihren Tochtergesellschaften seit vielen
Jahren als wichtiger und leistungsstarker Produktpartner fir Banken und Sparkassen sowie
far die freien Vertriebspartner.
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MPC Capital Organisationsstruktur nach Kernsegmenten

U.A. AKQUISITION, KONZEPTION,
PROJEKTIERUNG

Konzentration des operativen Geschifts

Der Aufsichtsrat der MPC Capital AG hat mit Wirkung zum 1. April 2010 Alexander Betz zum
Nachfolger von Ulrich Oldehaver in den Vorstand bestellt. Alexander Betz kennt den Markt
der geschlossenen Fonds und die damit verbundenen Herausforderungen bestens. Er
grindete im Jahr 2000 die eFonds Holding AG, des heute fithrenden Servicedienstleisters
fur geschlossene Beteiligungen. Damit verfugt Alexander Betz Uber ein hervorragendes
Netzwerk in der Branche, insbesondere bei den freien Vertriebspartnern, deren Anteil am
Platzierungsvolumen im Berichtzeitraum weiter gestiegen ist. Alexander Betz hat zudem im
November 2010 mit dem planméaRigen Ausscheiden des Vorstandsmitglieds Joachim Pawlik
auch die Vertriebsleitung ibernommen. Damit sind die zentralen Bereiche des operativen
Geschéfts — die Produktstrategie, der Vertrieb und das Marketing — auf ein Vorstandsressort
konzentriert und kénnen entsprechend rasch und flexibel auf Marktveranderungen angepasst
werden. Sein Mandat als Vorstandsvorsitzender der eFonds Holding hat Alexander Betz zum
31. Mérz 2010 niedergelegt und ist in den Aufsichtsrat der Gesellschaft gewechselt.

Kréfte im Vertrieb gebiindelt

Im Geschéftsjahr 2010 hat die MPC Capital AG beziglich des Vertriebs die Biindelung von
Kompetenzen weiter fortgesetzt. Alle vertrieblichen Aktivitdten wurden auf die
Tochtergesellschaft MPC Capital Investments GmbH konzentriert. Von hier aus wird der
Vertrieb der gesamten MPC Capital-Produktwelt gesteuert. Dazu zdhlen neben den
geschlossenen Publikumsfonds auch die betriebliche Altersversorge (Pensionszusagen), die
Versicherungslosungen sowie die sachwertbasierten Investmentfonds und die Betreuung
von Private Placements und Direktkunden.

Neben den direkten Vertriebseinheiten unterstiitzen innerhalb der MPC Capital Investments
GmbH weitere Bereiche den Vertrieb mit der Ubernahme wesentlicher administrativer sowie
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organisatorischer Aufgaben. Durch die Konzentration und Biindelung des Vertriebs auf die
MPC Capital Investments sowie die Integration der direkt vertriebsunterstiitzenden Bereiche
konnten Synergien gehoben und die Effektivitit des Vertriebs und der vertrieblichen
MaRRnahmen erhdht werden. Dies spiegelt sich nicht zuletzt in den seit Ende des ersten
Quartals nahezu kontinuierlich gesteigerten Platzierungsvolumina wider.

Drei zentrale Vertriebsgruppen

Der Vertrieb und die Vermarkung von MPC Capital und ihren Tochtergesellschaften
konzentrieren sich auf die drei traditionellen Vertriebsgruppen institutioneller Vertrieb, freier
Vertrieb und Direktvertrieb. Dabei umfasst der freie Vertrieb auch die bankenunabhéngigen
Finanzvertriebe und der Direktvertrieb die Vermarktung der Kapitalanlageprodukte fur
institutionelle Investoren. Auch im Geschéftsjahr 2010 hatten der Ausbau und die
Weiterentwicklung der Beziehungen zu den Vertriebspartnern einen zentralen Stellenwert in
der Unternehmensstrategie der MPC Capital AG. Die Vertriebskraft basiert dabei auf einem
engen, vertrauensvollen Verhéltnis mit den Vertriebspartnern sowie einem qualitativ
hochwertigen, auf die Bedurfnisse der Kunden ausgerichteten Produktportfolio. Die MPC
Capital AG hat daher gemeinsam mit ihren Tochtergesellschaften das bestehende
Vertriebsnetzwerk und die angebotenen Serviceleistungen fur die Vertriebspartner im
Berichtszeitraum gezielt ausgebaut und auf die neuen Platzierungsstrukturen im Vertrieb
abgestellt. Ziel ist es, eine moglichst breite Diversifikation der Absatzméarkte zu erreichen.

Im Zuge der Verwerfungen an den internationalen Finanzméarkten insbesondere nach der
Insolvenz der US-amerikanischen Investmentbank Lehman Brothers im September 2008 hat
sich der Anteil des institutionellen Vertriebs am gesamten Platzierungsvolumen weiter
reduziert. Banken und Sparkassen leiden weiterhin in besonderem MaRe an einem
Vertrauensverlust der Anleger. Im Berichtszeitraum lag der Anteil der Banken und
Sparkassen am gesamten Platzierungsvolumen bei rund 40% gegentber 53% im
Geschéftsjahr 2009. Die freien Vertriebspartner konnten ihren Anteil am gesamten
Platzierungsergebnis hingegen weiter steigern. Er betrug rund 57% gegenuber 42% im
Vorjahr.

In Osterreich wird das Geschaft Uber die 100%-ige Tochtergesellschaft der MPC
Mianchmeyer Petersen Capital Austria AG organisiert. Banken, Sparkassen und
Raiffeisenbanken erwiesen sich mit einem Anteil von rund 79% (2009: 80%) am platzierten
Eigenkapital erneut als eine der bedeutendsten Distributionssaulen. Hintergrund dieser
Entwicklung war die erfolgreiche Platzierung klassischer Immobilienfonds wie dem MPC
Holland 71 und dem MPC Deutschland 7 sowie dem MPC Deutschland 8, die in Osterreich
im Wesentlichen 0Ober institutionellen Vertriebspartner angeboten wurden. Auf den freien
Vertrieb und die bankenunabhangigen Finanzvertriebe entfielen rund 21%.
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MPC Capital Vertriebsstruktur (vereinfacht)

VBN

MPC CAPITAL

INVESTMENTS GMBH

VERTRIEB

Neue Service- Initiative

Eine enge und professionelle Bindung zu den einzelnen Vertriebspartnern bildet die Basis fir
einen erfolgreichen Produktvertrieb. Die MPC Capital AG forciert daher gemeinsam mit ihren
Tochtergesellschaften einen aktiven, sorgfaltigen und kontinuierlichen Auf- und Ausbau
dieses Netzwerkes. Mit dem speziellen Wissen um die die drei Kernmarkte der MPC Capital
Produktwelt sowie der hohen Kompetenz und Qualitdt bei der Entwicklung, der Initiierung,
dem Vertrieb und der Betreuung der Produkte legt die MPC Capital AG gemeinsam mit
ihren Tochtergesellschaften dabei seit Jahren die Grundlage fir langfristige Partnerschaften.

Die MPC Capital AG hat im April 2010 gemeinsam mit ihren Tochtergesellschaften eine
umfangreiche Service-Initiative flr Vertriebspartner und Anleger eingeleitet, um die fihrende
Stellung in der Betreuung der Geschéftspartner zu festigen und weiter auszubauen. Basis
der Service Initiative sind grundlegende Leistungen fiir die Vertriebspartner wie
beispielsweise Schulungen, Fortbildungen, Telefon-Hotlines, Unterstutzung im Bereich
Marketing sowie verschiedene Online-Services. Daruber hinaus wurden im Jahr 2010 mit der
Service-Initiative zahlreiche weitere Mallnahmen initiiet und erfolgreich umgesetzt. Zu
diesen zahlen vierteljahrlich erscheinenden Marktberichte (MPC Capital Research), der
traditionelle MPC Capital Experten- und Partnertag, der im Marz 2010 erneut mit rund 400
Vertriebs- und Geschéftspartnern in  Hamburg abgehalten wurde, die externe
Plausibilitdtsprifung fir Fondsprodukte durch die Feri EuroRating Services AG sowie der
freiwillige Verzicht auf den nach § 13 Abs. 1 des Verkaufsprospektgesetzes (VerkProspG)
gesetzlich vorgesehenen Entfall der Prospekthaftung nach sechs Monaten und die
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Einflhrung eines Produktinformationsblattes gemaR einer Initiative des Bundesministeriums
fur Ernahrung, Landwirtschaft und Verbraucherschutz (BMELV).

Neue Produktoffensive

Die seit September 2008 verdnderte Nachfragesituation fuhrte im Berichtszeitraum zu
weiteren Anpassungen der MPC Capital Produktwelt.

Die MPC Capital AG hat sich gemeinsam mit ihren Tochtergesellschaften im
Berichtszeitraum weiter auf das Kerngeschéft der geschlossenen Beteiligungen in den
Segmenten Immobilie, Schiff und Energie konzentriert und sowohl die Produktkonzeption
und die Fondsstrukturierung in ihren Tochtergesellschaften auf die anhaltend hohe
Risikoaversion der Anleger eingestellt.

Im Berichtszeitraum wurden daher insbesondere klar strukturierte klassische geschlossene
Immobilienfonds mit langfristigen und bonitatsstarken Mietern an traditionellen Standorten in
Europa am Markt angeboten, die von den Anlegern als ,sicherer Hafen“ (,safe haven®)
wahrgenommen wurden. Insgesamt hat die MPC Capital AG gemeinsam mit ihren
Tochtergesellschaften im Berichtszeitraum funf Immobilienfonds mit Objekten in Deutschland
und den Niederlanden auf den Markt gebracht. Alle diese Fonds konnten bis zum Stichtag,
dem 31. Dezember 2010 vollplatziert werden. Sehr erfolgreich erwies sich in dem
Zusammenhang auch die Kombination eines klassischen Immobilienfonds mit Merkmalen
von so genannten grinen Investments (,green investments®), Anleger beteiligten sich beim
MPC Deutschland 7 an einem von der Gesellschaft fir Nachhaltiges Bauen (DGNB) mit Gold
ausgezeichneten Biironeubaus. Mit dem DGNB-Gold Status ausgezeichnete Gebaude
entsprechen den héchsten Anforderungen in Bezug auf ihre 6kologische, 6konomische und
soziokulturelle Nachhaltigkeit. Mit dem MPC Bioenergie hat MPC Capital im Berichtszeitraum
zudem einen weiteren Fonds aus dem Segment Energie im Angebot gehabt. Der MPC
Bioenergie wurde im Jahr 2009 mit dem Scope-Rating ,A-, sowie dem ,Cash Financial
Advisors Award"“ ausgezeichnet.

Die MPC Capital AG beteiligt sich an Engel & Vélkers Capital AG

Im Oktober 2010 hat die MPC Capital AG bekannt gegeben, dass das Unternehmen eine
Beteiligung an der Engel und Vélkers Capital AG in H6he von 35% eingegangen ist. Bei der
Engel & Vélkers Capital AG handelt es sich um eine junge Fondstochter der Engel & Vélkers
Gruppe, die bisher im Bereich von Wohnimmobilien zwei geschlossene Fonds aufgelegt hat.
Ziel der Finanzbeteiligung von MPC Capital ist es, den Unternehmenswert von Engel &
Vélkers Capital mittelfristig deutlich zu steigern und vom Ertragspotenzial der Gesellschaft zu
profitieren. Beide Unternehmen verfigen Uber ein ausgezeichnetes Netzwerk im in- und
ausldndischen Immobiliensegment. Mit einem Zugang zum jeweils anderen Netzwerk
ergeben sich fur beide Unternehmen neue Investmentchancen und damit zukiinftiges
Wachstumspotential.
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Strategieprogramm in 2010 erfolgreich umgesetzt

Das schwierige wirtschaftliche Umfeld der vergangenen zweieinhalb Jahre hat auch die MPC
Capital AG und ihre Tochtergesellschaften vor unternehmerische Herausforderungen
gestellt. MPC Capital ist diesen Herausforderungen aktiv und friihzeitig begegnet. Bereits zu
Beginn des Jahres 2009 hat das Unternehmen ein umfangreiches Strategieprogramm
beschlossen. Ziel des auf die Zukunft ausgerichteten Programms ist es, die MPC Capital AG
sowie deren Tochtergesellschaften robust aufzustellen, ihre Position fir einen nachhaltigen
Wachstumskurs zu starken und damit eine langfristig filhrende Position am Markt zu sichern.

Nach erfolgreicher Umsetzung der ersten Phase des Strategie-Programms im Jahr 2009 hat
die MPC Capital AG im Jahr 2010 auch die MaRnahmen der zweiten Phase des
Strategieprogramms erfolgreich umsetzen beziehungsweise fortfilhren kénnen. Das
mehrstufige Strategieprogramm hat dabei die Organisation, die Gesellschafter sowie die
Finanzierungspartner und damit alle wesentlichen Eckpfeiler des Unternehmens mit
einbezogen.

e Organisatorische MaBnahmen

Die MPC Capital AG hat die klare Fokussierung auf das Kerngeschift der
sachwertbasierten geschlossenen Beteiligungen und Investmentkonzepte fortgesetzt und
auch strukturell umgesetzt. Gleichzeitig wurde das Kostensenkungsprogramm im
Berichtszeitraum fortgefuhrt. Im Rahmen dieser organisatorischen Anpassungen sank
unter anderem die Anzahl der in der MPC Capital AG beschéftigten Personen von 58
(Stichtag 31. Dezember 2009) auf 54 zum Stichtag 31. Dezember 2010.

o Gesellschafter stirken das Unternehmen

Zur Starkung des Eigenkapitals des Unternehmens haben der Vorstand und der
Aufsichtsrat der MPC Capital AG am 26. Méarz 2010 offentlich bekannt gegeben, das
Grundkapital der Gesellschaft durch eine Bezugsrechtskapitalerhéhung aus
genehmigtem Kapital zu erhéhen. Der Bezugspreis fir die neuen Aktien wurde mit EUR
2,75 festgesetzt.

Die MPC Capital AG konnte die Kapitalerhéhung Mitte April 2010 erfolgreich
abschlieRen. Die Aktiondre der Gesellschaft haben dabei in der Bezugsperiode vom 1.
April 2010 bis zum 15. April 2010 alle 8.807.082 neuen Aktien durch das Ausiiben von
Bezugsrechten und Uberbezug gezeichnet. Damit erhéhte sich die Anzahl der
ausgegebenen Aktien der MPC Capital AG von 18.212.918 auf 27.020.000. Der Brutto-
Mittelzufluss fur die Gesellschaft betrug rund EUR 24,2 Millionen. .

Die drei Hauptgesellschafter Corsair Capital, MPC Holding und die Oldehaver
Beteiligungsgesellschaft hatten dabei bereits im Vorfeld der Kapitalerh6hung mit
Festbezugserkldrungen einen Mindestbetrag aus der Kapitalerhéhung fur das
Unternehmen gesichert. Insgesamt investierten die drei Hauptgesellschafter allein rund
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EUR 16, Millionen in die MPC Capital AG; die freien Aktiondre zeichneten neue Aktien im
Wert von rund EUR 7,9 Millionen. Die erfolgreich abgeschlossene Kapitalerhéhung starkt
die Position des Unternehmens und ist ein deutlicher Beweis fir das langfristige
Vertrauen und die Zuversicht der Hauptgesellschafter und Aktionére in die MPC Capital
AG.

o Stabiles Finanzierungsfundament

Am 26. Marz 2010 hat die MPC Capital AG mit ihren Bankenpartnern wichtige und
weitreichende Vereinbarungen getroffen, die sowohl fir die MPC Capital AG selbst, den
Tochtergesellschaften sowie bei den sich bereits in der Platzierung befindlichen sowie
zukiinftig zu platzierenden Fonds ein stabiles Finanzierungsfundament geschaffen
haben. Dabei ging es unter anderem um die Verldngerung von Zwischenfinanzierungen,
die Reduzierung von  Produktvolumina sowie die Verldngerung von
Platzierungszeitraumen. Damit umfasst die Vereinbarung auch den Grof3teil der vom
Unternehmen ausgegebenen Platzierungsgarantien und Blrgschaften.

Die  Vereinbarung enthdlt dariber hinaus weitreichende Zusagen der
Finanzierungspartner hinsichtlich bestehender Kreditvertrdge und Verbindlichkeiten
sowie deren Konditionen. Dabei wurden unter anderem die Verldngerungen bestehender
Kreditlinien und Zwischenfinanzierungen sowie das Aussetzen bestehender
Besicherungspflichten (Covenants) vereinbart. Die Vereinbarung gilt bis September
2013.

Strategieprogramm schafft Stabilitét

Mit den organisatorischen Anpassungen, dem Mittelzufluss aus der Kapitalerhéhung und der
Vereinbarung mit den Finanzierungspartnern hat die MPC Capital AG im Berichtszeitraum
gemeinsam mit |hren Tochtergesellschaften alle wesentlichen Bausteine der zweiten Phase
des Strategieprogrammes erfolgreich abgeschlossen.

Aufgrund der frihzeitigen Sicherung eines stabilen Finanzierungsrahmens fur die Dauer der
Vereinbarung konnte sich die MPC Capital AG mit ihren Tochtergesellschaften im weiteren
Verlauf des Berichtszeitraums konsequent auf das operative Geschéft konzentrieren. Dazu
gehdrten neben Anpassungen der Organisation und Strukturen im Vertrieb auch die im
zweiten Quartal 2010 eingeleitete Service-Initiative fur Vertriebspartner und Anleger sowie
der Zugriff auf eine nahezu volistédndig durchfinanzierte Produktpipeline. Gleichwohl
bestehen innerhalb der Produktpipeline weitere Projekte, deren Finanzierung nicht im
Rahmen der Vereinbarung mit den Finanzierungspartnern vom Marz 2010 erfasst wurde. Die
daraus resultierenden Finanzierungsrisiken werden im Risiko- und Chancenbericht ab S. 31
dargestellit.
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Verdnderung der Aktionédrsstruktur

Mit erfolgreichem Abschluss der Kapitalerhéhung am 15. Aprii 2010 hat sich die
Aktionarsstruktur der MPC Capital AG veradndert. Insgesamt hat die MPC Capital AG
8.807.082 neue, auf den Inhaber lautende Stuckaktien aus genehmigtem Kapital an
Altaktiondre ausgegeben. Von diesen Aktien bezog Corsair Capital 3.766.720, die MPC
Holding zeichnete 2.109.091, die Aktiondre im Free Float, also Streubesitz, bezogen
2.858.543 neue Aktien und Ulrich Oldehaver, ehemaliges Vorstandsmitglied der MPC Capital
AG, bezog 72.728 neue Aktien. Damit ergibt sich folgende neue, stabile und
zukunftsgerichtete Aktionarsstruktur zum 31. Dezember 2010: Corsair Capital halt insgesamt
34,09% (9.212.382 Aktien) Anteile an der Aktiengesellschaft, die MPC Holding 27,89%
(7.534.703 Aktien) und Ulrich Oldehaver 2,75% (743.924 Aktien). Der Anteil gehaltener
eigener Aktien entspricht 2,20 % (593.000 Aktien); auf den Free Float entfallen 33,07%
(8.935.991 Aktien) der Anteile der Aktiengesellschaft. Die im Rahmen der Kapitalerhéhung
neu ausgegebenen Aktien sind im Juni 2010 in den Handel und damit in die bestehende
Preisfeststellung fur die Aktien der Gesellschaft am regulierten Markt der Wertpapierbérsen
in Frankfurt am Main und Hamburg einbezogen worden.

GroBaktionédre beweisen Einigkeit

Die beiden Hauptaktiondre der MPC Capital AG, die MPC Holding sowie Corsair Capital,
haben zudem am 16. April 2010 eine Stimmrechts-Poolvereinbarung bekannt gegeben. Mit
dieser werden den jeweils beteiligten Parteien die Stimmrechte des jeweils anderen Partners
zugerechnet. Dadurch halten die beiden GroRgesellschafter Corsair Capital und MPC
Holding rechnerisch gut 60 Prozent der Stimmrechte an der MPC Capital AG. Eine weitere
Poolvereinbarung besteht zwischen der MPC Holding sowie der Oldehaver
Beteiligungsgesellschaft und Ulrich Oldehaver als Person. Mit den Stimmrechts-
Poolvereinbarungen sorgen die Hauptgesellschafter fir eine hohe Transparenz bei der
Gesellschafterstruktur und setzen ein klares Zeichen, dass sie gemeinsam und nachhaltig
von einer positiven Geschéftsentwicklung der MPC Capital AG Uberzeugt sind und das
Unternehmen gemeinsam strategisch unterstiitzen.

Dariber hinaus hat Corsair Capital im Zusammenhang mit der Kapitalerhéhung vom Februar
2009 aus technischen Grinden eine Haltevereinbarung (Lock—up Agreement)
abgeschlossen, mit der sich die Gesellschaft verpflichtet, insgesamt 646.418 derzeit nicht
zum reguldren Handel zugelassene Aktien bis mindestens zum 30. April 2012 zu halten.
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GESCHAFTSVERLAUF 2010

Ertrags-, Finanz- und Vermégenslage

Ertragslage

Die Ertragge der MPC Capital AG resultieren im Wesentlichen aus
Gewinnabfiihrungsvertrdgen mit Tochtergesellschaften (TEUR 10.177) sowie den Ertragen
aus Umlagen und Weiterberechnungen (d.h. Dienstleistungen, die z.B. fir
Tochtergesellschaften erbracht wurden) und Zinsertragen (TEUR 2.765). Insgesamt belaufen
sich die Umsatzerlése, die vornehmlich Konzernumlagen betreffen, auf rund TEUR 15.318.

Demgegenuber stehen u.a. Personalaufwendungen in Héhe von TEUR 8.344 und Sonstige
betriebliche Aufwendungen in Hohe von TEUR 32.573.

- Auf Grund der zentralen Bereiche, die die MPC Capital AG im Rahmen ihrer
Holdingfunktion fur Tochtergesellschaft und verbundenen Unternehmen Ubernimmt,
wurde die Personalstidrke im Berichtszeitraum nicht weiter angepasst.
Unterschiedliche Platzierungsvolumen haben hier einen weniger starken Einfluss auf
die Arbeitsaufkommen, als in produktbezogenen und operativen Einheiten bei
Tochtergesellschaften. Die durchschnittiche Personalstarke belief sich im
Berichtsjahr auf 54 Personen und hat sich gegentber dem Vorjahr nicht verandert.
Die Anzahl der Mitarbeiter lag zum Stichtag 31. Dezember 2010 mit 54 um 4
Personen héher als zum Bilanzstichtag des Vorjahres mit 50 Personen, Die Angaben
verstehen sich ohne die Zurechnung des Vorstandes der MPC Capital AG. Die
Personalaufwendungen sind dabei von TEUR 6.334 auf TEUR 8.344 gestiegen.
Neben auf zum Teil Platzierungsergebnisse  ausgerichtete variable
Vergutungssysteme spielten dabei ebenso eine Rolle, wie der Bedarf entsprechende
Fachkrafte und Know-how Trager zu gewinnen beziehungsweise diese an das
Unternehmen zu binden.

- Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen lagen im Berichtszeitraum mit TEUR
32.573 deutlich Uber denen des Vorjahres (2009: TEUR 17.012). Wahrend dabei die
Raum- und EDV-Kosten gegeniiber dem Vorjahr gesenkt werden konnten stiegen die
Rechts- und Beratungskosten um rund 22% auf TEUR 4.398. Im Wesentlichen
ergaben sich die Verdnderungen aber aus den ubrigen Aufwendungen. Diese
beinhalteten Forderungen der MPC Capital AG, die vor dem Hintergrund der
anhaltend schwierigen wirtschaftlichen Lage abge bewertet wurden (TEUR -14.049).
Diese negativen buchhalterischen Einmaleffekte haben das Jahresergebnis der MPC
Capital AG belastet. MPC Capital geht grundséatzlich davon aus, dass sich die
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Werthaltigkeit von Forderungen auf Grund der Besserung der wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen mittelfristig wieder erhéht.

Im Vorjahr belasteten zusatzlich Abschreibungen und Wertanpassungen das Ergebnis der
MPC Capital AG. Diese standen im Zusammenhang mit einem niedrigeren beizulegenden
Wert auf die Beteiligung an der HCI Capital AG sowie Abschreibungen auf Anteile an der
LPG Tankerflotte GmbH & Co. KG und des Global Maritime Opportunities Fonds S.A. In
Berichtszeitraum 2010 fielen Abschreibungen auf den Global Maritime Opportunities Fonds
S.A. in H6he von TEUR 1.142 an. Alle LPG-Tanker wurden verduflert und die HCI Capital
AG hat ihre Eigenkapitalposition unter anderem auf Grund eines erfolgreich
abgeschlossenen Debt-to-Equity-swaps im Jahr 2010 gestarkt.

Den Ertrdgen aus Gewinnabfiihrungsvertragen von TEUR 10.177 standen im
Berichtszeitraum Aufwendungen aus der Verlustilbernahme im Rahmen bestehender
Ergebnis- bzw. Gewinnabfuhrungsvertrage von TEUR 15.029 gegenber.

Fir das Geschéftsjahr 2010 ergab sich damit insgesamt ein Jahresfehlbetrag in Hohe von
TEUR 30.498 nach einem Jahresfehlbetrag von TEUR 50.552 im Vorjahr. Der
Jahresfehlbetrag von TEUR 30.498 wurde gemaR Beschluss des Vorstands durch
Entnahmen aus der Gewinn- und Kapitalriicklage gedeckt.

Finanz- und Vermégenslage

Grundsitze und Ziele des Finanzmanagements

Ziel des Finanzmanagements ist die Sicherung der finanziellen Stabilitat und Flexibilitat der
MPC Capital AG und deren Tochtergesellschaften. Dabei ist ein ausgewogenes Verhiltnis
von Eigen- und Fremdkapital angestrebt. Die MPC Capital AG muss dabei sowohl die
Renditeerwartungen der Aktiondre als auch seinen eigenen Liquiditats- und
Finanzierungsbedarf der MPC Capital AG und ihrer Tochtergesellschaften beriicksichtigen.

Die MPC Capital AG steuert Waéhrungs- und Zinsrisiken im Wesentlichen (iber
Sicherungsgeschéfte im Rahmen der Produktentwicklung und -konzeption.

Die freie Liquiditdt legt die MPC Capital AG im Rahmen des Finanzmanagements
zinsbringend an. Hierbei werden keine spekulativen Geschéafte sondern ausschliefllich
konservative, weitgehend kurzfristige Anlageformen als Tages- oder Termingelder bei
Kreditinstituten genutzt.

Die Finanz- und Vermdgenslage der MPC Capital AG wird von den strategischen,
unternehmerischen Entscheidungen sowie den wirtschaftlichen Rahmenbedingungen
wesentlich beeinflusst. Zwar haben sich die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen im
Berichtszeitraum wieder deutlich verbessert, gleichwohi haben noch nicht alle Segmente
und Unternehmensberieche davon in gleichem MaBR profitiert. So haben sich die
Platzierungszahlen gegeniber dem Vorjahreszeitraum zwar erhéht, der historische Vergleich
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zeigt aber, dass sich diese Erholung bisher noch auf einem insgesamt niedrigen Niveau
bewegt. In Folge belasteten bilanzielle Einmaleffekte wie Wertanpassungen und die
Abwertung von Forderungen sowie ein lediglich leichtes Umsatzwachstum die Ertrags-,
Finanz- und Vermdgenslage der MPC Capital AG.

Mit der am 12. Marz 2010 abgeschlossenen Bankenvereinbarung sowie den darin
vereinbarten Einzelvereinbarungen bzw. ,term sheets, die bis zum 26. Marz 2010
abgeschlossen worden, hat die MPC Capital ein stabiles Finanzierungsfundament
geschaffen. Die Vereinbarung enthalt wichtige und weitreichende Zusagen der
Finanzierungspartner hinsichtlich bestehender Kreditvertrdge und Verbindlichkeiten sowie
deren Konditionen. Dabei wurden unter anderem die Verldngerungen bestehender
Kreditlinien und Zwischenfinanzierungen sowie das Aussetzen bestehender Covenants
(Besicherungsbedingungen) vereinbart. Das Ergebnis ist die Finanzierungssicherheit bei sich
bereits in der Platzierung befindlichen sowie einem Grof3teil der zukinftig zu platzierenden
Fonds. Damit umfasst die Vereinbarung auch einen wesentlichen Teil der ausgegebenen
Platzierungs- und Birgschaftsgarantien. Gleichwohl ist die Vereinbarung zeitlich begrenzt
und endet am 30. September 2013. Die Vereinbarung enthilt eigene qualitative und
quantitative Besicherungsbedingungen. Die MPC Capital AG geht fest davon aus, dass
diese Bedingungen nicht zum Tragen kommen und die Vereinbarung bis zu ihrer
vertraglichen Falligkeit Bestand hat.

Im Zusammenhang mit der Bankenvereinbarung hat das Unternehmen am 26. Marz 2010
bekannt gegeben, eine Bezugsrechtskapitalerh6hung aus genehmigtem Kapital der
Gesellschaft durchzufihren und das Grundkapital der Gesellschaft von EUR 18.212.918 auf
EUR 27.020.000 zu erhéhen. Im April 2010 wurden daher 8.807.082 neuen Aktien im
Verhdltnis 2:1 zum Bezug angeboten. Der Bezugspreis fur die neuen Aktien betrug EUR
2,75. Die beiden Hauptgesellschafter MPC Munchmeyer Petersen & Co. GmbH sowie
Corsair Il Investments (Luxembourg) S.a.r.l. hatten bereits im Vorfeld Bezugserklarungen
abgegeben, um eine Mindestsumme im Rahmen der Kapitalerhéhung sicher zu stellen.
Insgesamt investierten die beiden Hauptgeselischafter zuzuiglich dem Aktionadr Oldehaver
und der Oldehaver Beteiligungsgesellschaft mbH rund EUR 16,4 Millionen in die MPC
Capital AG; die freien Aktionare zeichneten neue Aktien im Wert von rund EUR 7,9 Millionen.
Die im Berichtszeitraum erfolgreich abgeschlossene Kapitalerh6hung hat einen wichtigen
Beitrag zur Finanzierungstabilitat des Unternehmens geleistet.

a) Finanzlage

Im Rahmen der Investitionstatigkeit sind Mittel in Héhe von TEUR 11.445 (2009:
TEUR 18.107) abgeflossen. Diese sind im Wesentlichen durch Kapitalabrufe bei der
Beteiligung an der Global Maritime Opportunities S.A., SICAF, verursacht. Die
Auszahlungen fir Finanzanlagen waren im vergangenen Jahr noch der Investition in
die LPG-Produktentanker zuzuschreiben.
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Die durchgefuihrte Kapitalerh6hung der MPC Capital AG im April 2010 fuhrte zu
einem Zufluss von liquiden Mittein von TEUR 24.219. Zudem wurden im
Berichtszeitraum kurzfristige Darlehen in Hohe von TEUR 3.169 aufgenommen.

Im Berichtsjahr verringerten sich die liquiden Mittel von TEUR 20.342 auf TEUR
1.541 zum 31. Dezember 2010.

b) Bilanz
Die MPC Capital AG fungiert als Holdinggesellschaft innerhalb des MPC Capital-Konzerns.

Die Bilanzsumme der MPC Capital AG lag zum 31. Dezember 2010 mit TEUR 189.364 leicht
Gber ihrem Vorjahreswert.

Das Anlagevermégen beinhaltet im Wesentlichen Anteile an verbundenen Unternehmen und
Beteiligungen (=Finanzanlagen) sowie Betriebs- und Geschéftsausstattung.

Die Zugédnge zu den Finanzanlagen von TEUR 11.314, sind insbesondere auf die die
Kapitalabrufe und der damit verbundenen héheren Beteiligung an der Global Maritime
Opportunities S.A., SICAF sowie dem Erwerb von Anteilen an der Engel & Vélkers Capital
AG zuriickzufiihren.

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande haben sich um TEUR 19.954
gegeniuiber dem Vorjahr erhéht. Dabei waren vor allem héhere Forderungen aus Lieferung
und Leistung (TEUR 6.059) sowie Forderungen gegeniber verbundenen Unternehmen
(TEUR 66.083) mafigeblich. Die Forderungen aus Lieferung und Leistung stehen im
Zusammenhang mit der Holding-Funktion geleisteten Aufgaben. Die Erhéhung der
Forderungen gegeniber verbundenen Unternehmen steht unter anderem auch im
Zusammenhang mit der im Berichtszeitraum héheren Anzahl an aufgelegten Fonds. Des
Weiteren wurden auf der Aktivseite der Bilanz die Position der Wertpapiere aus eigenen
Anteilen mit der Position auf der Passivseite verrechnet und entsprechend aufgeldst.

Die Verbindlichkeiten der MPC Capital AG gegeniuber Kreditinstituten haben sich im
Berichtszeitraum um 6,9% auf TEUR 122.650 erhéht. Davon sind rund 87% langfristig und
13% kurzfristig. Der Anstieg der langfristigen Verbindlichkeiten ergibt sich unter anderem
auch aus einer Umstrukturierung der Verbindlichkeiten mit kurzfristiger Laufzeit, was auch
ein Ergebnis der Bankenvereinbarung vom Marz 2010 ist.

Die Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen haben sich um TEUR 2.799
erhéht. Darin sind vor allem Darlehen von Tochtergesellschaften gegeniiber der MPC Capital
AG enthalten.
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Das Eigenkapital der MPC Capital AG belief sich per Ende 2010 damit auf TEUR 34.631
gegeniber TEUR 43.519 in 2009. Daraus ergibt sich eine Eigenkapitalquote in Héhe von
18,3% gegeniiber 24,0% im Vorjahr.

Zukinftig hangt der Kapitalbedarf des Unternehmens im Wesentlichen auch von der Anzahl
der Produkte und Produktlinien ab, die neu entwickelt und fur den Vertrieb vorbereitet
werden oder sich bereits im Vertrieb befinden. Zudem bestehen wesentliche Risiken aus
gegebenen Garantien und Burgschaften. Diese sind gréBtenteils durch die Vereinbarung mit
den Banken vom 26. Marz 2010 abgedeckt. Die Vereinbarung hat eine Laufzeit bis zum 30.
September 2013. Sollte sich die wirtschaftliche Erholung des Jahres 2010 zudem als nicht
nachhaltig erweisen beziehungsweise verbundene Unternehmen oder Unternehmen
gegenliber denen Forderungen bestehen von dieser Entwicklung nicht profitieren kénnen,
kénnten weitere Sondereffekte mit entsprechendem Anpassungsbedarf das Eigenkapital der
Gesellschaft belasten.

Die MPC Capital AG wirkt diesen Szenarien unter anderem mit dem am 12. Januar 2011
angekiindigten und zum 31. Marz 2011 umgesetzten Debt-to-equity-swap entgegen. Danach
hat MPC Capital insgesamt rund 2,8 Millionen neue auf den Inhaber lautende nennwertlose
Stammaktien aus genehmigtem Kapital an die beteiligten Banken unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktiondre ausgegeben. Das Grundkapital erhéhte sich damit nach dem
Bilanzstichtag von EUR 27.020.000 auf EUR 29.845.397. Im Gegenzug haben die
beteiligten Banken Darlehensforderungen in Hohe von nominal rund EUR 44,5 Millionen in
die MPC Capital AG als Sacheinlage eingebracht. Auf die umgewandelten Verbindlichkeiten
missen entsprechend auch keine Zinszahlungen mehr erfolgen. Damit wird die zukinftige
Liquiditatsposition des Unternehmens entlastet.

Mitarbeiter

Unsere Mitarbeiter — eine starke Gemeinschaft

Gerade in einem wirtschaftlich herausfordernden Umfeld sind motivierte und qualifizierte
Mitarbeiter der wichtigste Erfolgsfaktor eines jeden Unternehmens. Es sind diese Menschen,
die die strategische Neuausrichtung tragen und das Unternehmen mit betrachtlichem Einsatz
durch eine Zeit groBer persénlicher und unternehmerischer Herausforderungen begleiten. In
2010 wurden die Neuausrichtung der Unternehmensstrategie sowie der organisatorische und
strukturelle Umbau des Unternehmens fortgesetzt. Einzelne Arbeitsbereiche wurden
zusammengezogen, Kompetenzen gebiindelt und das vorhandene Know-how in neuen
Strukturen zusammengefasst. Dabei hat die MPC Capital AG bisherige Mitarbeiter auch aus
den Tochtergesellschaften erneut intensiv begleitet und durch den Einsatz individueller
interner und externer MaRnahmen bei ihrer Neuorientierung unterstiitzt.
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Fur viele Mitarbeiter der MPC Capital AG und deren Tochtergesellschaften bedeuteten die
strukturellen Verdnderungen eine Neuausrichtung und eine Verdnderung des eigenen
Aufgabenbereiches. Gerade in einem wirtschaftlich schwierigen Umfeld setzt der zentrale
Human Resources-Bereich (HR) der MPC Capital AG daher auf gezielte
Personalentwicklung und Motivation. Die mit den Umstrukturierungen einhergehende
Méglichkeit, sich schnell und effektiv auf verdnderte Bedingungen und neue Themen zu
fokussieren, bedeutete zugleich in einigen Unternehmensbereichen eine Erweiterung der
Kompetenzen unserer Mitarbeiter.  Diese Entwicklung wurde von den erfahrenen
Fuhrungskraften gefordert sowie durch  unternehmensiibergreifende wie individuelle
Personalentwicklungsmafinahmen flankiert und begleitet. So hat die MPC Capital AG auch
im Jahr 2010 einen erneuten erfolgreichen Durchgang der MPC Produktakademie realisiert.
in der MPC Produktakademie qualifiziert und entwickelt MPC Capital seit 2008 konsequent
eigene Mitarbeiter und Mitarbeiter der Tochtergesellschaften fiir die speziellen Aufgaben und
Anforderungen des Unternehmens und seiner Produktwelt. Bei der Neubesetzung von
wichtigen Positionen konnte MPC Capital daher weitgehend auf exzellent ausgebildetes und
motiviertes internes Personal setzen, und so Know-how-Trager im Unternehmen halten und
gleichzeitig weiterentwickeln.

Fur Positionen, die nicht aus den eigenen Reihen besetzt wurden, hat die MPC Capital AG
dank hochwertiger HR-Arbeit auch in 2010 hervorragend qualifizierte Persénlichkeiten fur
das Haus gewinnen konnen. Das etablierte Patensystem und das Einarbeitungsprogramm
haben den neuen Kolleginnen und Kollegen einen schnellen Start in ihre komplexen
Aufgaben ermdglicht, so dass diese in kurzer Zeit zu einem unverzichtbaren Teil der MPC
Capital Welt geworden sind.

Die umfangreichen und einschneidenden Verdnderungen des Jahres 2010 mitzugestalten
und die Herausforderungen zu meistern, erfordert ein aufergewdhnliches Engagement und
eine hohe Identifikation der Mitarbeiter mit dem Unternehmen. Der besondere Dank des
Vorstandes gilt daher allen Mitarbeitern. Sie haben in einem schwierigen Umfeld mit grofRer
Einsatzbereitschaft neue Aufgaben angenommen, entscheidende Verdnderungen
vorangetrieben und somit die Basis fur die erfolgreiche Zukunft des Unternehmens
geschaffen.

Im Berichtszeitraum lag die Zahl der Mitarbeiter in der MPC Capital AG bei durchschnittlich
54 Personen. Dies entspricht dem Durchschnittswert des Vorjahres. Zum Stichtag am 31.
Dezember 2010 waren in der MPC Capital AG 54 Personen angestellt. Geschéaftsfihrer und
weitere leitende Mitarbeiter erhalten bei der MPC Capital AG und deren
Tochtergesellschaften neben dem Festgehalt erfolgsabhéngige Vergitungskomponenten.
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Kinderbetreuung

Ein gezieltes Angebot, um Muttern und Véatern einen schnellen Wiedereinstieg in das
Unternehmen zu ermdéglichen, ist die Kooperation mit einer Kindertagesstatte. Seit 2007 wird
dort fur Kinder der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der MPC Capital AG und deren
Tochtergesellschaften eine umfangreiche Ganztagesbetreuung bis 19 Uhr erméglicht. Durch
die unmittelbare Ndhe zum Arbeitsplatz erleichtert das Angebot den Eltern die Vereinbarkeit
von Beruf und Famile. Die MPC Capital AG profitiert gemeinsam mit Ihren
Tochtergesellschaften in hohem MaRe davon, ihren exzellent ausgebildeten Mitarbeitern
somit eine schnelle Ruckkehr in ihre Aufgaben zu erméglichen.

Weiterentwicklung 2011

Fur das Jahr ist eine umfassende und noch konsequentere Weiterentwicklung der
Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen der MPC Capital AG sowie deren Tochtergesellschaften
vorgesehen. Als Basis dafiir dient eine eingehende Bedarfsanalyse, fir die MPC Capital als
ersten Schritt im Dezember 2010 eine unternehmensweite Mitarbeiterbefragung durchgefiihrt
hat. Die aus dieser Befragung gewonnenen Erkenntnisse werden die Personalentwicklung
2011 pragen und die genaue Ausrichtung auf die Bedurfnisse der Mitarbeiter ermdglichen.

Gesellschaftliches Engagement

Verantwortungsbereitschaft und Ausdauer sind wesentliche Eigenschaften, die den
einzelnen Menschen ebenso stérken, wie unsere Gesellschaft. Wo mutig Verantwortung
ibernommen wird, wo ausdauernd héchste Leistung erbracht wird, da ist die Welt ein
ganzes Stick reicher. Aus diesem Grund fordert die MPC Capital Stiftung mit einem
langfristig angelegten Projekt bildungsbenachteiligte Jugendliche.

Dieses Engagement der Stiftung wird auch in der Offentlichkeit als Leistung anerkannt. So
titelte die Tageszeitung ,Die Welt* im Hamburger-Wirtschaftsteil vom 7. August 2010: ,Nur
das Durchhalten ist wichtig - Die MPC-Stiftung verbessert die Zukunftschancen von Altonaer
Jugendlichen“ und berichtet, mit Blick auf Bildungsprobleme und Fachkraftemangel,
umfassend uber den Beitrag der Stiftung zur besseren Jugendbildung. Die hohe, aus
greifbaren Leistungen der Stiftung entstehende Glaubwirdigkeit kommt auf diesem Wege
auch dem Kerngeschaft des Unternehmens zu Gute.

Verantwortung

Mit der MPC Capital Stiftung beweist die MPC Capital AG auf mehreren Ebenen ihre
Corporate Social Responsibility: An erster Stelle steht die Entwicklung der geférderten
Jugendlichen. Mit Erfolg: Nahezu alle Teilnehmer der letzten zwei Jahrgdnge haben sich
entschlossen einen héheren Bildungsabschluss anzustreben. Zudem tibernimmt die MPC
Capital AG Mitverantwortung fur das langfristige wirtschaftliche Wohl der Gesellschaft: Die
qualifizierten und leistungsbewussten Mitarbeiter der MPC Capital AG bilden eine
wesentliche Sdule des Unternehmens. Mit der gezielten Férderung junger Menschen liefert
das Unternehmen einen kleinen Beitrag zur Bekdmpfung des Fachkraftemangels und zur
Standortsicherung. Eine frilhe Investition in bessere Bildung, Anerkennung und mehr
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Engagement hilft spatere, Uberproportionale Kosten im sozialen Netz zu vermeiden. Diese
Kosten kdmen in Form von steuerlichen Belastungen auf Unternehmen und Mitarbeiter zu.

Ausdauer

Mit Grindung der MPC Capital Stiftung im Jahr 2005 hat die MPC Capital AG ihr
gesellschaftliches Engagement langfristig und strategisch verankert. Fur die Jugendlichen,
die Partnerschulen und andere Einrichtungen sowie fur Behérden und Politik ist die Stiftung
ein verlasslicher und dauerhafter Partner. Vier Jahrgdnge haben bereits das Projekt der
MPC Capital Stiftung, die Elbstation Akademie, absolviert. Der fiinfte Jahrgang mit 23
Teilnehmern lduft. Zudem werden 32 Jugendliche im Ehemaligenprogramm bis zum Einstieg
in die Berufsausbildung bzw. beim Ubergang zum Studium weiter begleitet. Vor dem
Hintergrund der schwierigen Marktlage hat MPC Capital auch die Zuwendungen fir das Jahr
2010 reduzieren missen. Im gleichen Zuge hat MPC Capital jedoch konzeptionell und
operativ die Einwerbung von Spendengeldern in Hohe von EUR 32.102,50 unterstitzt, um
die Fortsetzung der Projekttatigkeit sicherzustellen.

Die MPC Capital AG ladt befreundete Unternehmen und Geschéftspartner ein, diesem
Beispiel im Sinne der Jugendlichen, der Gesellschaft und der Wirtschaft zu folgen.

Im Jahr 2010 engagierten sich erneut 9 der MPC Capital-Mitarbeiter beziehungsweise
Mitarbeiter der Tochtergesellschaften und 5 Lotsen aus anderen Hamburger Unternehmen
im Patenprogramm der Stiftung. Darlber hinaus bringen zahlreiche Mitarbeiter ihr
Fachwissen ein oder unterstiutzen bei Veranstaltungen. Dies ist ein Zeichen fur eine starke
soziale Bindung und Identifikation mit den Werten und Zielen des Unternehmens. Damit
leistet das gemeinschaftliche soziale Engagement von Unternehmen und Mitarbeitern auch
einen Beitrag zur Senkung von Personalrisiken und zur Identifikation mit dem Unternehmen.

Einen ausfihrlichen Tatigkeitsbericht 2010 stellt die MPC Capital Stiftung voraussichtlich ab
Mitte 2011 im Internet unter www.mpc-capital-stiftung.de zum Download zur Verfugung und
bietet diesen zudem als Druckexemplar an.

Nachtragsbericht

Die MPC Capital AG starkt das Eigenkapital im ersten Quartal 2011 um EUR
44,5 Millionen

Die MPC Capital AG hat am 12. Januar 2011 angekindigt mit einem Teil der finanzierenden
Banken (bereingekommen zu sein, eine Vereinbarung zur Umwandlung von
Verbindlichkeiten in Eigenkapital (Debt-to-equity-swap) abzuschlieBen. GemaR der
Bekanntmachung sollen an die beteiligten Banken demnach insgesamt rund 2,8 Millionen
neue auf den Inhaber lautende nennwertlose Stammaktien aus genehmigtem Kapital unter
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Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre ausgegeben werden. Die Vereinbarung wurde
zum 31. Mérz 2011 umgesetzt und die neu ausgegebenen Aktien in das Handelsregister
eingetragen. Damit hat sich das Grundkapital der Gesellschaft von derzeit EUR 27.020.000
auf EUR 29.845.397 erhdht. Im Gegenzug haben die beteiligten Banken
Darlehensforderungen in H6he von nominal rund EUR 44,5 Millionen in die MPC Capital AG
als Sacheinlage eingebracht. In diesem Zusammenhang hat die UniCredit die nach dem
Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) meldepflichtigen Anteilsschwellen von 3% und 5%
Uberschritten und hélt seit dem 31. Marz 2011 insgesamt 7,21% an der MPC Capital AG, das
entspricht 2.151.890 Aktien.

Mit der Umsetzung des Debt-to-equity-swaps hat die MPC Capital AG ihre
Gesamtfinanzierungsposition im ersten Quartal 2011 gestarkt. Dem Eigenkapital der
Geselischaft stehen nun entsprechend niedrigere Verbindlichkeiten gegeniiber. Zudem
werden auf die im Rahmen der Vereinbarung umgewandelten Verbindlichkeiten auch keine
Zinszahlungen mehr anfallen, was sich positiv auf die zukinftige Liquiditatsposition des
Unternehmens auswirkt.

Die MPC Capital AG beteiligt sich an der Restrukturierung der HCI Capital AG

Die HCI Capital AG hat am 29. Marz 2011 als Abschluss ihres Restrukturierungsprogramms
angekindigt, eine Kapitalerhéhung im Volumen von EUR 11 Millionen durch Ausgabe von
neuen, auf Namen lautende Stilckaktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von
EUR 1 durchzufihren.

Die MPC Capital AG, die zum 31. Dezember 2010 einen Anteil von 33,4% an der HCI
Capital AG hélt, hat diesen Schritt begrift und das Restrukturierungsprogramm der HCI
Capital AG von Beginn an unterstiitzt. Gemeinsam mit dem weiteren Hauptgesellschafter,
der Dohle-Gruppe, hatte MPC Capital der HCI Capital AG daher eine Teilnahme an der
geplanten Kapitalerhdhung unter bestimmten Voraussetzungen bereits zugesichert. Der
finanzielle Beitrag der MPC Capital AG betrug nach Abschluss der Kapitalerhéhung der HCI
Capital AG rund EUR 6,1 Mio. Nach der Kapitalerhhung halten die Dohle-Gruppe sowie
die MPC Capital AG jeweils einen Anteil von 25,58% am Grundkapital der HCI Capital AG.

Neben der Kapitalerhéhung hat die MPC Capital AG die finanziellen Verpflichtungen der HCI
Capital AG aus dem gemeinsamen Projekt des Deepsea Oil Explorers neu geordnet.
Wahrend MPC Capital ein GroRteil seiner Platzierungsverpflichtungen innerhalb der
Platzierungsphase nachgekommen ist, bestanden seitens der HCI Capital AG weiterhin
offene Platzierungsverpflichtungen inklusive Softkosten in Héhe von rund USD 23,5
Millionen. Die Begleichung dieser Platzierungs- und Einzahlungsverpflichtung erschien
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mittelfristig wenig wahrscheinlich. Die MPC Capital AG hat daher die Finanzierung dieser
Verpflichtung neu geordnet. Dazu wurden Forderungen in Héhe von rund USD 18,5
Millionen, die die MPC Capital AG gegenilber der Beteiligungsgesellschaft Deepsea Oil
Explorer mbH & Co. KG haélt, zur Erfilllung der offenen Verpflichtungen verwendet. Die HCI
Capital-Gruppe hat zudem eigene Forderungen auf Erstattung von Softkosten gegeniber der
HCI Deepsea Oil Explorer GmbH & Co. KG in Héhe von rund USD 5 Millionen an die MPC
Capital AG abgetreten. Diese Forderung wurde anschlieBend als Sacheinlage in die
Gesellschaft eingebracht. In der Folge halt die MPC Capital AG zukiinftig mittelbar einen
Anteil von rund 22% an der HCI Deepsea Qil Explorer GmbH & Co. KG.

Die vorangestellten Kapitalmanahmen schlieen das finanzielle
Restrukturierungsprogramm der HCI Capital AG ab. Damit kann sich das Unternehmen
zukinftig wieder mit voller Kraft dem operativen Geschéft zuwenden. Die Kapitalerh6hung
tragt wesentlich zum Werterhalt der von der MPC Capital AG gehaltenen Beteiligung an der
HCI Capital AG bei.

MPC Capital gelingt Abbau wesentlicher Eventualverbindlichkeiten

Die MPC Capital AG hat am 21. April 2008 im Zusammenhang mit der Bestellung von neun
Containerschiffen mit einer Stellplatzkapazitat von je 13.100 TEU Performancegarantien in
Hohe von rund EUR 811 Millionen und eine Biirgschaft in Héhe von rund EUR 400 Millionen
tibernommen. Mit den Performancegarantien hatte MPC Capital gegeniber der Werft, der
Hyundai Heavy Industries Co., Ltd. (,Hyundai), sichergestellt, dass die neun
Bestellergesellschaften ihren Verpflichtungen aus den Schiffsbauvertragen nachkommen
werden. Die Burgschaft gegeniiber den finanzierenden Banken diente dariiber hinaus der
Sicherung aller Forderungen der Banken gegeniiber den neun Bestellergesellschaften aus
der Finanzierung der Schiffe.

MPC Capital ist es nun gemeinsam mit seinen Partnern am 15. Juli 2011 gelungen, die
Ubernahme der Bauvertrdge der neun Containerschiffe von dritten Investoren zu
vereinbaren. Dabei wurde die Finanzierung und die Beschéftigung aufgrund einer Einigung
zwischen den Investoren und dem finanzierenden Bankenkonsortium sowie der
koreanischen Reederei Hanjin Shipping Co. Ltd. gesichert. In der Folge haben Hyundai
sowie die finanzierenden Banken MPC Capital aus den Performancegarantien sowie der
Burgschaft entlassen. Im Gegenzug musste MPC Capital gegenliber den finanzierenden
Banken Garantien im Zusammenhang mit japanischen Yen (JPY)-Swaps und
Devisentermingeschéaften in Héhe von rund EUR 18,7 Millionen Ubernehmen, die im Jahr
2008 abgeschlossen wurden. Die Inanspruchnahme aus diesen Garantien hangt dabei von
dem Eintreten verschiedener Bedingungen im Jahr 2023 ab. MPC Capital veranschlagt den
aktuellen Zeitwert der Garantien mit null, da zum derzeitigen Zeitpunkt davon ausgegangen
wird, dass diese Bedingungen nicht eintreten und die Garantien entsprechend nicht zum
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Tragen kommen werden. Die Garantien werden zukinftig in den Eventualverbindlichkeiten
der MPC Capital AG erfasst.

Daruber hinaus kann MPC Capital AG im Zusammenhang mit der Bestellung dieser
Containerschiffe kiinftig nicht mehr in Anspruch genommen werden. In Folge haben sich die
Eventualverbindlichkeiten von rund EUR 2,06 Milliarden zum 31. Dezember 2010 deutlich
um rund EUR 1,2 Milliarden reduziert. Mit der Transaktion hat die MPC Capital AG ihre
verfugbare Produktpipeline hinsichtlich der Anzahl und der ProjektgréRe aktiv auf die
verdnderten Marktbedingungen angepasst und damit eine nachhaltig stabile
Finanzierungslage gesichert.

Gesetzliche Angaben

Erklarung zur Unternehmensfiihrung (§§ 289a HGB)

Die MPC Capital AG hat gemaR Ziffer 3.10 des Deutschen Corporate Governance Kodex
sowie gemal § 289a Abs. 1 HGB fur das Berichtsjahr 2010 eine aktualisierte Erklarung zur
Unternehmensfiihrung veréffentlicht. Die MPC Capital AG erflllt damit nicht nur die
gesetzlichen Angabepflichten, sondern unterstreicht auch ihre auf Offenheit und Transparenz
ausgerichtete Kommunikationspolitik. Die Erklarung zur Unternehmensfiihrung wird im
Investor Relations Bereich des Internetauftritts der MPC Capital AG unter www.mpc-
capital.de/ir dauerhaft zur Verfigung gestelit.

Vorstandsvergiitungs-Offenlegungsgesetz (VorstOG)

Das VorstOG sieht die individualisierte Veréffentlichung der Beziige der Vorstandsmitglieder
aufgeteilt nach erfolgsunabhdngigen und erfolgsbezogenen Komponenten sowie
Komponenten mit mehrjahriger Bemessungsgrundlage und nachhaltiger Anreizwirkung vor.
Die verlangten Angaben kénnen unterbleiben, wenn die Hauptversammlung dies mit einer
Dreiviertelmehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals beschliet. Die
ordentliche Hauptversammiung der MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG hat am 11. Mai
2010 das Unterbleiben dieser Angaben fir die Dauer von funf Jahren mit 97,01% der
stimmberechtigten Présenz beschlossen. Die bewilligte Gesamtvergiitung fur den Vorstand
ist im Anhang zum Jahresabschluss 2010 der MPC Munchmeyer Petersen Capital AG
verdffentlicht.

Nachfolgend werden gemaR § 289 Absatz 2 Nummer 5 HGB die Grundziige des
Vergiitungssystems den Vorstand und den Aufsichtsrat der MPC Capital AG erlautert.

Das Vergutungssystem fur den Vorstand setzt sich aus fixen erfolgsunabhangigen und
variablen erfolgsabhéngigen Bestandteilen zusammen. Die erfolgsabhéngigen variablen
Vergiutungsbestandteile beinhalten dabei fir jedes Vorstandsmitglied individuelle, auf das
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jeweilige  Vorstandsresorts  ausgerichtete  Kriterien mit einer = mehrjahrigen
Bemessungsgrundlage. Alle Vergiitungsbestandteile sind fir sich angemessen und so
ausgestaltet, dass sie nicht zum Eingehen unangemessener Risiken verleiten. Der
Aufsichtsrat hat Gber die Angemessenheit der Vergutung zu entscheiden, Kriterien fur die
Angemessenheit der Vergitung bilden sowohl die Aufgaben des einzelnen
Vorstandsmitglieds, seine persénliche Leistung, die wirtschaftliche Lage, der Erfolg und die
Zukunftsaussichten des Unternehmens als auch die Ublichkeit der Vergitung unter
Beriicksichtigung des Vergleichsumfelds im Markt und der Vergutungsstruktur, die
ansonsten in der Gesellschatft gilt.

Weitere Angaben dazu beziehungsweise Abweichungen zu den Empfehlungen des Kodex
werden in der Erkldrung des Vorstandes und des Aufsichtsrates der MPC Capital AG zu den
Empfehlungen der ,Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex"
gemal §161 Aktiengesetz im Rahmen der Erkldrung zur Unternehmensfiihrung erldutert. Die
so genannte Entsprechenserkldrung wird dauerhaft auf der Homepage der MPC Capital
unter www.mpc-capital.de/ir zur Verfigung gestellt.

Das Vergitungssystem des Aufsichtsrates besteht gemaR §11 Nummer 11.6 der Satzung
der MPC Munchmeyer Petersen Capital nur aus einer fixen erfolgsunabhéngigen Vergitung,
die nach Abschluss des Geschéftsjahres erfolgt. Eine gesonderte Vergutung fur den
Aufsichtsratsvorsitz besteht nicht.

Ubernahmerechtlichen Angaben

Im Folgenden sind die nach §289 Abs. 4 Ziffer 1 bis 9 HGB geforderten
tbernahmerechtlichen Angaben zum 31. Dezember 2010 aufgefihrt.

1. Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals
Das gezeichnete Kapital zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2010 besteht aus
27.020.000 nennwertlosen auf den Inhaber lautenden Stammaktien (Stiickaktien)
mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von je EUR 1. Jede Aktie gewahrt
in der Hauptversammlung eine Stimme.

2. Stimmrechtsbeschriankungen
Die beiden GroRaktiondre der MPC Capital AG, die Minchmeyer Petersen & Co.
GmbH ("MPC Holding") und die Corsair Il Investments (Luxembourg) S.ar.l.
(,Corsair Capital“) haben am 16. April 2010 eine Stimmrechtspool-Vereinbarung
kommuniziert. Danach sind beiden Gesellschaftern bis auf weiteres die jeweiligen
Stimmrechte des anderen anzurechnen. Die MPC Holding ist mit dem Aktionar
Oldehaver und der Oldehaver Beteiligungsgesellschaft mbH zum 16. April 2010 bis



31

auf weiteres ebenfalls eine Stimmrechtspool-Vereinbarung eingegangen. Zudem hat
sich Corsair Capital gegeniiber der MPC Capital AG im Rahmen einer Lock up-
Vereinbarung vom 1. April 2010 dazu verpflichtet, 646.418 seiner MPC Capital-
Aktien bis mindestens zum 30. April 2012 zu halten.

10% der Stimmrechte liberschreitende Kapitalbeteiligungen
Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2010 waren der MPC Capital AG folgende
Beteiligungen und/oder Personen mit einem Anteil von mehr als 10% der
Stimmrechte bekannt:
o 27,89% der Aktien hielt die MPC Holding, dieser sind geman der unter Punkt
2 aufgefuihrten Vereinbarung bis auf weiteres die Stimmrechte von Corsair Il|
Investments (Luxembourg) S.a.r.| sowie vom Aktionar Ulrich Oldehaver und
der Oldehaver Beteiligungsgeselischaft mbH zuzurechnen
e 34,09% der Aktien hielt Corsair lll Investments (Luxembourg) S.a.r.l, dieser
sind gemaf der unter Punkt 2 aufgefihrten Vereinbarung bis auf weiteres die
Stimmrechte der MPC Miinchmeyer Petersen & Co. GmbH zuzurechnen
e 2,75% der Aktien halt Ulrich Oldehaver, diese enthalten die ihm geman §22
Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG (ber die Oldehaver Beteiligungsgesellschaft mbH
zuzurechnen Aktien. Zudem sind Ulrich Oldehaver gem&R der unter Punkt 2
aufgefuhrten Vereinbarung nach § 22 Abs. 2 WpHG bis auf weiteres die
Stimmrechte der MPC Minchmeyer Petersen & Co. GmbH zuzurechnen
e 2,75% der Aktien halt die Oldehaver Beteiligungsgesellschaft mbH, diese
enthalten die der Gesellschaft gemaR §22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG uber
Ulrich Oldehaver zuzurechnenden Aktien. Zudem sind der Oldehaver
Beteiligungsgesellschaft mbH gemaR der unter Punkt 2 aufgefihrten
Vereinbarung nach § 22 Abs. 2 WpHG bis auf weiteres die Stimmrechte der
MPC Minchmeyer Petersen & Co. GmbH zuzurechnen.

Aktien mit bestimmten Sonderrechten
Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen, bestehen und
bestanden nicht.

Stimmrechtsbeteiligung von Arbeitnehmern

Es ist davon auszugehen, dass Mitarbeiter am Kapital beteiligt sind. Allerdings ist
dem Vorstand nicht bekannt, dass Mitarbeiter Aktien der MPC Capital AG in
wesentlichem Umfang halten.

Ernennung und Abberufung der Vorstandsmitglieder, Satzungsdnderungen
Fur die Ernennung und Abberufung der Mitglieder des Vorstands sowie fiir

Satzungsédnderungen der MPC Capital AG gelten ausschliefilich die gesetzlichen
Bestimmungen. Die ordentliche Hauptversammlung der MPC Capital AG vom 11.
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Mail 2010 hat verschiedene Anderungen der Satzung der MPC Capital AG mit
grofler Mehrheit beschlossen:

a) Tagesordnungspunkt 6: Beschlussfassung tber die Ermachtigung zum
Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien

b) Tagesordnungspunkt 7: Beschlussfassung tiber Aufhebung des
bestehenden Genehmigten Kapitals 2009 und Schaffung eines neuen
Genehmigten Kapitals 2010 und entsprechende Satzungsénderungen

c) Tagesordnungspunkt 9: Beschlussfassung iiber Anderungen der Satzung
zur Anpassung an das ARUG

Der Wortlaut der Anderungen ist der Einladung zur ordentlichen Hauptversammiung
der MPC Capital AG vom 11. Mai 2010 zu entnehmen. Diese sowie die Satzung der
MPC Minchmeyer Petersen Capital AG Capital stehen im Internet unter www.mpc-
capital.defir dauerhaft zur Verfiigung.

Befugnisse des Vorstandes zur Aktienausgabe

Die ordentliche Hauptversammiung der MPC Capital AG vom 11. Mai 2010 hat den
Vorstand dazu erméchtig, bis zum 10. Mai 2015 das Grundkapital der Gesellschaft
mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmal oder mehrfach um bis zu insgesamt EUR
12.742.822 durch Ausgabe von bis zu 12.742.822 neuen Stiickaktien gegen Bar-
oder Sacheinlagen zu erhéhen (genehmigtes Kapital 2010). Der Vorstand wird ferner
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionére unter
bestimmten Bedingungen auszuschlieBen (Tagesordnungspunkt 7b der Einladung
zur ordentlichen Hauptversammlung der MPC Capital AG am 11. Mai 2010).

Zudem hat die Hauptversammlung der MPC Capital AG vom 11. Mai 2010 die
Gesellschaft erméchtigt bis zum 11. Mai 2012 eigene Aktien in einem Umfang von bis
zu 10% des derzeitigen Grundkapitals zu erwerben und zu verwenden. Auf die
erworbenen Aktien durfen zusammen mit anderen eigenen Aktien, die sich im Besitz
der Gesellschaft befinden oder ihr nach den §§ 71a ff. AktG zuzurechnen sind, zu
keinem Zeitpunkt mehr als 10% des Grundkapitals entfallen.

Auf der Hauptversammlung zum Abschluss des Geschéftsjahres 2009 am 12. Mai
2009 wurde im Tagesordnungspunkt 6 festgelegt, dass die Gesellschaft berechtigt ist
bis zum 11. Mai 2014 einmalig oder mehrmalig Genussrechte und/oder
Schuldverschreibungen im Gesamtbetrag von bis zu EUR 100.000.000 mit
Wandlungsrecht oder mit in Optionsscheinen verbrieften Optionsrechten sowie
Gewinnschuldverschreibungen oder eine Kombination dieser Instrumente auf bis zu
9.000.000 neue, auf den Inhaber lautende Stickaktien der Gesellschaft mit einem
anteiligen Betrag am Grundkapital von bis zu 9.000.000 gemaR den Ermachtigungen
und Bedingungen unter Tagesordnungspunkt 6 der Einladung zur ordentlichen
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Hauptversammlung der MPC Capital AG am 12. Mai 2009 zu begeben. Die
Einladung zur ordentlichen Hauptversammlung am 12. Mai 2009 steht im Internet
unter www.mpc-capital.de/ir dauerhaft zur Verfigung.

8. Vereinbarungen im Zusammenhang mit einem Kontrollwechsel
Wesentliche Vereinbarungen, die unter der Bedingung eines Kontrollwechsels infolge
eines Ubernahmeangebots stehen (Change of Control-Klauseln), existieren nicht.

9. Entschidigungsvereinbarungen im Rahmen eines Ubernahmeangebotes
Entschadigungsvereinbarungen mit den Mitgliedern des Vorstands oder
Arbeitnehmern fiir den Fall eines Ubernahmeangebots sind nicht getroffen.

RISIKOBERICHT

Risiko- und Wertekultur

Die Risiko- und Wertekuitur des MPC Capital AG hat das Ziel und die Aufgabe, den
Unternehmenswert zu wahren und nachhaltig zu steigern, die finanzielle und
unternehmerische Flexibilitdt zu erhalten und damit den Fortbestand des Unternehmens
langfristig zu sichern.

Ein aktives Risikomanagement zahlt zu den wesentlichen Bestandteilen der
Geschéftssteuerung und Kontrolle der MPC Capital AG.

Risiken fir das Unternehmen kénnen dabei aus eigenem unternehmerischem Handeln
entstehen, durch Handlungen der Tochtergesellschaften oder durch externe Faktoren
bedingt sein. Diese Risiken frilhzeitig zu erkennen, sie zu bewerten und so weit zu
begrenzen, dass unternehmerische Chancen genutzt werden kénnen, ist die Aufgabe des
Risikomanagements.

Der Vorstand und der Aufsichtsrat der MPC Capital AG sehen sich den Grundsatzen eines
auf Wertorientierung ausgerichteten Managements verpflichtet und messen daher dem
systematischen und fortlaufenden Risikomanagement eine hohe Bedeutung zu.

Risikomanagementsystem

Das Risikomanagement ist ein aktives System der nachhaltigen Unternehmenssteuerung,
das alle Aktivititen der MPC Capital AG und ihren Tochtergesellschaften umfasst. Das
Risikomanagement beschéftigt sich mit der Identifikation dieser Risiken, deren Analyse und
Bewertung, ihrer Steuerung, sowie ihrer Uberwachung und Kommunikation.
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Innerhalb der MPC Capital AG sind die Geschéftseinheiten bzw. die Tochtergesellschaften
fur die Fruherkennung und die Berichterstattung sowie den Umgang mit den geschéftlichen
Risiken verantwortlich. Die Kontrolle obliegt bei der jeweils héheren Fuhrungsebene. Die
Geschéftseinheiten bzw. die Tochtergesellschaften identifizieren, bewerten, steuern und
Uberwachen ihre Risikosituation kontinuierlich Die MPC Capital AG aggregiert die
Risikosituation, damit diese entsprechend in das unternehmerische Handeln mit einbezogen
werden kann.

Das zentral organisierte Risikomanagement der MPC Capital AG, entspricht den
gesetzlichen Anforderungen. Es analysiert, bewertet, kommuniziert und aktualisiert die
Risiken innerhalb des Unternehmens im Rahmen einer regelmafBigen Risikoinventur. Dabei
setzt das Risikomanagementsystem insbesondere auf die Fritherkennung interner und
externer Risiken sowie auf ein umfassendes und vollstindiges risikorelevantes
Berichtswesen.

Fur die regelmaBigen Informationen zum Status und den bedeutsamen Veranderungen
wesentlicher Risiken sorgt eine Berichterstattung, die in das integrierte Controllingkonzept
eingebettet ist. Das Berichts- und Controllingsystem ist darauf ausgerichtet, den Geschfts-
und Stabsbereiche sowie dem Vorstand jederzeit alle Informationen zur Verfugung zu
stellen, die diese benétigen, um Entwicklungen frilhzeitig zu identifizieren, welche die
Finanz-, Vermdégens- und Ertragslage beeintrachtigen kénnten.

Der Aufsichtsrat wird durch regelméfige und umfassende Berichterstattung und bei
besonderen Entwicklungen umgehend durch den Vorstand uber die Risikoentwicklung
informiert.

Das Risikomanagementsystem der MPC Capital AG ist jeweils Bestandteil der
Jahresabschlusspriifung und erfillt die Voraussetzungen des Gesetzes zur Kontrolle und
Transparenz im Unternehmensbereich (KonTraG).

Dariiber hinaus sieht die MPC Capital AG in ihrem Risikomanagement eine dynamische und
sich sténdig weiterentwickelnde Aufgabe. Die Erkenntnisse, die Vorstand und Management
im taglichen Umgang mit dem Risikomanagement gewinnen, leisten nicht nur einen
wichtigen Beitrag zum kontinuierlichen Ausbau des Risikomanagementsystems. Sie kénnen
dazu beitragen das Erreichen der Unternehmensziele und eine Wertsteigerung der MPC
Capital AG und ihrer Tochtergesellschaften zu sichern.

Das Risikomanagementsystem im Rechnungslegungsprozess

Im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess bezieht sich das Risikomanagementsystem
auf die Einhaltung rechtlicher und branchenublicher Standards, die korrekte bilanzielle
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Erfassung von Sachverhalten sowie die angemessene Bewertung und Beriicksichtigung von
bilanziellen Risiken. Die fortlaufende Uberwachung erfolgt ber ein internes Kontrollsystem,
das einen integralen Part des Risikomanagementsystems darstellt. Das interne
Kontrollsystem setzt sich aus Grundsatzen, Verfahren sowie Mafnahmen zur Sicherung der
OrdnungsmaRigkeit der Rechnungslegung und der Kontrolle maBgeblicher rechtlicher und
interner Vorschriften zusammen.

Qualifiziete  Mitarbeiter, die = Verwendung branchenublicher Software, klare
unternehmensinterne und gesetzlicher Vorgaben bilden dabei die wesentlichen Grundlagen
fur einen einheitlichen und kontinuierlichen Rechnungslegungsprozess innerhalb der MPC
Capital AG. Die im Rahmen eines internen Kontrollverfahrens installieten Manahmen und
Vorgaben wie etwa automatische und manuelle Plausibilitatskontrollen sichern zudem einen
angemessenen und korrekten Rechnungslegungsprozess.

Durch dieses Rahmenwerk stellen die MPC Capital AG und ihre Tochtergesellschaften
sicher, dass Geschéftsvorgdnge entsprechend den gesetzlichen Vorgaben und der internen
Richtlinien im wesentlichen zeitnah, komrekt und nachvoliziehbar erfasst, verarbeitet und
dokumentiert werden. Dariber hinaus ist so gewahrleistet, dass Vermoégenswerte und
Verbindlichkeiten im Einzelabschluss korrekt und angemessen angesetzt und ausgewiesen
werden. Die Informationen sind im Jahresabschluss beziehungsweise im Geschéftsbericht
nachvollziehbar und transparent einsehbar.

Die wesentlichen Merkmale des bei der MPC Capital AG und ihren Tochtergesellschaften
bestehenden Risikomanagement- und internen Kontrollsystems im Hinblick auf den
Rechnungslegungsprozess lassen sich wie folgt beschreiben:

- Die MPC Capital AG =zeichnet sich durch eine klare Organisations- und
Unternehmensstruktur aus. Die MPC Capital AG ibernimmt insbesondere Stabs- und
Holdingfunktionen im MPC Capital-Konzern. Schlusselfunktionen werden so Uber die
MPC Capital AG zentral gesteuert.

- Es besteht Funktionstrennung in den am Rechnungslegungsprozess beteiligten
Einheiten und Bereichen (z. B. Buchhaltung, Konzern-Vertriebs-Controlling und
Konzern-Controlling). Die am Risikomanagement- und Kontrollsystem beteiligten
Bereiche verfigen uber das notwendige Know-how und die entsprechenden
Ressourcen, um ihre Aufgaben angemessen zu erfiillen.

- Der Abschluss der MPC Capital AG folgt nach den Anforderungen des deutschen
Handelsgesetzbuches (HGB)

- Die MPC Capital AG verfugt Uber eine =zentrale Buchhaltungs- und
Abschlussorganisation

- Der Rechnungslegungsprozess erfolgt auf Basis einheitlicher Kontenrahmen

- Die Struktur der Berichterstattung erfolgt im wesentlichen auf Segmentbasis
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- Es sind angemessene interne Kontrollverfahren (prozessintern, Vier-Augen-Prinzip,
Freigabeverfahren und Genehmigungsverfahren) installiert

- Die eingesetzten Finanzsysteme entsprechen Standardsoftware (LucaNet, Diamant).

- Fur wesentliche Vorgdnge wurden interne Richtiinien implementiert. Diese werden
fortlaufend aktualisiert, erweitert und ergénzt (z. B. Reisekostenrichtlinien).

- Nutzung eines Abschlusskalenders (Closing Calendar) und eines strukturierten
Prozesses zur Erstellung des Abschlusses mit Richtlinien und Anweisungen

- Erragsrelevante und/oder bestandsgefdhrdende Risiken werden uber Planungs-;
Reporting-, Controlling- sowie Frihwarnsysteme und —prozesse laufend erfasst,
analysiert und gesteuert.

- Die relevante und spezifische Risikoidentifikation erfolgt im Rahmen eines Bottom-
up-Prinzips zum Teil Uber die einzelnen Kompetenzcenter.

- Vorstand und Aufsichtsrat werden umfassend, regelmaBig und bei besonderen
Entwicklungen umgehend Uber die Risikoentwicklung und relevante
Buchungsvorgéange informiert.

- Vollstandigkeit und Richtigkeit von Daten werden kontrolliert. Dies geschieht durch
die integrierten Plausibilitdtskontrolien der verwendeten Software-Programme.

- Die bei der MPC Capital AG integrierten rechnungslegungsrelevanten Prozesse sind
dynamisch. Das bedeutet, dass diese regelm#Big tberpriift und gegebenenfalls an aktuelle
Entwicklungen und Rahmenbedingungen angepasst werden.

Externe Risiken

Umfeld- und Branchenrisiken

Die MPC Capital AG ist Uber ihre Tochtergesellschaften deutschlandweit sowie in Osterreich
und den Niederlanden im Bereich der Entwicklung, Initierung, dem Vertrieb und dem
Management von alternativen Kapitalanlagen aktiv.

Die Geschaftstatigkeit der MPC Capital AG und ihrer Tochtergesellschaften wird dabei von
externen  Rahmenbedingungen  wie  der  wirtschaftichen Lage, veranderten
Rechtsgrundlagen, der allgemeinen Einkommens- und Wohlstandsentwicklung der Anleger
sowie Verdnderungen in deren Anlagepraferenzen beeinflusst. Wie bei jedem anderen
Unternehmen koénnen diese Rahmenbedingungen sich nachteilig entwickeln und
entsprechend negative Auswirkungen auf die Ertrags-, Finanz- und Vermégenslage der MPC
Capital AG haben.

Verdnderungen von Anlegerpriferenzen

Im Zuge der Verwerfungen an den Finanz- und Produktmaérkten in den Jahren 2008 und
2009 haben viele Anleger persénliche WohlstandseinbuBen hinnehmen missen und ihre
Investitionsbereitschaft deutlich reduziert. Das Vertrauen der Anleger in die Kapitalmarkte



37

aber auch in viele Finanzberater wurde massiv beeintrachtigt. Im Berichtszeitraum hat die
kréftige Erholung der Deutschen Wirtschaft auch das Vertrauen und die Planungssicherheit
der inlandischen Kapitalanleger erstmalig wieder gestéarkt. So hat sich die Nachfrage nach
Kapitalanlageprodukten im Jahr 2010 wieder leicht erholt. Das Anlageverhalten scheint
hingegen nachhaltiger verdndert, Investitionsentscheidungen wurden im Berichtszeitraum
sorgsam und sehr sicherheitsorientiert getroffen. Dies betrifft auch den Markt fir
geschlossene Beteiligungsmodelle, bei dem das Gesamtplatzierungsvolumen im
Berichtszeitraum auf EUR 5,8 Milliarden (2009: EUR 5,1 Milliarden) erfreulicherweise leicht
zugelegt hat. Es liegt allerdings noch weit unter dem Niveau des Jahres 2008 (EUR 8,3
Milliarden).

Die MPC Capital AG und ihre Tochtergesellschaften konnten sich den Veranderungen im
Branchenumfeld nicht entziehen. Gleichwohl ist der MPC Capital AG und ihren
Tochtergesellschaften, die Erholung der Platzierungszahlen deutlich rascher gelungen.
Bereits seit dem Ende des ersten Quartals 2009 konnte nahezu in jedem Quartal eine
Steigerung der Platzierungszahlen vermeldet werden. Insbesondere die friihzeitige
Ausrichtung auf neue Vertriebsstrukturen und Anlegerpraferenzen zeigte rasche Erfolge. So
konnte die MPC Capital AG im Berichtszeitraum gemeinsam mit den Tochtergesellschaften
insgesamt funf klassische geschlossene Immobilienfonds vollplatzieren. Gleichwohl blieben
die Platzierungsvolumen im historischen Vergleich auf einem niedrigen Niveau.

Verfiigbarkeit von Sachwerten

Das Geschéftsmodell der MPC Capital AG beruht zum Grofteil auf der Initiierung und dem
Vertrieb  geschlossener  Beteiligungsmodelle in  Zusammenarbeit mit  ihren
Tochtergesellschaften. Vor diesem Hintergrund bilden die kontinuierliche Initiierung neuer
Fondsprodukte und die Ausweitung der Produktpalette die Basis fur das langfristige
Wachstum des Unternehmens. Voraussetzung dafir ist, dass eine moglichst groBe Auswahl
an attraktiven und vielversprechenden Sachwerten beziehungsweise Anlageobjekten zur
Verfugung steht, die den hohen Qualitatsanforderungen von MPC Capital entsprechen.

Im Berichtszeitraum hat das freundlichere Weltwirtschaftsklima fir neue, chancenreiche
Investitionsmoglichkeiten auf den Produkt- und Assetmaérkten gesorgt. Gleichwohl gibt es in
einigen Segmenten bereits einen erheblichen Wettbewerbsdruck, um attraktive Objekte und
Investments. Dabei entscheiden nicht selten ein gutes Netzwerk, das Vertrauen der
Geschéftspartner in das Unternehmen, bestimmte Platzierungsvolumina realisieren zu
kénnen sowie die rasche Aufstellung von Zwischenfinanzierungslésungen iiber den
erfolgreichen Vertragsabschluss.

Die MPC Capital AG und ihre Tochtergesellschaften verfiigen im Markt in allen
Kernsegmenten Uber ein grofles gut ausgebautes nationales und internationales Netzwerk
und eine ausgezeichnete Reputation.
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Als gréBites bérsennotiertes Emissionshaus Deutschlands und der etablierten Marke ,MPC
Capital” verfugt die MPC Capital AG gemeinsam mit ihren Tochtergesellschaften {iber eine
hohe Wahrnehmung im Markt und bei Geschéaftspartnern. MPC Capital ist es gelungen, alle
geplanten neuen Fondsprojekte im Berichtszeitraum auf den Weg zu bringen und
entsprechende L&sungen fir die Zwischenfinanzierung zu sichern. Das Risiko einer
Produktunterversorgung kann in Folge als gering eingestuft werden.

Gleichwohl ergeben sich aus der bestehenden Asset-Pipeline zum Teil deutliche
Finanzierungsrisiken, die sich insbesondere aus ausgegebenen Birgschaften und
Platzierungsgarantien, so genannten Eventualverbindlichkeiten, ergeben. Die Finanzierung
eines wesentlichen Teils dieser Eventualverbindlichkeiten wurde im Rahmen der
Vereinbarung mit den Banken vom 26. Méarz 2010 gesichert beziehungsweise neu geordnet.
Fur Projekte, die nicht von dieser Vereinbarung erfasst wurden, ist die MPC Capital AG
zuversichtlich zeitnah und gemeinsam mit ihren Tochtergesellschaften entsprechende
Finanzierungssicherungen zu erreichen. Die Vereinbarung mit den Finanzierungspartnem
endet am 30. September 2013. Sollte es mittelfristig nicht gelingen, diese Assets als Fonds
am Markt zu platzieren oder alternative Lésungen und Finanzierungsstrukturen zu
entwickeln, besteht die Mdglichkeit einer erheblichen Finanzierungsliicke.

Image- und Reputationsrisiken

Die Turbulenzen an den Finanz- und Produktmérkten sowie den Schifffahrtsmérkten haben
in den vergangenen Jahren das Risiko erhéht, dass die Rentabilitat einzelner oder mehrere
Beteiligungen deutlich von den prospektierten Prognosen abweicht oder Auszahlungen
ganzlich ausbleiben. Diese Entwicklung ist in Teilen in der gepriften Leistungsbilanz der
MPC Capital AG und ihrer Tochtergeselischaften fur das Jahr 2009 bereits ersichtlich.
Gleichwohl ist dies eine branchenweite Erfahrung, die nicht auf Iniitierungs- oder
Konzeptionierungsmangel bei einzelnen Initiatoren zurtickgefiihrt werden kann.

Eine unter den Erwartungen liegende Performance von MPC Capital-Produkten setzt das
Unternehmen, seine Tochtergeselischaften und die Marke MPC Capital dennoch einem
erhéhten Image- und Reputationsrisiko aus. Diesem Risiko begegnet die MPC Capital AG in
enger Zusammenarbeit mit den Tochtergesellschaften mit einer konsequenten
Qualitatsstrategie. Diese beginnt bereits mit der Auswahl der Sachwerte, der Konzeption,
dem Vertrieb, der Anlegerbetreuung und dem Management des Fonds Uber die gesamte
Laufzeit des Produktes hinweg. Gleichzeitig betreibt die MPC Capital AG eine offene und
transparente Kommunikationspolitik.

Der MPC Capital AG ist es im Berichtszeitraum gelungen wesentliche Beeintrachtigungen
auf das Image oder die Reputation des Unternehmens oder seiner Tochtergesellschaften
abzuwenden. Das beweisen nicht zuletzt die Platzierungserfolge im Immobiliensegment die
im Berichtszeitraum zu verzeichnen waren. Die MPC Capital AG geht derzeit gemeinsam mit
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ihren Tochterunternehmen daher nicht von ein erhéhtem Image- und Reputationsrisiko fur
das Unternehmen aus.

Finanzierung von Neuprojekten

Banken und Finanzinstitute haben in den vergangenen zweieinhalb Jahren massiv unter den
Einbriichen an den Finanz- und Kapitalméarkten gelitten. In einigen Fallen musste der Staat
als Garantiegeber einspringen, um einen Fortbestand zu sichern und entsprechende
negative Auswirkungen auf das gesamte Finanzsystem zu vermeiden. Mangeinde Liquiditat,
zunehmendes Risikobewusstsein und héhere Eigenkapitalhinterlegungsvorschriften haben
die Kreditvergabepraxis der Banken und Finanzinstitut eingeschrankt. Um eine mdgliche
Kreditklemme (,credit crunch®) abzuwenden, hat die Europédische Zentralbank (EZB) die
Zinsen massiv gesenkt. Gleichwohl wurden diese Zinssenkungen bisher nicht oder nur zum
Teil an Kreditnehmer weitergegeben. Zudem werden bei der geforderten Umgestaltung des
Finanz- und Bankwesens zur Vermeidung zukinftiger Extremsituationen neue regulatorische
Anforderungen aufgestellt beziehungsweise eingefiithrt. So sind beispielsweise unter dem
Namen “Basel I’ neue Richtlinien fur Banken beschlossen worden, die die Kreditinstitute
resistenter gegen Risiken aus ihrem Geschéft machen sollen. Diese durften trotz des
wirtschaftlichen Aufschwungs in Deutschland zundchst zu einer Verknappung und
Verteuerung von Krediten sorgen, da pro Euro Eigenkapital weniger Kredit vergeben werden
darf als dies in der Vergangenheit méglich war. Vor diesem Hintergrund kann nicht
ausgeschlossen werden, dass fir einzelne, neue Projekte der MPC Capital AG und ihrer
Tochtergesellschaften  keine  ausreichende  Fremdfinanzierung  beziehungsweise
Eigenkapitalzwischenfinanzierung zu rentablen Konditionen zu erzielen ist.

Grundséatzlich hat die erfolgreiche Umsetzung des Anfang 2009 eingeleiteten
Strategieprogramms sowie des Debt-to-equity-swaps im ersten Quartal 2011 die
Gesamtfinanzierungsposition des Unternehmens gestarkt. Gleichzeitig bildet die Uber der
Marktentwicklung liegende Platzierungsleistung des MPC Capital-Konzerns einen Beweis fur
die grundsétzlich vorhandene Platzierungsstirke. Damit verfuigt MPC Capital im
Marktvergleich Uber eine gute Position, um Uber entsprechende Finanzierungen fir die
Fondsinitierung zu akzeptablen Konditionen zu verhandeln. Dariiber hinaus bietet die
Platzierungsleistung des Unternehmens auch die Méglichkeiten fur alternative und innovative
(Zwischen-)Finanzierungslésungen, dass beweisen nicht zuletzt die im Berichtszeitraum
initiierten und vollplatzierten Immobilienprojekte. Zudem werden zukiinftig alternative Formen
der Vorfinanzierung an Bedeutung gewinnen, dazu z&dhlen beispielsweise so genannte
.Sellers credits” sowie Vertragsstrafen als Substitut fir Platzierungsgarantien.

Wettbewerb der Kapitalanlagen

Die MPC Capital AG steht gemeinsam mit ihren Tochtergesellschaften im Markt fir
geschlossene Beteiligung im direkten Wettbewerb mit anderen Anbietern alternativer
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Kapitalanlagen. Als Deutschlands gréfites bérsennotiertes Emissionshaus nimmt die MPC
Capital AG eine filhrende Position am Markt ein. Seit der Griindung im Jahr 1994 hat die
MPC Capital AG gemeinsam mit ihren Tochterunternehmen mehr als 319 Fonds mit einem
Gesamtinvestitionsvolumen von gut EUR 18 Milliarden initiiert und realisiert.

Im Berichtszeitraum konnte die MPC Capital AG ihre Marktposition gegeniiber dem
schwachen Vorjahr ausbauen. Zudem beweist das Unternehmen mit zahlreichen neuen
Fondsprodukten und —strukturen ihre Innovationsfihrerschaft und Platzierungskraft in der
Branche. Die gute Reputation, der hohe Bekanntheitsgrad (Marke MPC Capital), die im
Berichtszeitraum erfolgreich umgesetzten StrategiemaBnahmen sowie die transparente
Kommunikation als bérsennotiertes Unternehmen durften der MPC Capital AG und der mit
ihr verbundenen Unternehmen auch kiinftig eine stabile Marktposition sichern.

Neben dem direkten Wettbewerb innerhalb der Branche stehen geschlossene Beteiligungen
auch im indirekten Wettbewerb zu anderen Kapitalanlagen und Investitionsmdéglichkeiten. So
bildet beispielsweise das allgemeine Zinsniveau einen Parameter, der die
Wettbewerbsfahigkeit geschlossener Fonds gegeniiber direkt zinsabhangigen Produkten
bestimmt. Dariber hinaus stellen das wirtschaftliche Umfeld sowie die Einschatzung der
kinftigen wirtschaftlichen Lage einen wesentlichen Einflussfaktor dar. Dieser kann sich
beispielsweise in einer erhdhten Sparquote und Zurlickhaltung gegeniber alternativen
Anlagemoglichkeiten bemerkbar machen. Grundsétzlich hat sich das Anlegerverhalten
gegenilber allen Kapitalanlagen verandert. Anleger zeigten sich zuletzt deutlich
zuriickhaltender und sicherheitsorientierter in ihrer Anlageentscheidung. Einen hohen
Zufluss verzeichneten insbesondere liquiditdtsnahe Anlageformen. Die kraftige Erholung der
Deutschen Wirtschaft durfte das Vertrauen und die Planungssicherheit der inlandischen
Kapitalanleger wieder starken. Vor dem Hintergrund der expansiven Geldpolitik der EZB
bieten liquiditdtsnahe Anlagemd&glichkeiten derzeit kaum eine attraktive Realverzinsung.
Sollte der konjunkturelle Aufwind zudem den allgemeinen Preisanstieg beschleunigen,
durften  liquidititsnahe  Anlageprodukte einen  Kapitalabfluss verzeichnen und
sachwertbasierte, langfristige Anlageformen profitieren. Gleichwohl bleiben die Anleger
vorsichtig und risikoavers.

Regulatorische Risiken

Zum Stichtag 31. Dezember 2010 bendtigt die MPC Capital AG auf Basis giltiger
Rechtsvorschriften fiilr ihr Geschéaftsmodel keine Zulassungserlaubnis nach dem
Kreditwesengesetz (KWG).

Grundsatzlich  kénnen  Veradnderung der steuerrechtlichen Rahmenbedingungen
Auswirkungen auf die Performance einzelner MPC Capital-Fonds sowie ganzer
Produktsegmente haben. Gleichwohl sind die Fonds der MPC Capital AG und ihrer
Tochtergesellschaften nach Gesichtspunkten der unternehmerischen Rendite, nicht der
Ausnutzung bestimmter steuerlicher Vorteile konzipiert. Vor diesem Hintergrund kann die
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MPC Capital AG derzeit keine potenziellen steuerrechtlichen Veranderungen identifizieren,
die substanzielle Auswirkungen auf die Entwicklung und den Vertrieb der Produkte haben
kénnten.

Darober hinaus kénnen vor allem Gesetzesdnderungen oder neue regulatorische
Anforderungen deutliche Auswirkungen auf die Performance und die Zukunftsfahigkeit
einzelner MPC Capital-Fonds beziehungsweise der Produktsegmente haben. Gesetzgeber
und Regulierungsbehérden auf europdischer und nationaler Ebene arbeiten gemeinsam
daran, die Sicherheit und Transparenz der Finanzmérkte zu erhdhen. Dies kann zu
deutlichen Mehraufwendungen und aufsichtsrechtlichen Transparenzpflichten fur die
Finanzvertriebe beziehungsweise Anbieter von Kapitalanlageprodukten fiihren.

Im Jahr 2010 hat das Européische Parlament die Richtlinie zur Regulierung alternativer
Investmentfonds-Manager (AIFM) verabschiedet. Eine Billigung durch den Rat der
Europaischen Union steht noch aus. Fir die nationale Umsetzung sind weitere zwei Jahre
eingeplant. Mit der AIFM-Richtlinie kénnten in den kommenden Jahren eine Vielzahl von
neuen Anforderungen auf die Anbieter geschlossener Fonds zukommen. Diese missten
umfangreiche Zulassungsvoraussetzungen, Transparenzpflichten und Kapitalanforderungen
erfullen sowie umfassende Risikomanagementsysteme einrichten.

Auch auf Bundesebene werden derzeit weitere Gesetzentwiirfe zur Regulierung des Finanz-
und Kapitalanlagemarktes  besprochen. Wesentlich sind dabei die Novellierung des
Finanzanlagenvermittlerrechts und des Vermégensanlagengesetzes (VermAnIG) sowie des
Anlegerschutzverbesserungsgesetzes (AnSVG).

s Die Novellierung des Finanzanlagenvermittlerrechts und des
Vermdgensanlagengesetzes beinhalten zum stichtagsbezogenen Zeitpunkt vor allem
die Einfihrung eines neuen §34f der Gewerbeordnung (GewO), der qualifizierte
Zulassungsanforderungen fiir Finanzanlagenvemittler und — berater vorsieht, sowie
produktbezogene Neuregelungen im Rahmen eines neu eingefihrten
Vermégensanlagengesetzes und Anderungen in der Verkaufsprospektverordnung
(VerkProspV). Dazu zahlen beispielsweise die Pflicht zur Erstellung eines
Produktinformationsblattes und die Erweiterung der bisherigen
Haftungsausschlussfrist. Durch  den  derzeitigen  Gesetzentwurf  werden
Emissionshauser weiterhin nicht grundsétzlich als Finanzinstitute im Sinne des KWG
eingestuft. Gleichwohl besteht die Mdéglichkeit, dass einzelne Tatigkeitsbereiche der
Emissionshduser, die durch Tochterunternehmen ausgefithrt werden in den
Anwendungsbereich des aufsichtspflichtigen KWG-Geschéaftes fallen. Eine
abschlieBRende Einschatzung kann zum Stand 31. Dezember 2010 nicht
vorgenommen werden und dirfte sich letztendlich erst (iber die angewendete Praxis
und durch Fallbeispiele entwickeln.
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¢ In dem im September 2010 verabschiedeten Regierungsentwurf des Anlegerschutz-
und Funktionsverbesserungsgesetzes sind keine Neuregelungen zu geschlossenen
Fonds enthalten, da dies wie vorab erldutert separat erfolgen soll.

Es kann daher derzeit nicht grundsétzlich ausgeschlossen werden, dass Teile des
Geschéftsmodels der MPC Capital AG beziehungsweise der Tochtergesellschaften im
Rahmen der verdnderten regulatorische Pflichten und aufsichtsrechtliche Anforderungen in
der Zukunft wesentlich angepasst werden miissen.

Die MPC Capital AG ist dabei gut aufgestellt, um zukinftige aufsichtsrechtliche
Anforderungen und gesetzliche Pflichten rasch umzusetzen. Als bérsennotiertes
Unternehmen verfugt die MPC Capital AG seit nunmehr zehn Jahren Uber die
entsprechenden organisatorischen Strukturen und ein hohes MaR an Erfahrung im Umgang
mit Compliance- und Kapitalmarktanforderungen sowie Aufsichtsbehdrden. Diese
Kompetenz wurde durch die Fihrung der MPC Capital Privatbank, einer Einheit mit
Vollbanklizenz, bis zu deren Verkauf im Marz 2009 sowie der MPC Capital Concepts, einer
Tochtergesellschaft mit einer Erlaubnis nach § 32 KWG, weiter ausgebaut. Die MPC Capital
AG verfugt zudem gemeinsam mit ihren Tochtergesellschaften Uber die kritische GréRe, die
eine Geschéftsfortfilhrung trotz eines gestiegenen aufsichtsrechtlichen Aufwands nicht in
Frage stellt. Dariber hinaus kann die MPC Capital AG in diesem Zusammenhang
gegebenenfalls Dienstleistungen fiir kleinere Emissionshauser ibernehmen und eine weitere
Ertragsquelle schaffen.

Die im Jahr 2010 von der MPC Capital AG gemeinsam mit ihren Tochtergesellschaften
eingeleitete Service- Initiative unterstitzt die Vertriebspartner zusétzlich bei der Erfiillung
aufsichtsrechtlicher und regulatorischer Anforderungen. So wurden im Berichtszeitraum
beispielsweise bereits vor der eigentlichen gesetzlichen Anforderung das
Produktinformationsblatt sowie freiwilig auf den gesetzlich vorgesehenen Entfall der
Prospekthaftung nach sechs Monaten verzichtet.

Operative und strategische Unternehmensrisiken

Risiken im Vertrieb

Die MPC Capital AG und ihre Tochtergesellschaften vertreiben ihre Kapitalanlagen Utber
Grol3- und Privatbanken, Sparkassen, Genossenschaftsbanken, Vertriebsplattformen, Pools,
GroBvertriebe sowie unabhdngige Finanzvertriebe und den Direktvertrieb. Eine zeitgleiche
Einschrankung oder Beendigung der Geschéaftsbeziehungen zwischen der MPC Capital AG
sowie den Tochtergesellschaften durch mehrere dieser Geschéaftspartner, kénnte zu einer
deutlichen Beeintrachtigung der Geschéftstatigkeit der Gesellschaft filhren. Insgesamt hat
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sich die Gesamtvertriebsstruktur in den vergangenen Jahren zu Gunsten der freien
Vertriebspartner und Vertriebsplattformen geandert. Im Berichtszeitraum lag der Anteil der
Banken und Sparkassen am gesamten Platzierungsvolumen bei rund 40% gegeniiber 55%
im Geschéftsjahr 2009. Die freien Vertriebspartner steigerten ihren Anteil auf rund 57% des
platzierten Eigenkapitals gegeniiber 42% im Vorjahr. Die im Berichtszeitraum wieder
gestiegenen Platzierungszahlen verdeutlichen, dass es der MPC Capital AG gelungen ist,
auf die veranderten Strukturen im Vertrieb zu reagieren. Die héhere Diversifizierung des
Platzierungsergebnisses auf die verschiedenen Vertriebswege hat die Abhangigkeit von
einzelnen Vertriebsgruppen reduziert. Eine wesentliche Konzentration, auch auf einzelne
besonders leistungsstarke Vertriebspartner kann nicht festgestellt werden.

Prospekthaftungsrisiko

Fur den Vertrieb der von der MPC Capital AG und ihrer Tochtergesellschaften initiierten
Fonds werden Verkaufsprospekte erstellt. Es besteht die Moglichkeit, dass die MPC Capital
AG oder ihre Tochtergesellschaften als Herausgeber dieser Verkaufsprospekte gegeniiber
den einzelnen Anlegern im Falle unsachgeméRer oder unvollstandiger Angaben haftbar
gemacht werden. MPC Capital wirkt diesem Risiko durch die hohe Qualitat in der
Prospekterstellung entgegen. Die Verkaufsprospekte werden von langjahrigen, erfahrenen
Mitarbeitern gemaR den ,Grundséatzen ordnungsgeméBer Beurteilung von Prospekten tber
offentlich angebotene Kapitalanlagen® (IDW S 4), einem Standard des Instituts der
Wirtschaftsprifer in Deutschland e.V., erstellt. Auf Grundlage dieses Standards begutachtet
ein Wintschaftspriifer die Verkaufsprospekte. Insbesondere im institutionellen Vertrieb
Unterziehen auch viele Vertriebspartner die Produkte einer internen Prifung, bevor sie mit
dem Vertrieb beginnen. Trotz dieser MaBnahmen besteht keine Gewihr fur die
Vollstdndigkeit und Richtigkeit der Prospektangaben, deren Aussagen zum wirtschaftlichen
Verlauf sowie zu den steuerlichen Effekten. Die im Durchschnitt seit Ende des Jahres 2008
gestiegene Platzierungsdauer der angebotenen Fonds hat zudem die Wahrscheinlichkeit von
Nachtragen, auf Grund einer wesentlichen Veréanderung der einem im Prospekt zugrunde
liegenden Tatsachen erhéht. Aus nicht oder nicht rechtzeitig oder vollstéandig zur Verflugung
gestellten Nachtrdgen konnen Haftungsrisiken entstehen. Die MPC Capital AG und ihre
Tochtergesellschaften gehen daher bei der Bedarfsanalyse und Erstellung der Nachtrage mit
der gleichen Sorgsamkeit und Qualitat vor, wie dies bei der Erstellung der Prospekte der Fall
ist. Zudem findet nach § 13 Abs. 1 des Verkaufsprospektgesetzes (VerkProspG) auch die
Regelung des § 44 Abs. 1 Satz 1 des Bérsengesetzes (BorsG) auf geschlossene Fonds
Anwendung. Danach gilt die Prospekthaftung nur fir Zeichnungen, die innerhalb von sechs
Monaten nach Erstvertffentlichung des Angebots erfolgen. Der tatsichliche
Platzierungszeitraum eines geschlossenen Fonds ist jedoch oftmals langer. MPC Capital hat
im Rahmen der Service- und Transparenz-Initiative im Sinne der Vertriebspartner und
Anleger auf den gesetzlich vorgesehenen Entfall der Prospekthaftung bei Zeichnungen nach
sechs Monaten nach Angebotsbeginn verzichtet. Dadurch hat sich die Zeitdauer des
Prospekthaftungsrisikos fir die MPC Capital AG und ihre Tochtergesellschaften erhéht. Die
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Turbulenzen an den internationalen Wirtschafts- und Finanzmarkten haben sich auch auf die
Performance einzelner MPC Capital-Fonds ausgewirkt. In der Folge kénnte auch die
Bereitschaft enttduschter Anleger zunehmen, rechtliche Wege in Erwagung zu ziehen.

Rechtsrisiko

Soweit zum Stichtag 31. Dezember 2010 bekannt, sind Gerichtsverfahren oder
Schadensersatzforderungen und deren Auswirkungen bereits im Jahresabschluss enthalten.
Im Berichtszeitraum wurde zudem der Rechtsstreit mit der cash.life AG im Rahmen eines
auBergerichtlichen Vergleichs abgeschlossen. Damit wurde im Sinne der Anleger ein
langwieriges und kostenintensives Gerichtsverfahren vermieden und Planungssicherheit
geschaffen. Die Vereinbarung sieht eine Zahlung seitens der Fondsgesellschaften
gegeniber der cash.life in H6he von EUR 6,8 Millionen vor, im Gegenzug wird die cash.life
AG alle Klagen zuriicknehmen. Die Service- und Verwaltungsdienstleistungen der MPC
Capital-Lebensversicherungszweitmarktfonds werden seit dem 1. Januar 2010 durch die
MPC Munchmeyer Petersen Capital Life Plus Consulting GmbH geleistet. Die Ersparnisse
aus den niedrigeren Gebihren der MPC Minchmeyer Petersen Capital Life Plus Consulting
Uber die gesamte Laufzeit Ubersteigen dabei die Zahlung des Vergleichsbetrags von EUR
6,8 Millionen und ist damit fir die Fondsgesellschaften als positiv zu sehen. MPC Capital
hatte den Fondsgesellschaften fur den Rechtsstreit Unterstiitzung zugesagt und in diesem
Zusammenhang Ruckstellungen in H6he von rund TEUR 500 gebildet. Die Rickstellungen
wurden in H6he von lediglich rund TEUR 60 fur Rechtsberatungskosten in Anspruch
genommen. Der Restbetrag wurde zum 31.12.2010 aufgel®dst und als sonstige betriebliche
Ertrage aus der Aufldsung von Riickstellungen verbucht.

Organisationsrisiken

Personalrisiken

Im Rahmen des gesunkenen Platzierungsvolumens und damit der reduzierten Neuauflegung
von Fonds hat die MPC Capital AG gemeinsam mit ihren Tochtergesellschaften im
Berichtszeitraum die bereits im Geschéftsjahr 2009 begonnene Anpassung der
Personalstarke an die verédnderten Rahmenbedingungen im Wesentlichen abgeschlossen.
Die Zahl der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter in der MPC Capital AG blieb mit einem
Durchschnitt von 54 auf dem Vorjahresniveau. Von den Veranderungen weitaus deutlich
betroffen waren die Tochtergesellschaften. Dabei wurden alle MaRnahmen sorgsam und mit
Augenmafl durchgefihrt und die betroffenen Mitarbeiter mit verschiedenen internen
MaBnahmen unterstiitzt. Dadurch konnten negative Auswirkungen wie beispielsweise ein
Identifikationsverlust der verbleibenden Mitarbeiter mit dem Unternehmen weitestgehend
vermieden werden. Die anhaltend hohe Identifikation zeigt sich nicht zuletzt in der freiwilligen
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Unterstitzung der MPC Capital Stiftung, die zahlreiche Mitarbeiter im Berichtszeitraum
geleistet haben. Gleichzeitig hat sich auch die AuRenwahrnehmung der MPC Capital AG
und ihrer Tochtergesellschaften als attraktiver und fairer Arbeitgeber nicht wesentlich
verandert. Die Zahl der Bewerbungen und Anfragen hat im Jahr 2010 wieder zugenommen.

Diese Entwicklung reduziert das zukunftige Risiko, das Tochtergesellschaften oder die MPC
Capital AG selbst nicht in ausreichendem Mafe {ber Mitarbeiter mit den erforderlichen
Qualifikationen verfugen, um die operativen und strategischen Anforderungen umzusetzen.
Die MPC Capital AG wirkt diesem Risiko durch zahlreiche interne
PersonalentwicklungsmaRnahmen sowie die Positionierung des Unternehmens und seiner
Tochtergesellschaften als attraktiver Arbeitgeber entgegen. Ein Beispiel hierfir ist die MPC
Capital Akademie. In vielen Geschéftsbereichen gibt es zudem Schiliisselpositionen, die fur
die Weiterentwicklung und das Geschéft des Unternehmens von grofler Bedeutung sind.
Diese Personen werden gezielt durch verschiedene MaRnahmen eng an das Unternehmen
gebunden. Auch im Jahr 2010 ist es MPC Capital gelungen freie oder neue Positionen rasch
wieder zu besetzen.

Informationstechnische Risiken

Die Geschéftsprozesse sowie die interne bzw. externe Kommunikation der MPC Capital AG
und ihrer Tochtergesellschaften basieren zunehmend auf Informationstechnologien und
elektronischer Datenverarbeitung. Eine wesentliche Stérung oder ein Ausfall der
elektronischen Geschéftssysteme kann zu einem Datenverlust und einer wesentlichen
Beeintrachtigung der Geschéftsprozesse fuhren.

Das IT-Management sowie die laufende Prifung und Uberwachung der eingesetzten
Informationstechnologie, Datenverarbeitungssysteme und der IT-Prozesse haben die MPC
Capital AG und ihre Tochtergesellschaften an die MPC IT Services GmbH & Co. KG
ausgelagert. Das Unternehmen ist eine Tochtergesellschaft der MPC Holding. Um die
informationstechnischen Risiken so weit wie mdglich zu minimieren werden verschiedene
organisatorische und strategische MaRnahmen ergriffen. Dazu zahlen ein aktives IT-
Risikomanagement, Regelwerke mit der Festlegung entsprechender Verantwortlichkeiten
sowie ein periodischen Berichtssystem. Zudem werden laufend technische Vorkehrungen,
wie beispielsweise Datenwiederherstellungs- und Kontinuitatsplane, weiterentwickelt,
gewartet und geprift.

Bewertungsrisiken aus Beteiligungen

Die MPC Capital AG halt verschiedene Beteiligungen an Unternehmen und Gesellschaften.
Die Unternehmenswerte dieser Beteiligungen kénnen sich Uber die Zeit auf Grund
verschiedener Faktoren verdndern. Im Rahmen eines umfassenden und regelmiRigen
Risikomanagements priift die MPC Capital AG daher die Werthaltigkeit von Beteiligungen
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und justiert gegebenenfalls die in der Bilanz der MPC Capital aufgefilhrten Wertansatze.
Buchhalterische Wertberichtigungen haben dabei keine liquiditatswirksamen Auswirkungen
auf die MPC Capital AG und ihre Tochtergesellschaften. Wesentliche beziehungsweise
kumuliert und zeitgleich auftretende Wertanpassungen wirden allerdings das Eigenkapital
stark belasten und gegebenenfalls den Fortbestand des Unternehmens in seiner heutigen
Form gefahrden.

Im Berichtszeitraum wurden insbesondere die Beteiligung an der HCI Capital AG sowie die
Bewertung einer Aktienoption an der MPC Global Maritime Opportunities S.A., SICAF einer
Werthaltigkeitsprifung unterzogen.

HCI Capital AG

Die HCI Capital AG hat im Jahr 2010 ein umfassendes Restrukturierungsprogramm
gestartet. Neben organisatorischen Anpassungen beinhaltet das Programm die Starkung der
Finanzierungsposition der HCl| Capital AG sowie das Ziel einer Enthaftung aus den
eingegangenen Eventualverbindlichkeiten. Die MPC Capital AG unterstiitzt das
Restrukturierungsprogramm, das mittel- bis langfristig zu einer Erholung der
Ertragsaussichten bei der HCI Capital AG fuhren und die Werthaltigkeit der Beteiligung damit
starken dirfte. Die HCI Capital AG hat bei der Umsetzung des Restrukturierungsprogramms
bereits wesentliche Meilensteine erreicht: Neben der Stundung von Bankdarlehen in Hoéhe
von rund EUR 36 Millionen hat die HCI Capital AG am 10. August 2010 bekannt gegeben,
dass sie mit ihren Finanzierungspartnern eine Starkung der Eigenkapitalposition durch
Reduzierung der Verbindlichkeiten und deren Umwandlung in Eigenkapital in Hohe von EUR
31,5 Millionen vereinbart hat. Danach hat die Gesellschaft 5.354.116 neue, auf den Namen
lautende Stiickaktien ausgeben, womit sich das Grundkapital der HCI Capital AG von
24.000.000 EUR auf 29.354.116 EUR erhéht hat. Zur vollstdndigen Zeichnung der neuen
Aktien haben die wesentlichen Finanzierungspartner ihre gegenuber der HCI Capital-Gruppe
bestehenden Forderungen von nominal rund 31,56 Mio. EUR als Sacheinlage eingebracht.
Mit der Ausgabe neuer Aktien sank der von der MPC Capital gehaltene prozentuale Anteil
am Grundkapital und an den Stimmrechten an der HCI Capital AG auf 33,4% (9.791.182
Aktien). Zum Bilanzstichtag betrug der Buchwert der Beteiligung an der HCI Capital AG rund
EUR 47 Millionen, der XETRA-Schlusskurs der HCI Capital-Aktie lag bei EUR 1,85.

Auf Basis eines Impairment-Tests fur die Beteiligung an der HCI Capital AG wurde im
Berichtszeitraum 2010 kein Wertberichtigungsbedarf festgestellt. Gleichwohl kann ein
zukinftiger Wertberichtigungsbedarf nicht vollstédndig ausgeschlossen werden, sollte es der
HCI Capital mittelfristig nicht gelingen, das Platzierungsvolumen in ertragsstarken
Segmenten wesentlich zu erhéhen.

MPC Global Maritime Opportunities S.A., SICAF



47

MPC Capital halt eine Beteiligung von 12,26% an der MPC Global Maritime Opportunities
S.A., SICAF, einem Spezialfonds nach Luxemburger Recht in der Rechtsform einer Société
Anonyme. Der Zielfonds investiert innerhalb der gesamten Wertschépfungskette der
maritimen Wirtschaft. Die geplante Beteiligung des MPC Capital-Konzerns belauft sich auf
USD 25,0 Millionen am Gesamtkapital von USD 228,0 Millionen. Zuséatzlich besitzt MPC
Capital Aktienoptionen in Héhe von weiteren 20% des Gesamtkapitals. Bei Ausiibung dieser
Aktienoptionen wiirde die Beteiligungsquote planmafig 30,01% betragen. Das schwierige
Umfeld in der Seeschifffahrt hat die Performance des MPC Global Maritime Opportunities
S.A. mafigeblich bestimmt. In Folge entstand fir MPC Capital aufgrund dauerhafter
Wertminderung der Beteiligung Abschreibungsbedarf in Héhe von rund TEUR 1.142. Mit
der im Jahr 2010 einsetzenden Erholung der Charterraten und Schiffspreise in der
Containerschiffahrt haben sich die Aussichten im Bereich der maritimen Investitionen
grundséatzlich wieder verbessert. Neben neuen Investitionsmdglichkeiten durften auch fir
Bestandsinvestitionen wieder mehr Exit-Kanéle zur Verfugung stehen.

Finanzwirtschaftliche Risiken

Liquiditédtsrisiko

Das Liquiditétsrisiko wird in der MPC Capital AG zentral gemanagt. Zur Sicherstellung der
jederzeitigen Zahlungsfahigkeit werden ausreichende Fazilitaten vorgehalten, um samtliche
Zahlungsverpflichtungen zur jeweiligen Félligkeit erfillen zu kénnen. Das Risikomanagement
der MPC Capital AG misst daher der Liquiditdtsplanung und der Liquiditatsiiberwachung
einen besonders hohen Stellenwert bei. Das Risikomanagement erfolgt zentral durch den
Stabsbereich Finanzen und Steuern.

Die Liquiditatsplanung und die aktuelle Liquiditatslage werden laufend Uberprift. Wesentliche
Veranderungen und Abweichungen werden unverziiglich und aktiv an die verantwortlichen
Bereiche und den Vorstand kommuniziert. Ziel der Liquiditdtsplanung und -iberwachung ist
es, zu jederzeit die notwendige unternehmerische Flexibilitdt in der Finanzierung
beizubehalten. Zu diesem Zweck werden ausreichend Liquidittsreserven und ungenutzte
Kreditlinien vorgehalten. Zudem managt die MPC Capital AG das Liquiditatsrisiko aktiv, so
werden beispielsweise Kostensenkungspotentiale rasch genutzt und bestehende
Finanzierungen bei gilinstigeren Fremdkapitalkosten umstrukturiert.

Im Berichtszeitraum haben insbesondere operative Ausgaben, die Restrukturierung von
Fondsprojekten, = Beratungskosten  sowie  Zins- und  Tilgungsleistungen  fir
Finanzverbindlichkeiten die Liquiditdt der MPC Capital AG belastet. Im Rahmen der
Vereinbarung mit ihren Finanzierungspartnern sowie einer Kapitalerhdhung im Jahr 2010
konnte die MPC Capital ihre Liquiditdtsposition deutlich starken, im weiteren Jahresverlauf
2010 trugen zudem die positivere Geschéftsentwicklung sowie die Ergebnisse aus dem im
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Jahr 2009 eingeleiteten Kostensenkungsprogramm zu einer auskémmlichen
Liquiditatsposition bei. Im Rahmen der Liquiditatsplanung Uber einen Zeitraum von 24
Monaten wurde der wahrscheinliche Liquiditatsbedarf ermittelt und ein méglicher
Finanzierungsbedarf durch entsprechende Finanzierungszusagen der Kreditinstitute sowie
die voraussichtlichen liquiditdtswirksamen Zahlungsein- und Ausgénge sichergestellt. Die
Umwandlung von Verbindlichkeiten in Eigenkapital in Héhe von rund EUR 44,5 Millionen im
Rahmen des debt-to-equity-swaps vom Marz 2011 wirkt sich zuséatzlich positiv auf die
Liquiditatsposition aus, da auf die betroffenen langfristigen Verbindlichkeiten zukiinftig keine
Zins- und Tilgungszahlungen mehr zu leisten sind.

Anschlussfinanzierungsrisiko

Zum Bilanzstichtag, dem 31. Dezember 2010, fiuhrte die MPC Capital AG kurzfristige
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten in Hohe von EUR 16,1 Millionen. Diese
Verbindlichkeiten haben eine Laufzeit von rund einem Jahr. Entsprechend ergeben sich
Risiken, ob gegebenenfalls eine Anschlussfinanzierung zu ahnlichen Konditionen zur
Ablésung von félligen Verbindlichkeiten gefunden werden kann. Im Rahmen der
Vereinbarung mit den Banken vom 26. Méarz 2010 und damit der Sicherung mit der
Prolongation bestehender Kreditlinien und Zwischenfinanzierungen sowie das Aussetzen
bestehender Besicherungspflichten (Covenants) hat die MPC Capital AG das
Anschlussfinanzierungsrisiko reduziert. In diesem Zusammenhang wurden Finanzierungen
zudem von kurz- in langfristige umstrukturiert. Die Vereinbarung mit den
Finanzierungspartnern endet am 30. September 2013. Sollte die MPC Capital AG die in
dieser Vereinbarung enthaltenen qualitativen und quantitativen Besicherungspflichten
wéahrend der Dauer der Vereinbarung nicht einhalten oder es ihr mittelfristig gemeinsam mit
ihren Tochtergesellschaften nicht gelingen, diese Assets als Fonds am Markt zu platzieren
beziehungsweise alternative Losungen und Finanzierungsstrukturen zu entwickeln, besteht
grundsatzlich die Méglichkeit einer Anschlussfinanzierungsliicke.

Zinsdnderungsrisiko
Zinsadnderungsrisiken treten durch marktbedingte Schwankungen der Zinssatze und

Anderungen der Margen bei der Neuaufnahme und Prolongation von Krediten auf.
Zinsénderungen kénnen die zukinftige Liquiditatsposition der MPC Capital AG uber héhere
Zinsaufwendungen belasten. Zudem kénnen sich héhere Zinsbelastungen auf den
betriebswirtschaftlichen Nutzen verschiedener unternehmerischer MaRnahmen negativ
auswirken und den unternehmerischen Handlungsspielraum einschranken. Gleiches gilt auf
der Investitionsseite fur die Anbindung von neuen Assets und den Aufbau einer
entsprechenden Asset-Pipeline. Im Rahmen der Vereinbarung vom 26. Marz 2010 hat die
MPC Capital AG die Prolongation bestehender Kreditlinien und Zwischenfinanzierungen
sowie das Aussetzen bestehender Besicherungspflichten (Covenants) bis zum 30.
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September 2013 gesichert. Vor diesem Hintergrund hat sich das kurz- bis mittelfristige
Zinsanderungsrisiko der MPC Capital AG reduziert. Sollte die MPC Capital AG die in dieser
Vereinbarung enthaltenen qualitativen und quantitativen Besicherungspflichten wahrend der
Dauer der Vereinbarung nicht einhalten oder es ihr mittelfristig gemeinsam mit ihren
Tochtergesellschaften nicht gelingen, diese Assets als Fonds am Markt zu platzieren
beziehungsweise alternative Lésungen und Finanzierungsstrukturen zu entwickeln, besteht
grundsétzlich die Méglichkeit einer Anschlussfinanzierungsliicke.

Waéhrungsrisiken

Die MPC Capital AG und ihre Tochtergesellschaften unterliegen im Rahmen ihrer
Geschéftstatigkeit Wahrungsrisiken. Diese ergeben sich aus Kursverdnderungen zwischen
der funktionalen Wahrung des Unternehmens (Euro) und anderen Wahrungen. In der

MPC Capital AG und ihren Tochtergesellschaften lagen im Geschéftszeitraum insbesondere
Wahrungsrisiken im Rahmen der Projektierung, dem Vertrieb und der Verwaltung von in
Fremdwahrung lautenden Fonds vor. Dabei ist der US-Dollar die dominierende Wahrung.
MPC Capital ist zudem mit 12,26% an dem MPC Global Maritime Opportunities Fonds
beteiligt und besitzt weitere Aktienoptionen an diesem Fonds in H6he von weiteren 20% des
Gesamtkapitals. Der MPC Global Maritime Opportunity Fonds ist ein auf USD laufender
institutioneller Investment-Fonds.

Waéhrungsrisiken bestehen daher in k{inftigen planungsabweichenden Kursverldufen,
insbesondere  einer  deutlichen  Abschwdchung des USD/EUR-Wechselkurses.
Sicherungsgeschafte zur Begrenzung dieser Risiken wurden nicht eingegangen.

Das Gesamtrisiko aus Wechselkursveranderungen ist insgesamt als eher gering einzustufen.
Wahrungsrisiken werden im Rahmen des Risikomanagements zum Bilanzstichtag erfasst
und einer Sensitivitdtsanalyse hinsichtlich ihrer Auswirkungen auf die Ertrags-, Finanz- und
Vermégensalge unterzogen. Wahrungsgewinne und -verluste werden in den sonstigen
betrieblichen Ertrdgen bzw. Aufwendungen erfasst.

Forderungsausfalirisiko

Die Geschéftstatigkeit der MPC Capital AG und ihrer Tochtergesellschaften umfasst neben
der Initiierung von geschlossenen Fonds in den Kernsegmenten Immobilie, Schiff und
Energie, auch umfassende Finanzierungs- und Managementleistungen fir einzelne
Fondsgesellschaften und Partnerunternehmen. In diesem Zusammenhang hat die MPC
Capital AG Forderungen gegeniiber diesen Gesellschaften und Unternehmen aufgebaut.

Die schwierigen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen auf den Produkt- und Kapitalmarkten
haben auch einige Fondsgesellschaften finanziell belastet. Vor diesem Hintergrund wurden
im Berichtszeitraum Forderungen abgewertet. Dabei kam es zu negativen buchhalterischen
Sonder- und Einmaleffekten. Diese, in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen
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zusammengefassten, nicht liquiditdtswirksamen Effekte, belasteten das Jahresergebnis mit
rund TEUR 14.049.

Haftungsrisiken

Eventualverbindlichkeiten

Das Geschéftsmodell der MPC Capital AG und ihrer Tochtergesellschaften basiert im
Wesentlichen auf der Strukturierung verschiedener Sachwerte aus den Segmenten
Immobilie, Energie und Schiff in geschlossene Fonds und deren vollstandigen Platzierung
am Markt. Um eine angemessene Produktverfugbarkeit Uber das gesamte Geschéftsjahr zu
gewabhrleisten missen chancenreiche Sachwerte frihzeitig und oftmals vor der Platzierung
am Markt fur das Unternehmen gesichert beziehungsweise angebunden werden. In diesem
Zusammenhang gibt die MPC Capital AG beziehungsweise gegebenenfalls auch
Tochtergesellschaften selbstschuldnerische Birgschaften und Platzierungsgarantien, so
genannte Eventualverbindlichkeiten, ab. Diese Eventualverbindlichkeiten werden in der
Regel mit der Vollplatzierung der Sachwerte als geschlossene Fonds am Markt ausgelést. Im
Rahmen des durch die Finanz- und Wirtschaftskrise begriindeten Attentismus der Anleger
hat sich allerdings das Risiko erhéht, dass diese Fonds nicht wie geplant am Markt
vollplatziert werden kénnen.

Zum Bilanzstichtag betrugen die Eventualverbindlichkeiten der MPC Capital AG insgesamt
rund EUR 2,06 Milliarden. Sofern ein wesentlicher Teil dieser Eventualverbindlichkeiten in
tatsachliche, in der Bilanz zu erfassende Verbindlichkeiten umgewandelt werden miisste,
bestiinde ein erhebliches Liquiditats- und Finanzierungsrisiko und damit eine Gefahrdung
des Fortbestands des Unternehmens in seiner heutigen Form.

Die MPC Capital AG hat im Rahmen ihres Strategieprogramms als Reaktion auf die
veranderten Rahmenbedingungen mit seinen Finanzierungspartnern am 26. Marz 2010 eine
Vereinbarung getroffen, die fur den GroRteil der sich in der Platzierung befindlichen und
zukinftig zu platzierenden Fonds die Finanzierung sichert beziehungswiese neu ordnet.

Die Vereinbarung umfasst Eventualverbindlichkeiten der MPC Capital AG in H6he von iber
EUR 800 Millionen und hat - unter Einhaltung der vereinbarten qualitativen und quantitativen
Covenants - eine Falligkeit zum 30. September 2013. Zudem ist MPC Capital ein weiterer
Abbau der Eventualverbindlichkeiten durch die Ubernahme eines groRvolumigen
Schiffsprojektes mit insgesamt neun Containerschiffen von jeweils tiber 13.000 TEU durch
dritte Investoren gelungen. Der erfolgreiche Abschluss des Projektes hat zu einer
erheblichen Reduzierung der Eventualverbindlichkeiten in Héhe von rund EUR 1,2 Milliarden
beigetragen. Weitere Angaben dazu befinden sich im Nachtragsbericht dieses Lageberichts.
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Darliber hinaus wird das Unternehmen auch zukiinftig weiter an einer wesentlichen
Reduktion der Haftungsrisiken durch verschiedene Restrukturierungsmaf3nahmen sowie der
Neuordnung von Projekten mit Finanzierungspartnern und institutionellen Investoren
arbeiten. Die MPC Capital AG geht daher davon aus, die Eventualverbindlichkeiten im
Verlauf des Geschéftsjahres 2011 weiter zu reduzieren.

Das Unternehmen arbeitet dariiber hinaus an einer wesentlichen weiteren Reduktion der
Haftungsrisiken durch verschiedene RestrukturierungsmaRnahmen sowie der Neuordnung
von Projekten mit Finanzierungspartnern und institutionellen Investoren. Die MPC Capital AG
geht davon aus, die Eventualverbindlichkeiten im Geschéftsjahr 2011 weiter deutlich
abzubauen. Gleichwohl ist die MPC Capital AG weiter davon Uberzeugt, dass die
Verfiigbarkeit von Produkten in allen Segmenten zukiinftig ein wesentlicher
Wettbewerbsfaktor sein wird, bei dem der Zugriff auf eine durchfinanzierte und verfiigbare
Asset-Pipeline entscheidende Bedeutung erlangen kann. Ein vollstédndiger Abbau der Asset-
Pipeline ist daher nicht geplant.

a) Biirgschaftsrisiko

Am Anfang eines geschlossenen Fonds steht die Anbindung, also der Ankauf des
Sachwertes, der das Investitionsobjekt des Fonds darstellt. Die Anbindung erfolgt zu einer
Zeit, in der die Fondsgesellschaft Gber keine ausreichenden finanziellen Mittel verfiigt, da die
Angebotsphase des Fonds oftmals noch nicht begonnen hat. Aus diesem Grund ist eine
Vorfinanzierung notwendig. Damit die Fondsgesellschaften diese Finanzierungen
bekommen, werden sie in der Regel von der MPC Capital AG durch entsprechende
selbstschuldnerische  Biirgschaften, beziehungsweise vergleichbare Verpflichtungen
abgesichert. Diese Verpflichtungen haben insbesondere bei der Finanzierung von Schiffen
aufgrund der zeitlichen Diskrepanz zwischen Bestellung und Ablieferung eine Laufzeit von
mehreren Jahren. Wahrend der Bauzeit sind Schiffe durch Banken nahezu vollstédndig
fremdfinanziert. Mit Ausnahme eines Schiffsprojekts liegen fir alle bestelliten Schiffe der
MPC Capital AG beziehungsweise ihrer Tochtergesellschaften Bauzeitfinanzierungen sowie
feste Zusagen im Hinblick auf die in der Ablieferungs-, beziehungsweise Platzierungsphase
erforderlichen langfristigen Schiffshypothekenfinanzierungen und
Eigenkapitalzwischenfinanzierungen vor. Im Berichtszeitraum wurden keine weiteren
Neubestellungen getédtigt. Die MPC Capital AG hat zudem die Asset-Pipeline in
gemeinschaftlicher Abstimmung mit den Bau- und Finanzierungspartnern gemanagt, um
mogliche zukiinftige Belastungen zu reduzieren. Dabei wurden verschiedene
Lésungsanséatze wie Dbeispielsweise Abbestellungen, Kaufpreisreduzierungen oder
Verschiebung der Ablieferungszeitpunkte entwickelt und umgesetzt.
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b) Platzierungsrisiken

In der Regel gibt die MPC Capital AG im Zusammenhang mit der Initierung und dem
Vertrieb eines Fonds gegeniiber den finanzierenden Banken eine Platzierungsgarantie ab,
um die fur die Angebotsphase notwendige Zwischenfinanzierung des ausstehenden
Eigenkapitals zu erméglichen. Die MPC Capital AG geht damit die Verpflichtung ein, noch
ausstehendes Eigenkapital am Ende des Platzierungszeitpunktes gegebenenfalls aus
eigenen Mitteln zu garantieren und damit die Eigenkapitalzwischenfinanzierungen
auszulésen. Grundséatzlich geht die MPC Capital AG bei der Planung der
Platzierungszeitrdume konservativ vor und greift auf ihre langjahrigen Erfahrungen und
Marktkenntnisse zuriick. Sofern ein oder mehrere geschlossene Fonds dennoch nicht in der
geplanten Zeit vollplatziert werden kénnen, kann dies erhebliche Zahlungsverpflichtungen fur
die MPC Capital AG und ihre Tochtergesellschaften zur Folge haben.

In seltenen Fallen gewahrt die MPC Capital AG oder einer ihrer Tochtergesellschaften aus
strategischen Uberlegungen heraus weiterfuhrende Garantien im Zusammenhang mit der
Platzierung eines Fonds. Diese belaufen sich in der MPC Capital AG derzeit auf rund USD
10 Millionen. Bei der grofien Mehrzahl der Fonds bestehen gleichwohl keine weiterfiihrenden
Garantien und eine negative wirtschaftliche Entwicklung von einzelnen Fonds hétte in Folge
nur mittelbare Auswirkungen auf die Ertrags-, Finanz- und Vermégenslage des MPC Capital-
Konzerns.

Ergebnisabfiihrungs-und Beherrschungsvertrag

Zwischen der MPC Capital AG und folgenden Unternehmen bestehen Ergebnisabfiihrungs-
und Beherrschungsvertriige: MPC Capital Investments GmbH, MPC Capital Concepts GmbH,
TVP Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft fiir Publikumsfonds mbH, MPC Miinchmeyer
Petersen Real Estate Consulting GmbH und der MPC Miinchmeyer Petersen Life Plus
Consulting GmbH. Bei einer deutlich negativen Entwicklung einer dieser Gesellschaften
miisste die MPC Capital AG fiir den Verlustausgleich auskommen. Derzeit geht die MPC
Capital AG nicht davon aus, dass sich bei einer der Gesellschaften ein von der (Risiko-
)Planung wesentlich abweichender Geschiftsverlauf ergeben wird.

Gesamtrisiko

Die MPC Capital AG hat die Risikopositionen im Unternehmen im Rahmen eines aktiven
Risikomanagements frihzeitig identifiziert, analysiert und unternehmerisch gemanagt.

Die MPC Capital AG hat am 26. Marz 2010 mit ihren Finanzierungspartnern wichtige und
weitreichende Vereinbarungen getroffen, bei denen es sich im wesentlichen um die
Verldngerungen bestehender Kreditlinien und Zwischenfinanzierungen sowie das Aussetzen
bestehender Besicherungspflichten (Covenants) handelte. Damit ist es MPC Capital
gelungen, eine stabilen Finanzierungsrahmen fir alle sich in der Platzierung befindlichen und
den Grofteil der zukiinftig zu platzierenden Fonds sowie der damit einhergehenden
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Haftungsrisiken des Unternehmens zu schaffen. Die Vereinbarung ist zeitlich begrenzt und
endet auf Grundlage der derzeitigen Vertrage am 30. September 2013.

Zum Stichtag, dem 31. Dezember 2010, hielt die MPC Capital AG einen Anteil von 33,4% an
der HCI Capital AG, die mit einem Buchwert von rund EUR 47,0 Millionen erfasst ist. Die
Werthaltigkeit des Anteils wurde im Berichtszeitraum bestétigt. Gleichwohl kénnen zukiinftige
Wertkorrekturen nicht grundséatzlich ausgeschlossen werden. Insbesondere dann nicht, wenn
sich die von der HCI Capital AG initiierten Restrukturierungsmaf3nahmen nicht oder nur
teilweise in einer positiven Unternehmensentwicklung widerspiegein.

Die MPC Capital AG hat zum 31. Marz 2011 seine Gesamtfinanzierungsposition mit der
Umwandlung von Verbindlichkeiten in Eigenkapital in Hohe von rund EUR 44,5 Millionen
gestérkt. Mit dem erfolgreichen Abschluss des debt-to-equity-swaps wurde im ersten Quartal
2011 grundsétzlich auch die Position des Unternehmen gestéarkt, Wertkorrekturen bilanziell
verarbeiten zu koénnen. Die MPC Capital AG geht zudem davon aus, dass der
Restrukturierungsprozess der HCI Capital AG erfolgreich verlauft und das Unternehmen
mittel- bis langfristig wieder zu einer auskédmmlichen Ertragskraft zuriickfinden wird, die sich
dann auch in der Bewertung des Unternehmens widerspiegeln sollte.

Sollten dennoch und entgegen der Erwartungen der MPC Capital AG Vertrdge aus den
verschiedenen MaBnahmen mit den Finanzierungspartnern nicht eingehalten werden oder
verschiedene zum 31. Dezember 2010 erfasste Risikopositionen zeitgleich und kumuliert
zum Tragen kommen, kénnte dies einen erheblichen Einfluss auf die Ertrags-, Finanz- und
Vermogenslage des Unternehmens haben und dessen Fortbestand in seiner jetzigen Form
gefahrden. Dies betrifft insbesondere die Risiken aus begebenen Bankbirgschaften und
ausgereichten Platzierungsgarantien. Sofern ein wesentlicher  Teil dieser
Eventualverbindlichkeiten in tatsdchliche, in der Bilanz zu erfassende beziehungsweise zu
bedienende Verbindlichkeiten umgewandelt werden mussten, wirden die zum Stichtag
vorhandenen Finanzmittel dafiir nicht ausreichen.

Chancen

Die Weltwirtschaft ist im Jahr 2010 auf einen Wachstumskurs zuriick gekehrt. Wahrend das
freundlichere Weltwirtschaftsklima auf den Produktmarkten neue, chancenreiche
Investitionen ermdglicht, starkt die kraftige Erholung der deutschen Wirtschaft insbesondere
auch das Vertrauen und die Planungssicherheit der inldndischen Kapitalanleger. MPC
Capital geht davon aus, an einer einsetzenden Markterholung (berproportional zu
partizipieren. Basis dafir ist die fihrende Marktstellung und die langjéhrige Erfahrung des
Unternehmens:

Die MPC Capital AG kann als Deutschlands gréfites bérsennotiertes Emissionshaus auf eine
Expertise aus 319 Fondsprodukten seit dem Jahr 1994 zuriick blicken. In dieser Zeit haben
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Uber 180.000 Kunden rund EUR 7,6 Milliarden in MPC Capital-Produkte investiert und damit
ein Investitionsvolumen in Hohe von EUR 18,6 Milliarden realisiert haben.

Ausbau Marktanteile

Mit einem Platzierungsvolumen von rund EUR 220 Millionen im Berichtszeitraum ist es der
MPC Capital AG gemeinsam mit ihren Tochtergesellschaften gelungen das
Vorjahresergebnis um nahezu 50% zu ubertreffen. Das Platzierungsvolumen der Branche
stieg im gleichen Zeitraum nur um 13% auf EUR 5,8 Milliarden an. Die MPC Capital AG
konnte damit im Jahr 2010 auch deutliche rascher von einer Erholung im Markt profitieren. In
Folge hat die MPC Capital AG im Berichtszeitraum Marktanteile dazu gewonnen.
Hauptverantwortlich dafur waren eine rasche Anbindung neuer Immobilienprojekte sowie ein
gut aufgestelltes Vertriebsmanagement. Die MPC Capital AG geht davon aus, ihren
Marktanteil auch im Jahr 2011 weiter ausbauen zu kdnnen.

Marktbereinigung

Die schwierigen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen haben ab der zweiten Jahreshilfte
2008 nahezu alle Anbieter in der Branche der geschlossenen Fonds schwer getroffen.
Neben der Sicherung der Bestandsfonds und damit auch der Imagepflege, haben finanzielle
Verpflichtungen aus der Asset-Pipeline zu erheblichen Belastungen gefiihrt. Viele kleinere
und mittlere Unternehmen stehen damit vor groBen finanziellen Herausforderungen.
Gleichzeitig sind sie nicht in dem MaBe systemrelevant, dass sie vollumfanglich mit der
Unterstiitzung von Produkt- und Finanzierungspartnern rechnen kénnen. In Folge durften
sich deren Zukunftsperspektiven eingetriibt haben, denn auch die Anbindung neuer Assets
durfte  nur noch schwer zu finanzieren  sein. Die immer  hoheren
Eigenkapitalhinterlegungsvorschriften der Banken mit entsprechenden Risikoaufschiagen
kénnen zudem den unternehmerischen Handelsspielraum dieser Unternehmen stark
einschranken. Von einer derartigen Konsolidierung durften insbesondere die groRen
Anbieter profitieren, zu denen die MPC Capital AG als grétes boérsennotiertes
Emissionshaus Deutschlands zahlt.

Verldsslicher Produktpartner

Die MPC Capital AG und ihre Tochtergesellschaften setzen traditionell auf geschlossene
Fonds als transparente und langfristige Kapitalanlagen in Sachwerte. Dabei bietet das
Unternehmen ein breites Produktportfolio aus den Segmenten Immobilie, Schiff und Energie
an und hat auf verdnderte Nachfragebedingungen rasch reagiert. So wurden allein im
berichtszeitraum funf der stark nachgefragten klassischen Immobilienfonds mit einem
Volumen von iber EUR 100 Millionen neu angebunden und vollplatziert. Dabei hat sich auch
die Anbindung von neuen Projekten ver&ndert und stellt Unternehmen heute vor besondere
Herausforderungen. Banken und Kreditinstitute sind nach wie vor sehr zuriickhaltend,
insbesondere bei der Vergabe von Eigenkapitalzwischenfinanzierungen. Margenaufschlage
auf Grund hoherer Risikoeinschdtzungen kénnen die Realisierbarkeit eines Projektes
gefdhrden. In der Folge sind alternative Finanzierungslésungen gefragt, bei denen
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Kaufpreisstundungen oder so genannte ,sellers credits® eingesetzt werden. Diese
Méglichkeiten sind immer wahrscheinlicher und umsetzbarer, je starker das Vertrauen des
Verkéaufers in die finanzielle Starke und die Platzierungskraft eines Unternehmens ist. Die
MPC Capital AG hat sich gemeinsam mit ihren Tochtergesellschaften durch verschiedene
unternehmensstrategische Manahmen diese Starke erhalten.

Verldsslicher Produktlieferant

Mit der Erholung der Seeschifffahrt, hier der Containerschifffahrt, durfte auch die Nachfrage
nach Schiffsbeteiligungen am Markt fiir geschlossene Fonds zuriick kehren. Wahrend viele
Emissionshduser ihre Asset-Pipeline im Segment Schiff volistdndig aufgegeben haben
beziehungsweise an einer Enthaftungsiésung arbeiten, bleibt die MPC Capital AG
gemeinsam mit ihren Tochtergesellschaften den Banken und Vertriebspartner als
verlasslicher Produktpartner in diesem Segment auch zukiinftig erhalten. Die MPC Capital
AG hat sich MPC Capital den Zugriff auf eine nahezu vollstdndig durchfinanzierte und mit
festen Chartervertrdgen ausgestattete Schiffspipeline erhalten.. Die MPC Capital AG ist
daher auch in den kommenden Jahren in der Lage, gemeinsam mit ihren
Tochtergesellschaften entsprechende Investments auf den Markt zu bringen und damit fur
die Vertriebspartner ein flexibler und zuverlassiger Produktpartner zu bleiben. Von einer
nachhaltigen Erholung der Seeschifffahrt und einer Belebung der Nachfrage nach
Schiffsbeteiligungen durfte die MPC Capital AG beziehungswiese ihre Tochtergesellschaft
daher in besonderem MaRe profitieren. Gleichwohl kann eine nachhaltige Schwéache der
Nachfrage nach Schiffsbeteiligungen das Unternehmen Uber die Weiterfinanzierung der
Asset-Pipeline auch wesentlich belasten, wie dies auf S. 37 ff. des Risikoberichts ausfilhrlich
dargestellt wird.

Neue Finanzierungswege

Eine =zurlckhaltende Kreditvergabe der Banken und Finanzinstitute sowie hoéhere
Risikoaufschlage und Kosten aufgrund héherer Eigenkapitalhinterlegungsvorschriften der
Banken dirften auch die Suche nach alternativen Investitionsmdéglichkeiten erhéhen.
Geschlossene Beteiligungen bieten dabei seit Jahren eine solide Finanzierungsmaglichkeit,
die das Risiko auf Fremdkapitalgeber und zahlreiche Eigenkapitalgeber verteilt. Dadurch
durften sich auf den Produktmérkten in den kommenden Jahren zahlreiche und zum Teil
auch neue Chancen ergeben.

Reale Werte, nachhaltige Investitionen

Der Attentismus und die Risikoaversion der Anleger hat sich im Berichtszeitraum noch nicht
deutlich veréndert. Die Nachfrage nach Kapitalanlageprodukten ist weiterhin vorsichtig,
sicherheitsorientiert und traditionell.

Die MPC Capital AG geht dabei davon aus, dass dies grundsatzlich ein temporéres
Phanomen darstellt. Die hohe Sparquote und die hohen Spareinlagen in Deutschiand
werden mittelfristig wieder am Kapitalmarkt angelegt werden. Insbesondere ein
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zunehmender Anstieg des Preisniveaus diirfte diese Entwicklung sowohl zeitlich als auch in
ihrem Ausmal beschleunigen beziehungsweise starken. Auf Grund der Erfahrungen der
vergangenen Jahre durften dabei reale und nachhaltige Werte gegeniiber strukturierten und
komplexen finanzmathematischen Produkten bevorzugt werden.

PROGNOSEBERICHT

In den folgenden Prognosen sind Annahmen enthalten, deren Eintritt nicht sicher ist. Sofern
eine oder mehrere Annahmen nicht eintreffen, kénnen die tatsachlichen Ergebnisse und
Entwicklungen wesentlich von den dargesteliten Prognosen abweichen.

Weltwirtschaft bleibt auf Wachstumspfad

Die Weltwirtschaft ist im Jahr 2010 kraftig gewachsen und dirfte auch im Jahr 2011 auf
ihrem Wachstumspfad bleiben. Gleichwohl wird sich das Tempo der wirtschaftlichen
Erholung in 2011 nicht zuletzt aufgrund einer deutlichen Ruckfiihrung der fiskalpolitischen
Stimulus-Programme in den Industrielandern leicht eintriilben. Die volkswirtschaftlichen
Experten des Internationalen Wéahrungsfonds (IWF) gehen von einem Anstieg der weltweiten
Produktion fur das Jahr 2011 von etwa 4,2% aus (2010: 4,8%). Treibende Kraft fur den
weltweiten Konjunkturantrieb werden 2011 weiterhin die Schwellenlénder sein. Zwar konnten
die Industrielander im Jahr 2010 ebenfalls wieder einen konjunkturellen Erholungskurs
einschlagen, die Verwerfungen an den Finanz- und Produktmérkten scheinen hier jedoch
nachhaltiger zu wirken. Auch fir 2012 rechnen Wirtschaftsexperten mit einer Fortsetzung
des Wachstumskurses, allerdings bei in etwa gleichbleibender Dynamik und einem
Wachstum von 4,2%.

Vor dem Hintergrund der globalen konjunkturellen Belebung hat auch der Welthandel wieder
deutlich an Fahrt aufgenommen. Dabei gibt es zwischen den einzelnen Regionen erhebliche
Unterschiede. Insbesondere der Handel in Asien legte kraftig zu und erreichte neue
Héchststdnde. Aber auch in den Industrielandern, deren Wachstumsraten zuletzt deutlich
unter denen der Schwellenldnder lagen, erreichte das Handelswachstum voraussichtlich
rund 10%. Der Welthandel wird mit der leicht nachlassenden wirtschaftlichen Dynamik
kinftig ebenfalls wieder etwas langsamer wachsen. Insgesamt ist fir 2011 nach
Schéatzungen der Weltbank ein Anstieg des Welthandels von rund 8% zu erwarten.

In den USA wird sich das Wachstumstempo im Jahr 2011 mit rund 2,8% in etwa auf
Vorjahresniveau bewegen. Insbesondere die unsichere Konsumperspektive vor dem
Hintergrund schwacher Arbeits- und Immobilienméarkte démpfen dynamischere
Wachstumsphantasien. Gleichwohl hat die US-Regierung weitere konjunkturstiitzende
MaRnahmen angekiindigt. So wurde Ende des Jahres 2010 ein Infrastrukturprogramm mit
einem Umfang von rund USD 50 Milliarden verabschiedet. Zudem einigten sich Regierung
und Opposition auf die Verldngerung bestehender Steuervergiinstigungen. Im Jahr 2012
durfte der Aufschwung in den USA daher langsam an Breite gewinnen.
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Die konjunkturellen Aussichten im Euroraum sind fur 2011 verhalten optimistisch. Die
wirtschaftliche Dynamik in den Landern des Euroraums verlief bisher sehr unterschiedlich.
Waéhrend insbesondere Deutschland sich im Jahr 2010 zunichst wegen des starken
AuBlenhandels, dann auch dank anziehender Binnennachfrage als Wachstumslokomotive
prasentierte, blieb die Dynamik in vielen anderen europiischen Landern schwach. In
Griechenland, Spanien und Irland ist das reale Bruttoinlandsprodukt in 2010 sogar
geschrumpft.

Die Refinanzierungsproblematik einiger Euroldander und die damit im Zusammenhang
stehenden Wahrungsturbulenzen um den Euro werden in vielen Euroldndern einen straffen
fiskalischen Sparkurs bedingen, der 2011 die konjunkturelle Dynamik im Euroraum
abbremst. Wirtschaftsexperten prognostizieren fur Euroland ein Wachstum in 2011 von rund
1,5%. Sofern die betroffenen Euroldnder glaubhaft und nachhaltig eine Konsolidierung ihrer
Staatsfinanzen vorantreiben und das kraftige Wachstum im asiatischen Wirtschaftsraum den
Exportsektor stutzt, rechnen die meisten Wirtschaftsexperten bereits im Jahr 2012 mit einem
kraftigeren Produktionsanstieg in Héhe von 2,2%.

Deutsche Wirtschaft auf Wachstumskurs

Auch die deutsche Wirtschaft wird ihr rasantes Wachstumstempo im Jahr 2011 nicht
beibehalten kdnnen, da auch hier die o&ffentlichen Haushalte einerseits weitere
Konsolidierungsanstrengungen unternehmen und andererseits konjunkturstiitzende
MaRnahmen zuriickfahren werden. Die deutsche Wirtschaft bleibt aber auf Wachstumskurs,
fur das Jahr 2011 rechnen die volkswirtschaftlichen Experten der Banken mit einem
Wachstum von rund 2, 8% und fiir das Jahr 2012 von 1,6%.

Leitzinsen bleiben auf niedrigem Niveau

Die Zentralbanken haben in den weltweit deutlich positiveren Konjunkturaussichten bisher
keinen Grund fir eine wesentliche Anpassung ihrer Niedrigzinspolitik gesehen. Die US-
amerikanische Zentralbank (Fed) =zeigte sich zuletzt entschlossen, vor allem die
Arbeitslosenquote und Inflationsrate weiter im Fokus zu haben und mit einer expansiven
Geldpolitik auf Zielniveau zu bringen. Damit dirften die Federal Funds Rate zunichst auf
ihrem historischen Tief verweilen. Die Fed hélt zudem weiter an ihrem Programm zum
Ankauf von Staatsanleihen im Volumen von rund USD 600 Milliarden fest. Erst mit einer
nachhaltigen Erholung der US-Wirtschaft, die sich auch am Arbeitsmarkt bemerkbar macht
und einen Preisauftrieb nach sich zieht, diirfte Ende 2012 ein monetérer Strategiewechsel
eingeleitet werden.

Die Européische Zentralbank (EZB) durfte im Jahr 2011 zun&chst an ihrer unkonventionellen
Niedrigzinspolitik mit einem Zinssatz von 1% zunéchst fest halten. Zudem sorgt sich die EZB
weiterhin um die Euro-Wahrungsspekulationen im Zusammenhang mit der Refinanzierung
hochverschuldeter Euro-Léander. Dazu z&hlt auch der — wenngleich in einem besonnenen
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MaRe — anhaltende Ankauf von Staatsanleihen der schwichelnden europaischen Staaten.
Gleichwoh! sieht die EZB bei der Verschuldungsproblematik weniger die monetiren
Instrumente als die Fiskalpolitik in der Verantwortung und Pflicht. Im weiteren Jahresveriauf
wird die EZB die Entwicklung der Teuerungsrate mit dem Ziel der Preisstabilitidt genau
verfolgen und gegebenenfalls einen Zinsschritt einleiten, bereits am 7. April 2011 hat die
EZB den Leitzins leicht von 1,0% auf 1,25% erhéht und damit ein erstes Signal gesetzt. Am
7. Juli wurde der Leitzins auf 1,5% erhoht.

Branchenentwicklung

Erholung im Markt fiir geschlossene Fonds im Jahr 2011 erwartet

Der Vertrauensverlust der Anleger, von dem nahezu das gesamt Spektrum an
Kapitalanlagen erfasst wurde, hat sich 2010 nur leicht aufgelost. Der Markt der
geschlossenen Fonds erreichte nach Angaben des Verbands der geschlossenen Fonds
(VGF) eine Steigerung von EUR 5,1 Milliarden im Jahr 2009 auf EUR 5,8 Milliarden im Jahr
2010. Die Prognosen der MPC Capital AG aus dem Geschéftsbericht 2009 waren
richtigerweise von einer maRvollen Steigerung ausgegangen. Dabei hat sich der erwartete
Trend bestétigt, dass insbesondere klassische geschlossene Immobilienfonds mit Top-
Immobilien, langfristigen Mietvertrdgen und bonitéatsstarken Mietern von den Anlegern als
sicherer Hafen (,safe haven*) nachgefragt wurden. Ungebrochen ist auch das Interesse an
so genannten griinen Investitionen (,green investments®). Obwohl das Geldvermégen der
deutschen Privathaushalte im Jahr 2009 mit EUR 4,88 Billionen ein neues Rekordniveau
erreichte, bevorzugten Anleger im Berichtszeitraum weiterhin liquiditdtsnahe Anlageformen.

Waéhrend die ersten Monate des Jahres 2011 von dem verheerenden Erdbeben und seiner
Folgen in Japan sowie der Insolvenz der Reederei Beluga Shipping und der Korea-Line
deutlich Uberschattet wurden, dirfte die anhaltenden Erholung der Weltwirtschaft,
insbesondere die dynamische Entwicklung der deutschen Wirtschaft und der unerwartet
guten Lage auf dem deutschen Arbeitsmarkt, das Vertrauen und die Investitionsbereitschaft
der Anleger im weiteren Jahresverlauf 2011 wieder starken.. Einfache, transparente und
sicherheitsorientierte Kapitalanlageprodukte dirften von dieser Entwicklung
tberdurchschnittlich profitieren. Neben der attraktiven Rendite sachwertorientierter
Investitionen dirfte auch das Thema Preisentwicklung eine Investitionsbereitschaft hin zu
Sachwerten unterstitzen. Sachwertbasierte Investitionen bieten einen gewissen
Inflationsschutz, da der Objektwert in der Regel mit dem allgemeinen Preisniveau steigt.
MPC Capital geht daher davon aus, dass der Markt der geschlossenen Fonds im Jahr 2011
wieder ein robustes Wachstum ausweist. Dabei dirften weiterhin Immobilienfonds und
Energiefonds Uberdurchschnittlich profitieren. Mit der Rickkehr der Weltwirtschaft auf einen
soliden Wachstumskurs sollten auch Schiffsbeteiligungen eine allmihliche Renaissance
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erleben. Damit bietet sich insbesondere fur das Jahr 2012 zuséatzliches Wachstumspotential
fur den Markt der geschlossenen Beteiligungen.

Die MPC Capital AG im Jahr 2011

Die MPC Capital AG hat das herausfordernde Umfeld der vergangenen Jahre in enger
Zusammenarbeit mit ihren Tochtergesellschaften konsequent dazu genutzt, das
Unternehmen strategisch und organisatorisch neu aufzustellen, Kosten zu reduzieren und
die Finanzkraft zu stdrken. Dabei konnte sich das Unternehmen stets auf eine
vertrauensvolle und zuverldssige Unterstitzung seiner Finanzierungspartner und
GroRaktiondre verlassen. Diese haben vor dem Hintergrund der unternehmerischen
Herausforderungen in den Jahren 2009 und 2010 ihren Beitrag zu Starkung und
Neustrukturierung des Unternehmens geleistet und stehen dem Unternehmen auch zukiinftig
als zuverlassige Partner zur Seite.

Im Rahmen des bereits Anfang 2009 eingeleiteten Strategieprogramms hat das
Unternehmen alle geplanten MaRnahmen zum Bilanzstichtag, dem 31. Dezember 2010
umgesetzt.

Der MPC Capital AG und ihre Tochtergeselischaften haben sich dabei den Zugriff auf eine
verfugbare Projektpipeline erhalten und kénnen damit das Fondsangebot entsprechend der
Marktentwicklung bei Bedarf rasch ausweiten. Die MPC Capital AG setzt dabei gemeinsam
mit ihren Tochterunternehmen die klare Fokussierung auf das klassische Geschéaft der
sachwertbasierten Beteiligungen und Investmentkonzepte in den drei Kernsegmenten
Immobilie, Schiff und Energie fort. Im ersten Quartal 2011 ist es der MPC Capital AG dariiber
hinaus gelungen, mit der Umwandlung von Verbindlichkeiten in Eigenkapital in Héhe von
rund EUR 44,5 Millionen seine Gesamtfinanzierungssituation deutlich zu verbessern.

Positive Ergebniserwartung fiir die Jahre 2011 und 2012

Das freundlichere Weltwirtschaftsklima, insbesondere das kréftige Wachstum der deutschen
Wirtschaft und die rasche Erholung der Schifffahrtsmérkte tragen zu einer deutlichen
Verbesserung der gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen bei. Gleichzeitig hat die
MPC Capital AG im Rahmen ihres umfassenden Strategieprogramms in den Jahren 2009
und 2010 wesentliche unternehmerische Entscheidungen getroffen. Dadurch konnte das
Unternehmen und seine Tochtergesellschaften nicht nur seine Kostenstruktur deutlich
verschlanken, sondern auch die grétmégliche Finanzierungssicherheit schaffen.

Die klare Fokussierung auf klassische, sachwertbasierte geschlossene Beteiligungen in den
Kernsegmenten Immobilie, Schiff und Energie, umfassende strategische MalRnahmen in der
Vertriebspartner- und Anlegerbetreuung sowie in der Produktkonzeption zeigen mit dem
Wiederkehren des Vertrauens der Anleger erste Erfolge.

Der Vorstand der MPC Capital AG geht fir das zweite Halbjahr 2011 wieder von einem
Anziehen der Platzierungsgeschwindigkeit aus, die sich auch im Geschéftsjahr 2012 weiter
fortsetzen durfte. Fir das Geschéftsjahr 2011 wird insgesamt mit einem
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Platzierungsvolumen von rund EUR 160 Millionen gerechnet, im ersten Halbjahr 2011 wurde
bereits knapp die Halfte dieser Summe eingeworben. Im Zusammenspiel mit einer nahezu
konstanten bis leicht ricklaufigen Kostenstruktur und dem Auslaufen von Sonder- und
Einmaleffekten ist folglich mit einer Verbesserung der Ergebnissituation des Unternehmens
zu rechnen. Fir das Geschéftsjahr 2011 wird daher mit einem insgesamt ausgeglichenem
Ergebnis gerechnet. Fir das Jahr 2012 erwartet der Vorstand eine weitere Verbesserung der
Ergebnissituation.

Vertriebsstrukturen

Ausbau der Vertriebswege

Der MPC Capital AG ist es im Berichtszeitraum gelungen, die Verinderungen in den
Vertriebsstrukturen erfolgreich organisatorisch mit den Tochtergesellschaften umzusetzen
und die Vertriebsplanungen und — maRnahmen entsprechend auszurichten. Die MPC Capital
AG geht davon aus, dass sich mit der zunehmenden Vertrauensbildung der Anleger der
Umsatz lber den institutionellen Vertrieb wieder vergréfRern wird. Gleichwohl dirfte der
Anteil freier Vertriebspartner und bankenunabhéngiger Finanzvertriebe am gesamten
Platzierungsvolumen zunachst erhéht bleiben. MPC Capital begriilt diese Entwicklung
grundsétzlich und hat seine Vertriebsstrategie entsprechend der damit im Zusammenhang
stehenden neuen Anforderungen ausgerichtet. Eine breitere Vertriebsstruktur bietet der MPC
Capital AG und ihren Tochtergesellschaften eine héhere Flexibilitat im Absatz von Produkten
sowie eine grolere Unabhéngigkeit gegenliber marktspezifischen Schwankungen einzelner
Vertriebskanéle. Mit einer im Vergleich zum Gesamtmarkt deutlich starkeren Erholung der
Platzierungszahlen hat die MPC Capital AG im Berichtszeitraum bereits von dieser breiten
Aufstellung profitiert und erfolgreich die Voraussetzungen fiir das nachhaltige Bestehen und
den Ausbau dieser Strukturen geschaffen.

Daruiber hinaus ist der Ausbau deitens der MPC Capital AG und ihrer Tochtergesellschaften
angebotenen vertriebsunterstitzenden Manahmen und Dienstleistungen von besonderer
Bedeutung. MPC Capital wird die im Berichtszeitraum eingeleitete Service- Initiative im Jahr
2011 fortsetzen. Dabei dirften zukunftig vor allem regulierungs- und aufsichtsrechtliche
Themen eine zentrale Rolle einnehmen. Die MPC Capital AG will auch in diesem Bereich
Malstabe setzen.

Unternehmensstrategischer Ausblick

Anlageklasse mit Zukunft

Der im Jahr 2009 zu beobachtende deutliche Einbruch der Platzierungszahlen (-46%) und
insbesondere bei der Platzierung von Schiffsbeteiligung hat die Frage nach der
Zukunftsfahigkeit geschlossener Beteiligungen, des sogenannten Deutschen KG-Models,
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aufkommen lassen. Gleichwohl betraf dieser Riickgang nicht ausschlieRlich den Markt der
geschlossenen Beteiligungen. Nahezu alle Kapitalanlageprodukte verzeichneten einen
deutlichen Nachfrageeinbruch als Folge der Finanz- und Wirtschaftskrise. So sank
beispielsweise auch das in Aktien angelegte Geldvermdgen deutscher Privathaushalte im
Jahr 2008 gegenuber dem Jahr 2007 um Uber 50 Prozent. Trotz der schwierigen
Rahmenbedingungen hat der Markt fir geschlossene Fonds im Jahr 2009 EUR 5,1
Milliarden und in 2010 EUR 5,8 Milliarden an Eigenkapital eingeworben und der Wirtschaft
far Investitionen in Sachwerte zur Verfugung gestellt. Der Bedarf an Eigenkapital in der
Wirtschaft darfte in den kommenden Jahren nicht zuletzt vor dem Hintergrund der
anhaltenden Zurtickhaltung der Banken bei der Fremdkapitalfinanzierung und deren héheren
regulatorischen Eigenkapitalhinterlegungsvorschriften fur das Kreditgeschéft weiter steigen
und damit die Bedeutung des geschlossenen Fonds als traditionelles Instrument zur
Strukturierung von Finanzierung zunehmen. Gleichzeitig sorgt die konjunkturelle Erholung fiir
eine erhéhte Zuversicht der Anleger. Allein die deutschen Privathaushalte verfiigen tber ein
Geldvermégen von rund EUR 4,9 Billionen, welches derzeit vor allem in liquiditditsnahen
Anlage-Klassen investiert ist. Mit zunehmendem Vertrauen, den historisch niedrigen
Zinssatzen und einer im Rahmen der konjunkturellen Entwicklung wieder zunehmende
Inflationserwartung wird ein Teil der Anleger wieder nach alternativen Anlagemdéglichkeiten
suchen. Geschlossene Fonds bieten mit einer Investition in professionell gemanagte
wertstabile reale Sachwerte, mit transparenten Strukturen, konstanten Zahlungsstrémen und
einer attraktiven Nach-Steuerrendite in diesem Umfeld das ideale Anlageprodukt. Das
Marktpotential ist hoch, wird derzeit doch gerade einmal rund die Hélfte des urspriinglichen
Marktvolumens erreicht.

Die MPC Capital AG in der Vorreiterolle

Der MPC Capital AG ist es als gréRtes bérsennotiertes Emissionshaus Deutschlands im
Berichtszeitraum gemeinsam mit ihren Tochtergesellschaften bereits gelungen im Vergleich
zum Gesamtmarkt von der leichten Belebung des Marktes Uberproportional zu profitieren.
Die MPC Capital AG erwartet fur die kommenden Jahre eine weitere Erholung des Marktes.
Von dieser Entwicklung durften insbesondere die etablierten Emissionshduser am Markt
profitieren. Sie verfigen unter anderem Uber die kritische GroRe alternative
Finanzierungsstrukturen zu entwickeln und regulatorische und aufsichtsrechtliche
Anforderungen betriebswirtschaftlich sinnvoll darstellen zu kénnen.

Aktives Fondsmanagement

Das schwierige wirtschaftliche Umfeld der vergangenen Jahre hat insbesondere das
Management der Bestandsfonds vor Herausforderungen gestelit. Alle MPC Capital-Fonds
werden aktiv, das bedeutet Uber die gesamte Laufzeit des Fonds und im Sinne der Anleger
gemanagt. Dabei haben die MPC Capital AG und ihre Tochtergesellschaften immer wieder
die hohe Qualitdt seiner Fonds und seiner Managementleistungen beispielsweise bei der
Auswertung attraktiver Exit-Méglichkeiten unter Beweis stellen kénnen.
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Die MPC Capital AG wird gemeinsam mit ihren Tochtergesellschaften ihr Angebot im
Bereich Fonds-Management in den kommenden Jahren weiter ausbauen. Dazu zahlt
beispielsweise die Zusammenlegung der verschiedenen Leistungen in dem
Kompetenzcenter Fonds Management. Dariber hinaus priift MPC Capital weitere
Mdoglichkeiten, seine Kompetenz auf diesem Gebiet auch auBerhalb der eigenen
Fondsprodukte als Dienstleistung anzubieten.

Bedeutender Produktlieferant

Die MPC Capital AG ist gemeinsam mit ihren Tochtergesellschaften fur die Banken und
Sparkassen sowie die freien Finanzierungspartner und Finanzvertriebe ein wichtiger und
verlasslicher Produktlieferant. Bis zum Stichtag 31. Dezember 2010 hat die MPC Capital AG
Produkte mit einem Eigenkapitalvolumen von rund EUR 7,7 Milliarden auf den Markt
gebracht und Uber seine Vertriebspartner erfolgreich platzieren kénnen. Damit konnte ein
Gesamtinvestitionsvolumen von rund EUR 18,8 Milliarden finanziert werden. Fir die
Vertriebspartner ist die konstante Belieferung mit hochqualitativen und nachfrageorientierten
Produkten eine entscheidende eigene Betriebsgrofle. Die stetige Marktprasenz zahlt zudem
langfristig auf die Wahrnehmung der Marke MPC Capital ein. Im Berichtszeitraum ist es der
MPC Capital AG und ihren Tochtergesellschaften auch in einem schwierigen Marktumfeld
gelungen auf die verénderten Nachfragebedingungen der Anleger flexible und frihzeitig zu
reagieren und die Produktpartner mit entsprechenden Beteiligungsprodukten zu versorgen.

Der Vorstand der MPC Capital AG hat in diesem Bericht die Chancen und Risiken fur das
Unternehmen umfassend dargestellt.
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Der Vorstand ist damit vollumfanglich von der Tragfahigkeit, Nachhaltigkeit und Starke des
Geschaftsmodells der MPC Capital Uberzeugt und sieht MPC Capital in einer fuhrenden
Rolle im Markt der geschlossenen Fonds. Daflr hat der Vorstand im Berichtszeitraum die
entsprechenden unternehmerischen Weichenstellungen gestellt. Der Vorstand ist Gberzeugt
davon, dass sich der Erfolg dieser unternehmerischen MaRnahmen bereits in den
Platzierungszahlen und dem Ergebnis der MPC Capital AG und ihrer Tochtergesellschaften
in den Jahren 2011 und 2012 widerspiegeln wird.

Hamburg, 15. Juli 2011
Der Vorstand

Dr. Axel Schroeder f S""‘
Vorsitzender

Alexander Betz

Tobias Boehncke

UIf Hollander L{% {Z(( ‘ A



Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2010



MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG, Hamburg

Bilanz zum 31. Dezember 2010

Aktiva
31.12.2010 31.12.2009
€ €
A. Anlagevermégen
I.  Immaterielle Vermdgensgegenstande
1. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und Software 195.449,69 183.968,69
Il. Sachanlagen
1. Mietereinbauten 181.264,00 296.424,00
2. Betriebs- und Geschéaftsausstattung 1.106.405,19 1.461.512,38
1.287.669,19 1.757.936,38
lll. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Untemmehmen 8.858.839,21 8.858.839,21
2. Beteiligungen 67.289.132,79 57.217.070,97
76.147.972,00 66.075.910,18
77.631.090,88 68.017.815,25
B. Umlaufvermdégen
|. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 6.058.659,65 248.233,02
2. Forderungen gegen verbundene Untemehmen 66.083.439,53 54.099.940,88
3. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein 31.333.623,39 29.280.215,26
Beteiligungsverhaltnis besteht
4. Sonstige Vermdgensgegensténde 6.520.827,91 6.415.078,35
109.996.550,48 90.043.467,51
Il. Wertpapiere
1. Eigene Anteile 0,00 2.609.200,00
2. Sonstige Wertpapiere 72.200,00 352.100,00
72.200,00 2.961.300,00
lll. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 1.540.899,95 20.341.886,28

C. Rechnungsabgrenzungsposten

111.609.650,43

113.346.653,79

123.423,24

119.341,61

189.364.164,55

181.483.810,65




Passiva
31.12.2010 31.12.2009
€ €
Eigenkapital
.  Gezeichnetes Kapital 27.020.000,00| 18.212.918,00
Nennbetrag eigene Anteile -593.000,00 0,00
Ausgegebenes Kapital 26.427.000,00| 18.212.918,00
Il. Kapitalrucklage 8.204.318,09] 22.696.896,52
lll. Gewinnrucklagen
1. Rucklage fir eigene Anteile 0,00 2.609.200,00
34.631.318,09| 43.519.014,52
. Riickstellungen
1. Steuerriickstellungen 1.506.000,00 1.506.000,00
2. Sonstige Ruckstellungen 7.774.502,23 3.415.565,95
9.280.502,23 4.921.565,95
. Verbindlichkeiten
1. Verbindlicheiten gegeniber Kreditinstituten 122.649.844,65] 114.748.530,22
2. Verbindlicheiten aus Lieferungen und Leistungen 315.171,15 257.271,50
3. Verbindlicheiten gegeniber verbundenen 19.231.508,75| 16.432.950,94
Unternehmen
(davon gegenuber Gesellschaftern € 27.479,48;
Vorjahr € 5.412,54)
4. Verbindlicheiten gegeniiber Unternehmen, mit denen 97.093,41 357.124,00
ein Beteiligungsverhéltnis besteht
5. Sonstige Verbindlichkeiten 3.158.726,27 1.247.353,52
(davon aus Steuern € 821.988,83;
Vorjahr € 1.226.472,76)
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit € 0,00;
Vorjahr € 115,61)
145.452.344,23| 133.043.230,18

189.364.164,55

181.483.810,65




MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG, Hamburg

Gewinn- und Verlustrechnung
fur die Zeit vom 1. Januar 2010 bis 31. Dezember 2010

2010 2009
€ €
1. Umsatzerlése 15.317.993,53 8.890.293,79
2. Sonstige betriebliche Ertrage 3.869.715,24 6.829.619,19
(davon aus der Wahrungsumrechnung € 1.192.994,86;
Vorjahr € 903.633,14)
3. Personalaufwand
a) Loéhne und Gehalter 7.573.854,09 5.666.174,25
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur
Altersversorgung und Unterstitzung 770.380,13 767.473,04
(davon fur Altersversorgung € 6.402,74;
Vorjahr € 5.134,65)
8.344.234,22 6.333.647,29
4. Abschreibung auf immaterielle Vermégensgegensténde 519.023,49 633.928,80

des Anlagevermégens und Sachanlagen

. Sonstige betriebliche Aufwendungen

(davon aus der Wahrungsumrechnung € 1.586.432,37,
Vorjahr € 1.539.073,08)

. Ertrége aus Beteiligungen
. Ertrdge aus Gewinnabfiihrungsvertragen

(davon aus Steuerumlagen € 3.424.286,71;
Vorjahr € 3.855.160,52)

32.573.375,82

56.679,89
10.176.801,23

17.011.669,00

49,55
12.033.729,10

8. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 2.765.153,85 2.238.719,84
(davon aus verbundenen Unternehmen € 1.446.709,58 ;
Vorjahr € 1.388.496,10)
9. Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf 1.421.979,11 38.420.745,00
Wertpapiere des Umlaufvermégens
10. Aufwendungen aus Verlustiibernahme 15.029.307,63 13.864.638,31
11. Zinsen und &hnliche Aufwendungen 5.424 851,55 5.070.848,63
(davon an verbundene Unternehmen € 479.562,11;
Vorjahr € 326.401,42)
12. Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstétigkeit -31.126.428,08 -51.343.065,56
13. AuRerordentliche Ertrage 270.640,07 0,00
14. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 28.993,09 195.029,85
15. Sonstige Steuern 328.822,99 595.730,25
16. Jahresfehlbetrag -30.497.971,93 -50.552.305,46
17. Gewinnvortrag 0,00 0,00
18. Entnahmen aus der Kapitalrucklage 29.904.971,93 48.536.105,46
19. Entnahmen aus der Ricklage fir eigene Anteile 0,00 2.016.200,00
20. Entnahmen aus anderen Gewinnriickiagen 593.000,00 0,00
21. Bilanzgewinn 0,00 0,00




MPC MUNCHMEYER PETERSEN CAPITAL AG
HAMBURG

ANHANG ZUM 31. DEZEMBER 2010

ALLGEMEINE ANGABEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2010 wurde unter Beachtung der gesetzlichen
Vorschriften des Dritten Buches des HGB und den ergénzenden Bestimmungen des Ak-
tiengesetzes aufgestellt.

Der Jahresabschluss 2010 wurde erstmals unter Anwendung des Bilanzrechtsmodernisie-
rungsgesetzes (BilMoG) aufgestelit. Soweit sich durch das BilMoG Anderungen bei Ansatz
und Bewertung von Bilanzpositionen ergeben haben, wurden die Vorjahresbetrége nicht an
die gednderten Ansatz- und Bewertungsmethoden angepasst. Die Ergebniseffekte aus der
Umstellung werden im auRerordentlichen Ergbebnis dargestellt.

Die MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG ist eine grofRe Kapitalgesellschaft im Sinne von
§267 Abs. 3i.V.m. § 264d HGB.

Fur die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren
gewahit.

BILANZIERUNGS-, BEWERTUNGS-, und AUSWEISMETHODEN

1. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sind gegenliber dem Vorjahr unveréndert
geblieben, soweit sich keine Anderungen nach BilMoG ergeben haben.

Die Bilanzierung und Bewertung im Jahresabschluss wurde unter der Annahme der
Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit vorgenommen.

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermdgensgegenstinde werden zu Anschaf-
fungskosten angesetzt und planmé&Rig linear Uber ihre voraussichtliche Nutzungsdauer
abgeschrieben.

Die Bewertung der Sachanlagen erfolgt zu Anschaffungskosten, vermindert um plan-
méfige Abschreibungen. Die Abschreibungen der Vermégensgegenstinde wurde li-
near vorgenommen.

Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen sind mit den Anschaf-
fungskosten oder, bei voraussichtlich dauerhafter Wertminderung, mit den niedrigeren
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beizulegenden Werten bilanziert. Wurden in Vorjahren Wertberichtigungen vorgenom-
men und sind die Grinde fir die Wertminderung in der Zwischenzeit ganz oder teilwei-
se entfallen, erfolgte eine Wertaufholung héchstens bis zu den Anschaffungskosten.

Die Forderungen und sonstigen Vermoégensgegenstande werden mit dem Nenn-
wert nach Abzug erforderlicher Wertberichtigungen bilanziert. Die Hohe der Wertbe-
richtigungen richtet sich nach dem wahrscheinlichen Ausfallrisiko. Unverzinsliche For-
derungen mit einer Falligkeit von mehr als einem Jahr sind mit dem Barwert bilanziert.
Die Ermittlung der Barwerte fur die zugeordneten Darlehensbestdnde / Forderungen
erfolgt auf der Basis des DCF-Verfahrens unter Anwendung der aktuellen Swap-
Renditekurve (Risikoloser Zinssatz), der Schuldnerrisikopramie der MPC Capital AG
und darlehensspezifischer Risikoaufschlage. Die Risikoaufschldge werden auf Basis
der geschéatzten Verlustquoten und Ausfallwahrscheinlichkeiten auf Basis von 5 Jahres
Credit-Default-Swaps fur bestimmte Ratingklassen berechnet.

Die Wertpapiere des Umlaufvermégens wurden mit den Anschaffungskosten bzw.
zum niedrigeren beizulegenden Wert bilanziert.

Die Guthaben bei Kreditinstituten wurden zu Nominalwerten angesetzt.

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten enthélt Ausgaben vor dem Abschluss-
stichtag, die Aufwendungen fir bestimmte Zeitrdume nach dem Bilanzstichtag darstel-
len.

Die sonstige Riickstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewis-
sen Verpflichtungen. Die Bewertung erfolgt gemaR §253 Abs.1 HGB jeweils in Héhe
des Erfiillungsbetrages, der nach vernunftiger kaufméannischer Beurteilung erforderlich
ist, um zukinftige Zahlungsverpflichtungen abzudecken. Zukunftige Preis- und Kosten-
steigerungen werden beriicksichtigt, sofern ausreichende objektive Hinweise fiir deren
Eintritt vorliegen. Ruckstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wer-
den gemaR §253 Abs.2 HGB mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittli-
chen Marktzinssatz der vergangenen sieben Geschéftsjahre abgezinst.

Die Verbindlichkeiten wurden nach §253 Abs.1 HGB mit dem Erfillungsbetrag bewer-
tet.

Fremdwéahrungsforderungen und —verbindlichkeiten werden gemal §256a HGB
mit dem jeweiligen Devisenkassamittelkurs zum Abschlussstichtag bewertet. Die sich
aus der Bewertung ergebenden Gewinne werden nur beriicksichtigt, soweit sie Forde-
rungen und Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr betreffen.

Die Wahrungskurse betrugen zum 31. Dezember 2010:

1 EUR =1,3251 CAD
1 EUR =1,3252 USD
1 EUR = 0,8566 GBP
1 EUR =1,2465 CHF
1EUR = 2,2077 BRL.

Bewertungseinheiten im Sinne des § 254 HGB bestehen zur Absicherung von Zins-
anderungsrisiken. Soweit die Voraussetzungen fiir Bewertungseinheiten mit den jewei-
ligen Grundgeschéften nicht erfillt sind, erfolgt die Bilanzierung nach allgemeinen Be-
wertungsgrundsatzen.



Latente Steuern werden nach § 274 Abs. 1 HGB fir Differenzen zwischen den han-
delsrechtlichen Wertansdtzen von Vermdgensgegenstinden, Schulden und Rech-
nungsabgrenzungsposten und ihren steuerlichen Wertansétzen gebildet, die sich in
spateren Geschéftsjahren voraussichtlich abbauen. Steuerliche Verlustvortrage und
Zinsvortrage werden bei der Berechnung aktiver latenter Steuern in Héhe der innerhalb
der ndchsten funf Jahre zu erwartenden Verrechnung beriicksichtigt. Zur Ermittlung der
latenten Steuern wurden die Steuersdtze angewendet, die nach der derzeitigen
Rechtslage fiur den Zeitpunkt giltig oder angekiindigt sind, zu dem sich die temporéren
Differenzen wahrscheinlich abbauen werden. Die Bewertung der Bilanzdifferenzen er-
folgte mit dem unternehmensindividuellen Steuersatz von 32,28%. Dieser setzt sich
zusammen aus 15% Kérperschaftsteuer, 5,5% Solidaritatszuschlag sowie 16,45% Ge-
werbesteuer. Die MPC AG ist Organtréger einer ertragsteuerlichen Organschaft. Die
laufenden und latenten Steuern der Organschaft werden bei dem Organtrager ausge-
wiesen (formale Betrachtungsweise). Der Ausweis der latenten Steuern in der Bilanz
erfolgt saldiert (§ 274 Abs. 1 Satz 3 HGB). Soweit sich insgesamt eine Steuerentlas-
tung ergibt (Aktiviberhang) wird das Aktivierungswahlrecht nach § 274 Abs. 1 Satz 2
HGB nicht ausgeilbt. Eine sich ergebende Steuerbelastung wird als Passive latente
Steuer in der Bilanz ausgewiesen. In der Gewinn- und Verlustrechnung ist die Veran-
derung der latenten Steuern unter dem Posten "Steuern vom Einkommen und Ertrag”
gesondert ausgewiesen. Aufgrund der Erstanwendung des BilMoG wurden die Vorjah-
reszahlen zu den latenten Steuern gemaR Artikel 67 Abs. 8 Satz 2 EGHGB nicht ange-
passt.

Passive latente Steuern aus Beteiligungen wurden mit aktiven latenten Steuern aus
abzugsfahigen zeitlich begrenzten Differenzen aus Forderungen gegen Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, sowie Verlustvortragen verrechnet. Uber
den Saldierungsbereich hinausgehende aktive Steuern (Aktiviberhang) wurden geman
§ 274 Abs. 1 Satz 2 HGB nicht aktiviert.

Angewandte Ausweismethoden

Fur die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfah-
ren gewahit.

Die Ausweismethoden sind gegeniiber dem Vorjahr unveréndert geblieben.
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lll. ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ und GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

1. Anlagevermdgen

In 2010 ist der Anteil an der HCI Capital AG aufgrund einer KapitalmaRnahme, an der
nicht alle Gesellschafter teilgenommen haben, von 40,8% auf 33,36% verwassert.

Die Restbuchwert der Anteile an der HCI Capital AG zum Bilanzstichtag betragt
EUR 47.000.423,55.

Die Anteile an der GMO S.A. wurden im Geschéftsjahr 2010 mit EUR 1.142.079,11
zum Ansatz mit dem niedrigeren beizulegenden Wert auBerplanmaRig abgeschrieben.

Im Berichtsjahr wurde eine Beteiligung an der Engel & Vélkers Capital AG erworben.
Die Beteiligung ist mit den Anschaffungskosten in Hé6he von EUR 1.050.000,00 akti-
viert.

Die Entwicklung des Anlagevermégens ist in dem folgend aufgefiihrten Anlagenspiegel
dargestellt.
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Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstiande

Die Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen betragen insgesamt
EUR 66.083.439,53. Darin enthalten sind mit EUR 65.605.271,26 Darlehen, von denen
EUR 42.810.210,61 Darlehen aus dem sonstigen Verrechnungs- und Finanzverkehr in
laufender Rechnung betreffen, und sonstige Forderungen mit EUR 453.168,27.

Die Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht,
betragen insgesamt EUR 31.333.623,39. Darin enthalten sind mit EUR 15.716.206,82
Darlehen, mit EUR 1.152.570,31 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und
EUR 14.464.846,26 aus sonstigen Forderungen.

Die sonstigen Vermdgensgegenstdnde in Hohe von insgesamt EUR 6.520.827,91 be-
inhalten im Wesentlichen Darlehensforderungen in Héhe von EUR 5.302.676,06.

Die Forderungen und sonstigen Vermdégensgegenstande haben folgende Fristigkeiten:
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3. Wertpapiere des Umlaufvermégens

In den Wertpapieren des Umlaufvermégens sind in Hohe von EUR 58.200,00 Options-
rechte und mit EUR 14.000,00 Anteile an einem strukturierten Fonds enthalten.

Die Optionsrechte wurden mit EUR 279.900 auf den niedrigeren beizulegenden Zeit-
wert abgeschrieben.

Die Anteile an dem strukturierten Fonds wurden zu Anschaffungskosten bilanziert.

4. Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital betragt EUR 27.020.000 und besteht aus 27.020.000 Stiick
nennwertlosen Aktien im rechnerischen Nennbetrag von je EUR 1,00.

Der zum 31. Dezember 2010 auf die eigenen Anteile entfallende Betrag des gezeich-
neten Kapitals betrdgt EUR 593.000. Dies entspricht einem Anteil am Grundkapital in
Héhe von 2,2%. Die eigenen Anteile wurden 2007 und 2008 zu dem Zweck erworben,
die Aktien als Akquisitionswahrung zu sichern und die Flexibilitdt bei der Beurteilung
von alternativen Wachstumsstrategien zu erhéhen.

Aufgrund der Ausweis-Anderungen nach BilMoG werden die eigenen Anteile offen in
Abzug gebracht und es verbleibt ein gezeichnetes Kapital von EUR 26.427.000.

Davon wurden im Geschéftsjahr 2010 8.807.082 Stuck im Rahmen einer genehmigten
Kapitalerh6hung gezeichnet. Die Aktien lauten auf den Inhaber.

Der Vorstand ist gemaR Beschluss der Hauptversammlung vom 11. Mai 2010 erméch-
tigt, bis zum 10. Mai 2015 das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats einmal oder mehrfach um bis zu insgesamt EUR 12.742.822,00 durch Aus-
gabe von bis zu 12.742.822 neuen Stlckaktien gegen Bar- oder Sacheinlagen zu er-
héhen (Genehmigtes Kapital 2010). Ausgegeben werden dirfen jeweils Stammaktien
und/oder stimmrechtslose Vorzugsaktien. Der Vorstand ist jedoch ermachtigt, mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionédre auszuschlieBen. Ein Be-
zugsrechtsausschluss ist jedoch nur in folgenden Féllen zuldssig:

i. bei Kapitalerh6hungen gegen Sacheinlagen, insbesondere im Zusammen-
hang mit dem Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen
oder Wirtschaftsgiitern;

i. soweit es erforderlich ist, um den Inhabern von Wandelschuldverschreibun-
gen oder Wandelgenussrechten oder Optionsrechten ein Bezugsrecht in dem
Umfang einzurdumen, wie es ihnen nach Ausiibung des Wandlungsrechts
bzw. Optionsrechts bzw. nach Erfullung ihrer Wandiungspflicht als Aktionar
zustehen wiirde;

iii.  fur Spitzenbetrage;

iv.  wenn die Aktien zu einem Ausgabebetrag ausgegeben werden, der den Bér-
senpreis nicht wesentlich unterschreitet, und der insgesamt 10% des Grund-
kapitals nicht Uberschreitet. Auf diese Begrenzung sind Aktien anzurechnen,
die aufgrund anderer Ermachtigungen in unmittelbarer oder entsprechender
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Anwendung von § 186 Abs. 3 S. 4 AktG unter Bezugsrechtsausschluss ver-
auBert oder ausgegeben wurden.

Der Bilanzgewinn hat sich wie folgt entwickelt:

1. Januar 2010 0,00
Jahresfehlbetrag 2010 30.497.971,93
Entnahme aus anderen Gewinnricklagen - 593.000,00
Entnahme aus der Kapitalriicklage - 29.904.971,93
31. Dezember 2010 0,00

Die Kapitalriicklage hat sich wie folgt entwickelt:

1. Januar 2010 22.696.896,52
Kapitalerhéhung April 2010 16.412.393,50
Ausgleich Bilanzverlust -29.904.971,93
31. Dezember 2010 8.204.318,09

Die Riicklage fiir eigene Anteile hat sich wie folgt entwickelt:

1. Januar 2010 2.609.200,00
Ausgleich nach BilMoG mit den unter den

Wertpapieren ausgewiesenen eigenen Anteile - 2.016.200,00
Umgliederung nach BilMoG in die anderen

Gewinnriicklagen - 593.000,00
31. Dezember 2010 0,00

Die anderen Gewinnriicklagen haben sich wie folgt entwickelt:

1. Januar 2010 0,00
Umgliederung nach BilMoG aus der Riicklage

fur eigene Anteile 593.000,00
Ausgleich Bilanzverlust - 593.000,00

31. Dezember 2010 0,00
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Riickstellungen

In den sonstigen Rickstellungen sind folgende Posten enthalten:

EUR

Schadenersatzleistungen 4.209.755,46
Personalkosten 1.497.424,37
Rechts- und Beratungskosten 1.050.743,65
Zinsen Steuerrisiko 203.000,00
Abschlussprifung 192.081,20
Projektierungsrisiken 160.000,00
Betriebsprufung 135.787,46
Aufsichtsratsvergitung 107.100,00
Uraub 100.600,00
ausstehende Rechnungen 100.590,09
Sonstige 17.420,00

7.774.502,23

Verbindlichkeiten

Bei den langfristigen Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten in Hohe von
EUR 106.529.573,65 handelt es sich um Darlehen fur die Finanzierung von Finanzan-
lagevermégen.

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten in Héhe von
EUR 16.120.271,00 stellen Uberbrickungs- bzw. Sanierungsdarlehen dar.

Die Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen betragen insgesamt
EUR 19.231.508,75. Diese betreffen mit EUR 80.000,00 Verbindlichkeiten aus ausste-
henden Einlagen, mit EUR 27.479,48 Verbindlichkeiten aus laufender Verrechnung
gegenilber dem Gesellschafter sowie in Hohe von EUR 19.124.029,27 Darlehen, von
denen EUR 3.561.593,84 Darlehen aus dem sonstigen Verrechnungs- und Finanzver-
kehr in laufender Rechnung betreffen.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis
besteht, betragen EUR 97.093,41 und betreffen sonstige Verbindlichkeiten.

Die Verbindlichkeiten haben folgende Fristigkeiten:
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Haftungsverhiltnisse

Es bestehen Haftungsverhaltnisse in Héhe von EUR 631.037.197,94 aus Biirgschaften
und in H6he von EUR 8.747.859,27 aufgrund von Sicherheiten fiir fremde Verbindlich-
keiten. Daneben bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen aus Miet- und Leasing-
vertragen in H6he von EUR 3.085.793,81 und in H6he von EUR 1.413.644.946,20 aus
Garantien.

Die MPC Minchmeyer Petersen Capital AG hat gegeniiber verbundenen Unternehmen
Rangricktrittserkldrungen in Héhe von EUR 23.392.000,00 abgegeben.

Sofern eine Zahlungsverpflichtung aus den abgegebenen Birgschaften und Garantien
erwartet wird, wurden entsprechende Riickstellungen gebildet.

Die MPC Munchmeyer Petersen Capital AG hat am 26. Marz 2010 mit ihren Finanzie-
rungspartnern eine Vereinbarung geschlossen, die das Finanzierungsfundament des
Unternehmens langfristig sichert.

Die ab dem 26. Marz 2010 geltende Vereinbarung enthélt wichtige und weitreichende
Zusagen der Finanzierungspartner hinsichtlich bestehender Kreditvertrage und Ver-
bindlichkeiten sowie deren Konditionen. Dabei wurde unter anderem die Verlangerung
bestehender Kreditlinien und Zwischenfinanzierungen sowie das Aussetzen bestehen-
der Covenants (Besicherungsbedingungen) vereinbart. Das Ergebnis ist die Finanzie-
rungssicherheit bei bereits laufenden und zu platzierenden Fonds sowie die Sicherheit
fur alle wesentlichen Unternehmensverbindlichkeiten einschlieBlich der ausgegebenen
Platzierungs- und Birgschaftsgarantien. Die Vereinbarung gilt mindestens bis Ende
September 2013.

Aus diesen Griinden rechnet die Gesellschaft derzeit nicht mit einer Inanspruchnahme
fur nach § 251 HGB unter der Bilanz oder fiir die nach § 268 Abs. 7 Halbsatz 1 HGB im
Anhang ausgewiesenen Haftungsverhaltnisse.

UmsatzerlGose

Die Umsatzerlése setzen sich wie folgt zusammen:

EUR
Konzemumlagen 7.373.469,46
Beratungsleistungen (Hanijin) 6.036.824,63
Anlageberatungsgebiihren und sonstige Beratungsleistungen Fonds 1.902.414,52
Sonstige 5.284,92

15.317.993,53
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9. Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage setzen sich wie folgt zusammen:

Ertrédge aus der Aufldsung von Rickstellungen
Kursgewinne

Beratung/Verwaltung

Periodenfremde Ertrage

Sonstige

10. Sonstige betriebliche Aufwendungen

EUR

2.035.713,45
1.192.994,86
421.472,94
183.908,62
35.625,37

3.869.715,24

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

Wertberichtigungen und Abschreibungen auf Forderungen
Schadenersatzleistungen

Rechts- und Beratungskosten

Aufwendungen aus Kursdifferenzen

Raumkosten

Umlage Group Senvices (konzernfremd)

Ubrige sonstige Aufwendungen (jeweils unter EUR 1 Mio.)

11. AuBerordentliche Ertrage

EUR

14.048.755,04
6.719.562,89
4.398.436,41
1.586.432,37
1.437.040,75
1.029.024,48
3.354.123,88

32.573.375,82

Aus der erstmaligen Anwendung der durch das BilMoG geanderten handelsrechtlichen
Rechnungslegungsvorschriften ergaben sich auRerordentliche Ertrdge in Héhe von

EUR 270.640,07 (Vorjahr EUR 0,00).

Die Auswirkungen betreffen Ertrdge aus der Fremdwahrungsbewertung kurzfristiger

Forderungen bzw. Verbindlichkeiten.
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13.
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Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag setzen sich wie folgt zusammen:

EUR
Erstattung Koérperschaftsteuer (aus Moratorium) 42.798,90
Koérperschaftsteuer fur Vorjahre 14.690,17
Solidaritatszuschlag zur Kérperschaftsteuer fur Vorjahre 807,88
auslandische Kérperschaftsteuer -29.303,86
28.993,09

Sonstige Steuern

Die sonstigen Steuern betragen EUR 328.822,99 und betreffen Umsatzsteuer 2008.

Derivative Finanzinstrumente

Als Sicherungsinstrument im Rahmen eines Teils der Finanzierung der Beteiligung an
der HCI Capital AG besteht fur einen Darlehensbetrag in Héhe von EUR 17.000.000,00
ein Sicherungsgeschéft in Form eines Zinsswaps (Micro-Hedge). Der Nominalbetrag
des Zinsswaps betragt EUR 17.000.000,-.

Es wird das Zinsdnderungsrisiko abgesichert. Die Sicherungsbeziehung erfillt die An-
forderungen des § 254 HGB und wird als Bewertungseinheit dargestelit.

Aufgrund Ubereinstimmung der wesentlichen Parameter des Grund- und Sicherungs-
geschéfts werden sich die kinftigen Zahlungsstrome der variablen Zinsen voraussicht-
lich in vollem Umfang ausgleichen. Die Sicherungsbeziehung besteht bis zum
30.05.2014. Die Wirksamkeit der Sicherungsbeziehung wird anhand der Critical Terms
Match-Methode ermittelt.

Die der Marktwertermittlung der Derivate zugrunde liegenden Bewertungsmethoden
stellen sich wie folgt dar: Instrumente zur Sicherung der Zinsrisiken werden durch Dis-
kontierung der zukinftigen Cashflows bewertet.

Es wird nach der Einfrierungsmethode bilanziert.

Das Ergebnis einer marked-to-market-Bewertung zum 31. Dezember 2010 ergab fol-
genden Marktwert:

Stand Endfalligkeit Zinssatz Bewertung inkl. Stiickzinsen
31.12.2010  30.05.2014 5,09% p.a. EUR -1.799.685,95




21

IV. SONSTIGE ANGABEN

1. Anzahl der Arbeitnehmer
Im Geschéftsjahr waren durchschnittlich 54 (Vorjahr: 54) Arbeitnehmer beschaftigt.

Es handelt sich hierbei ausschlief3lich um Angestelite.

2. Corporate Governance Kodex

Vorstand und Aufsichtsrat der MPC Munchmeyer Petersen Capital AG haben am
17. Dezember 2010 die nach § 161 AktG vorgeschriebene Erkldrung abgegeben und
auf der Internetseite www.mpc-capital.de/investor relations den Aktion&dren dauerhaft
zugénglich gemacht.

3. Gesellschaftsorgane
Vorsténde der Gesellschaft im Berichtsjahr waren:

Herr Dr. Axel Schroeder, Vorstand, Hamburg, (Vorsitz),
(CEO; strategische Ausrichtung, Merger & Acquisitions),

Herr UIf Hollander, Vorstand, Hamburg,
(CFO; Finanz- und Rechnungswesen, Controlling, Risikomanagement, Recht und
Steuern),

Herr Tobias Boehncke, Vorstand, Hamburg,
(COQ; Organisation, IT und Personal),

Herr Alexander Betz, Vorstand, Hamburg, (seit 01. April 2010),
(CSO; Vertrieb, Produktstrategie und Marketing),

Herr Ulrich Oldehaver, Vorstand, Norderstedt, (bis 31. Marz 2010),
(CPO; Produktstrategie),

Herr Joachim Pawlik, Vorstand, Hamburg, (bis 156. November 2010),
(CSO; Vertriebsvorstand 2009).

Dariiber hinaus ist Herr Dr. Axel Schroeder in folgenden Aufsichtsraten und &hnlichen
Gremien vertreten:

+ MPC Minchmeyer Petersen Asset Management AG, Hamburg (Mitglied des Auf
sichtsrats bis 23.09.2010)

+ MPC Global Maritime Opportunities S.A., SICAF, Luxemburg (Mitglied des Invest-
ment Committee)

* MPC Minchmeyer Petersen Steamship GmbH & Co. KG, Hamburg (Mitglied des Bei-
rats)

» eFonds Solutions AG, Miunchen (Vorsitzender des Aufsichtsrats)

+ eFonds Financial Services AG, Minchen (Vorsitzender des Aufsichtsrats)
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+ Deutsche Schiffsbank AG, Hamburg (Mitglied im Verwaltungsbeirat)
« HSBA Hamburg School of Business Administration (Mitglied im Beirat des Studien-
ganges ,Schifffahrt und Schiffsfinanzierung")

Daruber hinaus ist Herr UIf Holldnder in folgenden Aufsichtsraten und ahnlichen Gre-
mien vertreten:

» MPC Minchmeyer Petersen Capital Austria AG, Wien (Vorsitzender des Aufsichts-
rats)

* MPC Venture Invest AG, Wien (Vorsitzender des Aufsichtsrats)

» MPC Minchmeyer Petersen Asset Management AG, Hamburg (Vorsitzender des
Aufsichtsrats bis 23.09.2010)

+ MPC Global Maritime Opportunities S.A., SICAF, Luxemburg (Mitglied des Invest-
ment Committee)

Dariber hinaus ist Herr Tobias Boehncke in folgenden Aufsichtsraten und dhnlichen
Gremien vertreten:

* MPC Minchmeyer Petersen Asset Management AG, Hamburg (Mitglied des Auf-
sichtsrats bis 23.09.2010)

Dariiber hinaus ist Herr Alexander Betz in folgenden Aufsichtsrdten und ahnlichen
Gremien vertreten:

+ SCM Kompass AG (Vorsitzender des Aufsichtsrats)
« Slidvers Gruppe (Beiratsmitglied)

Dariber hinaus ist Herr Ulrich Oldehaver in folgenden Aufsichtsraten und dhnlichen
Gremien vertreten:

+ MPC Minchmeyer Petersen Capital Austria AG, Wien (Mitglied des Aufsichtsrats)
+ MPC Venture Invest AG, Wien (Mitglied des Aufsichtsrats)

» Global Vision AG Private Equity Partners, Minchen (Mitglied des Aufsichtsrats)

» Engel & Volkers Capital AG (Vorsitzender des Aufsichtsrats seit 01.10.2010)

Dariiber hinaus ist Herr Joachim Pawlik in folgenden Aufsichtsraten und &hnlichen
Gremien vertreten:

* Stern-Wywiol Gruppe Holding GmbH & Co. KG, Hamburg (Beirat)

» Scan.up AG (Vorsitzender des Aufsichtsrats)

* MPC Venture Invest AG, Wien (stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats)

* MPC Minchmeyer Petersen Capital Austria AG, Wien (stellvertretender Vorsitzender
des Aufsichtsrats)

Der Jahresabschluss enthélt Vorstandsvergitungen in Hohe von EUR 2.475.876,00.

In den Vorstandsvergiitungen sind keine Abfindungen an ehemalige Vorstandsorgane
enthalten.
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Aufsichtsrate der Gesellschaft im Berichtsjahr waren:

Herr Axel Schroeder Geschéftsfiihrender  Gesellschafter der MPC
Minchmeyer Petersen & Co. GmbH, Hamburg,
Vorsitz,

Herr D. T. Ignacio Jayanti  Préasident Corsair Capital, New York,

Herr John Botts Vorstandsvorsitzender der Chrisman Botts & Com-
pany Ltd., London, (ab 11. Mai 2010),

Herr Ulrich W. Ellerbeck Kaufmann, Hamburg, (bis 11. Mai 2010).

Neben diesem Aufsichtsrat ist Herr Axel Schroeder in folgenden Aufsichtsraten und
ahnlichen Gremien vertreten:

* MPC Minchmeyer Petersen & Co. GmbH, Hamburg (Vorsitzender des Beirats)

+ MPC Miinchmeyer Petersen Marine GmbH, Hamburg (Vorsitzender des Beirats)

+ MPC Miinchmeyer Petersen Steamship GmbH & Co. KG, Hamburg (Vorsitzender
des Beirats)

» Coutinho & Ferrostaal GmbH & Co. KG (Beirat)

» FPC First Properties Company GmbH (Vorsitzender des Beirats)

Neben diesem Aufsichtsrat ist Herr D. T. Ignacio Jayanti in folgenden Aufsichtsraten
und ahnlichen Gremien vertreten:

* Investmentfonds Corsair |l (Mitglied des Investment Committees)
» Investmentfonds Corsair Il (Mitglied des Investment Committees)
* Investmentfonds Corsair IV (Mitglied des Investment Committees)

Neben diesem Aufsichtsrat ist Herr John Botts in folgenden Aufsichtsraten und &hnli-
chen Gremien vertreten:

* Allen & Company, London (Senior Advisor)

» Euromoney Institutional Investor Plc., London (Director)
» United Business Media Ltd., London (Chairman)

» Songbird Estates Plc., London (Director)

Neben diesem Aufsichtsrat ist Herr Ulrich W. Ellerbeck in folgenden Aufsichtsriten
und dhnlichen Gremien vertreten:

* Helm AG, Hamburg (Vorsitzender des Aufsichtsrats)
* Doelling Hareico GmbH & Co. KG (Beirat)

Aufwendungen fiur Aufsichtsratsvergiitungen sind im Geschéftsjahr 2010 in H6he
von brutto EUR 107.100,00 bilanziert.
Director’s Dealings

Von Mitgliedern des Vorstands und Aufsichtsrats (sowie ihnen nach MaRlgabe des
Wertpapierhandelsgesetz nahe stehenden Personen) wurden im Geschaftsjahr 2010
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die in der nachfolgenden Tabelle aufgelisteten Wertpapiergeschafte gemaR
§156a WpHG getétigt. Die MPC Miunchmeyer Petersen Capital AG veréffentlicht diese
Transaktionen unverziglich, nachdem sie dem Unternehmen mitgeteilt wurden. Aktuel-
le Informationen sind in diesem Zusammenhang im Internet unter
http://www.mpc-capital.de abrufbar.

Stilick- Kurs/ Gesamt-

i Datum Name Transaktion zahl Prols volliren
i in EUR | in EUR
i Kauf / Bezugs- ‘
119.04.2010 Tobias Boehncke (COO) rechtsausiibung 4.394 2,75 ' | 12.083,50
L Kauf / Bezugs-
19.04.2010 Dr. Axel Schroeder (CEOQ) | | rechtsausiibung 10.025 2,75 | 27.568,75
Betz Unternehmensent- Kauf / Bezugs- [ 184.250,0
19.04.2010 wicklung GmbH rechtsausibung 67.000 2,75 0
Kauf / Bezugs-
19.04.2010 Alexander Betz (CPO) rechtsausiibung 15.000 2,751 | 41.250,00

Meldepflichtige Beteiligungen

Der MPC Munchmeyer Petersen Capital AG sind im Geschéftsjahr 2010 folgende Mit-
teilungen gemaR §21 WpHG meldepflichtiger Beteiligungen zugegangen:

_ S i T T T Tt (1 - 0 © Neuer Stimm-
Anteilseigner Datum Vorgang | rechtehntail
' MPC Munchmeyer Petersen | 16.04.2010 | Schwellenunterschreitung 30, 50% 63,38%
& Co. GmbH
Ulrich Oldehaver 16.04.2010 | Schwelleniberschreitung 33,48%
3,5,10,15,20, 25,30%
Oldehaver  Beteiligungsge- | 16.04.2010 | Schwellentberschreitung 33,48%
sellschaft mbH 3,5,10,15,20, 25,30%
| Corsair Ill Investments (Lux- | 16.04.2010 | Schwellenunterschreitung 30, 50% 59,69%
embourg) S.ar.l.

Verbundene Unternehmen

Die gemaR § 285 S. 1 Nr. 11 HGB verlangten Angaben wurden in der auf der ndchsten
Seite erfassten gesonderten Aufstellung des Anteilsbesitzes gemacht.

Die MPC Munchmeyer Petersen Capital AG ist mit EUR 9.791.182,00 am Grundkapi-
tal, dies entspricht einem Anteil von 33,36%, an der HCI Capital AG, Hamburg, betei-
ligt. Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2009 der Gesellschaft weist einen Jah-
resfehlbetrag von EUR 34.480.491,55 und ein Eigenkapital von EUR 42.972.413,33
aus.
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Anlage I

7. Name und Sitz des Mutterunternehmens

Die MPC AG ist als Mutterunternehmen nach §290 HGB verpflichtet, einen Konzern-
abschluss aufzustellen.

Dieser wurde nach den IFRS und den erganzend nach §315a Abs. 1 HGB anzuwen-
denden handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellt. Es wurden alle zum 31. Dezember
2010 gultigen Standards und Interpretationen des International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) berlicksichtigt, wie sie in der EU anzuwenden sind.

Der Konzernabschluss wird im elektronischen Bundesanzeiger bekannt gemacht.

8. Angabe Abschlusspriiferhonorar
Eine Aufschltsselung der Honorare wurde gem. §285 Nr. 17 HGB nicht vorgenommen,
da entsprechende Angaben im Konzernabschluss, in den die MPC AG einbezogen
wird, enthalten sind.

9. Angabe der im Geschiftsjahr gewdhrten Gesamtbeziige

Fur das Geschaftsjahr 2010 wurden den Vorstanden der MPC Munchmeyer Petersen
Capital AG Vergutungen in Hohe von EUR 2.476 Tsd. (Vorjahr: EUR 1.600 Tsd.) bewil-

ligt.

Den Aufsichtsraten wurden im selben Zeitraum Gesamtbeziige in Hé6he von brutto
EUR 107 Tsd. (Vorjahr: EUR 107 Tsd.) bewilligt.

Samtliche Organbezige sind kurzfristig fallig.

Hamburg, 15. Juli 2011

A Shaire— W AU

(JISr. Axel Octavio Schroeder 0UIf Hollander
- Vorstandsvorsitzender - - Vorstand -
Tobias Boehncke Alexander Betz

- Vorstand - - Vorstand -



Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie An-
hang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der MPC Miinchmeyer Petersen
Capital AG, Hamburg, fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2010 gepriift. Die
Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen han-
delsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung iiber den
Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und iiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstolRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grund-
sdtze ordnungsmaéfiger Buchfithrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt wer-
den. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse {iber die Geschiftstétig-
keit und iiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen
iiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rech-
nungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiih-
rung, Jahresabschluss und Lagebericht iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsitze und der wesentlichen
Einschitzungen des Vorstands sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere
Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

0.0579957.001



Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsitze
ordnungsméRiger Buchfithrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jah-
resabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Hamburg, den 19. Juli 2011

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Niklas Wilke ppa. Vinzent Graf
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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