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VORWORT DES VORSTANDS

Sehr geehrte Mitaktionarinnen und -aktionare,

sehr geehrte Freunde des Unternehmens,

die deutsche Wirtschaft ist mit beeindruckendem
Schwung in das Jahr 2011 gestartet; Rekord-
wachstum, zweistellige Exportzuwachse und eine
sinkende Arbeitslosigkeit sind deutliche Positivsi-
gnale flir den Markt. Dies bestarkte uns in der
Erwartung, dass das Vertrauen der Kapitalan-
leger endgtiltig zurlickkehren und der Markt fir
geschlossene Beteiligungen sein Potenzial wieder
voll ausschopfen wiirde.

Auf den Produktmaérkten konnten wir die erfreuli-
chen Auswirkungen der konjunkturellen Dynamik
bereits feststellen: Alle Schiffe aus den MPC Ca-
pital-Schiffsbeteiligungen befinden sich wieder in
Fahrt. Bei den Immobilienfonds zieht die Nach-
frage nach neuen Blrokapazitaten und Ladenfla-
chen von Deutschland bis nach Indien wieder an.
In Brasilien steht unser Biomassekraftwerk kurz
vor der Fertigstellung und wird in den kommen-
den Monaten wie vorgesehen Strom aus nach-
wachsenden Rohstoffen erzeugen.

Auch auf der Unternehmensseite haben wir in
den ersten drei Monaten des Jahres 2011 einen
weiteren wichtigen Schritt nach vorne gemacht:
Mit dem Debt-to-equity-swap haben wir unsere
Verbindlichkeiten um EUR 44,5 Millionen ver-
mindert und den Banken im Gegenzug Anteile ge-
wahrt. Dies optimiert unsere Finanzkennziffern,
entlastet uns von zukUlnftigen Zinszahlungen auf
diese Verbindlichkeiten und verbessert die Eigen-
kapitalposition unseres Unternehmens.

Diese positiven Entwicklungen wurden in den
ersten drei Monaten des Jahres gleichwohl durch
bedeutsame Ereignisse Uberschattet, die in ihrer
Schnelligkeit und in ihrem AusmaB so nicht zu er-
warten waren. Dazu zahlt neben den politischen
Umstlrzen in Nordafrika sowie der Verschul-

dungskrise einiger Eurolander insbesondere die
Naturkatastrophe in Japan mit ihren verheeren-
den Folgen. Zukunftsangste belasteten damit die
positive Grundstimmung vom Jahresanfang und
senkten die Bereitschaft der Anleger langfristige,
finanzielle Investitionen einzugehen.

In der Folge vermeldete der Verband fiir Geschlos-
sene Fonds (VGF) flr die gesamte Branche ein
schwaches erstes Quartal 2011. Gegenlber dem
ersten Quartal 2010 wurde mit rund EUR 803
Millionen marktibergreifend rund 8 % weniger
Eigenkapital fir Investitionen in Sachwerte ein-
geworben. Dieser Entwicklung konnte sich auch
die MPC Capital AG nicht entziehen. Das Platzie-
rungsvolumen erreichte im ersten Quartal 2011
rund EUR 24,5 Millionen.

Das Konzern-Ergebnis setzte sich im ersten Quar-
tal 2011 vor allem aus den wiederkehrenden
Umséatzen aus der Fondsverwaltung sowie den
positiven Effekten aus dem Debt-to-equity-swap
zusammen. Insgesamt erzielte der MPC Capital-
Konzern ein positives Quartalsergebnis in Hohe
von rund EUR 27,7 Millionen.

Wir sind Uberzeugt davon, dass sich die Nachfra-
ge nach geschlossenen Fonds in den kommen-
den Monaten wieder erholen wird. Dazu durfte
neben der anhaltend positiven Entwicklung der
deutschen Wirtschaft insbesondere auch die stei-
gende Inflation beitragen. Sie wird bei vielen An-
legern zu einer Umschichtung der Geldanlagen
in werthaltige, langfristige Kapitalanlagen fihren,
wie sie in dieser Form insbesondere geschlossene
Fonds bieten. MPC Capital wird sein Produktange-
bot in den kommenden Monaten in diesem Sinne
um neue Fondsprodukte im Segment Immobilien
ausweiten und zudem chancenreiche Projekte in



den Segmenten Energie und Schiff prifen. Dem-
entsprechend sind wir als Deutschlands groBtes
bankenunabhangiges Emissionshaus zuversicht-
lich, von einer Belebung der Nachfrage tberpro-
portional zu profitieren und flr das Gesamtjahr
2011 ein positives Ergebnis zu erzielen.

x«/t &/L\mu/tﬂ/—

Dr. Axel Schroeder
Vorstandsvorsitzender der MPC Capital AG

Konzern-Zwischenlagebericht
zum 31. Marz 2011

Segmentiiberblick

Immobilienfonds Im Berichtszeitraum konnte die
erfolgreiche Reihe der klassischen MPC Capital
Core-Immobilienfonds mit dem MPC Holland 72
und dem MPC Deutschland 9 fortgesetzt werden.
Seit Ende 2009 wurden damit bereits acht Im-
mobilienfonds mit einem Eigenkapitalvolumen
von nahezu EUR 160 Millionen auf den Markt
gebracht. Klassische geschlossene Immobilien-
fonds in exponierter Lage und mit langfristigen,
bonitatsstarken Mietern werden von den Kapital-
anlegern weiterhin als ,safe haven“ (sicherer Ha-
fen) angesehen und besonders nachgefragt.

Der MPC Holland 72 investiert dabei in die Eu-
ropa-Zentrale einer Tochtergesellschaft des welt-
weit groBten Anbieters von Drucker, Kopierer und
Multifunktionsgeraten, Kyocera Mita, in der nie-
derlandischen Stadt Hoofddorp. Das Eigenkapital

des Fonds liegt bei rund EUR 6,3 Millionen. Mit
dem MPC Deutschland 9 investieren Anleger in
einen Neubau in Minchen-Gréfeling, der nach
den Standards der Deutschen Gesellschaft fir
Nachhaltiges Bauen (DGNB) als Green Building
errichtet wird. Gebaude, die mit diesem Siegel
geehrt werden, entsprechen den hochsten Anfor-
derungen in Bezug auf ihre 6kologische, dkono-
mische und soziokulturelle Nachhaltigkeit. Der
groBte Teil des Fondsobjektes wird langfristig an
die Philip Morris GmbH vermietet. Auf Grund der
vertraglichen Ausgestaltung bei der Fondskonzep-
tion besteht flir die Anleger kein Fertigstellungs-
risiko. Die Fondsgesellschaft erwirbt die Anteile
erst bei Ubergabe der fertiggestellten Immobilie.
Das Eigenkapitalvolumen des Fonds liegt bei rund
EUR 22 Millionen.

Insgesamt konnte im Segment Immobilien im ers-
ten Quartal 2011 Eigenkapital in Hohe von rund
EUR 4,2 Millionen eingeworben werden. Das
entspricht gut 17,1 % am gesamten Platzierungs-
volumen.

Vor dem Hintergrund des schweren Erdbebens
in Japan und seiner weitreichenden Folgen, hat
MPC Capital im Berichtszeitraum den Vertrieb
des Immobilienfonds MPC Japan bis auf weite-
res ausgesetzt. Mitarbeiter der Partnergesellschaft
vor Ort und Personen in den Objekten wurden
nicht verletzt. An den Objekten selbst entstan-
den keine oder nur geringfligige Schaden, die
bereits behoben wurden. Der MPC Japan hat ein
Gesamtinvestitionsvolumen von etwa EUR 162
Millionen. Der zu platzierende Eigenkapitalanteil
betragt EUR 66 Millionen. Die Finanzierung des
Fonds ist durch die Vereinbarung mit den Banken
vom 26. Méarz 2010 gesichert. Die Vereinbarung
endet am 30. September 2013.

Schiffsbeteiligungen Die Erholung der interna-
tionalen Seeschifffahrt — und hier vor allem der
Containerschifffahrt — hat sich auch im ersten
Quartal 2011 fortgesetzt. Mit der anhaltenden
weltweiten konjunkturellen Dynamik dirfte die-
ser positive Trend im weiteren Jahresverlauf
2011 anhalten. Die Schifffahrtsexperten des
Instituts flir Seeverkehrswirtschaft und Logistik
(ISL) in Bremen rechnen mit einem Zuwachs des
Containerumschlags in den nachsten Jahren von
durchschnittlich gut 8 %. Wie robust die Markter-
holung in der Containerschifffahrt ausgefallen ist,
zeigt auch die Aufnahmefahigkeit des Marktes
an neuen Schiffskapazitdten. Charterraten und
Auslastung der Containerflotte legten bereits im
Jahr 2010 trotz eines Wachstums der weltweiten
Containerflotte um rund 9 % sowie der Wieder-
beschaftigung nahezu aller Auflieger weiter zu.
Diese positive Entwicklung macht sich bereits
auch bei den Schiffen der MPC Capital-Schiffsbe-
teiligungen bemerkbar. Alle Schiffe aus den MPC
Capital-Schiffsbeteiligungen befinden sich wieder
in Fahrt.

Gleichwohl war die Nachfrage nach Schiffsbetei-
ligungen in den ersten drei Monaten des Jahres
2011 verhalten. Die Stimmung der Anleger wur-
de im Berichtszeitraum neben den verheerenden
Entwicklungen in Japan insbesondere durch Mel-
dungen Uber finanzielle Schwierigkeiten zweier
Reedereien im Massengutgeschaft deutlich einge-
tribt. In Folge konnte auch der vielversprechende
Platzierungsverlauf zum Start des Capesize Bul-
kers ,MS Rio Manaus" im weiteren Verlauf des
ersten Quartals 2011 nicht im gleichen MaBe
fortgesetzt werden. Der Fonds hat ein Eigenkapi-
talvolumen von rund EUR 28 Millionen.

Im Berichtszeitraum wurde zudem eine Kapital-
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erhéhung flr einen Bestandsfonds erfolgreich
durchgefiihrt. Wie alle Kapitalerhdhungen in der
Vergangenheit erfolgte auch diese auf freiwilliger
Basis durch bereits investierte Anleger oder neue
Kapitalgeber.

Insgesamt konnte im Berichtszeitraum Eigenka-
pital im Segment Schiff in Hohe von rund EUR
11,5 Millionen eingeworben werden. Dies ent-
spricht knapp der Halfte des gesamten Platzie-
rungsvolumens.

Energiefonds Die Bedeutung einer nachhaltigen,
umweltschonenden und unabhangigen Ener-
gieversorgung hat mit den Ereignissen in Nord-
afrika aber insbesondere auch Japan an neuer
Bedeutung gewonnen. Der Trend, dass Investi-
tionen zukinftig nicht nur Renditeanspriichen
genlgen mussen, sondern auch 6kologisch und
sozial vertretbar sein sollen, dirfte damit in den
kommenden Monaten und Jahren weiter zuneh-
men und Uber das Anlagesegment der erneuer-
baren Energien selbst hinausgehen. MPC Capi-
tal hat diese Entwicklung frihzeitig erkannt und
das Anlagesegment der Energiefonds am Markt
flir geschlossene Fonds im Jahr 2008 mit entwi-
ckelt und etabliert. In den vergangenen Jahren
hat MPC Capital mit der Platzierung einer Oler-
kundungsplattform sowie eines Solarpak-Fonds
bereits knapp EUR 180 Millionen in diesem Seg-
ment eingeworben. Aktuell befindet sich der MPC
Bioenergie kurz vor der Wiederaufnahme der Plat-
zierung. Der Fonds investiert in ein Biomasse-
kraftwerk in Stdbrasilien, welches aus dem bis-
herigen Abfallprodukt der Reisverarbeitung, den
Reishilsen, Strom produziert. Der Fonds hat ein
Eigenkapitalvolumen von rund EUR 27 Millionen.
Die Platzierung des Fonds wird in den kommen-
den Monaten fortgesetzt, sobald der Testbetrieb



des Biomassekraftwerks vollstandig und erfolg-
reich abgeschlossen wurde und die gewerbliche
Einspeisung von Strom in das brasilianische
Stromnetz anlauft.

Sonstige Kapitalanlagen

Vermdgensstrukturfonds/Versicherungslésun-
gen Mit den Fonds der MPC Best Select-Reihe
bietet MPC Capital Anlegern die Moglichkeit,
mit einer Investition gleichzeitig in verschiedene
Sachwerte zu investieren und somit das Gesamt-
risiko einer Investition durch eine breite Streuung
weiter zu verringern. Das professionelle Portfolio-
management der Fonds ist auf Investitionsgele-
genheiten im Bereich der geschlossenen Fonds
spezialisiert. Die klassischen Vermogensstruktur-
fonds werden unter der Bezeichnung MPC Best
Select gefiihrt. Mit dem Best Select Private Plan
wurde diese Reihe um eine Anlagevariante erwei-
tert, die nun bereits eine Beteiligung mit geringen
monatlichen Beitrdgen ermaoglicht.

Zur Rickdeckung von Pensionszusagen fir Un-
ternehmen wurde zudem der MPC Best Select
Company Plan 2 konzipiert. Auch dieser Fonds
investiert in ein Portfolio aus mehreren Anlage-
klassen geschlossener Fonds. Insgesamt konn-
ten im Bereich der Vermogensstrukturfonds rund
EUR 2,7 Millionen eingeworben werden; das ent-
spricht rund 11,2 % am gesamten Platzierungs-
volumen des ersten Quartals.

Im Bereich der Versicherungslosungen bietet
MPC Capital die Moglichkeit, in Form eines of-
fenen Investmentfonds, dem MPC Prime Basket,
in ein breit diversifiziertes Sachwertportfolio aus
geschlossenen Beteiligungen zu investieren. Da-
mit kdnnen auch potenzielle Versicherungsneh-

mer im Rahmen von Versicherungslosungen von
den Vorteilen, die Sachwerte bieten, profitieren.
Der Investmentfonds wird von einem erfahrenen
Management im MPC Capital-Konzern geleitet.

Investmentfonds Der von Frank Lingohr gema-
nagte MPC Europa Methodik-Fonds verfligte am
Stichtag 31. Marz 2011 Uber ein Fondsvolumen
von EUR 103 Millionen und lag im Berichts-
zeitraum mit einer Entwicklung von 1,88 % um
1,07 % uber seiner Benchmark, dem MSCI TR
Net Europe.

Das Fondsvolumen des MPC Growth Portfolio be-
tragt per 31. Marz 2011 rund EUR 27 Millionen.
Der Dachfonds erzielte im Berichtszeitraum eine
Wertentwicklung von -1,49 %.

Im Berichtszeitraum wurden im Bereich der sons-
tigen Kapitalanlagen insgesamt Eigenkapital in
Hohe von rund EUR 6,1 Millionen eingeworben.
Das entspricht einem Anteil von rund 25 Prozent
am gesamten Platzierungsvolumen.

Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage

MPC Capital mit positivem Konzern-Ergebnis
im ersten Quartal In den ersten drei Monaten
des Jahres 2011 investierten Anleger rund EUR
24,5 Millionen (Q1 2010: EUR 48,8 Mio.) in
Sachwerte aus den Kernsegmenten Immobi-
lie und Schiff sowie in Vermogensstrukturfonds
von MPC Capital. Neben den Ertrdgen aus dem
Neugeschaft (EUR 1,5 Mio.) wirkten sich ins-
besondere die wiederkehrenden Einnahmen aus
der Fondsverwaltung (EUR 7,7 Mio.) positiv auf
die Umsatzerldse in Hohe von EUR 9,3 Millio-
nen aus. Der Rohertrag belief sich auf EUR 7,0
Millionen. Ein verdnderter Konsolidierungskreis

war mabBgeblich fur den deutlichen Anstieg der
sonstigen betrieblichen Ertrage verantwortlich,
die insgesamt EUR 29,8 Millionen betrugen. Die
Sonstigen betrieblichen Aufwendungen erreich-
ten unter anderem auf Grund hoherer Wechsel-
kursanpassungen EUR 12,6 Millionen. Mit EUR
4,6 Millionen lagen die Personalaufwendungen
unter dem Wert des gleichen Vorjahreszeitraums
(Q1 2010: EUR 5,8 Millionen). In der Folge ver-
besserte sich das operative Ergebnis vor Zinsen
und Steuern (EBIT) in den ersten drei Monaten
2011 gegeniber dem gleichen Zeitraum des Vor-
jahres auf EUR 19,0 Millionen (Q1 2010: EUR
0,8 Mio.) und leistete einen positiven Beitrag
zum Konzern-Ergebnis.

Das positive Konzern-Ergebnis steht insbesondere
im Zusammenhang mit der erfolgreichen Umset-
zung des Debt-to-equity-swaps im Berichtszeit-
raum. In der Folge wurden Finanzertrage in Hohe
von EUR 34,6 Millionen in der Gewinn- und Ver-
lustrechnung ausgewiesen. Finanzaufwendungen
ergaben sich unter anderem aus Zinszahlungen.
Die Effekte aus der Beteiligung der MPC Capital
AG an der Kapitalerhohung der HCI Capital AG
wurden bereits im ersten Quartal 2011 in den Er-
gebnissen aus assoziierten Beteiligungen bertck-
sichtigt. Insgesamt ergab sich damit ein Konzern-
Ergebnis fur das erste Quartal 2011 in Hohe von
EUR 27,7 Millionen.

MPC Capital starkt das Eigenkapital im ersten
Quartal 2011 um EUR 44,5 Millionen MPC Ca-
pital hat zum 31. Méarz 2011 die Vereinbarung
zur Umwandlung von Verbindlichkeiten in Eigen-
kapital (Debt-to-equity-swap) mit den beteiligten
Banken umgesetzt. In diesem Zusammenhang
wurden an die Banken 2.825.397 neue auf den
Inhaber lautende nennwertlose Stammaktien
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aus genehmigtem Kapital unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktiondre ausgegeben. Damit
hat sich das Grundkapital der Gesellschaft von
derzeit EUR 27.020.000 zum Stichtag 31. Marz
2011 auf EUR 29.845.397 Millionen erhoht. Im
Gegenzug haben die beteiligten Banken Darle-
hensforderungen in Hohe von nominal rund EUR
44 5 Millionen in die MPC Capital AG als Sach-
einlage eingebracht.

Mit der Umsetzung des Debt-to-equity-swaps hat
MPC Capital seine Gesamtfinanzierungsposition
im ersten Quartal 2011 gestarkt: Dem Eigenka-
pital der Gesellschaft stehen nun entsprechend
niedrigere Verbindlichkeiten gegentber. Zudem
werden auf die im Rahmen der Vereinbarung um-
gewandelten Verbindlichkeiten auch keine Zins-
zahlungen mehr anfallen, was sich positiv auf die
zuklnftige Liquiditatsposition des Unternehmens
auswirkt. Das ausgewiesene Eigenkapital des
Konzerns erhohte sich in der Folge auf EUR 24,4
Millionen. Die Bilanzsumme der MPC Capital AG
betrug zum Stichtag 31. Marz 2011 EUR 230,8
Millionen. Die Eigenkapitalquote lag damit bei
10,6 % gegentiber 3,0 % im gleichen Quartal des
Vorjahres.

Stabile Aktionarsstruktur Mit der Ausgabe von
neuen Aktien im Rahmen des erfolgreich umge-
setzten Debt-to-equity-swaps hat sich auch die
Aktionarsstruktur der MPC Capital AG zum 31.
Marz 2011 veréndert. Neben den beiden Haupt-
gesellschaftern Corsair Capital und MPC Holding
die 30,87 % beziehungsweise 25,25 % der An-
teile an der MPC Capital AG halten, halt nun auch
die UniCredit Uber eine ihrer Tochtergesellschaften
einen Anteil von 7,21 % an der MPC Capital AG.
Der Anteil eigener Aktien der MPC Capital AG
betragt 1,99 %, auf den Streubesitz entfallen
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34,69 %. Corsair Capital sowie die Tochterge-
sellschaft der UniCredit haben sich zudem dazu
verpflichtet, einen Teil ihrer Aktien bis mindestens
zum 30. April 2012 zu halten.

MPC Holding| 25,25 %

”

MPC Capital AG (Eigene Aktien)|1,99%

Corsair Capital | 30,87 %

\. UniCredit| 7,21 %

Stand 31. Mérz 2011

Quelle: Thomson Financial

MPC Capital beteiligt sich an der Restrukturie-
rung der HCI Capital AG Die HCI Capital AG hat
am 29. Méarz 2011 als Abschluss ihres Restruk-
turierungsprogramms angekundigt, eine Kapi-
talerhohung im Volumen von EUR 11 Millionen
durch Ausgabe von neuen Aktien durchzufliihren.

Die MPC Capital AG hat diesen Schritt begriiBt
und das Restrukturierungsprogramm der HCI
Capital AG von Beginn an unterstitzt. Gemein-
sam mit dem weiteren Hauptgesellschafter, der
Déhle-Gruppe, hatte MPC Capital der HCI Capital
AG daher eine Teilnahme an der geplanten Kapi-
talerhéhung unter bestimmten Voraussetzungen
bereits zugesichert. Der finanzielle Beitrag der
MPC Capital AG hangt vom Bezugspreis und der
Inanspruchnahme der Bezugsrechte durch den
Streubesitz ab; er wird voraussichtlich im mitt-
leren einstelligen Millionenbereich liegen. Die
Dohle-Gruppe sowie die MPC Capital AG streben

dabei jeweils einen Anteil von 25,1 % am neuen
Grundkapital der HCI Capital AG an.

Die KapitalmaBnahme schlieBt das finanzielle
Restrukturierungsprogramm der HCI Capital AG
ab. Damit kann sich das Unternehmen zuklnftig
wieder mit voller Kraft dem operativen Geschaft
zuwenden. Die Kapitalerhohung tragt wesentlich
zum Werterhalt der von der MPC Capital AG ge-
haltenen Beteiligung an der HCI Capital AG bei.

Zur Vorbereitung und Durchfiihrung der Kapital-
erhéhung bei der HCI Capital AG haben die MPC
Capital AG und die D&hle- Gruppe am 26. April
2011 einen Stimmrechtspoolvertrag geschlossen.
Dadurch sind den beiden Gesellschaftern nach
dem Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) jeweils
die Anteile des anderen zu zurechnen. In der Folge
hat die MPC Capital AG gemaB den gesetzlichen
Bestimmungen vermeldet, dass ihr Stimmrechts-
anteil an der HCI Capital AG 51,32 % erreicht
hat. Davon hélt die MPC Capital selbst 33,36 %
und 17,96 % sind ihr tber den Stimmrechtspool-
vertrag von der Dohle-Gruppe zuzurechnen.

Mitarbeiter

Zum Stichtag 31. Méarz 2011 waren im MPC Ca-
pital-Konzern 221 Personen (Stichtag 31. Marz
2010: 260 Personen) angestellt. Personelle An-
passungen erfolgten dabei mit der klaren Fokus-
sierung der MPC Capital AG auf das Kerngeschaft
der sachwertorientierten, geschlossenen Beteili-
gungen.

Der Vorstand bedankt sich bei allen Mitarbei-
terinnen und Mitarbeitern des Konzerns fir ihr
Engagement und ihre Leistung im ersten Quartal
2011.
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MPC Capital-Aktie

Der Kursverlauf der Aktie der MPC Capital AG ver-
hielt sich im Berichtszeitraum nahezu synchron
mit der Stimmungslage der Kapitalanleger in
Deutschland. Wahrend zum Jahresbeginn 2011
die dynamische Entwicklung der deutschen Volks-
wirtschaft im Jahr 2010 die Markterwartungen
weiter antrieb, fuhrte die Sorge um die politische
Situation in Nordafrika, die Verschuldungssitu-
ation einiger Eurolander sowie die verehrenden
Folgen des schweren Erdbebens in Japan gegen
Ende des ersten Quartals 2011 zu einer zu-
nehmenden Verunsicherung der Kapitalanleger.
Folglich erzielte die MPC Capital-Aktie ihr Peri-
odenhoch in der ersten Halfte des Quartals am
13. Januar 2011 mit EUR 6,45. Das entsprach
nahezu einer Verdoppelung des Aktienkurses zum
Jahresanfang von EUR 3,30. Im weiteren Verlauf
des ersten Quartals gab der Kurs der MPC Ca-
pital-Aktie wieder leicht nach und erreichte am
31. Méarz 2011 einen Xetra-Schlusskurs von EUR
4,28; im Mittel bewegte sich der Kurswert im Be-
richtszeitraum um EUR 4,77.

Die MPC Capital AG prasentierte sich am 2. Fe-
bruar 2011 auf der Small & Mid Cap Conference
der Close Brothers Seydler Bank AG, in Frankfurt
am Main und flhrte bei dieser Gelegenheit ver-
schiedene One-on-one Gesprache.

Die Aktie der MPC Capital AG notierte im Be-
richtszeitraum im Prime Standard der Deutschen
Borse.

Ausblick 2011

Die Weltwirtschaft wird nach den Prognosen fiih-
render Wirtschaftsexperten ihren Erholungskurs
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auch im Jahr 2011 fortsetzen. Davon profitiert
nicht zuletzt auch der wettbewerbsstarke deut-
sche Exportsektor, wodurch sich Deutschland
weiter als Wachstumslokomotive in Europa pra-
sentieren dirfte. Sofern keine weiteren, extremen
nachrichtlichen Ereignisse eintreten, sollte damit
auch das Vertrauen der Anleger im weiteren Jah-
resverlauf wieder an Stabilitat und Zuversicht ge-
winnen.

Zudem erwarten Experten, dass die Teuerungs-
rate in den kommenden Monaten weiter anzieht.
Hintergrund daflir sind vor allem steigende Roh-
stoffpreise sowie die sehr niedrigen Zinsen in der
Vergangenheit. Bereits im April 2011 lag die In-
flationsrate in Deutschland bei 2,4 %. Dies diirfte
mittelfristig zu einem grundséatzlichen Umdenken
bei der Kapitalanlage fiihren, denn obwohl das
Geldvermogen der deutschen Privathaushalte
im vergangenen Jahr mit EUR 4,88 Billionen
ein neues Rekordniveau erreicht hatte, liegt der
GroBteil auf renditeschwachen Tagesgeld- oder
Sparkonten. Bei einer steigenden Inflationsrate
gewahrleisten diese Anlageformen bei aktuellen
Konditionen kaum noch einen realen Kapitaler-
halt. In der Folge werden viele Anleger alternative
Kapitalanlagen suchen, die eine hohere Rendite
beziehungsweise einen angemessenen Inflations-
schutz bieten. Werthaltige und langfristige Kapi-
talanlagen, wie sie in dieser Form nur geschlos-
sene Fonds bieten, sollten von dieser Entwicklung
profitieren. Zudem (berzeugen geschlossene
Fonds gegentber der Komplexitat strukturierter
Finanzprodukte mit Einfachheit, Transparenz und
der Greifbarkeit des Investments.

Wir gehen davon aus, dass zunachst insbeson-
dere die Bereiche Immobilien und Energie star-
ker nachgefragt werden. Im Segment Schiff soll-

ten vor allem die Containerschifffahrt sowie der
Transport von Rohstoffen von der weltwirtschaft-
lichen Entwicklung profitieren. Gleichwoh! bedarf
es noch etwas Geduld, bis auch das Vertrauen
der Anleger in diesem Segment zurlickkehrt und
die Platzierung von Fondsprodukten wieder in an-
gemessener Zeit darstellbar ist. Erste Erfolge dirf-
ten sich hier zum Jahresende 2011 einstellen.

Zuverlassiger Produktlieferant

Die Produktpipeline der MPC Capital AG ist in
allen Kernsegmenten gut gefillt. Im Immobilien-
segment stehen zwei weitere Fondsprojekte mit
Objekten in Deutschland in der Planung. Dabei
setzt MPC Capital auf innovative und exklusive
Investitionsmoglichkeiten in diesem Segment, um
sich bei der zunehmenden Anzahl von Produkten
im Bereich der klassischen Core-Immobilienfonds
einen Wettbewerbsvorteil zu verschaffen und ein
fortlaufendes Produktangebot gewahrleisten zu
konnen. Die beiden Projekte haben ein vorlaufi-
ges Eigenkapitalvolumen in Hohe von Gber EUR
60 Millionen.

Im Segment Schiff wird die Platzierung der MS
»Rio Manaus* mit einem Eigenkapitalvolumen von
rund EUR 28 Millionen fortgesetzt. Weitere Fonds
sind derzeit nicht in der Planung. Gleichwohl bie-
ten die Schifffahrtsmarkte mit der raschen Erho-
lung der Weltwirtschaft und einem deutlichen An-
stieg des globalen Handelsvolumens im weiteren
Geschaftsjahr Potential. MPC Capital verfligt Gber
eine gesicherte Pipeline von langfristig finanzier-
ten und vercharterten Schiffen und kann damit
auch flexibel und zeitnah Schiffsbeteiligungen mit
stimmigen und tragfahigen Preis-Charter-Finan-
zierungs-Kombinationen anbieten. MPC Capital
ist daher zuversichtlich, von einer Erholung im

Schiffssegment rasch profitieren zu kdnnen.

Im Segment Energie erwartet MPC Capital in Kir-
ze den Abschluss der bisher positiv verlaufenen
Testphase des Biomassekraftwerks. Im Anschluss
wird die Platzierung des Fonds fortgesetzt. MPC
Capital hat sich zudem flr weitere Projekte im

Segment Energie Vorzugsrechte gesichert.

Mit dem Debt-to-equity-swap, der zugesagten

Hamburg, im Mai 2011
Der Vorstand

xa/(, SJM&LML/('/—-

Dr. Axel Schroeder
Vorsitzender

Tobas [odl%

Tobias Boehncke

KONZERN-ZWISCHENLAGEBERICHT

Unterstltzung flir die Restrukturierung der HCI
Capital AG sowie mit der Sicherung neuer Projek-
te, hat MPC Capital im Berichtszeitraum weitere
wichtige Meilensteine erreicht, um die Position
des Unternehmens nachhaltig zu starken und
dem operativen Geschaft weiterhin die volle Kon-
zentration widmen zu konnen.

Das Management der MPC Capital AG geht fir
das Jahr 2011 von einem positiven Ergebnis aus.

RS

Ulf Hollander

Mevaider Bek

Alexander Betz
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Konzern-Gesamtergebnisrechnung
vom 1. Januar bis zum 31. Mérz 2011

1.1.-31.3.2011 1.1.-31.3.2010

Tsd. EUR Tsd. EUR
Umsatzerlése 9.256 12.397
Veranderung de;‘Bestands an fertigéﬁ und unfertigen Leié‘t'ﬁngen ......... 9 383
Aufwendungen fur bezogene Leistur;é‘en T . 2131 - 2620
Rohertrag T . 7.026 9394
Sonstige betriebliche Ertrage 29.804 4.943
Personalaufwankdu T . 4549 : 5751
Sonstige betrieb'I‘IHche Aufwendungeﬁm T . 12576 ; 4566
materele Vermgenswert und Sachaniagen 663 3.179
Betriebsergebn'i‘su . 19.041 841
Finanzertrage 36.876 5.073
Finanzaufwendﬁﬁgen T . 10524 - 2124
Finanzergebnisw T . 26352 2949
Equity-Ergebnis aus assoziierten Unternehmen -16.659 -482
Ergebnis vor St;l‘.lern . 28734 3309
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -347 -490
Konzern-Gewin'ﬁH T . 28387 2818
Wahrungsumrechnungsdifferenzen -1.473 590
ZurVeréuBerunéu\/erngbare finanzié“é Vermogenswerte T . - O }
Anteile am Sonéﬁgen Ergebnis assozui'i‘erter Unternehmen T . 463 609
Sonstiges Erget;;is T . -642 1199
Konzern-Gesamtergebnis 27.745 4.017

Konzern-Verlust, davon entfallen auf:

Nicht beherrschende Anteile -1

Gesellschafteruaes Mutterunterneh}ﬁens | 28.388
Konzern—Gesam't‘érgebnis, davon enfféllen auf: T

Nicht beherrséﬁende Anteile T . -1 13

Gesellschafteruaes Mutterunternehur'ﬁens T . 28.388 2806
Ergebnis je Aktié',‘ das den Aktionére'hudes Mutteruntemeﬁﬁﬂens .........................................
im Geschéftsjahr zusteht (in EUR je Aktie)

unverwéssert/uv'érwéssert T . 107 015

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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Konzern-Bilanz
zum 31. Marz 2011

VERMOGENSWERTE

31.3.2011 31.12.2010
Tsd. EUR Tsd. EUR
vorlaufiges Ergebnis

Langfristige Vermodgenswerte

Immaterielle Vermogenswerte 1.586 1.568
Sachanlagen 1.654 1.764
Antelleanassozuerten Unternehmen und Gemeinschaftsuntemehmen 41.243 76.718
.I;(.)“r‘(.j‘étrgﬁéé‘r{éééér;“r;ahestehende Unternehmen und Personen 14.436 16.344
ZurVerauBerungverfugbare finanzielle Vermogenswerte 88.650 119.254
Sonstige finanzielle Vermogenswerte 5.739 5.958
Ubrige Vermogenswerte 24.385 24.385
Aktive latente Steven 0 0
"""""""""""""""""""""""""""""""""""""" 177.692 245.989
Kurzfristige Vermégenswerte
Vorrate """"""""""""""""""""""""""" 3.974 4.072
ForderungenausLleferungen und Leistungen 3.639 6.870
.I.-";r‘(.jétrgﬁéé‘r{'ééé‘e'z‘rrr;ahestehende Untemehmen und Personen 35.951 38.379
ern vom Einkommen und vom Ertrag 929 901
‘ermogenswerte 717 576
te 1.367 3.064
Zahlungsmitteldquivalente 6.546 8.993
53.122 62.856
Zur VerauBerung gehaltene langfristige
Vermégenswerte und VerauBerungsgruppen 0 0
Summe Vermogenswerte 230.814 308.845

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.

EIGENKAPITAL

KONZERN-ZWISCHENABSCHLUSS

31.3.2011
Tsd. EUR

31.12.2010
Tsd. EUR
vorldufiges Ergebnis

Den Gesellschaftern des Mutterunternehmens
zustehendes Kapital und Riicklagen

Gezeichnetes Kapital 29.845 27.020
Kapitalricklage 6.670 879
Erwirtschaftetes Ergebnis 9.443 -18.945
Sonstiges Ergebnis 6.995 7.637
Eigene Anteile zu Anschaffungskosten 28,550 -28.550
SummedenGeseIIschaftern des Mutterunternehmens zustehendes KapltalundRuckIagen 24.404 -11.959
Nicht beherrschende Anteile 0 8.981
Summe Eigenkapital 24.404 -2.978
SCHULDEN

Langfristige Riickstellungen und Verbindlichkeiten

Finanzverbindlichkeiten 120.730 209.260
Verb|ndlwchke|tengegenuber nahestehenden Unternehmen

und Personen Y 2085
Derivative Finanzinstrumente 1273 1.744
Ubrige Verbindlichkeiten 3.113 3217
Passive latente Stevern 196 204
""""""""""""""""""""""""""""""""""" 125.311 216.479
Kurzfristige Riickstellungen und Verbindlichkeiten

Rickstellungen 1.442 2911
Steververbindlichkeiten 5.164 4.951
Finanzverbindlichkeiten 26.823 62.033
\:i:jblggrlswgﬂl;?tengegenuber nahestehenden Unternehmen 31.053 9.250
Verb|nd|\chke|tenaus Lieferungen und Leistungen 4.991 4.823
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 0 0
Ubrige Verbindlichkeiten 11.626 11.376
""""""""""""""""""""""""""""""""""" 81.099 95.344
Summe Schulden 206.411 311.823
Summe Eigenkapital und Schulden 230.814 308.845

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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Konzern-Eigenkapitalentwicklung

vom 1. Januar bis zum 31. Marz 2011

Den Gesellschaften des Mutterunternhmens zustehendes Kapital und Riicklagen

KONZERN-ZWISCHENABSCHLUSS

Erwirtschaftetes Sonstiges Eigene Anteile zu Nicht beherrschende
Gezeichnetes Kapital Kapitalriicklage Ergebnis Ergebnis Anschaffungskosten Summe Anteile Gesamtes Eigenkapital
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
Stand 31. Dezember 2010 (vorlaufig) 27.020 879 -18.945 7.637 -28.550 -11.959 8.981 -2.978
Konzern-Gewinn 0 0 28.388 0 0 28.388 -1 28.387
Wahrungsumrechnungsdifferenzen IFRS 0 0 o -1.473 0 -1.473 0 -1.473
Zur VerauBerung verfugbare finanzielle Ve'r‘ﬁ;t'j‘éér‘wuswerte 0 0 o 369 0 369 0 369
Anteile am Sonstigen Ergebnis assoziierteF"L'J"r‘w'fé'r‘r'w‘ehmen 0 0 o 463 0 463 0 463
Summe Sonstiges Ergebnis 0 0 o -642 0 -642 0 -642
Konzern-Gesamtergebnis 0 0 28388 -642 0 27.746 -1 27.745
Verinderung Kapitalricklage 0 -1.272 o 0 0 -1.272 0 -1.272
Dividende fur 2010 0 0 o 0 0 0 0 0
Kapitalerhshung 2.825 7.063 o 0 0 9.889 0 9.889
Veranderung Konsolidierungskreis 0 0 s 0 0 0 -8.980 -8.980
Erwerb Eigene Anteile 0 0 o 0 0 0 0 0
Somstige 0 0 o 0 0 0 0 0
Stand 31. Marz 2011 29.845 6.670 9.448 6.995 -28.550 24.404 0 24.404
Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
vom 1. Januar bis zum 31. Marz 2010 Den Gesellschaften des Mutterunternhmens zustehendes Kapital und Riicklagen
Erwirtschaftetes Kumuliertes Eigene Anteile zu Nicht beherrschende
Gezeichnetes Kapital Kapitalriicklage Ergebnis iibriges Ergebnis Anschaffungskosten Summe Anteile Gesamtes Eigenkapital
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
Stand 31. Dezember 2009 18.213 15.383 -10.355 955 -27.957 -3.761 8.658 4.897
Konzern-Gewinn 0 0 2.806 0 0 2.806 13 2.818
Wahrungsumrechnungsdifferenzen IFRS 0 0 o 590 0 590 0 590
Zur VerauBerung verfugbare finanzielle Ve'r”rﬁ‘t'jéé'l‘ﬁuswerte 0 0 o 0 0 0 0 0
Anteile am Sonstigen Ergebnis assoziierteF"L'J"r‘w'fé'r‘r'w‘ehmen 0 0 o 609 0 609 0 609
Summe Sonstiges Ergebnis 0 0 o 1.199 0 1.199 0 1.199
Konzem-Gesamtergebnis 0 0 2806 1.199 0 4.005 13 4.017
Veranderung Kapitalricklage 0 0 o 0 0 0 0 0
Dividende fur 2009 0 0 o 0 0 0 0 0
Kapitalerhohung 0 0 o 0 0 0 0 0
Veranderung Konsolidierungskreis 0 0 o 0 0 0 0 0
Erwerb Eigene Anteile 0 0 o 0 0 0 0 0
Sonstige 0 0 90 0 0 900 0 900
Stand 31. Marz 2010 18.213 15.383 6649 2.154 -27.957 1.144 8.670 9.814

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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Konzern-Kapitalflussrechnung

. . 1.1.-31.3.2011 1.1.-31.03.2010

vom 1. Januar bis zum 31. Méarz 2011 Tsd. EUR
Tsd. EUR vorlaufiges Ergebnis

Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 26.612 8.864
Konzern-Gewinn 28.387 2.818
Abschreibungen und Wertmlnderungen auf |mmater|e||e 663 3179

Vermogenswerte und Sachanlagen

Equ|ty Ergebnis aus assoznerten Unternehmen

nis aus der Veranderung des Konsolldlerungskrelses

ng Iangfnshger f|nan2|eller Vermogenswerte

stlge zahlungsunW|rksame Vorgange

Veranderungen der Ruckstellungen

Veranderungen von Posten der betrlebhchen Vermogenswerte
Verblndllchke|ten

Opératlver Cashflow

Erhaltene Zinsen

Cashflow aus Investltlonstatlgkelt

Auszahlungen flr Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte

Auszahlungen flr Investitionen in Anteile an Tochterunternehmen

und sonstigen Beteiligungen el 0

.Aaggéh‘lungen fr Invest|tu|'<‘)'ﬁen in Anteile an aééézuerten Unterneh?ﬁén o 74515
.A.L‘Jusuzé‘ﬁ‘lungen flr Invest|t“|6'r‘1en in langfristige ﬁ‘rﬂénmelle Vermogens"\}s‘/'érte 9872 1331
El‘ﬁ“z‘éﬁ'l‘ungen aus dem A't‘)'ééng von |mmater|e|'l‘é'r‘w Vermogenswerteﬁw o 1
.I.-Z“|‘r.|£e'a‘hlungen aus dem Abgang von Sachanlagen -3 11
.I.-Zﬂl‘h‘ﬁ‘éhlungen aus dem Abgang von Anteilen an To'éhterunternehmen .....................................
und sonstigen Betelhgungen e 0

E}‘ﬁgéhlungen aus dem Abgang von Ante||en an assozuerten Unternehmen o O
.E}‘ﬁ‘.z‘éﬁ'l‘ungen aus dem A't‘)'é‘ang von Iangfnshgéﬁ'ﬁnanzusllen Vermo'éé‘nswerten 4.712 2040
Cashflow aus Finanzieru'ﬁ‘gustéitigkeit """""" 10248 7189
Aufnahme von kurzfr|st|gen Fmanzverb|ndl|chke|ten 0 1.989

Tllgung von kurzfrlst\gen F|nanzverb|ndllchkelten -5.734 10333
Aufnahme von mlttel und Iangfrlst|gen F|nanzverb|nd||chke|ten 32751 1155
T|Igung von mittel- und Iangfnsﬂgen Fmanzverbmdhchkeﬁen 35993 O
.I._“é.r{éfrlsnge Verfugungsbeschrankungen bei Bankguthaben o O
Akuen o . E— O
.k.é.ﬁ}'t‘alerhdhung Q9272 O
.A.r‘{‘é‘esellschafter des Mutterunternehmens gezahlte Dividenden o O
N;t't‘aabnahme/ zunahme an Zahlungsmltteln und ZathngsmltteIaquwaIenten 2447 424

Zahlungsm|tte|bestand am Anfang der Periode

Zahlungsmlttelbestand am Ende der Periode

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.

KONZERN-ZWISCHENLAGEBERICHT
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Anhang zum Konzern-Zwischenabschluss nach IFRS
zum 31. Marz 2011

1. Grundlegende Informationen

Der in Deutschland, den Niederlanden und Osterreich tatige MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Kon-
zern entwickelt und vermarktet innovative und qualitativ hochwertige Kapitalanlagen. Seit Aufnahme
der Geschaftstatigkeit im Jahr 1994 (noch unter der Firmierung MPC Miinchmeyer Petersen Capital
Vermittlung GmbH & Co. KG) hat der MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzern bis 31. Marz 2011
in den Produktbereichen Schiffs- und Lebensversicherungsfonds, Immobilienfonds, Private-Equity-
Fonds, Energie- und Rohstofffonds, sonstige unternehmerische Beteiligungen, Strukturierte Produkte
und Investmentfonds ein Eigenkapital in Hohe von rund EUR 7,8 Milliarden platziert.

Die MPC Minchmeyer Petersen Capital AG ist im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg,
Abteilung B, unter der Nummer 72691 eingetragen.

Der Sitz der Gesellschaft ist Hamburg, Deutschland.

Die Anschrift lautet: MPC Munchmeyer Petersen Capital AG, Palmaille 67, 22767 Hamburg, Deutsch-
land.

Das Unternehmen ist seit dem 28. September 2000 an der Deutschen Borse notiert und aktuell im
Prime Standard gelistet.

Der vorliegende Konzernbericht wurde am 11. Mai 2011 vom Vorstand genehmigt und zur Veroffent-
lichung freigegeben.

Vorstand und Aufsichtsrat haben die nach § 161 AktG vorgeschriebene Entsprechenserklarung zum
Deutschen Corporate Governance Kodex abgegeben und der Offentlichkeit auf der Internetseite des
Unternehmens (www.mpc-capital.de/ir) dauerhaft zuganglich gemacht.

2. Zusammenfassung wesentlicher Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, die bei der Erstellung des vorliegenden
Konzern-Zwischenberichts angewendet wurden, werden im Konzern-Anhang zum 31. Dezember
2010 dargestellt. Die beschriebenen Methoden wurden stetig auf die dargestellten Berichtsperioden
angewendet, sofern nichts anderes angegeben ist.

2.1 Grundlagen der Abschlusserstellung

Die Erstellung des Konzern-Zwischenberichts flir den Zeitraum vom 1. Januar 2011 bhis 31. Marz
2011 erfolgt in Ubereinstimmung mit dem International Accounting Standard (IAS) 34 ,Zwischen-
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berichterstattung”. Der Konzern-Zwischenbericht enthélt in Ubereinstimmung mit IAS 34 nicht
samtliche flr den Abschluss eines Geschaftsjahres erforderlichen Angaben und sollte deshalb im
Zusammenhang mit dem Konzernabschluss zum 31. Dezember 2010 gelesen werden.

Aus Sicht der Unternehmensleitung enthélt der verkirzte Konzern-Zwischenbericht alle Ublichen, lau-
fend vorzunehmenden Sachverhalte, die flr eine angemessene Darstellung der Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns notwendig sind. Hinsichtlich der im Rahmen der Konzernrechnungsle-
gung angewendeten Grundlagen und Methoden wird auf den Anhang des Konzernabschlusses zum
31. Dezember 2010 verwiesen.

Der Konzernabschluss wurde vollstandig in Euro aufgestellt. Soweit nicht anders dargestellt, werden
alle Betrage in Tausend Euro angegeben. Bei der Rundung von Einzelpositionen und Prozentangaben
wurde eine kaufmannische Rundung vorgenommen. Dadurch kann es zu geringfligigen Rundungsdif-
ferenzen kommen.

Die Konzern-Gesamtergebnisrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert.

Im Rahmen der Aufstellung des Zwischenberichts gemaB den IFRS missen zu einem gewissen Grad
Schéatzungen und Beurteilungen vorgenommen werden, welche die bilanzierten Vermdgenswerte und
Schulden sowie die Angaben zu Eventualforderungen und -schulden am Stichtag und die ausgewie-
senen Ertrage und Aufwendungen flr die Berichtsperiode betreffen. Die sich tatsachlich einstellenden
Betrage kdnnen von den Schatzungen abweichen. Des Weiteren macht die Anwendung der unter-
nehmensweiten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden Wertungen des Managements erforderlich.

Der Geschaftsbetrieb unterliegt keinen nennenswerten saisonalen Schwankungen.

Die Vergleichszahlen in der Darstellung der Konzern-Bilanz, der Konzern-Gesamtergebnisrechnung, der
Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung, der Konzern-Kapitalflussrechnung sowie der Konzern-
Segmentberichterstattung wurden angepasst, um der gangigen Darstellungspraxis zu folgen.

Eine priferische Durchsicht durch den Abschlusspriifer hat nicht stattgefunden.
3. Wesentliche Rechnungslegungsmethoden

Der Konzern hat gemaB Verordnung 1606/2002 des Europaischen Parlaments und des Rates seinen
Konzernabschluss flir das Geschéftsjahr 2010 nach den durch die Europdische Union Gbernommenen
internationalen Rechnungslegungsstandards, den International Reporting Standards (IFRS), erstellt.
Hierbei hat der Konzern alle von der EU Gbernommenen und verpflichtend anzuwendenden IFRS be-
ricksichtigt. Dementsprechend wurde auch der vorliegende Zwischenabschluss zum 31. Marz 2011,
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bei dem es sich um einen verkirzten Zwischenabschluss handelt, in Ubereinstimmung mit IAS 34
erstellt.

Der Konzern hat alle ab dem Geschéftsjahr 2011 verpflichtend anzuwendenden Rechnungslegungs-
normen umgesetzt. Die erstmalig anzuwendenden Rechnungslegungsnormen haben jedoch auf die
Darstellung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns keinen nennenswerten Einfluss.

Bei der Aufstellung des Zwischenberichts und der Ermittlung der Vergleichszahlen flir das Vorjahr wer-
den grundsatzlich dieselben Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wie im Konzernabschluss zum
31. Dezember 2010 angewandt. Eine detaillierte Beschreibung dieser Methoden ist dem Anhang des
Konzernabschlusses 2010 der MPC Munchmeyer Petersen Capital AG zu entnehmen.

4. Veranderungen im Konsolidierungskreis
Im ersten Quartal 2011 haben sich folgende Veranderungen im Konsolidierungskreis ergeben:

Die Beteiligung an der Sachwert Rendite-Fonds Indien 2 GmbH & Co. KG und ihren Tochterunterneh-
men wurde zum 31. Mérz 2011 entkonsolidiert. Der Grund flir die Entkonsolidierung war der Wegfall
der Beherrschung des Unternehmens zum Stichtag.

Die Beteiligungen an der 2153000 Ontario Ltd. und der Beteiligungsgesellschaft LPG Tankerflotte
GmbH & Co. KG wurden zum 31. Méarz 2011 entkonsolidiert, da die Gesellschaften nach Abschluss
der Liguidation geléscht wurden.

Die Beteiligung an der Managementgesellschaft Sachwert Rendite-Fonds England mbH wurde umfir-
miert in Immobilienmanagement Sachwert Rendite-Fonds GmbH.

Die MPC Deepsea Qil Explorer Plus GmbH & Co. KG wurde im Berichtszeitraum erstmalig konsolidiert,
da die Gesellschaft durch Sacheinlage Anteile in Hohe von rund USD 23,5 Mio. an der HCI Deepsea
Oil Explorer GmbH & Co. KG eingebracht hat. Die MPC Deepsea QOil Explorer Plus GmbH & Co. KG
wird im MPC Minchmeyer Petersen Capital AG-Konzern vollkonsolidiert; die Beteiligung an der HCI
Deepsea Oil Explorer GmbH & Co. KG wird zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert.

5. Kritische Schatzungen und Annahmen bei der Bilanzierung und Bewertung

Unter den Anteilen an assoziierten Unternehmen ist weiterhin die Beteiligung an der HCI Capital AG,
Hamburg, ausgewiesen.

Zum Zeitpunkt der Abschlusserstellung hat die HCI Capital AG ihre Quartalszahlen fiir das erste Quar-

KONZERN-ZWISCHENANHANG

tal 2011 noch nicht veréffentlicht. Aus diesem Grund musste die MPC Miinchmeyer Petersen Capital
AG das voraussichtliche Ergebnis der HCI Capital AG fiir das erste Quartal 2011 schatzen.

6. Segmentinformationen

Die Organisationstruktur des MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzerns ist darauf ausgerichtet, at-
traktive Anlagemoglichkeiten flir den Kunden zu entwickeln und gleichzeitig eine gleichbleibend hohe
Qualitat in der Anlegerbetreuung zu gewahrleisten. Das Unternehmen ist primar nach Produktlinien
gegliedert, deren Leitungen jeweils direkt an den Vorstand berichten. Die Segmentstruktur stimmt
nicht mit der legalen Struktur der einzelnen Konzerngesellschaften Uberein, wird aber dennoch in der
Grundform einer Rohertragsrechnung erstellt. Die fir die Segmentinformationen angewendeten Bilan-
zierungsregeln stimmen grundséatzlich mit den fir den MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzern
angewendeten IFRS Bilanzierungsregeln tberein.

Beschreibung der berichtspflichtigen Segmente:

Der MPC Capital Konzern berichtet Giber neun Segmente, wobei bei acht Segmenten eine Aufteilung
nach Produktlinien erfolgt, ein Segment ist ein konzerniibergreifendes Segment. Diese Segmente bil-
den die Grundlage fir die Unternehmenssteuerung.

Immobilienfonds Dieser Bereich entwickelt und managt geschlossene Fonds, welche dem Anleger
eine Beteiligung an Wohn-, Gewerbe- und Biiroimmobilien in verschiedenen Landern ermoglichen.

Real Estate Opportunity-Fonds Das Segment Real Estate Opportunity-Fonds entwickelt und managt
Fonds, durch die der Anleger in verschiedene Zielfonds investiert. Diese Zielfonds entwickeln globale
Immobilienprojekte verschiedener Art.

Schiffsbeteiligungen Der Bereich umfasst die Konzeption und Entwicklung vermarktungsfertiger ge-
schlossener Fonds, welche die Beteiligung an Schifffahrtsgesellschaften verschiedener Arten und Gro-
Ben umfasst.

Lebensversicherungsfonds Dieses Segment entwickelt und managt geschlossene Fonds, welche auf
dem Zweitmarkt Lebensversicherungspolicen kaufen und fortfiihren.

Energiefonds Energiefonds investieren in Gesellschaften, welche im Bereich erneuerbare Energien
oder der Rohstoffgewinnung bzw. der Erforschung deren Vorkommnisse dienen. Das Segment entwi-
ckelt entsprechende Projekte und Uberwacht deren Management.

Strukturierte Produkte Dieses Segment entwickelt Versicherungslésungen und Strukturierte Produkte
als Investitionsmoglichkeiten fur die Anleger.
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Private Equity-Fonds Das Segment Private Equity-Fonds entwickelt geschlossene Fonds, welche in
verschiedene Private Equity Zielfonds investieren.

Sonstiges Das Segment Sonstiges umfasst Aktivitaten, die nicht mit den anderen Segmenten verbun-
den sind und solche, die allein den Konzern und dessen Funktionen betreffen.

Konzerniibergreifend Das Segment Konzernibergreifend beinhaltet keine Produkte, sondern solche
Sachverhalte, die den Rohertrag beeinflussen, ohne einem Segment zugeordnet werden zu koénnen.
Dies kdnnen beispielsweise Aufwendungen sein, die eine groBe Zahl an Produkten Uber alle Segmente
betreffen und daher nicht mit vertretbarem Aufwand zugeordnet werden konnen.

MessgroBen der Segmente

Fir die Segmente hat die Aufteilung der verschieden Erlésarten und der dazugehorigen Materialauf-
wendungen zentrale Bedeutung, um den Erfolg des Neugeschéfts, als auch die Nachhaltigkeit der
laufenden Erldse zu beurteilen.

Folgende Aufteilung der Erlésarten wird vorgenommen:

- Vergiitungen aus der Projektierung, welche flir die Entwicklung und Herstellung der Vermarktungsfa-
higkeit eines Produktes erlost werden.

- Erlose aus Kapitalbeschaffung werden fiir die Einwerbung von Eigenkapital verdient.

- Erlése aus Verwaltung umfassen Einnahmen sowohl! fur die Treuhandtatigkeiten des Konzerns als
auch fur das laufende Management bestimmter Fonds.

Der Rohertrag bildet die zentrale KenngréBe zur Ermittlung des Erfolges eines Segmentes.

Auf die Konzernzentrale entfallende Gemeinkosten sowie die weiteren Positionen der Gesamtergeb-
nisrechnung werden nicht den Segmenten zugewiesen, und bilden kein Kriterium bei der Beurteilung
des Segmenterfolges.

Uberleitung
Die Uberleitung von den Segmentinformationen auf die Konzernberichte ist innerhalb der Segmentdar-
stellung vorgenommen worden.

Informationen iiber geografische Gebiete
Die Geschaftssegmente des Konzerns sind in vier geografischen Hauptgebieten tatig, welche als Infor-
mationen durch den Vorstand verwendet werden.

KONZERN-ZWISCHENANHANG

Das Heimatland des Unternehmens — welches auch die Hauptgeschaftsaktivitat betreibt — ist die
Bundesrepublik Deutschland. Der Tatigkeitsschwerpunkt ist die Entwicklung und Vermarktung von
innovativen und qualitativ hochwertigen Kapitalanlagen.

Die Umsatzerldse mit externen Kunden des Konzerns werden in Deutschland, Osterreich und den
Niederlanden erzielt, in geringem MaBe auch in Brasilien.
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Konzern-Segmentberichterstattung zur Konzern-Gesamtergebnisrechnung

vom 1. Januar bis zum 31. Méarz 2011

KONZERN-ZWISCHENLAGEBERICHT

Real-Estate-
Opportunity Schiffs- Lebensversiche- Strukturierte Private- Konzern-
Immobilienfonds Fonds beteiligungen rungsfonds Energiefonds Produkte Equity-Fonds Sonstiges iibergreifend Summe
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
Erlése aus Projektierung 416 0 0 0 0 0 45 -69 405
Erldse aus deruléi'ﬁ‘werbung """"""" 553 o O o O o O o ‘ 8 "69 582 H -é83 1.107
o 16 R [T [T DS . o 512 ,423 . é24 e
Erlose aus Fonu """ H 0 H 0 0 o 0
Chartererlose S ‘ 0 ‘ 0 0 0
Umsatzerlose S 2.6'61 896 893 176 H 81 581 851 472
Veranderung des Bestands an fertigen und unfertigen Leistungen 129 0 46 0 -204 0 -3 -67 0
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen -1.110 -59 -497 0 42 -19 -146 -434 91 -2.131
Rohertrag 1.681 837 2.194 893 15 62 432 350 563 7.026
Sonstige betriebliche Ertrage 29.804
Personalaufwa'r‘{a' """"""""""""""" -4.549
Sonstige betriekls‘lki‘c“he Aufwendungeﬁ """""""""""" -12.576
Abschreibungéﬁﬂhd Wertminderunééﬁ af
Immaterielle Vermoégenswerte und Sachanlagen e
Betriebsergebﬁ'i‘s; """"""""""""""" 19.041
Finanzertrage 36.876
Finanzaufwen('jﬂr‘lkéen """""""""""""""""""""""""" —10524
Finanzergebni; """"""""""""""""""""""" 26.352
Equity-Ergebnis aus assoziierten Unternehmen -16.659
Ergebnis vor S'iél;ern """""""""""" 28.734
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -347
Konzern-GewiHﬁ """"""""""""""" 28.387
Sonstiges Ergebnis, welches direkt im Eigenkapital erfasst wird:
V\/éhrungsumrééﬁﬁungsdiﬁerenzen IFRS """""""""" -1.473
Neubewertung‘s}a‘cklage nach IAS 39 """""""""""" 369
Anteile am Sor;é‘t'iéen Ergebnis assoi‘I’i‘é‘rter Untemehmeﬁ """"""""" 463
Summe der in;“léi“genkapital direkt 't‘a“r'fassten Ertrage uﬁ't‘i"Aufwendungen """"" -642
Konzern-Gesamtergebnis 27.745

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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Konzern-Segmentberichterstattung zur Konzern-Gesamtergebnisrechnung
vom 1. Januar bis zum 31. Marz 2010

Real-Estate-

Opportunity Schiffs- Lebensversiche- Strukturierte Private- Konzern-
Immobilienfonds Fonds beteiligungen rungsfonds Energiefonds Produkte Equity-Fonds Sonstiges tibergreifend Summe
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
Erlése aus Projektierung 590 1 0 0 905 0 0 45 0 1.540
Erlése aus der E‘i'hwerbung 339 28 a0 1 270 -12 0 429 3 1.517
Erlose aus Fondsverwaltung 1.690 1.028 2268 945 442 140 538 323 390 7.764
Erlése aus Fond“duidation 0 0 o 0 0 0 0 0 0 0
Chartererldse 0 0 1576 0 0 0 0 0 0 1.576
Umsatzerlose 2.618 1.056 4303 H 945 1.617 128 538 797 393 12.397
Veranderung des Bestands an fertigen und unfertigen Leistungen 3 0 -196 0 -172 -5 4 -16 0 -383
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen -589 -17 -1.280 21 -320 -37 -11 -419 33 -2.620
Rohertrag 2.032 1.039 2.826 966 1.126 86 531 362 427 9.394
Sonstige betriebliche Ertrage 4.943
Personalaufwaﬁa . -5.751
Sonstige betrieBiiéhe Aufwendungeﬁm . -4.566
Abschreibungenmﬁnd Wertminderunéén auf S
Immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen SR
Betriebsergebn'i‘s; F 841
Finanzertrage 5.073
Finanzaufwenddhgen . -2.124
Finanzergebnisw F 2.949
Equity-Ergebnis aus assoziierten Unternehmen -482
Ergebnis vor Sféi,lern S 3.309
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -490
Konzem.eewinﬁ OO0 OO OO OO OO 5 a1s
Sonstiges Ergebnis, welches direkt im Eigenkapital erfasst wird:
V\/éhrungsumreéhnungsdiﬁerenzen I'ERS . 590
Neubewertungs}ﬂcklage nach I1AS 39 F 0
Anteile am Songfigen Ergebnis assoi‘i'i‘erter Unternehmen F 609
Summe der imuléigenkapital direkt 't‘a“rfassten Ertrége un't‘iuAufwendungen . 1.199
Konzern-Gesamtergebnis 4.017

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.



Geografische Aufteilung
zum 31. Marz 2011

KONZERN-ZWISCHENLAGEBERICHT

Deutschland Osterreich Niederlande Brasilien Indien Konsolidierung Summe
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
vorlaufiges vorlaufiges vorlaufiges vorlaufiges vorlaufiges vorlaufiges vorlaufiges
Ergebnis Ergebnis Ergebnis Ergebnis Ergebnis Ergebnis Ergebnis
Projektierung 474 1.540 0 0 0
Kapitalbeschaffung 1.452 1.508 155 73
Verwaltung 6.884 6.513 575 563
Liquidation 27 0 0 0
Chartererlose 3 1.576 0 0
Umsatzerldse 8.839 11.137 730 636 511 470 174 140 0 0 -997 14 9.256 12.397

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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7. Unternehmenserwerbe

Im ersten Quartal 2011 haben keine Unternehmenserwerbe stattgefunden.

8. Starkung des Eigenkapitals um EUR 44,5 Millionen

Im Rahmen einer Vereinbarung mit einem Teil der finanzierenden Banken zur Umwandlung von Ver-
bindlichkeiten in Eigenkapital (Debt-to-equity-swap) ist es der MPC Minchmeyer Petersen Capital
AG gelungen, seine Gesamtfinanzierungsposition nachhaltig auszubauen und zu starken. In der Ver-
einbarung vom 29. Marz 2011 wurde geregelt, dass an die beteiligten Banken insgesamt rund 2,8
Millionen neue auf den Inhaber lautende nennwertlose Stammaktien aus genehmigtem Kapital unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare ausgegeben werden. Damit hat sich das Grundkapital der
Gesellschaft von derzeit EUR 27.020.000,00 auf rund EUR 29.845.397,00 erhoht. Im Gegenzug
haben die beteiligten Banken Darlehensforderungen in Hohe von nominal rund EUR 44,5 Millionen
in die MPC Minchmeyer Petersen Capital AG als Sacheinlage eingebracht.

Mit dem Debt-to-equity-swap starkt die MPC Mudnchmeyer Petersen Capital AG ihre Gesamtfinan-
zierungsposition nachhaltig, denn dem Eigenkapital der Gesellschaft stehen zukiinftig entsprechend
niedrigere Verbindlichkeiten gegentiber. Zudem fallen auf die im Rahmen der Vereinbarung umgewan-
delten Verbindlichkeiten keine Zinszahlungen mehr an, was sich positiv auf die zukinftige Liquiditats-
position des Unternehmens auswirkt.

9. Wertminderungen

Im ersten Quartal wurden die Zertifikate der MPC Sachwert Rendite-Fonds Opportunity Asien GmbH
& Co. KG neu bewertet. Der anlassbezogene Impairmenttest fiihrte zu einer Abwertung, welche im
kumulierten Ubrigen Ergebnis des Konzerns ausgewiesen wurde.

AuBerdem wurde im Berichtszeitraum die Beteiligung an der HCI Capital AG einem Impairmanttest
unterzogen. Ausloser war die Kapitalerhohung der HCI Capital AG, welche zu einer Verwasserung der
Anteile auf rund 25,1 % und dadurch zu einer Abwertung gefiihrt hat.

Ansonsten lagen im ersten Quartal 2011 keine Hinweise fur weitere Wertminderungen vor.

10. Eventualverbindlichkeiten

Es bestehen Eventualverbindlichkeiten entsprechend IAS 37. Hierbei handelt es sich um Ausfallgaran-
tien und Hochstbetragsbiirgschaften.

KONZERN-ZWISCHENLAGEBERICHT

Die Eventualverbindlichkeiten sind im Vergleich zum 31. Dezember 2010 weitgehend konstant ge-
blieben.

11. Geschaftsvorfille nach dem Ende der Zwischenberichtsperiode

MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG beteiligt sich an der Restrukturierung der HCI Capital AG
Die HCI Capital AG hatam 29. Méarz 2011 als Abschluss ihres Restrukturierungsprogramms angekindigt,
eine Kapitalerhéhung im Volumen von EUR 11 Millionen durch Ausgabe neuer Aktien durchzufiihren.

Die GroBaktionare MPC Minchmeyer Petersen Capital AG und die Dohle Gruppe haben sich unter
bestimmten Bedingungen verpflichtet, an der Kapitalerhohung der HCI Capital AG teilzunehmen. Ziel
ist es, dass die MPC Minchmeyer Petersen Capital AG und die Doéhle Gruppe einen gleich hohen
Beteiligungsanteil an der HCI Capital AG von jeweils 25,1 % erreichen. Die HSH Nordbank AG soll
nach Durchflihrung der Kapitalerhohung in Hohe von bis zu maximal 19,9 % an der HCI Capital AG
beteiligt sein. Diese Stimmrechtsanteile werden gegebenenfalls durch eine Umverteilung zwischen
den Hauptgesellschaftern zu erreichen sein. Die GroBgesellschafter MPC Minchmeyer Petersen Ca-
pital AG und die Dohle Gruppe haben weiterhin eine Stimmrechtspoolvereinbarung abgeschlossen.
Der finanzielle Beitrag der MPC Munchmeyer Petersen Capital AG hangt vom Bezugspreis und der
Inanspruchnahme der Bezugsrechte durch den Streubesitz ab, er wird voraussichtlich im mittleren
einstelligen Millionenbereich liegen.

Hamburg, im Mai 2011
Der Vorstand

XA/(. &/Luo—u/Lﬂ/—-
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Dr. Axel Schroeder Ulf Hollander

Vorsitzender

Tobas [odl 4

Tobias Boehncke

A{@( X% @b~e\,~ Ef}z

Alexander Betz
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Finanzkalender 2011

12. August 2011
Veroffentlichung 6-Monats-Zahlen

30. August 2011

MPC Capital AG Ordentliche Hauptversammlung

11. November 2011
Veroffentlichung 9-Monats-Zahlen

Kontakt

MPC Capital AG
Palmaille 67
D-22767 Hamburg

Ansprechpartner Investor Relations:

Till GieBmann

Tel.: +49 (0)40 380 22-4347
Fax: +49 (0)40 380 22-4878
E-Mail: ir@mpc-capital.com
www.mpc-capital.de/ir

WKN 518760
ISIN DEO005187603
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